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1. VYMEDZENIE POJMOV

Administrator - Vypoctovy agent

Spolo¢nost Trident Trust Company (Luxembourg) S.A. alebo akykolvek iny fniou uréeny subjekt na
poskytovanie sluzieb vypoctu Cistej hodnoty aktiv

Transferovy agent a Registrator
Trident Trust Company (Luxembourg) S.A. alebo akykolvek iny nim povereny subjekt na poskytovanie
sluzieb agenta pre prenos a registratora

Clanok

Odkaz na ocislované odseky nizsie

Fond
Sekuritiza¢ny fond vytvoreny vo forme fiduciarneho aktiva s ndzvom ,,ZERO LOAD“ a premenovany na
,Lombard 82 Securitisation Fund“ 31. decembra 2015

Datum splatnosti
Datum splatnosti je 31. decembra 2038

Datum ucinnosti
Datum vydania EMTN ,,Euro Medium Term Notes Serie 7 - GBP / EUR / USD Class A (Distribution)*,
prvy den v mesiaci nasledujicom po datume predplatného a prijati predplatného

Datum dhrady
Do 60 (Sestdesiatich) dni po datume splatnosti

Vydavatel
XANTIS S.A. vystupujica ako Spravcovska a trustova spolocnost, vydavajica EMTN v mene fondu

EMTN

Euro strednodobé poukazky (E.M.T.N) s nazvom ,,Euro Medium Term Notes Serie 7 - GBP / EUR / USD
Class A (Distribution)” vydané fondom a ktorych vyvoj a vynos zavisia od zhodnotenia podkladovych
aktiv

Sekuritiza¢ny fond, fond alebo Lombard 82 Securitisation Fund
Sekuritiza¢ny fond ,,Lombard 82 Securitization Fund®“, sekuritizacny fond zaloZeny v sulade s

podmienkami zdkona z 22. marca 2004 o sekuritizacii

Memorandum
Toto memorandum o sukromnych investicidch tykajuce sa EMTN

Drzitelia dlhopisov
Drzitelia EMTN ,,Euro Medium Term Notes Serie 7 - GBP / EUR / USD Class A (Distribution)”

Register



Register Drzitelov dlhopisov vedeny Transferovym agentom pre prevody a Registratorom, ktorého
aktualna kdpia sa uchovava v Ustredi Spravcovskej spolo¢nosti

Nariadenia o riadeni
Vseobecné nariadenia, ktoré sa vztahuju na Fond

Minimalna doba drzby

Ocakdva sa, Ze investori udrzia investicie do EMTN po dobu 5 rokov. V prvom roku investicie nie je
mozné spatné odkuapit. Odkupy s mozné od zaciatku druhého roka az do konca patroc¢ného
investi¢ného obdobia za podmienky zaplatenia poplatku za spatné odkupenie

Menovita hodnota - nominalna hodnota
100% z ceny Upisu

Spravcovska spoloénost

XANTIS S.A., spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym (société anonyme) zalozena podla luxemburskych
zakonov, so sidlom na adrese 20A rue des Trois Cantons, L-8354 Garnich, Luxemburské
velkovojvodstvo, zapisand v Luxemburgskom obchodnom registri pod ¢islom B-140689 a konajuca
ako spravcovska spoloénost Fondu v zmysle zakona o sekuritizacii

Podkladové aktivum
Buduce pohladavky nadobudnuté Fondom a drzané emitentom v mene Fondu

Zakon
Luxembursky zdkon a najma zakon z 22. marca 2004 o sekuritizacii

2. FOND, EMTN, OZNACENIE, NOMINALNA HODNOTA, REGISTER

Spravcovska spolocnost, spolocnost XANTIS S.A. spravujuca sekuritiza¢ny fond Lombard 82
Securitisation Fund s ciefom podielat sa na sekuritizaénych transakciach ziskanim rizik spojenych s
buducimi pohfaddvkami v suvislosti s marketingovymi zmluvami uzavretymi medzi Origindtormi a
Spolo¢nostami kolektivheho investovania.

Fond bol zaloZeny v decembri 2006.

Na tieto Pohladavky prispeli pdvodcovia v naturalidch vymenou za akcie vo Fonde. Vytazok z vydania
tejto EMTN sa pouziva na umoZnenie spatného odkupenia Originatorov. Fond je zriadeny na dobu
neurcitl a bude zlikvidovany na zaklade podnetu Spravcovske]j spolo¢nosti.

Spravcovska spolocnost (,,emitent”) vydava EMTN s ndzvom ,,Euro Medium Term Notes Serie 7 — GBP
/ EUR / USD Class A (Distribution)” (,EMTN*) s tymito udajmi:

GBP ISIN: LU1075904984

EUR ISIN: LU0848523923

USD ISIN: LU0848523683



Menou investicie bude mena, ktoru Upisovatel uvedie vo svojom Formulari o Upise. MoZnosti pre
sériu 7 su GBP, EUR alebo USD.

Emisia tychto EMTN spociva v emisii dlhovych cennych papierov vo forme dlhopisov s ddtumom
splatnosti 31. decembra 2038.

EMTN sa vydavaju v celkovej maximalnej vyske 50 000 000 GBP / EUR / USD (patdesiat milionov GBP
/ EUR / USD) a predstavuje ich najviac 50 000 000 (patdesiat milionov) EMTN v nomindlnej hodnote 1
GBP (jeden GBP), EUR 1 (jedno EUR) alebo 1 USD (jeden USD). EMTN sa vydavaju vo forme
registrovanych cennych papierov. EMTN su uvedené v Registri. Transferovy agent a Registrator
dodaju emitentovi kdpiu uvedeného Registra vidy, ked d6jde k zmene tohto Registra, aby si Emitent
mohol ponechat v Ustredi aktualnu verziu tohto registra.Vlastnictvo EMTN sa stanovi zapisom do
registra. Okrem toho sa osvedcenia potvrdzujlce vlastnictvo EMTN vydavaju na poziadanie DrZitelov
dlhopisov, ak si to Zelaju, a budu zodpovedni za administrativne naklady spojené s tymito
certifikatmi. Spravcovska spolo¢nost méze vydat ¢ast EMTN.

Vlastnictvo sa preukaZe a prevod EMTN sa uskutocni iba zadpisom do Registra. Vydanie bude u
dorucitela.

Minimalna investicia Drzitela dlhopisu je 125 000 GBP, 125 000 EUR alebo 200 000 USD. Drzitelia
dihopisov mézu byt iba institucionalni investori, sofistikovani investori, investori investujuci viac ako
125 000 GBP, 125 000 EUR alebo 200 000 USD alebo retailovi investori investujuci prostrednictvom
Trustu, Profesionalneho investora alebo Diskrec¢ného investiécného manazéra.

EMTN sa vydavaju vo vyske 100% ich nomindlnej hodnoty a su splatné v nominalnej hodnote.

Ak je Zoznam organizovany Spravcovskou spolo¢nostou, uskutoéni sa na trhu EMTN v Luxemburgu.
EMTN otvara akékolvek volebné pravo.

3. OBDOBIE UPISU, DOBA TRVANIA, UHRADA, ZARUKA UHRADY
Trvanie upisovacieho obdobia EMTN pokracuje. Kazdi EMTN je mozné upisat kedykolvek od 1. 9.
2012 do 31. 12. 2033.

Datum ucinnosti predplatného vsak nadobuda Ucinnost 1. driom nasledujdceho mesiaca, ked'
predplatné s koneénou platnostou zaplatili Upisovatelia.

EMTN sa vydaju po prijati formuldra o Upise a zaplateni.

EMTN su splatné do 60 (Sestdesiatich) dni po datume splatnosti. Datum splatnosti je 11 rokov po
datume ucinnosti, v zavislosti od upisania (,,Datum ahrady“).

Nahrada sa uskutocni za cenu vypocitanu v deri Ghrady vypoctovym agentom. Musi sa rovnat
najmenej 100% nomindlnej hodnoty.

Ziadne spatné odkupy pred koncom roka 1. Vietky spatné odkupenia uskutoénené pred koncom roka
5 (tj. Rok 2 - rok 5) podliehaju vystupnym poplatkom vypocitanym z takto vyplatenej sumy takto:
* 5% v ramci druhého roka nasledujiceho po dadtume ucinnosti pre odkup;



* 4 % v ramci tretieho roku nasledujiceho po datume ucinnosti pre odkup;
* 3 % v ramci Stvrtého roka nasledujuceho po datume ucinnosti pre odkup;
* 2 % v ramci piateho roka nasledujiceho po datume ucinnosti pre odkup;
¢ 0 % v ramci Siesteho roku nasledujiceho po datume ucinnosti pre odkup.

Poplatky za Upis je mozné dohodnut maximalne do vysky 6 %.

4. VYNOS, KUPON, OCENOVANIE, PLATBA

Stvrtroéné Urokové vynosy vo vyske 2 % (ekvivalent 8 % roéne) sa pocitaju Stvrtroéne k poslednému
driu posledného mesiaca prislusného stvrtroka, t. j. 31. marca, 30. juna, 30. septembra a 31.
decembra.

Distribucia
Kupdny su splatné do 25 dni od konca kazdého kalendarneho $tvrtroka, tj. marca, juna, septembra a
decembra (plati pomerna cast).

Podla vlastného uvéazenia si spravcovska spolo¢nost vyhradzuje pravo upravit vyssie opisany
Stvrtroény Urokovy vypocet na mesacny vypocet.

Drzitelia dlhopisov vyslovne beru na vedomie, ze k EMTN nepristupuje Ziadna kapitalova zaruka
emitenta, fondu alebo tretich stran. V désledku toho sa Emitent nezavazuje ani sa neplanuje zaviazat,
7e zarudi, Ze cena upisania bude vratena v hotovosti v Def splatnosti. Ziadna z podmienok a
ustanoveni tohto memoranda sa nemdze vykladat v tom zmysle, Ze poskytuje alebo implikuje
akukolvek kapitalovu zaruku alebo akukolvek formu bezpeénostného dojednania.

Drzitelia dlhopisov si uvedomuiju, Ze ak maju podkladové aktiva zaporné vysledky, alebo sa
nedosiahne Ziadny prijem, neplati sa ani Urok ani istina. Aby sa zabranilo pochybnostiam, tym nie je
dotknuté pravo Spravcovskej spolo¢nosti na splatné poplatky.

5. POUZITIE ZISKU Z EMISNEHO A SEKURITIZACNEHO PROGRAMU
Zisky z emisie EMTN vyplyvajuce z Upisov Drzitelov dlhopisov pouZije Spravcovska spolo¢nost na

ziskanie aktiv s rizikom spojenym s buducimi pohladavkami.

6. OCAKAVANE SPATNE ODKUPENIE EMTN - PREDCASNE SPLATENIE

Datum odkupu

Odkup je mozné uskutoénit az po prvom roku od datumu ucinnosti pociato¢nej investicie
upisovatelom, ktory si Zzeld odkupit. O spatné odkupenie mdze Spravcovska spolo¢nost tiez poziadat
kedykolvek po prvom roku.

Odkup
Pri spatnom odkupe bude vytazok z odkupu vyplateny spolu s vynosom, ktory je vypocitany a splatny
na zaklade popisanom v ¢lanku 7 Emitentom.



Ziadosti o odkup musia byt Spravcovskejspoloénosti doru¢ene oznamenia o vyplateni najneskér do
25. marca, juna, septembra alebo decembra, aby bol spatny odkup ucinny ku koncu dvoch
nasledujucich kalendarnych Stvrtrokov.

Vynosy z odkupu budu nasledne vyplatené najneskor do 25 (dvadsatpat) kalendarnych dni po vydani
ozndmenia o zmluve.

Odkup je mozné uskutoc¢nit iba bankovym prevodom po predloZeni tohto cenného papiera v
kancelarii Emitenta a iba v p6vodne uvedenej mene (GBP / EUR / USD). Upisovatel zabezpedi, aby
boli Emitentovi poskytnuté spravne a aktudlne bankové udaje.

7. HODNOTA EMTN
Hodnota EMTN sa vZdy rovnd 100 % (sto percent) jej nominalnej hodnoty emisie zvySenej o Pripisany
kupdn a Kupdny, ktoré mdzu byt potencidlne vyplatené a este neboli prijaté.

Hodnota EMTN bude vypocitand v posledny pracovny den kazdého mesiaca Administratorom a bude
zverejnena na internetovej stranke www.vni.lu, na ktord sa bude maoct kazdy Drzitel EMTN pripojit
pomocou ID a hesla poskytnutého Spravcovskou spolocnostou. Od kazdého DrZitela dlhopisu sa
vyZzaduje, aby bol neustéle informovany o vyvoji tejto hodnoty.

8. LIKVIDITA A OCAKAVANE ODKUPENIE DRZITELMI DLHOPISOV
Ocakdavané odkupenie nie je povolené.

Ak Spravcovska spolo¢nost umozni takuto predpokladant thradu EMTN, bude mat zniZzend hodnotu
vSetkych priamych alebo nepriamych poplatkov a nakladov spojenych s thradou a bude nevyhnutna
na vytvorenie dostatocného mnozstva likvidnych aktiv v rdmci Fondu (Poplatok za preplatenie).

Fond ziska poplatok za preplatenie refundacné poplatky odpocitanim z Odkupu.

9. VSTUPNE POPLATKY, VYDAVKY A NAKLADY FONDU

Poplatky, naklady a vydavky spojené s formovanim Struktury a vydanim EMTN a Podfondu podporuje
Fond, vratane poplatkov za pravnu Strukturu, poplatkov, nakladov a vydavkov pokrytych pri priprave
a predaji EMTN a poplatky a vydavky splatné niektorym poskytovatelom sluzieb v stdlade s roznymi
dohodami vratane najma zmluvy o sprave, auditora a poplatkov, vydavkov a vydavkov pokrytych v
suvislosti so zaloZzenim, spravou a prevadzkou Fondu.

Drzitelia dlhopisov preto nie su zodpovedni za tieto poplatky.

10. DEPOZITAR - DANE

Banka

Spravcovska spolo¢nost moze urcit banku, ktora bude slizit ako depozitar hotovosti, cennych
papierov a inych zloZiek aktiv, ktoré v sucasnosti drzané alebo ziskané Emitentom.



Neexistuje depozitnd banka, ktora by drzala Podkladové aktiva v sprave.

Dane

Kazdy Drzitel dlhopisov je povinny najskér konzultovat so svojimi poradcami, aby zistili, aké dariové
zaobchéadzanie sa na tento typ investicie vztahuje. Ak sa majzitelia dlhopisov rozhodn ziskat alebo
predat jednu alebo viac EMTN, musia sa poradit so svojim dafiovym poradcom ohladom ich
konkrétnej situacie. Vlastnici dlhopisov musia byt sami informovani o daniach spojenych s ich
investiciou.

Spravcovska spoloénost, Origindtor, Administrator a Fond nemézu byt zodpovedni za akikolvek
poskytnutd zaruku alebo akékolvek danové dosledky, aj ked vydaju, alebo vydali ozndmenie tykajuce
sa tejto zalezitosti.

Kazdy Drzitel dlhopisov je zodpovedny za dane spojené s jeho investiciou. Akukolvek dan alebo
odpocet dane pri zdroji akéhokolvek druhu bude znasat Drzitel dlhopisu; ¢i Spravcovska spolo¢nost
vykonala, alebo neurobila odpocty, za ktoré nesie zodpovednost.

Akdkolvek platba splatnd za EMTN sa uskutocni bez dafovych odpoctov pri zdroji alebo odpocitania
akychkolvek ciel alebo dani, pokial emitent zo zakona nie je povinny vykonat takéto odpocty alebo
odpocty pri zdroji. V druhom pripade je emitent v zavislosti od konkrétneho pripadu povinny (i)
vykonat odpocet alebo odpocet pri zdroji, ktory sa od takejto platby vyZaduje, a (ii) zadrzat alebo
odpocditat sumu prislusnym organom. Od Emitenta sa nikdy nebude vyzadovat, aby i) vykonal
akékolvek dalsie platby drzitefom dlhopisov za zadrzané alebo odpocitané sumy, ani od nich ii)
nebude niest zodpovednost za to, Ze si neodpoditali dar alebo dari pri zdroji. Emitent mbze
kedykolvek prehladat aktiva Drzitefov dlhopisov, ¢i nie si v nich cla alebo dane, ktoré by vyzadovali
Danové organy alebo akykolvek organ a boli splatné v pomere k ich investicii.

V Case vypracovania Memoranda pravne predpisy platné v Luxemburgu nestanovuju zrazkovu dan z
kupdnu vyplateného Drzitelom dlhopisov EMTN. Zdkon sa méze v budicnosti menit a Ziadna zo Stran
nemoze byt v takom pripade zodpovedna vodi ostatnym.

11. VYROVNANIA
Vynos EMTN je ovplyvneny zvySenim alebo zniZzenim Podkladovych aktiv.

Podkladové aktiva sa m6zu vyvijat vo vztahu k prijmom z marketingovych zmlav zvy$enym
Origindtormi.

Vynos mébze byt negativne ovplyvneny ekonomickou situdciou, poklesom hodnoty pohladévky,
buducim ocakavanim prijmu v suvislosti s marketingovou zmluvou, burzami atd.

Spravcovska spolocnost - v kontexte tohto Memoranda alebo v budicnosti - vydava a suhlasi v mene
Fondu a nemoéze byt osobne zodpovedna za poplatky a zavazky vydané voci Fondu. Poplatky,
zavazky, aktiva a pasiva Spravcovskej spolocnosti su vidy oddelené od poplatkov, zavazkov, aktiv a
pasiv Fondu. Zodpovednost Spravcovskej spoloc¢nosti je definovana zakonom o sekuritizacii.



12. EMITENT, RIADITELIA, POSKYTOVATELIA SLUZIEB A AUDITOR
Vseobecné poznamky

Emitent - Spravcovska spoloénost Fondu

Emitent je Spravcovska spolo¢nost sekuritizatného fondu v zmysle zakona o sekuritizacii, ktora bola
zaloZena na blizSie neurcené obdobie na zaklade Luxemburského zdkona vo forme akciovej
spolocnosti 17. 7. 2008; rovnako ako aj na jej ¢innosti sa vztahuje Zakon o sekuritizacii. Képie stanov
emitenta boli predloZené do Luxemburského obchodného registra a emitent je registrovany pod
¢islom B — 140689. Vsetky zmeny sa predloZia do Luxemburského obchodného registra.

Sidlo emitenta sa nachadza na 20A rue des Trois Cantons, L-8354 Garnich, Luxemburské
velkovojvodstvo.

Fond
Sekuritiza¢ny fond je tvoreny fiducidrnymi aktivami niekolkych spolo¢nosti. Predpisy o sprave Fondu
vyslovne stanovuju, Ze sa na fond vztahuju predpisy o sprave zvereného majetku a o sprave majetku.

Sekuritizaény fond nema pravnu subjektivitu. Spravuje ju Spravcovska spolo¢nost.
Ustanovenia obcianskeho zakonnika o spolo¢nom vlastnictve sa na sekuritizaény fond nevztahuju.
Spravcovska spolocnost spravuje Lombard 82 Securitisation Fund v truste.

Predpisy riadenia Fondu boli predlozené do Luxemburského obchodného registra a Emitent je
registrovany pod ¢islom B — 140689.

U¢tovny rok Fondu sa zaéina 1. janudra a kondi sa 31. decembra kazdého roku.

K datumu tohto Memoranda, okrem inych EMTN, ktoré uz boli vydané v minulosti, nema Fond Ziadne
dlhy vo forme p6Ziciek alebo inak (vratane vydanych alebo vytvorenych, ale nevydanych p6zi¢kovych
fondov), Uverov na vybavenie, dlhov za akceptovanie alebo akceptovanie Uverov, hypotéky, vydavky,

zaruky alebo iné zavazky mimo sidvahy.

Auditori fondov
Statutarnym auditorom uétov Fondu je:
Audit Central S.ar.l., 10b, rue des Mérovingiens, L-8070 Bertrange, Luxemburské velkovojvodstvo.

Konflikt zaujmov

Skutocnost, ze jeden alebo viaceri ¢lenovia predstavenstva alebo riadiaci pracovnici emitenta maju
zaujem alebo su riaditelmi, spolupracovnikmi, riadiacimi pracovnikmi alebo zamestnancami takejto
spolocnosti, nebude mat vplyv na nijakd zmluvu alebo inu transakciu medzi emitentom a inou
spolo¢nostou alebo podnikom. alebo podnik.

Ziadnemu Clenovi predstavenstva alebo vykonnému pracovnikovi emitenta, ktory slGzi ako riaditel,
vykonny riaditel alebo zamestnanec akejkolvek spoloénosti alebo podniku, s ktorymi emitent uzavrie
zmluvu alebo inak bude obchodovat, nesmie byt branené v zvazovani, hlasovani alebo konani vo
veciach. tykajuce sa takejto zmluvy alebo iného podniku z dévodu tejto Ucasti v takejto spolocnosti
alebo podniku.



V pripade, Ze ma clen Predstavenstva pri akejkolvek transakcii emitenta osobny zaujem odlisny od
zaujmov Emitenta, musi tento ¢len Predstavenstva alebo vykonny riaditel v sulade so stanovami
urobit tuto konfliktu zaujmov, ktory je Predstavenstvu zndmy, a nesmie sa zUcastfiovat ani hlasovat o
Ziadnych transakciach tohto druhu. Takato transakcia a zaujmy Predstavenstva v tejto transakcii sa
oznamia na nasledujicom valnom zhromazdeni akcionarov.

Hlavné dohody uzatvorené Emitentom
Tato Cast poskytuje popis hlavnych dohéd, ktoré dnes emitent uzavrel. Emitent si vyhradzuje pravo v
buducnosti uzavriet dalSie dohody s tretimi stranami.

Depozitna dohoda
Emitent vymenoval Depozitnd banku pre Podkladové aktiva s prihliadnutim na ich Specifika.
Originatori previedli svoje pravo na dlznikov, ktori sa zaviazali priamo zaplatit pohladavku Fondu.

Banka
Emitent vymenoval Banque de Patrimoines Privés S.A. za bankdra Fondu pre spravu hotovosti.

Administrativna dohoda

Spravcovska spolocnost oznacila spolo¢nost Trident Trust Company (Luxembourg) S.A. za
transferového agenta a registratora, administratora a vypoctového agenta zodpovedného za vypocet
Cistej hodnoty inventdra podla akcii Fondu a hodnoty EMTN a kupdnov.

Zodpovednost Agenta vo vztahu k Emitentovi a Fondu sa obmedzuje na vaznu nedbanlivost alebo
umyselné pochybenie pri pIneni jeho Uloh. Nenesie zodpovednost za zodpovednost za odmietnutie v
dobrej viere splnit akékolvek poslanie, ktoré je podla jej odévodneného nazoru neprimerané,
neopravnené alebo v rozpore s platnymi zakonmi alebo inymi pravnymi predpismi, alebo za
nemoznost plnit tieto poslania v pripade, Ze vy$sia moc. Dohoda o spréve s Agentom obsahuje
obmedzenie zodpovednosti voci Fondu. Emitent sdhlasil s tym, Ze nahradi Agentovi vSetky straty a
Skody, ktoré Agentovi spravidla vzniknu pri plneni jeho uloh na zdklade administrativnej dohody,
okrem tych, ktoré vyplyvaju z hrubej nedbanlivosti alebo Umyselného pochybenia Agenta. Tato
kompenzacia je obmedzend na komponenty aktiv Fondu.

Dohoda o domicilacii

Spravcovska spoloénost oznacila spolo¢nost Trident Trust Company (Luxembourg) S.A. so sidlom 75,
parc d’activités, L-8308 Capellen, Luxemburské velkovojvodstvo za Domicilného agenta Spravcovske;j
spolocnosti. Domicilny agent a spravcovska spoloc¢nost podpisali dohodu o domicilacii (convention de
domiciliation).

Zodpovednost Domicilného agenta vo vztahu k Fondu sa obmedzuje na vaznu nedbanlivost alebo
umyselné pochybenie pri plneni jeho dloh. Nebude zodpovedat za zodpovednost za odmietnutie v
dobrej viere splnit akékolvek poslanie, ktoré je podla jej odévodneného nazoru neprimerané,
neoprdvnené alebo v rozpore s platnymi zakonmi alebo inymi pravnymi predpismi, alebo za
neschopnost plnit tieto poslania v pripade, Ze vys$sia moc.



13. ZDANOVANIE

Potencialni kupujuci a predavajici EMTN su si vedomi, Ze mozu byt zodpovedni za platbu poplatkov
za kolky alebo inych danfiovych poplatkov v sulade s pravnymi predpismi a praxou krajiny, v ktorej sa
EMTN prevadzaju, drzia alebo vydavaju. Na drzitefov EMTN sa vztahuju dolozky Nariadeni o riadeni
Fondu a / alebo podmienky tohto Memoranda. V zavislosti od konkrétneho pripadu moze platba a /
alebo splatka akejkolvek dlznej sumy v ramci EMTN zavisiet od platby odpoctov, poplatkov,
poplatkov a vydavkov ustanovenych v Zdkone alebo vtomto Memorande.

Drzitelia dlhopisov su vyzvani, aby sa poradili so svojimi nezavislymi danovymi poradcami. Okrem
toho si musia byt vedomi skuto¢nosti, Ze sa mdzu zmenit daniové predpisy a ich uplatfiovanie
prislusnymi darfiovymi Uradmi. Z tohto dévodu nie je mozné predvidat konkrétne dariové
zaobchadzanie, ktoré sa bude uplatriovat v danom okamihu.

Akakolvek zmena v stave dane z prijmu Emitenta alebo v dafiovych zdkonoch v Luxemburgu alebo v
akejkolvek inej dariovej jurisdikcii by mohla mat vplyv na hodnotu investicii v drzbe Emitenta alebo

na schopnost emitenta dosiahnut svoj investi¢ny ciel vo vztahu k EMTN a / alebo zmenit prijem po

zdaneni splatny Drzitelom dlhopisov.

Emitent neuskutocni Ziadne dalSie platby v pripade, Ze na platby splatné Emitentom DrZitefom
dlhopisov bude uvaleny odpocet podla poZiadavky zdroja. Zverejnenie oznameni alebo Udajov
tykajucich sa zdanovania Drzitelov dlhopisov s bydliskom v Luxemburgu v tomto Memorande bude
vychadzat zo stcasnych dariovych zakonov a postupov, ktoré moézu podliehat zmenam (potencidlne
so spatnou Ucéinnostou). Akakolvek zmena tohto druhu by mohla mat vplyv na vynosy spojené s
EMTN, na ich hodnote nahrady alebo na pravo emitenta zaplatit tieto sumy v den platby.

Podrobnejsie informacie o daniach ndjdete v Prilohe €. 2: Osobitné dariové otazky za protiplnenie.

14. VSEOBECNE OTAZKY TYKAJUCE SA NASTROJOV - PREVOD

EMTN vydava v nominativnej alebo zaknihovanej podobe emitent pre DrZitelov dlhopisov. Drzitelia
dlhopisov mézu slobodne predavat, disponovat alebo ¢iastoéne alebo Uplne prevadzat svoje EMTN
na kohokolvek, pokial Emitent udelil pisomny sthlas a su dodrzané vsetky podmienky stanovené
Emitentom.

Drzitelia dlhopisov sa vsak zavazuju, Zze s EMTN postupia Uplne alebo Ciastoc¢ne iba institucionalnym
alebo skdsenym investorom (inym ako USA) a nebudu s nimi nakladat ani s investiciami iného druhu
ako s inymi institucionalnymi a skiisenymi investormi. Drzitelia dlhopisov osobitne berud na vedomie,
Ze EMTN nie su vydané alebo ponukané verejnosti a Ze sa nemdzu verejnosti predavat. Kazdy Drzitel
dlhopisov upisujuci alebo vlastniaci investiciu viac ako 125 000 GBP, 125 000 EUR alebo 200 000 USD
do EMTN, musi byt Skdsenym investorom.

Reprezentativne osvedc¢enia EMTN by sa mohli vydat drZitelovi v pripade organizacie zic¢tovacieho
systému.

Sukromna osoba alebo spolo¢nost s kvalitou ,U.S. Osoba “.



Ziadosti o prevod sa zasielaju Spravcovskej spolo¢nosti, ktora informuje Administratora o jej
schvaleni. Druha strana potom vyda osvedcenie o registracii novému Drzitefovi dlhopisov

15. SPLATNE AKTIVA
EMTN budu predstavovat priame, nezabezpecené a obmedzené postihové povinnosti emisie, ktoré
maju medzi sebou rovnocenné postavenie.

Iba Fond zodpoveda za dlhy vyplyvajlce z tejto emisie EMTN. Zodpovednost Emitenta je obmedzena
na komponenty aktiv Podfondu.

Emitent je zaloZeny ako Spravcovska spolo¢nost spravujica Sekuritizacny fond, ako je definované v
zakone o sekuritizacii. Je vyslovne ustanovené, Ze kroky podniknuté proti Fondu Drzitelmi dlhopisov
sa obmedzuju na aktiva Podfondu, v ramci ktorého boli vydané takéto EMTN.

Pravo Dritelov dlhopisov fondu investovat do aktiv emitenta je obmedzené na aktiva fondu.

Obmedzené zdroje - dohoda o zdrzani sa zaistenia

Na zaklade ustanoveni ¢lanku 64 zdkona z 22. marca 2004 o sekuritizacii sa drzitelia dlhopisov
zavazuju, Ze nezabavia majetok fondu alebo pripadne Spravcovske]j spolocnosti alebo Akcionarov a
nebudu ich bankrotovat alebo poZadovat proti nich, zacatie iného kolektivneho konania alebo
reorganizacia. Konania zacaté v rozpore s tymto ustanovenim su nepripustné.

Fond navyse nikdy nebude dlZznikom Drzitelom dlhopisov vyssi, nez kolko Fond v skutoénosti vybral z
Cistej sekuritizacie vSetkych poplatkov alebo dani.

16. ZHROMAZDENIE DRZITELOV DLHOPISOV - UPRAVA EMTNS

Zhromazdene Drzitelov dlhopisov: Spravcovska spolocnost mdze predvolat Drzitelov dlhopisov na
valné zhromazdenia, aby zvazila vietky Upravy alebo rozhodnutia tykajlice sa EMTN, ich prav alebo
vSeobecnejsie akychkolvek zmien podmienok tohto Memoranda. Akakolvek Uprava tohto druhu sa
moze uplatnit v Memorande, ak je vacsinou hlasov pritomnych akceptovana. Kazdé rozhodnutie
naleZite urobené na takomto stretnuti je povinné pre vSetkych Drzitelov dlhopisov. Tieto rozhodnutia
mozno prijat aj prostrednictvom obezZnika podpisaného vacsinou Drzitelov dlhopisov.

Upravy chyb: Podmienky EMTN méZu byt upravené bez suhlasu Drzitelov dlhopisov s cielom opravit
do oci bijucu chybu alebo metddu, ktord sa pocas Zivotnosti EMTN neuplatriuje.

17. ZALOHA PRE DRZITELOV DLHOPISOV
Drzitelia dlhopisov nedostavaju Ziadne prisluby akejkolvek povahy.



18. DOLOZKA O ROZDELENi USTANOVENI

Ak toto Memorandum obsahuje medzeru alebo ak je doloZka v tomto dokumente Uplna alebo
¢iastocnd alebo sa stane neplatnou, zostava v platnosti zvySok Memoranda. DoloZky, ktoré su alebo
boli neplatné, sa budu povaZovat za nahradené dolozkami, ktoré sa ¢o najviac blizia finanénym
ucinkom sledovanym povodnou doloZkou v medziach zakona.

19. NAHRADENIE SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

V pripade rezignacie alebo likvidacie Spravcovskej spolo¢nosti, zatial ¢o EMTN su stale v obehu
Fondu, mdze byt sprava prevedend na inl spravcovskl spoloc¢nost, ktord prevezme funkcie
Spravcovskej spoloc¢nosti (a v ramci vyssie opisanej kapacity Emitenta). Takuto nahradu je mozné
vykonat iba za podmienky, Ze (i) nova spravcovska spolo¢nost prevezme v jej mene osobné zavazky
Spravcovskej spoloc¢nosti prijaté v suvislosti s vydanim EMTN, najma pokial ide o urcité poplatky
spojené s vydanim, sprdvou a riadenim tohto vydavania, alebo ii) Drzitelia dlhopisov vacsinou
akceptuju iné dojednania.

20. OZNAMENIE PRE DRZITELOV DLHOPISOV

Akékolvek ozndmenie pre Drzitelov dlhopisov sa bude povazovat za opravnené, ak bolo uverejnené v
dennej tlaci distribuovanej verejne v Luxemburgu alebo ozndmené vsetkym Drzitefom dlhopisov, ako
je uvedené v registri EMTN, posStou zaslanou na Ustredie alebo do registracného sidla kazdého
Drzitela dlhopisov. Akékolvek ozndmenie je mozné podat aj prostrednictvom oznamenia
zverejneného na osobitnej webovej stranke www.nav.lu

21. PRAVNE ZAUIMY
Ak je to potrebné, v kontexte pomernych Urokovych platieb medzi stranami sa vypocitaju na zaklade
Exact / 360, ¢o znamena presny pocet dni za uvazované obdobie vydeleny 360.

22. GDPR: VSEOBECNE NARIADENIE O OCHRANE UDAJOV

Kazda strana dodrziava svoje povinnosti podla zmeneného a doplneného zakona z 2. augusta 2002 o
ochrane fyzickych 0séb pri spractivani osobnych tdajov a Nariadenia (EU) 2016/679 o ochrane
fyzickych oséb pri spractivani osobnych tdajov. a o volnom pohybe tychto udajov (Zakony o ochrane
udajov).

Pokial ide o Udaje, Spravcovska spolo¢nost konajica v mene Fondu, bude kontroldr a Transferovy
agent a Registrator budu spracovatel.

Ak Transferovy agent a Registrator spractiva Udaje Fondu v mene Spravcovskej spolo€nosti,
Transferovy agent a Registrator budu:



» zabezpecovat, aby akdkolvek osoba konajlca v rdmci jej pravomoci, ktora ma pristup k idajom,
spracuvala Udaje iba v sulade s pisomnymi pokynmi Sprdvcovskej spolo¢nosti, ktoré uvadzaju
podrobnosti o spracovani Udajov a m6zu byt z ¢asu na ¢as aktualizované (Pokyny na spracovanie); a

e okamzite informovat Spravcovsku spolo¢nost o kazdej poziadavke podla platnych pravnych
predpisov, ktora by vyzadovala od Transferového agenta a Registratora, aby spracovali Udaje takym
spésobom, ktory by bol v rozpore s Pokynmi na spracovanie, alebo ak niektory pokyn Spravcovskej
spoloc¢nosti nie je v sulade so Zdkonmi o ochrane udajov.

Transferovy agent a Registrator nebudud pouZivat iného spracovatela na spractvanie Udajov bez
predchadzajliceho pisomného sthlasu Spravcovskej spoloénosti a ak Spravcovska spolo¢nost da
suhlas, Transferovy agent a Registrator ustanovia subspracovatela na zaklade zavaznej pisomnej
zmluvy (Zmluva o spracovani). ), ktord uklada subdoddavatelovi rovnaké povinnosti v oblasti ochrany
udajov, aké obsahuje tato dohoda. Transferovy agent a Registrator zostavaju v plnej miere
zodpovedni Spravcovskej spoloc¢nosti za zavazky tohto subdodavatela.

Transferovy agent a Registrator:

¢ bezodkladne na poZiadanie Spravcovskej spolo€nosti poskytnu podrobnosti o akejkolvek Zzmluve
so spracovatelom Spravcovskej spolo€nosti;

* okamiite prestanu pouZivat na spracovanie Udajov Ciastkovy procesor, ak Spravcovska spolo¢nost
pozaduje, aby Ciastkovy procesor prestal spractvat Gdaje z bezpeénostnych dévodov alebo z dévodu
obav tykajucich sa schopnosti tohto spracovatela vykonévat spracovanie v stlade so Zdkonmi o
ochrane Udajov alebo s tymto Memorandom.

Transferovy agent a Registrator:

* zabezpecia, aby pracovnici Transferového agenta a Registratora, ktori spractvaju Udaje, podpisali
dohody, ktoré od nich poZaduju, aby zachovavali dovernost Udajov;

¢ podniknut vsetky primerané kroky na zaistenie spolahlivosti pracovnikov Transferového agenta a
Registratora, ktori spractvaju Udaje; a

¢ zabezpecdia, aby personadl Spravcovskej spolocnosti absolvoval primerané Skolenie o dodrziavani
tohto ustanovenia a Zakonov o ochrane udajov.

Transferovy agent a Registrator zavedu a budi udrZiavat prislusné technické a organizacné opatrenia,
aby pomahali Spravcovskej spolo¢nosti s povinnostami Spravcovskej spolo¢nosti reagovat na
akékolvek Ziadosti dotknutych osob, ktoré uplatriuju svoje prava podla Zakonov o ochrane udajov
(dalej len ,,Ziadosti dotknutych os6b“), vratane zabezpeéenia, aby sa vietky prijaté Ziadosti
dotknutych os6b zaznamenali a nasledne do 3 (troch) dni od prijatia Ziadosti boli odoslané
Spravcovskej spolo¢nosti.

Transferovy agent a Registrator poskytnu Spravcovskej spolo€nosti primeranu pomoc, informdcie a
spoluprdcu, aby zabezpecdili dodrziavanie povinnosti Spravcovskej spoloc¢nosti podla Zakonov o
ochrane Udajov, pokial ide o:

* bezpecnost spracovania;



¢ oznamenie Spravcovskej spoloc¢nosti o poruseniach prislusnému dozornému organu alebo
dotknutym osobam; a

¢ posudenia vplyvu na ochranu Udajov a predchadzajuice konzultacie s prisluSnym dozornym
organom tykajlce sa vysoko rizikového spracovania.

Transferovy agent a Registrator nebudu prevadzat Ziadne Gdaje do Ziadnej krajiny mimo Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru (EHP) ani do Ziadnej medzinarodnej organizacie bez predchadzajiceho
pisomného suhlasu Spravcovskej spolo¢nosti. Ak Spravcovska spoloénost suhlasi, Transferovy agent a
Registrator zabezpecia, aby tento prevod (a akykolvek dalsi prevod):

¢ je na zaklade pisomnej zmluvy vratane ustanoveni tykajucich sa bezpecnosti a dovernosti tdajov;

¢ sa uskutocnuje prostrednictvom pravne vynutitelného mechanizmu na prenos udajov, ktory z ¢asu
na ¢as povoluju Zakony o ochrane Udajov (forma a obsah podlieha pisomnému suhlasu spravcovskej
spoloc¢nosti);

¢ je v sulade s tretim odsekom v tejto Casti; a
¢ inak je v sulade so Zakonmi o ochrane udajov.

Transferovy agent a Registrator vedu Uplné, presné a aktudlne pisomné zaznamy o ¢innostiach
spracovania vykonanych v mene Spravcovske] spolo¢nosti, ktoré obsahuju informacie poZzadované
Zakonmi o ochrane Udajov a dalsie informacie, ktoré Spravcovska spolo¢nost odévodnene vyzaduje
(Zdznamy o spracovani), a na poZiadanie vcas spristupni Spravcovskej spolo¢nosti informacie (vratane
Zaznamov o spracovani), ktoré Spravcovska spolo¢nost odévodnene poZaduje na preukazanie suladu
Transferového agenta a Registratora s jeho povinnostami podla Zdkonov o ochrane Gdajov a tejto
dohody, ktoré Spravcovska spolo¢nost méze zdielat s prislusnym organom dohladu.

Transferovy agent a Registrator umoznia a prispeju k auditom vratane inSpekcii vykonanych
Spravcovskou spoloc¢nostou alebo v jej mene s cielom zistit, ¢i Transferovy agent a Registrator
dodrziava svoje povinnosti podla Zdkonov o ochrane Udajov a tejto dohody, s vyhradou Spravcovskej
spolo¢nosti. informovanie Transferového agenta a Registratora o takom audite a / alebo in$pekcii
vopred primeranym spdsobom a zabezpecenie toho, aby sa na ktoréhokolvek auditora vztahovali
zavazné povinnosti mlcanlivosti.

Pokial' ide o akékolvek Porusenie ochrany osobnych Udajov (skuto¢né alebo podozrivé) suvisiace s
tymto Memorandom, Transferovy agent a Registrator informuju Spravcovsku spoloénost o poruseni
bez zbytoéného odkladu (najneskér viak do 48 (Styridsatosem) hodin po tom, ako sa dozvedia o
Porusenie ochrany osobnych Gdajov) a poskytnut Spravcovskej spoloénosti bez zbytoéného odkladu
(kedykolvek je to mozné, do 72 (sedemdesiatdva) hodin od zistenia porusenia) vsetky podrobnosti
tykajuce sa porusenia, ako to Spravcovska spolo¢nost oddvodnene vyzaduje.

Transferovy agent a Registrator po pisomnej zZiadosti Sprdvcovskej spolo¢nosti bezodkladne po
ukonceni poskytovania prislusnych tdajov bud bezpeéne vymaze, alebo vrati vsetky Udaje
Spravcovske]j spolocnosti v tlacenej alebo elektronickej podobe (podla rozhodnutia Spravcovskej
spolocnosti). sluzby suvisiace so spracovanim alebo, ak skor, hned’ ako udaje uz nie si potrebné na
plnenie povinnosti Spravcovskej spolo¢nosti podla tejto dohody, a bezpeéne vymazat existujice



kdpie (pokial ukladanie akychkolvek udajov nevyZaduje platny zakon, a ak je to tak) Transferovy
agent a Registrator o tom upovedomia Spravcovskd spoloénost).

23. ROZHODNE PRAVO A PRIDELENIE PRAVOMOCI

Tieto Podmienky platné pre EMTN sa riadia Luxemburskym pravom a budu vykladané v sulade s
tymto zakonom. Emitent a DrzZitelia dlhopisov budd bezpodmienecne a neodvolatelne podliehat
prislusnym sidom mesta Luxemburg v pripade akychkolvek sporov tykajucich sa EMTN a vzdaju sa
prava odvolavat sa na nekompetentnost pri pridelovani alebo inli nekompetentnost tychto sidov v
ramci tychto sudnych konani.

PRILOHA C.1 RIZIKOVE FAKTORY

Vseobecné

Nasledujuce informacie maju vseobecnud povahu a ich cielom je opisat urcité rizikové faktory spojené
s investiciou do EMTN vydanych Emitentom.

Nakupcovia EMTN by mali vykonat také nezavislé vySetrovanie a analyzy tykajuce sa Memoranda
EMTN, Emitenta, Fondu a Podfondu a akychkolvek dalSich dohéd, ktoré Emitent uzavrel v sivislosti s
EEMN a vSetkymi ostatnymi relevantnymi trhovymi a ekonomickymi faktormi, pretoze povazuju za
vhodné vyhodnotit prinos a rizikda investicie do EMTN, ako aj ich osobnU situaciu. Emitent sa zrieka
akejkolvek zodpovednosti za informovanie kupujicich EMTN o rizikach a investi¢nych dvahdach
spojenych s ndkupom EMTN, ktoré mozu existovat k datumu tejto zmluvy alebo z ¢asu na ¢as po nej.
V ramci tohto nezévislého vysetrovania a analyzy by vSak budtci kupujici EMTN mali vziat do Gvahy
vsetky informacie (vratane, bez obmedzenia, tu uvedenych, rizikovych faktorov) uvedenych v tomto
dokumente.

Akakolvek platba Emitenta v suvislosti s EMTN zavisi od prijatia platieb Emitentom za Podkladové
aktiva.

Potencialni kupujuci by mali mat skisenosti s transakciami zahffiajlicimi cenné papiere, ako st EMTN,
z hladiska rizik spojenych s ekonomickymi podmienkami EMTN, ako aj rizik spojenych so sp6sobom,
akym je vydand EMTN Strukturovana. Potencidlni kupujici by mali chapat rizika spojené s investiciou
do EMTN a mali by sa k investi¢cnému rozhodnutiu dopracovat aZz po dékladnom zvazeni, so svojimi
pravnymi, dafovymi, u¢tovnymi a inymi poradcami,

(i) vhodnost investicie do EMTN z hladiska ich vlastnych (a pokial nadobida Dlhopisy ako zmocnenec,
prijemcu) konkrétne financ¢né, fiskalne a iné okolnosti,

ii) informacie uvedené v tomto dokumente a

(iii) pripadne poutzitie vytazku. Ni¢ v tomto dokumente by sa nemalo vykladat ako pravne, danové
alebo investi¢né poradenstvo.

Viac ako jeden rizikovy faktor méze mat sicasne vplyv na Poukazky, takze ucinok konkrétneho
rizikového faktora nemusi byt predvidatelny. Okrem toho moze mat viac ako jeden rizikovy faktor



zloZzeny Gcinok, ktory nemusi byt predvidatelny. Nie je mozné poskytnit Ziadnu zaruku, pokial ide o
vplyv, ktory mdze mat akakolvek kombinacia rizikovych faktorov na hodnotu EMTN.

Investicné rizika

Cena, za ktoru bude Drzitel EMTN schopny odkupit alebo predat EMTN kedykolvek pred splatnostou,
moze byt podstatne nizsia ako cena, ktoru zaplatil. Hodnota EMTN moze klesat na hodnote tak
rychlo, ako moze stupat a investorom sa nemusi vratit investovana suma a hrozi, ze pridu o vsetky
svoje investicie. Hodnotu EMTN mézZe ovplyvriovat cely rad faktorov vratane tazko predvidatelnych
ekonomickych, finanénych a politickych udalosti.

Uplatnenie podla volby drzitela dlhopisu - uskutoénenie vyrovnania moze byt oneskorené

Ak je v Memorande uvedena moznost Drzitela dlhopisu, Drzitel EMTN moze poziadat o vyplatenie
tychto EMTN pred ich Datumom splatnosti doru¢enim Ziadosti o spatny odkup v sulade s
Memorandom.

Po doruceni Ziadosti o spatny odkup zostava minimalna ¢asova lehota 7 (siedmich) Pracovnych dni,
kym sa vyplatena suma, ak sa pouzije vyrovnanie v hotovosti, ma zaplatit tomuto DrZitelovi alebo sa
ma dorudit na prislusny ucet uréeny tymto DrZitelom. Takéto oneskorenie vSak mdze byt podstatne
dihsie. Vyska odkupnej sumy by sa mohla znizit alebo zvysit oproti pédvodnému stavu, aky by bol bol,
keby nedoslo k takémuto oneskoreniu.

Nedodanie akychkolvek osvedéeni alebo poziadaviek pozadovanych v Memorande by mohlo mat za
nasledok stratu alebo neschopnost prijimat platby alebo dodavky, ktoré su inak splatné podla EMTN.
Buduci nadobudatelia by mali preskimat Memorandum, aby sa ubezpecili, ako sa tieto ustanovenia
uplatriujud na EMTN.

Euro strednodobé poukazky

Vykonnost Euro strednodobych poukaZok je primerana a zavisi od vykonnosti Podkladovych aktiv
(ako je definované v Memorande) a povaZuje sa za Spekulativnu investiciu zahffiajucu vysoky stupen
rizika (vyznamné kolisanie hodnoty Podkladovych aktiv). Emitent neposkytuje nijaké zaruky tykajuce
sa vykonnosti EMTN.

Uverové ratingy emitenta EMTN
Emitent EMTN nie je hodnoteny.

Obmedzenia krizovej zodpovednosti medzi Podfondamii

Emitent zriadeny ako sekuritizacny fond (fonds de titrisation) v zmysle zdkona z roku 2004, ktory

stanovuje, Ze pohladavky voci Emitentovi Drzitelmi EMTN emitovanych v suvislosti s konkrétnym

Podfondom Emitenta s obmedzené na aktiva tohto Podfondu vo vztahu k ku ktorym boli vydané
takéto Poukdazky.

Podla zdkona z roku 2004 su vynosy z aktiv pripisanych Podfondu k dispozicii iba na rozdelenie
stranam, ktorych pohladavky vznikli v savislosti so zaloZzenim, prevadzkou alebo likvidaciou tohto
Podfondu alebo k nim boli spravne pridelené. Veritel Emitenta méze mat voci Emitentovi naroky voci
viac ako jednému Podfondu. V takom pripade sa naroky voci kazdému jednotlivému Podfondu
obmedzia iba na aktiva tykajuce sa tohto Podfondu.



EMTN su vydavané Podfondom a naroky drZitelov Poukazok sa striktne obmedzuju na aktiva, ktoré
drzi tento Podfond.

Obmedzené zdroje

Pravo drZitelov EMTN na ucast na aktivach Podfondu je obmedzené na aktiva Podfondu. Ak platby
prijaté Emitentom v suvislosti s Podfondom nie st dostatocné na uskutocnenie vsetkych platieb
splatnych v suvislosti s EMTN vydanymi Emitentom, potom sa povinnosti Emitenta vo vztahu k
takymto EMTN obmedzia na aktiva Podfondu.

Emitent nebude povinny platit dalSie platby za akékolvek EMTN nad ramec sum prijatych pri realizacii
aktiv Podfondu. Po uplatneni vynosov zo spefaZenia prislusnych aktiv budd pohladavky prislusnych
drzitelov EMTN a akychkolvek dalSich stran tykajdcich sa Emitenta zaniknuté a prislusni drZitelia
EMTN a dalsich stran (a akejkolvek osoby konajucej v mene ktorejkolvek z nich). z nich) nesmie
podniknut Ziadne dalsie kroky na odstranenie tohto schodku.

Najma Ziadna takato strana nebude za normalnych okolnosti schopna podat Ziadost o likvidaciu
Emitenta. Akykolvek schodok budu znasat drzitelia EMTN a dalsi veritelia Emitenta.

Zdanovanie

Potencialni kupujuci a predajcovia EMTN by si mali uvedomit, Ze od nich mdze byt pozadovana platba
kolkovych dani alebo inych poplatkov za dokumentdaciu v stlade s pravnymi predpismi a praxou
krajiny, kde sa EMTN prevadzaju.

Potencialni kupujuci, ktori maju pochybnosti o svojej darfiovej situacii, by sa mali poradit so svojimi
nezavislymi dafiovymi poradcami. Potencialni kupujuci by si navyse mali uvedomit, Ze darové
predpisy a ich uplatfiovanie prislusnymi dafiovymi dradmi sa z ¢asu na ¢as menia. Preto nie je mozné
predpovedat presné danové zaobchadzanie, ktoré sa vdanom okamihu uplatni.

Akdkolvek zmena danového statusu Emitenta v dafiovych pravnych predpisoch v Luxemburgu alebo v
inej danovej jurisdikcii méze mat vplyv na hodnotu investicii v drzbe Emitenta alebo na schopnost
Emitenta dosiahnut svoj investi¢ny ciel pre prislusné Poukazky alebo zmenit priznania po zdaneni
drzitelom Poukdzok. Ak sa v suvislosti s platbami podla Poukazok uplatni zrazka alebo odpocet z
dévodu dani, sumy splatné podla Poukazok sa znizia o sumu tohto zadrzania alebo odpoctu.

Podrobnejsie informécie o daniach najdete v prilohe 2: Specifické dariové otazky na zvazenie.

Zakonnost nakupu

Emitent neprebera zodpovednost za zakonnost nadobudnutia EMTN budtcim kupujicim EMTN, ¢i uz
na zaklade pravnych predpisov jurisdikcie zaloZenia, Statnej prislusnosti alebo bydliska tohto
kupujuceho alebo jurisdikcie, v ktorej posobi (ak je ind), ani za dodrziavanie akychkolvek zakonov,
inych pravnych predpisov alebo regulaénych politik, ktoré sa na neho vztahuju.

Nelikvidnost podkladovych aktiv a volatilita trhu

Nelikvidita a volatilita trhovych hodnét aktiv emitenta a jeho vlastné investicné obmedzenia mézu
mat nepriaznivy vplyv na aktiva. Investori do EMTN budu osobitne vystaveni riziku likvidity aj
volatility trhovych hodnét, ked je od emitenta pozadované predat podkladové aktiva a je nateny
akceptovat nizsie predajné ceny, ako su ceny, ktoré sa mdzu povazovat za ich redlnu hodnotu.



Platby urokov a istiny
Nie je mozné zarudit, Ze platby a rozdelenie Podkladovych aktiv budu dostatoéné na to, aby umoznili

emitentovi platit droky a istinu v EMTN.

Nelikvidné investicie

Emitent neprijal a nepodnikne Ziadne kroky s cielom organizovat sekundérny trh pre EMTN a
neocakdva sa, Ze sa tento sekunddrny trh vyvinie kedykolvek. O¢akdva sa, Ze drzitelia dlhopisov budu
s najvacsou pravdepodobnostou drzat svoje Poukazky do splatnosti.

Specifické rizikové faktory pre investicie do sukromného kapitalu:

Trhové riziko

Toto riziko ma vSeobecnu povahu a ovplyviiuje vsetky typy investicii. Trend cien prevoditelnych
cennych papierov je ur¢ovany hlavne vyvojom na finan¢nych trhoch a ekonomickym vyvojom
emitentov, na ktorych ma vplyv celkova situdcia globdlnej ekonomiky a tiez ekonomické a politické
podmienky v jednotlivych krajinach. krajina.

Riziko neplnenia

SubezZne so vieobecnymi trendmi prevladajucimi na finanénych trhoch mézu mat na cenu investicie
vplyv aj konkrétne zmeny okolnosti kazdého emitenta. Ani starostlivy vyber prevoditelnych cennych
papierov nemoze vylucit riziko strat vyvolanych odpismi aktiv emitenta.

Zmeny platnych pravnych predpisov

Emitent musi dodrziavat r6zne regulacné a pravne poziadavky vratane zdkonov o cennych papieroch
a danovych zakonov, ktoré ukladaju jurisdikcie, v ktorych posobi. Ak sa ktorykolvek z tychto zakonov
zmeni pocas Zivotnosti emitenta, regulacné a prdvne poziadavky, ktoré m6zu Emitent a DrZitelia
poukazok podliehat, sa m6Zu podstatne lisit od sicasnych poZiadaviek.

Nedostatok rozmanitosti

Na emitenta sa nevztahuju osobitné pravne alebo regulaéné poZiadavky na diverzifikaciu rizika.
Emitent je preto v zasade opravneny uskutocriovat obmedzeny pocet investicii a v dosledku toho
mézu byt celkové vynosy dosiahnuté drzitelmi dlhopisov podstatne nepriaznivo ovplyvnené
nepriaznivym vykonom ¢o i len jednej investicie. Okrem toho mdzu byt aktiva emitenta sustredené v
urcitych odvetviach a segmentoch ¢innosti. Nedostatok diverzifikacie v portféliu Emitenta m6ze mat
za nasledok zranitelnost vykonnosti Emitenta voci obchodnym alebo ekonomickym podmienkam a
dalsim faktorom ovplyviiujucim konkrétne spolo¢nosti alebo konkrétne odvetvia, ktoré mézu
nepriaznivo ovplyvnit ndvratnost DrZitelom poukaZok.

Nedostatok Likvidity Podkladovych aktiv

Investicie, ktoré ma emitent uskutocnit, mézu byt vysoko nelikvidné. Pripadna likvidita vSetkych
investicii bude zavisiet od Uspechu realizacnej stratégie navrhovanej pre kazdu investiciu. Na tuto
stratégiu by mohli mat nepriaznivy vplyv rézne faktory. Existuje riziko, Ze Emitent nemusi byt
schopny realizovat svoje investi¢né ciele predajom alebo inym dispoziciou za atraktivne ceny alebo
vo vhodnom case alebo v reakcii na meniace sa trhové podmienky, alebo inak nebude schopny
dokondit priaznivu stratégiu odchodu. Straty sa mézu realizovat pred ziskom z dispozicii. Navratnost
kapitalu a realizacia ziskov, ak existuju, sa spravidla uskutocnia iba pri ¢iasto¢nom alebo Uplnom



disponovani s investiciou. Potencialni investori by si preto mali uvedomit, Ze sa od nich méze
vyzadovat, aby niesli financ¢né riziko svojej investicie na neurcity c¢as.

Koncentracia investicii

Emitent bude mat relativne malo investicii. Emitent mdze byt vystaveny zna¢nym stratam, ak ma
velku poziciu v konkrétnej investicii, ktora ma pokles hodnoty alebo je inak nepriaznivo ovplyvnen3,
vratane zlyhania emitenta.

Riziko spojené s kapitdlovymi investiciami

Trhové rizika spojené s drzbou kapitalove] investicie moZno rozdelit do troch kategérii: Specifické
riziko, priemyselné riziko a systémové alebo indexové riziko. Specifické riziko vyplyva z faktorov,
ktoré ovplyviuju iba cenny papier, ktory emituje, a nie zvySok trhu. Priklady takychto faktorov su
zmeny v riadeni emitujlcej spolo¢nosti a strata trhového podielu z dévodu novych konkurentov
alebo pravnych sporov. Riziko odvetvia nastava, ked odvetvova skupina, ktora obsahuje niekolko
podobnych emitujicich spolo¢nosti, reaguje odliSne od ostatnych skupin, napriklad na zmeny v
ekonomickych podmienkach alebo viadne nariadenia. Systémové alebo indexové riziko vznika, ked'
vonkajsie vplyvy ovplyviuju skor trh ako celok, a nie jednotlivé spoloénosti alebo skupiny podobnych
spolo¢nosti. Medzi tieto vplyvy patria fiSkalna a menova politika, politické udalosti a zmeny
urokovych sadzieb. V najhorSom pripade méze hodnota vlastného imania klesnut na nulu. Preto
kazdé z tychto rizik méze viest k znaénym stratam osob, ktoré su vystavené takymto nastrojom.

Investicie s Tretimi stranami

Fond méZe spoluinvestovat s tretimi stranami prostrednictvom partnerstiev, spolo¢nych podnikov
alebo inych subjektov. Za takychto okolnosti m6Zze mat Fond nekontrolny podiel na urditych
investicidach. Medzi rizika spojené so zapojenim tretej strany do investicie patri moznost, Zze partner
alebo investor tretej strany nemusi byt finanéne schopny pokracovat v investicii alebo zlyhanie
investicie, ktoré ma negativny vplyv na investiciu, moze mat ekonomické alebo obchodné zaujmy.
alebo ciele, ktoré nie st v sulade s cielmi Fondu alebo mézu byt schopné prijat opatrenia v rozpore s
investi¢nou stratégiou Fondu. Okrem toho méze byt fond za urcitych okolnosti zodpovedny za
konanie svojich tretich stran, partnerov alebo spoluvlastnikov. Investicie uskuto¢nené s tretimi
stranami v spolo¢nych podnikoch alebo inych subjektoch mézu zahfriat prevedené podiely a / alebo
iné poplatky splatné tymto partnerom alebo spoluinvestorom.

Nedostatok prav na spravu

Investori nebudu mat povolené podielat sa na riadeni podnikania Fondu alebo Podkladovych aktiv.
Investori teda nebudd mat prileZitost kontrolovat kazdodennu prevadzku vratane investicii a
rozhodnuti o predaji Fondu prostrednictvom jeho Podfondu.

Ocenovacie riziko

Sukromné kapitalové a holdingové spolocnosti st zo svojej podstaty tazko ocenitelné. Ocenenia su
do istej miery zaloZené na subjektivnom pristupe zic¢astneného odhadcu. V désledku toho su
ocenenia predmetom znacénej neistoty. Pokial ide o budicu vykonnost tychto aktiv, neexistuje Ziadna
istota. Nie je mozné zarudit, Zze odhady vyplyvajlce z procesu ocefiovania budu odrazat skuto¢nu
predajnu cenu, aj ked k takémuto predaju dojde kratko po ddtume ocenenia. Hodnota sukromného
kapitalu a hodnota podielu investora vo fonde mézu klesat aj stupat. Ocenenie nie je zarukou
realizovatelnej ceny.



Spoliehanie sa na klticovych pracovnikov

Uspedna investicia a predaj Podkladovych aktiv bude ¢iastoéne zavisiet od Spravcovskej spolognosti.
Drzitelia poukaZzokv nebudt robit Ziadne rozhodnutia tykajuce sa akvizicie, predaja alebo inej
realizacie akejkolvek investicie, alebo, s vynimkou urcitych obmedzenych okolnosti, akychkolvek
dalsich rozhodnuti tykajucich sa podnikania a zaleZitosti Fondu. Fond nema Ziadnu prevadzkovu
histériu. Strata ktoréhokolvek klti¢ového persondlu by mohla mat zavazny nepriaznivy vplyv na
potencidlnu vykonnost Fondu alebo Podfondu. Ulohy klti¢ového personalu budi vyznamné pre
Stastie Fondu alebo Podfondu a ich Umrtia, neschopnost alebo nedostupnost z akychkolvek dévodov
mozu ovplyvnit vykonnost Fondu alebo Podfondu.

Emitent je presvedceny, Ze rizika popisané vyssie si hlavnymi rizikami, ktorym celia drzitelia EMTN,
ale k neschopnosti emitenta platit Groky, istinu alebo iné sumy z EMTN alebo v stvislosti s nimi sa
méze vyskytnut z inych dévodov a emitent tak neurobi. prehlasuju, Ze vy3sie uvedené vyhlasenia
tykajuce sa rizika nadobudnutia alebo drzby EMTN st vycerpavajtice. Hoci sa emitent domnieva, Ze
rézne Strukturalne prvky opisané v Memorande a jeho prilohe zmieriiuju niektoré z tychto rizik pre
driitefov EMTN, nemozZno zaructit, Ze tieto opatrenia budi dostatoéné na zabezpeéenie platieb
drziteflom EMTN, istina alebo akékolvek iné sumy na alebo v stvislosti s EMTN vcas alebo vobec.
EMTN si preto vhodnou investiciou iba pre investorov, ktori si schopni znasat ekonomické riziko
investicie do EMTN (vratane rizika, Ze investor strati celti alebo podstatnu &ast svojej investicie) a
st schopni nezavisle uréit dan rizika spojené s investiciou do EMTN. Dalej kazdy potencialny
kupujici EMTN musi na zaklade vlastného nezavislého preskiimania a odborného poradenstva,
ktoré povazuje za vhodné za danych okolnosti, uréit, ¢i jeho nadobudnutie EMTN:

¢ je plne v sulade so svojimi finanénymi potrebami, ciefmi a podmienkami (alebo ak ziskava EMTN
vo funkcii fiduciarneho operatora);

¢ je vsulade a je v plnom sulade so vSetkymi investicnymi politikami, usmerneniami a
obmedzeniami, ktoré sa na ne vztahuju (&i uz pri ziskani EMTN ako zastupeného alebo v postaveni
zmocnenca); a

¢ je pre nu vhodn3, spravna a vhodna investicia (alebo ak prijima EMTN vo fiduciarnej oblasti pre
prijemcu) bez ohladu na znacné rizika spojené s investovanim do EMTN alebo s drzbou EMTN.

PRILOHA C. 2 OSOBITNE DANOVE OTAZKY ZA PROTIPLNENIE

VSeobecné

Nasledujuce informacie nemaju byt dplnym zhrnutim dariovych zakonov a praxe, ktoré st v
sucasnosti k dispozicii.

NASLEDUJUCI ZHRNUTIE JE IBA VSEOBECNEJ PRIRODY A NEMA SA URCIT A NESMIE BYT
VYKONAVANE V PRAVNOM ALEBO DANOVOM PORADENI AKEKOLVEK VYHIADUJUCEHO INVESTORA
A ZIADNE ZASTUPOVANIE V SUVISLOSTI' S DANOVYMI NASLEDKAMI NIE JE MNOHYM UDAINYM
INVESTOROM. PRIPADNI INVESTORI BY MALI PORADIT SO SVOJIMI VLASTNYMI DANOVYMI
PORADCAMI O PORADE V SUVISLOSTI S DANOVYMI NASLEDKAMI NASLEDKAMI ICH NAKUPU, DRZBY
ALEBO ZNESKODNENIA PRIJMOV, KTORE SA VZTAHUJU NA OKAMZITE OKOLNE OKOLNOSTI,
PRINCINOVE ALEBO MIESTNE DANOVE PRAVNE PREDPISY.



Zakon o dodrziavani danovych predpisov pre zahranicné ucty (,,FATCA)

Ustanovenia zakona FATCA o dodrZiavani dane zo zahrani¢ného uctu ,FATCA” pozaduju, aby financné
institucie mimo USA (,,zahrani¢né financ¢né institucie” alebo ,,FFI“) poskytovali Americkému
dariovému dradu (,,IRS“) informacie o finan¢nych uctoch vedenych priamo alebo nepriamo urcitymi
Specifikovanymi subjektmi. Osoby v USA. Neposkytnutie poZadovanych informacii povedie k 30%
zrazkovej dani vztahujlcej sa na urcité prijmy zo zdrojov v USA (vratane dividend a Urokov) a hrubych
vynosov z predaja alebo iného predaja majetku, z ktorého mé6zu plyndat troky alebo dividendy z USA.

Luxemburské velkovojvodstvo uzavrelo 28. marca 2014 so Spojenymi $tdtmi americkymi vzor 1 IGA
(medzivladna dohoda) a memorandum o porozumeni. FFl musi byt v stlade s luxemburskou IGA.
Podla IGA je FFI povinna zhromazZdovat informacie zamerané na identifikaciu svojich priamych a
nepriamych investorov, ktori si osobami v USA, na Gcely FATCA (,0znamovatelné ucty”). Vsetky
tieto informacie o Uctovatelnych Uctoch, ktoré sa poskytnu FFI, sa poskytnu luxemburskym dafovym
organom, ktoré si tieto informacie budu automaticky vymienat s viddou Spojenych Statov
americkych.

Luxembursky obeznik ,ECHA €. 2“ z 31. jula 2015 uvadza, Ze sekuritizacny nastroj, ktory nebol
predloZeny na schvalenie Komisii pre dohlad nad finanénym sektorom, sa povaZuje za pasivny
nefinancny zahranic¢ny subjekt (dalej len ,NFFE“), aktivny NFFE alebo FFI (v zavislosti od aktiv,
vynosov a / alebo investorov). Zodpovedny subjekt a poZiadavka na oznamovanie informacii podla
FATCA bude zavisiet od Statttu sekuritizacného nastroja. Ak to bude vhodné, hoci sa fond pokusi
splnit vSetky povinnosti, ktoré mu boli uloZené, aby sa zabranilo uvaleniu 30% zrazkovej dane,
nemozno poskytnut nijakd zaruku, Ze fond bude schopny tieto povinnosti splnit. Ak fond za¢ne
podliehat zrazkovej dani v désledku FATCA, mdze to mat podstatny vplyv na hodnotu Urokov fondu v
drzbe vsetkych investorov. Na Fond a / alebo jeho investorov méze mat nepriamy vplyv aj
skutoénost, Ze finan¢ny subjekt mimo USA nedodrzZiava predpisy FATCA, aj ked' FFI pIni svoje vlastné
povinnosti vyplyvajuce z FATCA.

Napriek vSetkému dalsiemu v tomto dokumente a kvéli zaisteniu stladu FFl s FATCA a luxemburskou
IGA v sulade s vysSie uvedenym moze FFl

e vyZiadat si informdcie alebo dokumentaciu, pripadne globalne identifikacné Cislo sprostredkovatela
alebo akykolvek iny platny dékaz o registracii FATCA investora u IRS alebo o prislusnej vynimke s
ciefom zistit Statut investora FATCA;

* nahlasovat informacie tykajlce sa investora a jeho drzby uctu luxemburskym dariovym tradom, ak
sa tento Ucet povazuje za oznamovatelny ucet USA podla luxemburskej IGA;

¢ oznamovat informacie luxemburskym dariovym organom o platbach majitelom Gctov so Statitom
FATCA nezucastnenej zahranicnej financnej institucie;

e odpocditat prislusné zrazkové dane z USA od urcitych platieb uskuto¢nenych investorovi fondom
alebo v jeho mene v sulade s FATCA a pripadnou luxemburskou IGA od roku 2017 alebo neskér; a

e poziadat o vietky dalsie informacie, ktoré sa povazuju za potrebné na dosiahnutie stladu s vyssie
uvedenymi pravnymi predpismi.



Podla prislusnych luxemburskych pravidiel méze nedodrzZiavanie vyssie uvedenych pravnych
predpisov (v suvislosti s povinnou starostlivostou a oznamovacou povinnostou) viest k pokutam az do
vysky 250 000 EUR (dvestopatdesiattisic) a az 0,5% (pol percenta ) zo sim, ktoré mali byt vykazané
(bez toho, aby boli nizsie ako 1 500 EUR (tisic patsto)), ak nie su splnené ohlasovacie povinnosti.

Driitelia poukazok by sa mali poradit so svojimi odbornymi poradcami o moznych dariovych a
inych dosledkoch tykajtcich sa implementacie FATCA.

Spolocny standard vykaznictva (,,CRS“)

Vyznam automatickej vymeny informacii na boj proti cezhrani¢cnym danovym podvodom a
cezhraniénym dafovym Unikom sa v poslednych rokoch na medzindrodnej Urovni vyrazne zvysil. Na
Ziadost skupiny G20 preto OECD zverejnila globalny Standard pre automatickd vymenu informacii o
financnych uctoch tykajucich sa danovych zalezitosti. CRS bolo dohodnuté viac ako 90
(devatdesiatimi) krajinami (zd¢astnenymi krajinami) prostrednictvom multilateralnej zmluvy.

Dalej bola za¢lenena smernicou Rady 2014/107 / EU z 9. decembra 2014 (,,smernica o
administrativnej spolupraci“) do smernice 2011/16 / EU, pokial ide o povinnu automatickd vymenu
informacii v oblasti dani na konci roka 2014. .Z4&astnené krajiny (vietky ¢lenské $taty EU a pomerne
vela tretich krajin) véeobecne pouzivaju CRS od roku 2016, s oznamovacou povinnostou od roku
2017.

Luxembursko transponovalo CRS do luxemburského prava prostrednictvom zakona z 18. decembra
2015 tykajuceho sa CRS a uplatfiuje ho od roku 2016.

Ustanovenia CRS pozaduju od finanénych institucii, aby identifikovali majitelov financnych Gctov,
urcili ich dafovu rezidenciu a hlasili informacie o finan€nych uctoch tykajucich sa urcitych uctov
miestnemu dafovému Uradu do 30. juna roku nasledujiceho po roku, za ktory sa informacie
pozaduju. Vymena informdacii medzi dafiovymi Gradmi za informdcie tykajlce sa daného roka sa
uskutocni do konca septembra nasledujiuceho roku. Prva vymena informdacii medzi dafiovymi dradmi
sa uskutocnila v septembri 2017 za informadcie tykajuce sa roku 2016. Fond sa preto zavizuje vykonat
dalsie procesy nalezitej starostlivosti o svojich drzitefoch UGctov, aby sa zabezpecilo, Ze fond bude v
sulade s ustanoveniami CRS. Napriek vSetkému dalSiemu v tomto dokumente a kvdli zaisteniu suladu
Fondu s CRS v sulade s vyssie uvedenym, Fond moze

e vyZiadat si informdcie alebo dokumentdciu s cielom zistit stav CRS investora;

* nahlasit totoZnost a dariovu rezidenciu drzitelov (vratane subjektov a ich ovladajucich os6b) Gétov,
ktoré su podla zdkona z 18. decembra 2015 oznacené ako , podliehajice oznamovaniu®
luxemburskym dafiovym organom, ktoré budu zdielat tieto informacie s prislusnymi prislusnymi
zahrani¢nymi dafiovymi organmi na kazdoroéne (vykazované informacie budu obsahovat aj zostatok
na Ucte, prijem a vynosy z umorenia); a

e poziadat o vSetky dalSie informacie, ktoré sa povazuju za potrebné na dosiahnutie stladu s vyssie
uvedenymi pradvnymi predpismi.

Podla prislusnych luxemburskych pravidiel méZe nedodrziavanie vyssie uvedenych pravnych
predpisov (pokial ide o povinnu starostlivost a ohlasovacie povinnosti) viest k pokutam az do vysky



250 000 EUR (dvestopatdesiattisic) a az 0,5% (pol percenta) zo sim, ktoré sa mali vykazat (bez toho,
aby boli nizsie ako 1 500 EUR (tisicpatsto)), ak nie su splnené ohlasovacie povinnosti.

Drzitelia poukazok by mali so svojimi odbornymi poradcami konzultovat pripadnu dari a dalSie
dosledky implementacie CRS.

Navrhovana dan z finanénych transakcii (,,FFT“)

Eurdpska komisia 14. februara 2013 zverejnila nadvrh (dalej len ,navrh Komisie“) smernice o
spolo¢nej FFT v Belgicku, Nemecku, Grécku, Spanielsku, Franctizsku, Taliansku, Rakusku, Portugalsku,
Slovinsku a na Slovensku (dalej len ,ZGéastnené ¢lenské $taty“). Statoch ).

Navrh Komisie ma velmi Siroky rozsah pésobnosti a mohol by sa za uréitych okolnosti uplatnit na
urcité obchody v dlhopisoch (vratane transakcii na sekundarnom trhu).

Podla ndvrhu Komisie sa FFT moze za urcitych okolnosti vztahovat na osoby v zic¢astnenych ¢lenskych
$tatoch aj mimo nich. Spravidla by sa to vztahovalo na urcité obchody s Poukazkami, kde najmene;j
jedna strana je financ¢na institdcia a najmenej jedna strana je usadend v Zucastnenom clenskom
$tate. Financ¢na institucia moze byt alebo sa mbze povazovat za ,,usadend” v Zicastnenom ¢lenskom
State za Sirokej skaly okolnosti, vratane a) obchodovania s osobou usadenou v Zi¢astnenom
¢lenskom State alebo b), ak finan¢ny nastroj ktory je predmetom obchodovania, je vydany v
Zucastnenom ¢lenskom state.

Navrh FFT vSak nadalej podlieha rokovaniam medzi zd¢astnenymi ¢lenskymi Statmi a rozsah
akejkolvek takejto dane je neisty a naasovanie implementdcie zostava nejasné. O Ucasti sa mozu
rozhodnut dalsie ¢lenské staty EU.

Potencialnym drzitelom EMTN sa odporuéa, aby si vo vztahu k FFT vyZiadali svoje vlastné odborné
poradenstvo.

Zdanovanie v Luxembursku

Nasledujuce zhrnutie ma vSeobecnu povahu a je tu uvedené iba pre informacné ucely pre Drzitelov
poukazok v ramci ich vylu¢nej funkcie Drzitelov poukaZook vo vztahu k Fondu. Vychadza z platnych
zakonov v Luxembursku. M6zu vSak nastat legislativne, sidne alebo administrativne zmeny alebo
interpretacie, ktoré by mohli zmenit alebo upravit tu uvedené vyhlasenia a zavery. Vietky tieto
zmeny alebo interpretacie m6zu mat spatnu ucinnost a mozu mat vplyv na dariové dosledky pre
Drzitelov poukazok. Toto zhrnutie nema predstavovat pravny nazor ani sa zaoberat vSetkymi
danovymi aspektmi, ktoré mozu byt pre drZitelov dlhopisov relevantné. Od kazdého potencialneho
Drzitela poukazky sa vyzaduje, aby sa poradil so svojimi vlastnymi dafiovymi poradcami, pokial ide o
konkrétne dariové dbsledky pre Drzitela poukazky, ktoré vyplyvaju z vlastnictva a / alebo nakladania s
EMTN, vratane uplatnitelnosti a ucinnosti akychkolvek inych dafnovych zakonov alebo darnovych
zmllv a ocakavanych alebo navrhovanych zmeny v platnych danovych zakonoch k datumu a
akékolvek skutocné zmeny v platnych danovych zdkonoch po tomto datume.

Koncept bydliska pouZity v prislusnych nadpisoch nizsie sa vztahuje iba na ucely Luxemburského
vymerania dane z prijmu. Akykolvek odkaz v tejto ¢asti na dan, clo, poplatok, cle alebo iny poplatok
alebo zrazku podobnej povahy sa vztahuje iba na Luxemburské dariové pravo a / alebo koncepty.
Okrem toho odkaz na Luxembursku dan z prijmu zahfia dan z prijmu pravnickych osob (impot sur le
revenu des collectivités), mestskd dan z podnikania (imp6t commercial communal), priplatok za



solidaritu (impot de solidarité), ako aj dan z prijmu fyzickych os6b (imp6t sur le revenu) ) vSeobecne.
Drzitelia poukazok mozu dalej podliehat dani z ¢istého majetku (imp6t sur la fortune), ako aj dalsim
cldm, odvodom alebo daniam. Dan z prijmu pravnickych oséb, obecna dan z podnikania, ako aj
priplatok za solidaritu sa na danové Gcéely vidy vztahuju na vacsinu danovych poplatnikov rezidentov
v Luxembursku. Jednotlivi dafovnici vSeobecne podliehaju dani z prijmu fyzickych osob a
solidarnemu priplatku. Za urcitych okolnosti, ak jednotlivy dariovnik kona v rdmci riadenia
profesionalneho alebo obchodného podniku, sa moze uplatnit aj mestska dan z podnikania.

Zrazkova dan - Drzitelia poukazok nerezidenti

Podla sucasnych vseobecnych Luxemburskych danovych zakonov neexistuje zrazkova dan z platieb
istiny, prémie alebo uUrokov platenych Drzitelmi poukazok nerezidentni vLuxembursku, ani z
akumulovanych, ale nezaplatenych urokov v suvislosti s EMTN, ani sa neplati Ziadna Luxemburska
zrazkova dan splatna pri spatnom odkupeni alebo spdtné odkupenie EMTN v drZbe DrZitelov
poukdazok nerezidentov.

Zrazkova dan - Drzitelia poukazok rezidenti

Podla platnych vieobecnych luxemburskych dafnovych zakonov a podla zakona z 23. decembra 2005
v zneni neskorsich predpisov (,,zakon RELIBI“) neexistuje zrazkova dan z platieb istiny, prémie alebo
urokov platené drzitelmi rezidentmi v Luxembursku alebo EMTN, ani z ¢asovo rozliSenych, ale
nezaplateny Urok vo vztahu k EMTN, ani sa neplati Ziadna zrazkova dar z Luxemburska pri spdtnom
odkupeni alebo spatnom odkupeni EMTN v drzbe Drzitelmi poukazok s bydliskom v Luxembursku.

Podla zdkona RELIBI budu platby urokov alebo podobnych prijmov, ktoré vyplaca alebo pripisuje
vyplacajuci zastupca usadeny v Luxembursku, v prospech alebo v prospech individudlneho vlastnika
pozitkov, ktory ma bydlisko v Luxembursku, zrazkova dar vo vyske 20 % (dvadsat percent ). Tato
zrazkova dan sa vztahuje aj na akumulované uroky prijaté pri predaji, vyplateni alebo spatnom
odkupeni EMTN. Takato zrazkova dan bude uplnym oslobodenim od dane z prijmu, ak je skuto¢nym
vlastnikom fyzicka osoba, ktora kond v rdmci spravy svojho stikromného majetku. Dalej osoby, ktoré
maju bydlisko v Luxembursku a konaju v rdmci spravy svojho sikromného majetku, su skutoc¢nymi
vlastnikmi platieb Urokov vyplacanych agentmi usadenymi mimo Luxemburska v ¢lenskom State
Eurépskej unie alebo Eurdpskeho hospodarskeho priestoru alebo v uréitych jurisdikcie, ktoré uzavreli
konkrétnu dohodu s Luxemburskom, sa m6Zu rozhodnut aj pre konecny poplatok vo vyske 20%
(dvadsat percent). V takychto pripadoch sa 20% (dvadsat percent) odvod pocita z rovnakych sim ako
platby uskutoénené platobnymi agentmi rezidentmi Luxemburska. Moznost 20 %
(dvadsatpercentného) poplatku musi pokryvat vsetky platby Grokov, ktoré vyplaca vyplacajici
zastupca vlastnikovi poZitkov v Luxembursku pocas celého obcianskeho roka.

Dan z prijmu - Drzitelia poukdZok nerezidenti

Drizitelia poukdZok nerezidenti, ktori nemaju stalu prevadzkaren alebo staleho zastupcu v
Luxembursku, ktorému je mozné tieto EMTN priradit, nepodliehaju Luxemburskej dani z prijmu z
akumulovanych alebo prijatych Urokov, umorovacich prémii ani vydavania zliav podla EMTN. Zisk
dosiahnuty takymto drzitelom EMTN nerezidentnom z predaja alebo predaja EMTN v akejkolvek
podobe v zasade nepodlieha Luxemburskej dani z prijmu.

Firemni Drzitelia poukaZok nerezidenti alebo Drzitelia poukazok jednotlivci, ktori konaju v ramci
riadenia profesionalneho alebo obchodného podniku a maju stale zastupenie alebo staleho zastupcu
v Luxembursku, ktorému su tieto EMTN priraditelné, podliehaji Luxemburskej dani z prijmu z



pripisanych alebo prijatych urokov, prémie za spatné odkupenie alebo emisné zlavy podfa EMTN a z
akychkolvek ziskov realizovanych pri predaji alebo akejkolvek predaji EMTN v akejkolvek podobe.

Dan z prijmu - Drzitelia poukaZzok rezidenti

Firemny Drzitel poukdzok musi zahrnut vSetky akumulované alebo prijaté troky, kazdu prémiu za
spatné odkupenie alebo emisnu zlavu, ako aj akykolvek zisk dosiahnuty z predaja alebo akejkolvek
predaja EMTN v akejkolvek forme do svojich zdanitelnych prijmov na ucely stanovenia Luxemburskej
dane z prijmu.

Drzitel poukazky, ktory sa riadi Luxemburskym zakonom z 11. maja 2007 o spolocnostiach pre spravu
rodinnych nehnutelnosti alebo Luxemburskym zakonom zo 17. decembra 2010 o podnikoch
kolektivneho investovania alebo Luxemburskym zdkonom z 13. februdra 2007 o Specializovanych
investi¢nych fondoch alebo Luxembursky zakon z 23. jula 2016 o Vyhradenych alternativnych
investi¢nych fondoch, na ktory sa nevztahuje osobitny dariovy rezim stanoveny v ¢lanku 48
uvedeného zdkona, alebo ktory nie je sekuritizatnym fondom, na ktory sa vztahuje Luxembursky
zakon z 22. marca 2004 o sekuritizacnych nastrojoch, na Luxembursku dan z prijmu v suvislosti s
nazhromazdenym alebo prijatym Urokom, prémiou za spatné odkipenie alebo emisnou zlavou, ani
zo ziskov realizovanych predajom alebo predajom EMTN v akejkolvek podobe.

Drizitel poukdzok jednotlivec, ktory kona v ramci riadenia profesionalneho alebo obchodného
podniku, musi zahfnat akykolvek akumulovany alebo prijaty Urok, akikolvek prémiu za spatné
odkupenie alebo zlavu z emisie, ako aj akykolvek zisk dosiahnuty z predaja alebo predaja v akejkolvek
podobe, EMTN vo svojich zdanitelnych prijmoch na tcely posudenia Luxemburskej dane z prijmu.
Drzitel poukdazok jednotlivec, ktory kona v ramci spravy svojho sukromného majetku, podlieha
Luxemburskej dani z prijmu z prijatych drokov, umorovacich prémii alebo vydavania zliav podla
EMTN, s vynimkou pripadov, ked' (i) bola vyberana zrazkova dan. o tychto platbach v sulade so
zakonom RELIBI, alebo (ii) sa individualny drzitel dlhopisov rozhodol pre uplatnenie dane 20 %
(dvadsat percent) pri Uplnom oslobodeni od dane z prijmu v sulade so zakonom, ktory sa uplatfiuje v
pripade platby urokov bola vykonana alebo pripisana vyplacajicim agentom usadenym v ¢lenskom
State (inom ako Luxembursko) alebo v ¢lenskom State Eurdpskeho hospodarskeho priestoru (iného
ako ¢lensky stat).

Zisk dosiahnuty Drzitelom poukazok jednotlivcom pri sprave jeho sukromného majetku alebo bez
neho pri predaji alebo predaji EMTN v akejkolvek podobe nepodlieha Luxemburskej dani z prijmu,
pokial tento predaj alebo predaj sa uskutocnilo viac ako Sest mesiacov po ziskani EMTN. Akdkolvek
Cast tohto zisku, ktora zodpoveda akumulovanym, ale nevyplatenym trokovym prijmom, vsak
podlieha Luxemburskej dani z prijmu, s vynimkou pripadov, ked'sa na tieto uroky vybera zrdzkova
dan v sulade so Zakonom.

Zdanovanie Cistého majetku

Firemny Drzitel poukazok, ¢i uz je dafiovym rezidentom v Luxembursku, alebo ak nie, ma stdlu
prevadzkarer alebo staleho zastupcu v Luxemburgu, ktorému mozno tieto EMTN priradit, podlieha
luxemburskej dani z majetku v pripade tychto EMTN, s vynimkou pripadov, ked'je drZitefom
bankoviek sa riadi Luxemburskym zakonom z 11. maja 2007 o rodinnych spravcovskych
spolo¢nostiach alebo Luxemburskym zakonom zo 17. decembra 2010 o podnikoch kolektivneho
investovania, alebo Luxemburskym zdkonom z 13. februara 2007 o Specializovanych investi¢nych
fondoch alebo Luxemburskym zakonom z 23. jula 2016 o Rezervovanych alternativnych investi¢nych



fondoch alebo ide o sekuritizacny nastroj, ktory sa riadi Luxemburskym zakonom z 22. marca 2004 o
sekuritizacnych ndstrojoch. Drzitel poukazok, ktory je sekuritizacnym fondom riadenym tymto vyssie
uvedenym zakonom z 22. marca 2004, alebo ktory je kapitalovym fondom riadenym Luxemburskym
zdkonom z 15. juna 2004 o nastrojoch rizikového kapitalu, alebo ktory je Rezervovanym
alternativnym investiénym fondom riadenym zakonom z 23. jula 2016, na ktoré sa vztahuje osobitny
danovy rezim stanoveny v jeho ¢lanku 48, podlieha minimdlnemu Zdaneniu Cistého majetku.

Toto minimalne zdanenie Cistého majetku predstavuje 4 815 EUR (Styri tisic osemsto patnast), ak
prislusny firemny Drzitel poukaZok, ako su fixné finanéné aktiva, pohladavky voci pridruzenym
spolo¢nostiam, prevoditelné cenné papiere, poStové seky, Seky a hotovost v podiel, ktory presahuje
90% (devatdesiat percent) jeho celkovej hodnoty v stvahe, a ak celkova hodnota v sivahe tohto
samotného majetku presahuje 350 000 EUR (tristopatdesiattisic). Alternativne, ak prislusny firemny
Drzitel poukazok vlastni 90 % (devatdesiat percent) alebo menej finanénych aktiv alebo ak tieto
finanéné aktiva nepresahuji 350 000 EUR (tristopatdesiattisic), minimalna dan z ¢istého majetku sa
pohybuje medzi 535 EUR (patsto tridsatpat) a 32 100 EUR (tridsatdva tisic sto) by sa vztahovalo v
zavislosti od velkosti jej suvahy.

Drizitel poukdzZok jednotlivec, bez ohladu na to, ¢i ma alebo nema bydlisko v Luxembursku,
nepodlieha Luxemburskej dani z majetku z tychto EMTN.

Ostatné dane
Z emisie ani prevodu EMTN nevyplyvaju Ziadne Luxemburské kolkové poplatky, dan z pridanej
hodnoty, dan z emisie, registracna dan, dan z prevodu ani podobné dane alebo cla.

Ak je Drzitel poukazky v ¢ase jeho smrti rezidentom v Luxembursku, EMTN su zahrnuté do jeho
zdanitelnej nehnutelnosti na Gcely uréenia dane z dedi¢stva.

Dan z darov moze byt splatna z daru alebo daru EMTN, ak st obsiahnuté v Luxemburskej listine
predlozenej pred Luxemburskym notdrom alebo zaznamenané v Luxembursku.

Dan z pridanej hodnoty

Z platieb ako protihodnota za vydanie EMTN alebo z platieb Urokov alebo istiny podfa EMTN alebo
prevodu EMTN sa neplati Ziadna Luxemburska dan z pridanej hodnoty. M6zZe vsak byt splatna
Luxemburska dan z pridanej hodnoty, pokial ide o poplatky Uctované za urcité sluzby poskytované
Emitentovi, ak st na ucely Luxemburskej dane z pridanej hodnoty tieto sluzby poskytované alebo sa
povazuju za poskytované v Luxembursku a oslobodenie od Luxemburskej dane z pridanej hodnoty sa
na tieto sluzby nevztahuje.

Dan z dediéstva a dari z darovania
Z prevodu EMTN po smrti Drzitela poukazky sa nevyberaju Ziadne dane z dedicstva ani dedi¢ské dane
v pripadoch, ked zosnuly nebol rezidentom Luxemburska na ucely dane z dedi¢stva.

Dari z darov moéze byt splatna z daru alebo daru EMTN, ak je dar zaznamenany v listine vydanej pred
Luxemburskym notarom alebo inak zaregistrovanou v Luxembursku.

Bydlisko
Drzitel poukazky sa nestane rezidentom v Luxembursku alebo sa za rezidenta nebude povaZovat iba z



doévodu drzby takychto EMTN alebo vykonania, vykonania, dodania a / alebo vynutenia tejto alebo
akychkolvek inych EMTN.
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