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Varovné upozornéni

Préavni zaklad pro nakup a prodej podilovych listd ve fondu Allianz Europazins (dale jen ,,fond*) tvofi aktualni prospekt, klicové
informace pro investory a ,,VSeobecné investicni podminky* ve spojeni se ,,Zvlastnimi investiénimi podminkami®. V tomto prospektu
jsou zahrnuty VSeobecné investi¢ni podminky a Zvlastni investi¢ni podminky.

Nesmi byt poskytnuty zadné informace ani formalni prohlaseni, ktera se 1i$i od obsahu tohoto prospektu. Kupujici nese vyhradni
odpovédnost za jakykoli nakup nebo prodej podilovych jednotek, ktery je ucinén na zaklad¢ informaci nebo formalnich prohlaseni,
ktera nejsou obsazena v tomto prospektu. Informace obsazené v tomto prospektu jsou doplnény nejnovejsi vyrocni zpravou a pololetni
zpravou, pokud jsou zvetejnény po vyroéni zprave.

Investi¢ni omezeni vztahujici se na osoby z USA

Fond nebyl a nebude registrovan ve Spojenych statech americkych (dale jen ,,USA*) podle zdkona USA o investi¢nich spolecnostech z
roku 1940 v platném znéni (,,z&kon o investicnich spolecnostech®). Spojené staty zahrnuji Spojené staty americke, jejich tzemi a
majetek, jakykoli stat Spojenych stati americkych a District of Columbia. Podilové listy fondu nebyly a nebudou registrovany ve
Spojenych statech podle zdkona USA o cennych papirech z roku 1933 ve znéni pozdéjsich piedpisti (dale jen ,,zdkon o cennych
papirech®) nebo podle zakonid o cennych papirech kteréhokoli statu Spojenych statli americkych. Jednotky zpfistupnéné v ramci této
nabidky nemusi byt pfimo ani nepfimo nabizeny nebo prodavany ve Spojenych statech ani v zdjmu zadné osoby z USA (ve smyslu
ustanoveni 902 nafizeni S podle zakona o cennych papirech). Od potencialnich investort mize byt poZzadovano, aby prohlasili, ze
nejsou osobami v USA a Ze neziskavaji podily jménem osob z USA ani neziskavaji podily s imyslem je prodat osobam z USA.
Podilnici, ktefi se stanou americkou osobou, mohou podléhat srazkové dani a danovému hlaseni v USA.

Osoba v USA

Kazda osoba, ktera je americkou osobou ve smyslu ustanoveni 902 natfizeni S podle zakona Spojenych statti o cennych papirech z roku
1933 (dale jen ,,zakon o cennych papirech®), protoze definice takového pojmu mize byt ¢as od ¢asu zménéna legislativou, nafizenimi
nebo vyklady soudnich nebo spravnich organt.

Osoba z USA zahrnuje mimo jiné: i. jakakoli fyzicka osoba s bydlist¢ém ve Spojenych statech; ii. jakékoli partnerstvi nebo spolecnost
zalozena nebo zalozena podle zakonti Spojenych statu; iii. jakykoli majetek, jehoZz vykonavatelem nebo spravcem je osoba z USA; iv.
jakakoli diivéra, jejiz jakykoli spravce je osobou z USA; v. jakakoli agentura nebo pobocka zahrani¢niho subjektu se sidlem v USA; vi.
jakykoli nediskreéni ucet nebo podobny Gcet (jiny nez majetek nebo svéfensky fond) vedeny prodejcem nebo jinym zmocnéncem ve
prospéch nebo na ucet osoby v USA; vii. jakykoli diskre¢ni u€et nebo podobny ucet (jiny nez nemovitost nebo sveétensky fond) vedeny
prodejcem nebo jinym spravcem organizovanym, registrovanym nebo (pokud je fyzickou osobou) rezidentem ve Spojenych statech; a
viii. jakékoli partnerstvi nebo spole¢nost, pokud: (1) je organizovana nebo zaloZzena podle zakont jakékoli zahrani¢ni jurisdikce; a

(2) vytvorfena osobou z USA zejména za Gi¢elem investovani do cennych papirt, které nejsou registrovany podle zakona o cennych
papirech, pokud nejsou organizovany nebo zaclenény a vlastnény autorizovanymi investory, ktefi nejsou fyzickymi osobami, majetky
nebo svéfenskymi fondy.

vvvvvv

Investofi se stavaji spoluvlastniky aktiv drzenych fondem v zlomkovém poméru jejich investic. Nemaji pravo s aktivy nakladat.
Allianz Global Investors GmbH (,,Spole¢nost) ziskava vlastnicka prava k aktiviim patticim do fondu. Po vstupu do investi¢nich
podminek se investofi stavaji trusory s pravnimi naroky viéi spole¢nosti. S jednotkami nejsou spojena zadna hlasovaci prava.

Smluvni a pfedsmluvni vztahy mezi Spole¢nosti a investorem budou vychazet z némeckého prava. Sidlo spole¢nosti je mistem
jurisdikee pro jakékoli pravni kroky investora proti spole¢nosti vyplyvajici ze smluvniho vztahu. Investofi, ktefi jsou spotiebiteli a maji
bydlisté v jiném ¢lenském staté EU, mohou rovnéz podat Zalobu u piislusného soudu v misté bydlisté. Veskeré publikace a propagacni
literatura musi byt vyhotoveny v néméin€ nebo opatieny némeckym prekladem. Spole¢nost bude dale komunikovat se svymi investory
v némcing.
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Allianz Global Investors GmbH se zavazala ucastnit se fizeni o feSeni spord pied arbitrazni sluzbou pro spotiebitele.

V piipad¢ sporti se mohou spotfebitelé obratit na ombudsmana pro investi¢ni fondy v BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. jako pfislusna spotiebitelska arbitrazni sluzba. Tim neni dot¢eno pravo na pravni kroky.

Kontaktni informace:

Kancelaf ombudsmana na BVI Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: +49 30 6449046-0

Fax: +49 30 6449046-29

E-mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de www.ombudsstelle-investmentfonds.de

V piipadé sporit vyplyvajicich z pouziti ustanoveni némeckého obcanského zakoniku (Biirgerliches Gesetzbuch) tykajicich se prodeje
finan¢nich sluzeb na dalku se mohou dotéené strany obratit také na smir¢i radu Deutsche Bundesbank. Tim neni dot€eno pravo na
pravni kroky.

Kontaktni informace:

Smirc¢i rada Deutsche Bundesbank

P.O. Ramecek 11 12 32

60047 Frankfurt nad Mohanem

E-mail: schlichtung@bundesbank.de www.bundesbank.de

V piipadé sporit vyplyvajicich z kupnich smluv nebo smluv o sluzbach, které byly uzavieny online, se mohou spotiebitelé také obratit
na platformu EU pro feSeni sporti online (www.ec.europa.eu/consumers/odr). Kontaktni adresa spole¢nosti je nasledujici e-mailova
adresa: info@allianzgi.de. Samotna platforma neni organem pro feseni spord; misto toho stranam poskytuje pouze kontaktni udaje
ptislusného vnitrostatniho smir¢iho organu.

Allianz Global Investors GmbH Bockenheimer Landstra3e 42-44 60323 Frankfurt nad Mohanem
Obchodni rejstiik: HRB 9340 Mistni soud: Frankfurt nad Mohanem

Odpovédny dozorovy ufad:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Marie-Curie-Str. 24-28

60439 Frankfurt nad Mohanem

Tento dokument je pfekladem puvodniho dokumentu. V piipadé nesrovnalosti nebo nejasnosti pii tlumoceni piekladu ma prednost
puvodni némecka verze, pokud tim neni porusena mistni legislativa pfislusné jurisdikce.
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Prospekt

Typy prekladu
Preklad textu
Zdrojovy text

1744 / 5000
Vysledky prekladov
Obecna informace

Allianz Europazins

Fond je investi¢nim fondem ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65 / ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich ptedpisti tykajicich se subjekti kolektivniho investovéni do pfevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) ( ,,Smérnice o SKIPCP”) ve
smyslu investi¢niho zakoniku (Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB). Spravuje ji spole¢nost Allianz Global Investors GmbH se sidlem ve

Frankfurtu nad Mohanem (déle jen ,spole¢nost”).

Sprava fondu spociva predevsim v investovani kapitdlu uloZeného ve spole¢nosti investory do aktiv podléhajicich principu diverzifikace rizik a
oddélené od vlastnich aktiv spole¢nosti. Fond nebude soucésti insolvenéni podstaty spole¢nosti.

Ucel fondu se omezuje na investovani penéz, které mu byly svéteny, v ramci kolektivni spravy aktiv v souladu s definovanou investi¢ni
strategii; neni povoleno vykonavat provozni roli nebo provadét aktivni podnikatelskou spravu aktiv, kterd drzi. Aktiva, do kterych méze
Spole¢nost investovat jménem fondu, a ustanoven, kterd mus pii tom dodrZovat, jsou stanovena KAGB a souvisejicimi pfedpisy, jakoz i
zékonem o dani z investic (, InvStG”) a investi¢nimi podminkami upravujici pravni vztah mezi investory a Spole¢nosti. Investi¢éni podminky
obsahuji obecnou i konkrétni ¢ast (,, VSeobecné investi¢ni podminky” a , Zvlastni investi¢ni podminky”). Uplatnéni investi¢nich podminek na

fond podléhd schvaleni BaFin.

Fakta a ¢isla Allianz Europazins

Tfida jednotek®: A (EUR) R (EUR)?
ISIN kéd: DE0008476037 DEOO0A2AMPT7
Identifikacni Cislo cennych papird: 847603 A2AMPT

Pravni struktura:
Zahdjeni:

Investi¢ni spolec¢nost:

Depozitat:

Auditor:

Financ¢ni skupiny, které iniciuji fond:

Odpovédny dozorci organ:
Minimalni investice:
Maximalni vstupni zatizeni:
Aktualni vstupni zatizeni:
Maximalni all-in poplatek:
Aktualni all-in poplatek:
Rozdéleni pfijmu:

Zivot:

podle némeckého prava (KAGB)
20. ¢ervna 1988

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

State Street Bank International GmbH
Munic

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Allianz Group

BaFin
Frankfurt am Main

3,00,%
3,00 %
0,94 % p.a.
0,80 % p.a.
rozdélujici

neomezeny

podle némeckého prava (KAGB)
16. listopadu 2017

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

State Street Bank International GmbH
Munich

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Frankfurtam Main

Allianz Group

BaFin
Frankfurt am Main

0,94 % p.a.
0,50 % p.a.
rozdélujici

neomezeny

) Spole¢nost mize kdykoli rozhodnout o zavedeni dalsich téid podilovych listi fondu. V tomto piipadé bude prospekt pozménén s ohledem na nové tiidy podilovych listt..
2) Podilov¢ listy téchto typt podilovych tfid mohou byt ziskavany pouze se souhlasem Spole¢nosti a navic pouze takovymi distributory, kterym neni povoleno piijimat nebo
zadrzovat prubézné provize z prodeje (provize portfolia) z diivodu zakonnych ustanoveni nebo na zakladé zvlastnich dohody o odménovani se zacastnénymi klienty.
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Nabidka dokumentti
Prospekt, klicové informace pro investory, investi¢ni podminky a nejnovejsi vyrocni a pololetni zpravy jsou bezplatné k dispozici u spolecnosti,
depozitare a od agenti piisobicich pro spolecnost.

Dalsi informace o investi¢nich omezenich fondu ulozenych tizenim rizik, metodach fizeni rizik a nejnovéj$im vyvoji rizik a vynost hlavnich
kategorii aktiv Ize ziskat od spolecnosti v pisemné verzi na vyzadani.

Pokud spolecnost posle konkrétnim investorim dalsi informace o slozeni portfolia fondu nebo jeho vykonnosti, zvefejni tyto informace soucasné
na svych webovych strankach.

Investi¢ni podminky

Investi¢ni podminky jsou soucasti tohoto prospektu. Spolecnost je opravnéna zmenit investicni podminky. Zmény investicnich podminek
podléhaji schvaleni BaFin. Zmény investi¢nich zasad fondu vyzaduji dodate¢ny souhlas dozor¢i rady Spolecnosti. Zmény piedchozich
investicnich zasad fondu jsou povoleny pouze za podminky, Ze spolecnost bud’ nabidne investorim odkoupenti jejich podilovych jednotek bez
ucétovani poplatku za odkup, nez zména nabude t¢innosti, nebo nabidne investoriim, aby své podilové jednotky vyménili za podilové jednotky
fondy se srovnatelnymi investi¢nimi principy zdarma, pokud takové fondy spravuje Spole¢nost nebo jina spole¢nost ze stejné skupiny. Spole¢nost
mize volné definovat investi¢ni strategii a / nebo politiku v mezich stanovenych Investi¢nimi podminkami.

Planované zmény budou zvefejnény ve Spolkovém véstniku (Bundesanzeiger) a na webovych strankach spoleénosti https://de.allianzgi.com.
Pokud zmény ovlivni poplatky a nahrady vydaji, které mohou byt fondu uétovany, nebo zména investicnich zasad fondu nebo hmotnych prav
investort, jsou depozitatské instituce povinny informovat investory pomoci trvalého média, naptiklad pisemného nebo elektronického format,
ktery je vhodny pro ukladani takovych informaci po ptiméfenou dobu a jejich zptistupnéni, ale nelze je upravovat. Informace obsahuji hlavni
obsah navrhovanych zmén, jejich pozadi, prava investorti souvisejici s takovou zménou a poznamku o tom, kde a jak Ize ziskat dalsi informace.

Zmény vstoupi v platnost nejdiive po zvetejnéni. Zmeny v ustanovenich tykajicich se poplatkli a ndhrad vydajt vstoupi v platnost nejdiive tfi
mésice po zvetejnéni. Spolecnost BaFin muze urcit diivejsi as pro datum ucinnosti. Zmeény, které nejsou slucitelné s predchozimi investi¢nimi
zasadami fondu, rovnez vstoupi v platnost nejdiive tii mesice po zvetejneéni a budou povoleny pouze za podminky, Ze spolecnost nabidne
investortim, aby vyménili své podilové listy za podilové listy ve fondech se srovnatelnymi investi¢nimi zasadami bezplatné, pokud spole¢nost
nebo jina spolecnost ze stejné skupiny spravuje tyto prostiedky nebo jim nabidne odkup svych podilovych jednotek bez tictovani odkupniho
poplatku diive, nez zmény nabudou tcinnosti.

Spréavcovska spolecnost
Fond spravuje spolecnost Allianz Global Investors GmbH, ktera byla zalozena v prosinci 1955 a ma sidlo ve Frankfurtu nad Mohanem.
Spolecnost je spolecnosti pro spravu investic ve smyslu investi¢niho zakoniku (KAGB).

Spole¢nost ma povoleno spravovat investi¢ni fondy, jak jsou definovany ve smérnici o SKIPCP, smiSené investi¢ni fondy, jiné investicni fondy a
oteviené tuzemské specialni AIF s pevnymi investicnimi podminkami, jakoz i srovnatelné oteviené a uzaviené investicni fondy EU. . Hodnotu

fondu a hodnotu podilovych listii uréuje spolecnost.

V souladu s KAGB méa Spolecnost licenci jako spravcovska spolecnost UCITS a jako spravcovska spolec¢nost AIF.
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Vedeni, dozor¢i rada, struktura akcionait, kapital a dodatecny kapital
Vice informaci o vedeni, slozeni dozor¢i rady a akcionafské struktute, stejn€ jako upsany, splaceny a odpovédny kapital spolecnosti, najdete
na konci tohoto prospektu.

Spole¢nost poskytla nasledujici kapital na kryti rizik profesni odpovédnosti spojenych se spravou fondi, které nejsou v souladu se smérnici o
SKIPCP, tj. Alternativni investicni fondy (,,AIF*), a ktera lze pticist odborné nedbalosti jejich vykonnych organi nebo zaméstnanci: kapital
ve vysi nejméné 0,01% hodnoty portfolii vSech spravovanych AIF. Tato ¢astka je kontrolovana a upravovana alespoin jednou rocné. Tento
kapital je pokryt splacenym kapitalem.

Oznameni spolecnosti

V nasledujicim textu je web https://de.allianzgi.com povazovan za elektronické informacni médium spolecnosti ve smyslu investi¢niho
zakoniku (KAGB). Pokud zakon nebo tento prospekt nestanovi jinak, vSechna ozndmeni Spole¢nosti tykajici se fondu a oznameni investorim

budou zvefejnéna na webovych strankach.

Depozitat
Totoznost depozitare

Depozitafem fondu je State Street Bank International GmbH se sidlem Brienner Strafie 59, 80333 Mnichov, Némecko. Depozitat je podle
némeckého prava Gvérova instituce. Jeho hlavni ¢innosti je provadéni vkladi a Gschovy.

K 31. prosinci 2019 ¢inil jeji zakladni kapital 109,3 milionu EUR.

Povinnosti depozitare

KAGB vyZzaduje oddéleni spravy fondi od uschovy fondi.

Depozitar uchovava aktiva na blokovanych depozitnich ti¢tech nebo blokovanych ctech. V ptipadé aktiv, ktera nemohou byt drzena v
uschové, depozitai zkontroluje, zda spravcovska spolecnost ziskala vlastnictvi k témto aktiviim. Bude sledovat, zda je nakladani Spole¢nosti s
aktivy v souladu s ustanovenimi KAGB a investi¢nich podminek. Investice aktiv do bankovnich vkladii u jiné finanéni instituce je povolena
pouze se souhlasem depozitaie. Depozitai musi udélit souhlas, pokud je investice v souladu s investi¢nimi podminkami a ustanovenimi
KAGB.

Kromé toho ma depozitai zejména nasledujici povinnosti:

* Upis a odkup podilovych jednotek,

* Zajistit, aby byly podilové listy vydavany a odkupovany a aby hodnota podilovych listil byla stanovovana v souladu s ustanovenimi KAGB a
investi¢nimi podminkami fondu,

* zajisténi toho, Ze obdrzi odménu za transakce uzaviené na spole¢ny tcet investorti v obvyklych ¢asovych obdobich,

* Zajistit, aby piijmy plynouci do fondu byly ptivlastiiovany v souladu s ustanovenimi KAGB a investi¢nich podminek,
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* Monitorovani veskerych vypijcek uzavienych spolecnosti na ucet fondu a piipadné schvaleni jakékoli vypujcky,

* Zajisténi toho, aby kolateral pro ptij¢ovani cennych papir mel pravné zavazny Gcinek a byl vzdy k dispozici.
Zapojeni dil¢ich depozitait
Depozitai ma plnou moc prevést vsechny nebo nékteré ze svych povinnosti v souvislosti s uschovou. Jeho odpovédnost vsak zlistane nedot¢ena, pokud

sveii tieti strané nektera nebo vSechna aktiva, ktera pfijala do ischovy. Odpovédnost depozitaie zlistava nedotCena pfevodem jeho povinnosti
souvisejicich s uschovou, jak je definovano v depozitni dohodé.

Depozitar prenesl tyto povinnosti spojené s uschovou, jak je stanoveno v ¢l. 22 odst. 5 pism. A) smérnice o SKIPCP, na State Street Bank a Trust
Company se sidlem na Copley Place, 100 Huntington Avenue, Boston, Massachusetts 02116, USA, které jmenovala svym celosvétovym
subdepozitatem. Jako celosvétovy sub-depozitaf jmenovala State Street Bank a Trust Company mistni sub-depozitafe v ramei State Street Global
Custody Network.

Sub-depozitai povefil mistnim dilé¢im svéfenim nasledujici spole¢nosti:

Albanie
Argentina

Australie

Rakousko

Bahrain

Bangladés

Belgicko

Benin

Bermuda

Bosna a Hercegovina
Botswana

Brazilie

Bulharsko

Burkina Faso

Kanada

Cile

Cina—Trh s akciemi A

Cina—Trh s akciemi B

Cina - Sanghaj - Hong Kong

Kolombie

Kostarika
Chorvatsko
Cyprus

Ceska republika

Dansko

Raiffeisen Bank sh.a.
Citibank N.A.
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.

UniCredit Bank Austria AG
Deutsche Bank AG

HSBC Bank Middle East Limited

Standard Chartered Bank

Deutsche Bank AG, Netherlands

Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast
HSBC Bank Bermuda Limited

UniCredit Bank d.d.

Standard Chartered Bank Botswana Limited

Citibank N.A.

Citibank Europe plc, Bulgaria branch
UniCredit Bulbank AD

Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast
State Street Trust Company Canada
Itad CorpBanca S.A.

HSBC Bank (China)Company Limited
China Construction Bank Corporation

HSBC Bank (China) Company Limited

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Citibank N.A.

Cititrust Colombia, S.A. Sociedad Fiduciaria
Banco BCT S.A.

Privredna Banka Zagreb d.d.
Zagrebacka Banka d.d.

BNP Paribas Securities Services, S.C.A., Greece

Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svédsko (ptisobici prostiednictvim své kodariské pobocky)



Egypt
Estoniskoa
Eswatini
Finsko

Francouzsko
Némecko

Ghana
Recko
Guinea-Bissau

Hong Kong
Mad'arsko
Island

Indi

Indonesie
Irsko

Izrael

Italie

Pobfezi slonoviny
Japonsko

Jordansko
Kazachstan
Kena
Kuvajt
LotySsko
Litva

Malawi
Malajsie

Mali
Mauricius
Mexiko
Maroko
Namibie
Nizozemi
Novy Zéland
Niger
Nigerie
Norsko
Oman
Pékistan
Panama
Peru
Filipiny

Polsko

Citibank N.A.
AS SEB Pank

Standard Bank Eswatini Limited

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svédsko (ptisobi prosttednictvim své pobocky v Helsinkéch)

Deutsche Bank AG, Netherlands

Deutsche Bank AG
State Street Bank International GmbH

Standard Chartered Bank Ghana Limited

BNP Paribas Securities Services S.C.A.

Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast
Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited

UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Landsbankinn hf.

Deutsche Bank AG
Citibank N.A.

Deutsche Bank AG
State Street Bank and Trust Company, United Kingdom Branch
Bank Hapoalim B.M.

Deutsche Bank AG
Intesa Sanpaolo S.p.A.

Standard Chartered Bank Cote d’lvoire S.A.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Mizuho Bank, Ltd

Standard Chartered Bank, Shmeissani branch
JSC Citibank Kazakhstan

Standard Chartered Bank Kenya Limited
HSBC Bank Middle East Limited

AS SEB banka

AB SEB bankas

Standard Bank PLC

Standard Chartered Bank (Malaysia) Berhad
Deutsche Bank (Malaysia) Berhad

Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Banco Nacional de México S.A.

Citibank Maghreb S.A.

Standard Bank Namibia Limited

Deutsche Bank AG

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast
Stanbic IBTC Bank Plc.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svédsko (ptisobici prostiednictvim své pobocky v Oslu)

HSBC Bank Oman S.A.O.G.
Deutsche Bank AG
Citibank N.A.

Citibank del Perti S.A.
Deutsche Bank AG

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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Portugalsko
Qatar

Gruzinska republika
Korejska republika

Republika srbska
Rumunsko

Rusko
Saudskéa arabie

Senegal
Srbsko
Singapur
Slovensko

Slovinsko
Jizni Afrika
Spanélsko

Sri Lanka

Svédsko

Svycarsko

Taiwa

Tanzaniae
Thajsko
Togo

Tunisia
Turecko

Uganda
Ukrajina

Spojené arabské emiraty — Abu Dhabi
SecuritiesExchange (ADX)

Spojené arabské emiraty — DFM

Spojené arabské emiraty — Dubai
InternationalFinancial Center (DIFC)

Spojené krélovstvi
USA

Uruguay
Vietnam

Zambie

Zimbabwe
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Deutsche Bank AG, Netherlands
HSBC Bank Middle East Limited
JSC Bank of Georgia

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Deutsche Bank AG

UniCredit Bank d.d.
Citibank Europe plc, Dublin, Romania branch
AO Citibank

HSBC Saudi Arabia
Saudi British Bank

Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast
UniCredit Bank Serbia JSC

Citibank N.A.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

UniCredit Banka Slovenija d.d.

Standard Bank of South Africa Limited
FirstRand Bank Limited

Deutsche Bank S.A.E.
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Skandinaviska Enskilda Banken (publ)

UBS Switzerland AG
Credit Suisse (Switzerland) AG

Deutsche Bank AG
Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited

Standard Chartered Bank (Tanzania) Limited

Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited
Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast
Union Internationale de Banques

Citibank A.S.
Deutsche Bank A.S.

Standard Chartered Bank Uganda Limited
JSC Citibank

HSBC Bank Middle East Limited
HSBC Bank Middle East Limited
HSBC Bank Middle East Limited

State Street Bank and Trust Company, UK branch
State Street Bank and Trust Company

Banco Itau Uruguay S.A.

HSBC Bank (Vietnam) Limited

Standard Chartered Bank Zambia Plc.

Stanbic Bank Zimbabwe Limited
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Stiet zajma

Ve vztahu k State Street Bank & Trust Company, nasemu globalnimu depozitafi, byly v souladu s pravnimi pozadavky eliminovany mozné stiety
z4jmu na prvni urovni subdepozitare. V tomto ohledu odkazujeme na nasledujici komentare.

Stru¢né feceno, organiza¢ni opatieni prijata spolecnosti State Street Bank International GmbH pro feseni stietu zajmut - konkrétné z hlediska
némeckého investiéniho zakoniku (KAGB) - jsou nasledujici:
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* Oddéleni compliance je poveteno funkei ,,nezdvislého organu® pozadovaného podle § 70 odst. 2 véty 4 KAGB a/ nebo § 85 odst. 2 véty 4 KAGB.
* Harmonogram odpovédnosti a organizacni struktura spolecnosti State Street Bank International GmbH splituje zékonné a regula¢ni pozadavky,
pfi¢emz bere v uvahu zejména pozadavek, aby nedochazelo ke stietu zajma. Ve vysledku jsou funkce ,,back office / dohled nad Givérovym
obchodem a obchodovanim® oddé€leny od funkei ,,vypotadani / dohled nad ivérovym obchodem a obchodovanim® a ptirozen¢ od ,,sektoru
obchodniho trhu* a od ,,sektoru uvérového obchodniho trhu ,,AZ po vyssi tirovenn managementu. Kromé toho je provozovatelska depozitaiska
banka nebo depozitar zcela oddélen od sekef ,,sluzby spravy kolateralu® a , insourcing spoleénosti zabyvajici se investi¢ni spravou®. Reseni
segregace, jak je definovano v obézniku BaFin 08/2015 (WA) / obézniku v depozitaii a obézniku BaFin 01/2017 (WA) / Minimalni pozadavky na
fizeni rizik pro investi¢ni spole¢nosti (KAMaRisk), bylo implementovano ve vztahu k fyzickym, personalnim, funkénim a hierarchické oddélen.
« ,Politika stfetu zajmt“ spolecnosti State Street Bank International GmbH pokryva témata tykajici se stietu z4jmd, a to jak z pohledu zakona o
obchodovani s cennymi papiry (WpHG), tak z pohledu depozitare nebo depozitare. Poskytuje také pouziti fady metod, aby se zabranilo stietu
zajmu, které jsou uvedeny nize ve formé poznamky:

A. Rizeni toku informaci:

i. Pozadavky na zony divérnosti (¢inské zdi) a na jejich pouzivani.

- Pfedavani informaci uvniti spolecnosti v ptisném souladu se zésadou ,,potieba veédét

- Pristupova prava k informacim a fyzicka piistupova prava do oblasti Spolecnosti. Napriklad sluzby tykajici se ,,insourcingu investicni spole¢nosti
back office” jsou v soucasné dob¢ poskytovany zcela oddélené od depozitaie nebo depozitafe v ramci systému.

ii. Pozadavky na , ktizeni zdi“.

b. Nezavislé sledovani ptislusnych osob.

C. Zadné skodlivé zavislosti v systému odméfiovani.

d. Zamezeni korup¢niho vlivu jednoho zaméstnance na ostatni zaméstnance.

E. Vyvarovani se situace, kdy by odpovédnost zaméstnance za nékolik ¢innosti mohla vést ke stéetu zajmu, pokud by byly provadény soucasné.

F. Jako posledni moznost existuje ustanoveni o informovani piislusného klienta o jakémkoli stfetu zajmu, kterému nelze dostatecné zabranit nebo
jej kontrolovat.

Odpovédnost depozitate
Depozitat je v zasad¢ odpoveédny za veskera aktiva, ktera jsou drzena v iischové sama nebo jinou kancelafi s jejim souhlasem. V pripadé ztraty

aktiva nese depozitat odpovédnost vii¢i fondu a jeho investortiim, pokud ke ztraté nedojde kvtli udalostem, které depozitai nemutize ovlivnit.
Depozitat obecné odpovida pouze za skody, které nezahrnuji ztratu aktiva, pokud nesplnil své povinnosti
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podle ustanoveni KAGB, s minimalnim kritériem prosté nedbalosti. S depozitafem nebyla uzaviena zadna dohoda o osvobozeni od odpovédnosti
podle § 77 odst. 4 KAGB.

Dodate¢né informace

Spolecnost na pozadani zasle investoram aktualni informace o depozitafi a jeho povinnostech, dil¢ich depozitatich a moznych konfliktech zajmt
v souvislosti s roli depozitare nebo dil¢ich depozitatu.

Fond
Fond byl spustén 20. ¢ervna 1988 na neomezenou dobu. Jako spoluvlastnici nebo véfitelé maji investoii podil na aktivech fondu imérmé poctu
drzenych podild.

Investicni cil
Cilem investicni politiky je generovat vynosy za trzni sazby hlavné investovanim na evropskych trzich dluhopist v ramci investi¢nich zasad.

Investi¢ni principy a investi¢ni omezeni
Pro fond UCITS lze zakoupit nasledujici aktiva:

1. Cenné papiry uvedené v ¢asti 5 ,,VSeobecnych investi¢nich podminek®, i kdyz pouze téch z nasledujicich tfid:

a) Uro&ené cenné papiry denominované v evropské méng, zejména statni dluhopisy, hypotetni zéstavni listy (Pfandbriefe) a podobné zahraniéni
dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi a zajisténé pozemkovym poplatkem, komunalni dluhopisy, dluhopisy s nulovym kuponem, dluhopisy s
proménlivou urokovou sazbou, sménitelné dluhopisy a zarucni dluhopisy, podnikové dluhopisy, certifikované cenné papiry kryté aktivy a cenné
papiry zajisténé hypotékou, jakoz i dalsi dluhopisy spojené s portfoliem aktiv. V zavislosti na svém hodnoceni situace na trhu se Spole¢nost mize
rozhodnout zaméfit se na jeden nebo nékolik téchto typti zabezpeceni nebo zvolit diverzifikovany investicni piistup;

b) Akcie a cenné papiry ekvivalentni akciim, ale pouze pokud jsou ziskany uplatnénim prav na ptevod, upis a opci z konvertibilnich dluhopist a
zaruénich obligaci. Takto ziskané akcie nebo ekvivalentni cenné papiry v§ak musi byt prodany do Sesti mésici;

¢) Indexové certifikaty a jiné certifikaty denominované v evropské méné s rizikovym profilem, ktery koreluje s aktivy uvedenymi v pismenu a)
nebo s investi¢nimi trhy, ke kterym lze tato aktiva pfiradit.

2. Nastroje penézniho trhu podle ¢asti 6 ,,VSeobecnych investi¢nich podminek*, pokud jsou denominovany v evropské méné. V zavislosti na
hodnoceni situace na trhu se Spolecnost mtize rozhodnout zaméfit se na jednu nebo vice mén nebo zvolit diverzifikovany investi¢ni pristup;

3. Bankovni vklady podle bodu 7 ,,VSeobecnych investi¢nich podminek®, pokud jsou denominovany v evropské méné. V zavislosti na hodnoceni
situace na trhu se Spole¢nost mtize rozhodnout zaméfit se na jednu nebo vice mén nebo zvolit diverzifikovany investi¢ni piistup;

4. Investi¢ni jednotky, jak je uvedeno v oddile § ,,VSeobecnych investicnich podminek®, i kdyz pouze jednotky v investicnich fondech s
rizikovym profilem, ktery obvykle koreluje s investicnimi trhy, na které jsou aktiva uvedena v Cislech. 1 az 3 Ize pficist. Témito fondy mohou byt
domaci nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy v souladu s ¢asti 8 ,,VSeobecnych investi¢nich podminek*. V zavislosti na hodnocenti situace na trhu se
Spole¢nost miize rozhodnout zaméfit se na jeden nebo vice investicnich fond. Mohou zahrnovat investi¢ni fondy
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které provadeji investi¢ni politiku zaméfenou na jednotny investicni trh, nebo investi¢ni fondy vyuzivajici diverzifikovany investi¢ni pfistup.
Obecné plati, ze spolecnost bude nakupovat pouze podilové listy v investicnich fondech spravovanych pfimo nebo nepiimo samotnou
spole¢nosti nebo jinymi spole¢nostmi, ke kterym je spolecnost piidruzena, a to bud’ prostiednictvim vyznamného piimého nebo nepiimého
drzeni. Podilové listy v jinych investicnich fondech mohou byt nakupovany pouze ve vyjimecnych piipadech, kdy zadny z investicnich
fondd uvedenych ve vété 4 nedodrzuje investicni politiku, kterou spole¢nost v daném konkrétnim piipad€ povazuje za nezbytnou, nebo
pokud jsou doty¢né podilové jednotky podilovymi jednotkami fond, ktery replikuje index cennych papirt a je pfijat k obchodovani na jedné
z burz nebo organizovanych trhii uvedenych v ¢asti 5 a) ab) ,,VSeobecnych investicnich podminek®.

1. Derivaty uvedené v ¢asti 9 ,,VSeobecnych investi¢nich podminek®.

2. Ostatni investicni nastroje podle ¢asti 10 ,,VSeobecnych investicnich podminek®, ale urocend aktiva, pouze pokud jsou denominovana v
evropské meéné, a akcie a cenné papiry ekvivalentni akciim, pouze pokud byly ziskany vykonem prav na konverzi, upis a opci. Akcie nebo
cenné papiry ekvivalentni akciim ziskané timto zpisobem v§ak musi byt prodany do Sesti mésict.

Zde plati nasledujici investicni omezeni:

(1) Celkovy podil troc¢enych cennych papiri ve smyslu €. 1a), 2 a 6, jejichz emitenti maji sidlo v evropské zemi nebo kteii generuji vétsinu
jejich prodejti a / nebo ziski v této oblasti nebo holdingové spolecnosti, které jsou primarné investovany do spolecnosti se sidlem v Evropé,
nesmi klesnout pod dvé tretiny aktiv fondu SKIPCP. Dluhopisy s opénim listem a sménitelné dluhopisy nejsou do tohoto vypoctu zahrnuty.

(2) Primérné soucasné hodnotove vazené trvani ¢asti fondu SKIPCP investované do uro¢enych cennych papirti, bankovnich vklada a
nastroji penézniho trhu v souladu s €. 1a), 2 a 3 vySe, véetné jakychkoli pohledavek z Grokd spojenych s vyse uvedenymi aktivy, musi byt
mezi tfemi a deviti lety. Do vypoctu budou zahrnuty derivaty uro¢enych cennych papirti, urokové a dluhopisové indexy a Girokové sazby bez
ohledu na ménu pfislusného podkladu.

(3) Celkovy podil investi¢nich jednotek ve smyslu €. 4 vySe nesmi prekrocit 10% aktiv fondu UCITS.

(4) Spolecnost mtize nabyvat pouze uroc¢ené cenné papiry ve smyslu €. 1a) a 6 vyse, pokud maji rating investi¢niho stupné alespon od jedné
uznané ratingové agentury, nebo pokud by rating neméli, ziskali by podle nazoru spole¢nosti takovy rating. Pokud cenny papir po nabyti
ztrati pfedpoklady uvedené ve vété 1, bude se Spolecnost snazit jej prodat do jednoho roku. Celkovy podil cennych papirt podle véty 2
nesmi za podminek stanovenych v pododdilu 9 piekrocit 10% aktiv fondu SKIPCP.

(5) Celkovy podil Groc¢enych cennych papirti ve smyslu €. 1a) a 6 vyse, jejichz emitenti maji bydlisté v zemi, ktera podle klasifikace Svétové
banky nespada do kategorie ,,vysoky HDP na obyvatele®, tj. Neni povazovana za ,,rozvinutou®, nesmi piekrocit 30% Aktiva fondu SKIPCP
podléhaji podminkam stanovenym v pododdilu 9.

(6) Celkovy podil Grocenych cennych papirti ve smyslu vyse uvedeného €. 1a) které jsou vydavany nebo zaru¢ovany Spolkovou republikou
Némecko, spolkovym statem (spolkovou zemi) Spolkové republiky Némecko, Evropskymi spolecenstvimi, ¢lenskym statem Evropské unie
nebo jejimi regionalnimi nebo mistnimi organy, jinym signataiskym statem Dohoda o Evropském hospodarském prostoru, kterd je clenem
OECD nebo mezinarodni organizaci, jejimz ¢lenem je alespoii jeden ¢lensky stat Evropské unie, mtize ptesahnout 35% aktiv fondu SKIPCP.

(7) Celkovy podil troc¢enych cennych papirti ve smyslu €. 1a) a ¢. 6 vyse, které jsou emitovany nebo garantovany soukromopravnimi
spole¢nostmi (podnikové dluhopisy), a nikoli némeckou spolkovou vladou, némeckym spolkovym statem, Evropskymi spoleéenstvimi,
¢lenskym statem Evropské unie nebo jejimi regiondlnimi nebo mistnimi organy, jinym signatarskym statem Dohody o Evropském
hospodatském prostoru, jiném staté nebo mezinarodni organizaci, jejimz ¢lenem je alespon jeden ¢lensky stat Evropské unie, nesmi
piesdhnout ¢ast 30% aktiv fondu SKIPCP, s vyhradou pododdilu (9).

14



Allianz Europazins

(1) Cenné papiry a nastroje penézniho trhu zakoupené na zaklad¢ dohod o dalSim prodeji se zahrnou do vypoctl limitli emitenta stanovenych
v oddile 206 pododdilech 1 az 3 KAGB, zatimco investi¢ni jednotky zakoupené na zakladé dohod o dalsim prodeji se zahrnou do investi¢nich
limith stanovené v oddilech 207 a 210 pododdile 3 KAGB.

(2) Limity stanoven¢ v pododdilech (1) az (5) a (7) mohou byt piekroceny / podhodnoceny, pokud k tomu dojde v disledku zmén hodnoty
nebo splatnosti aktiv ve fondu SKIPCP v diisledku vykonu prav na preménu, upis nebo opci nebo v disledku zmeény hodnoty celého fondu

vvvvvv

dodrzovani vySe uvedenych omezeni a soucasné chranit zajmy investort.

(3) Limity stanovené v pododstavci 4 vété 3 pododdilu 5 a podsekci 7 mohou byt prekroceny - s patficnym ohledem na mezni hodnoty
uvedené v pododdilu 1 - jako vysledek nakupu doty¢nych aktiv, pokud jsou derivaty pouzivany soucasné, aby bylo zajisténo, ze potencial
trzniho rizika jako celek bude udrzovan v mezich.

Derivaty pouzité pro tyto ucely se aplikuji v delta vazené hodnoté ptislusného podkladu v souladu s ptislusnym aritmetickym znaménkem.

(4) Pro ziskani cennych papirt a nastroji penézniho trhu téhoz emitenta lze pouzit maximalné 10% hodnoty fondu SKIPCP a celkova hodnota
cennych papirt a nastroji penézniho trhu téchto emitentl nesmi piekrocit 40% hodnoty hodnota fondu UCITS.

Fond a / nebo jedna nebo vice téid podilovych listd fondu jsou spravovany ve vztahu k referen¢ni hodnoté (,,benchmark* nebo ,,benchmark
index*) v souladu s ¢l. 7 odst. 1 pism. D) nafizeni Komise (EU) Ne. 583/2010.

Referenéni hodnotou pro fond je JP MORGAN GBI EUROPE 1-10R EUR. Zadanou referen¢ni hodnotu spravuje J.P.Morgan Securities PLC.
J.P.Morgan Securities PLC je registrovan u Evropského organu pro cenné papiry a trhy, ESMA, ve vefejném registru pro spravce referen¢nich
hodnot a pro referencni hodnoty.

Spolecnost ma vypracované silné pisemné plany, ve kterych stanovi opatieni, ktera budou piijata, pokud se referencni hodnota vyznamné
zméni nebo jiz nebude vhodna. Tyto pisemné plany lze bezplatné pozadovat v sidle spolecnosti nebo ve spravcovské spolecnosti.

Investi¢ni fondy, které jsou spravovany ve vztahu k referencnimu indexu, jsou fondy, ve kterych referencni index hraje roli pfi (i) explicitni
nebo implicitni definici slozeni portfolia fondu a / nebo (ii) vykonnostnich cilii a opatieni tohoto fondu. V obou pfipadech se Spole¢nost pii
sprave fondu fidi aktivnim piistupem k fizeni, tj. Referencni index neni sledovan ani replikovan. Pfitom si vedeni fondu klade za cil ptekonat
srovnavaci index. Sprava fondu zaklada sva rozhodnuti o vybéru aktiv a vazeni na investi¢nim procesu, pfi¢emz aktiva jsou potencialné
nadhodnocena nebo podvazena ve srovnani s odpovidajicimi cennymi papiry zahrnutymi do referencniho indexu. Vedeni fondu muze také
rozhodnout, Ze pro fond nebude nakupovat urcité cenné papiry s referencnim indexem, nebo Ze do fondu nakoupi GipIné jiné cenné papiry, nez
jaké jsou zahrnuty v referen¢nim indexu. Slozeni a vaha aktiv fondu a vykonnost fondu se proto mohou podstatné a dokonce uplné¢ lisit - at’ uz
pozitivni nebo negativni - od slozeni a vahy odpovidajicich cennych papirti zahrnutych do referencniho indexu. Slozeni a véha aktiv fondu
neni zalozena na srovnavacim indexu ani na zddném jiném srovnavacim indexu. V dusledku piistupu aktivniho fizeni se vykonnost fondu
muze lisit od vykonnosti srovnavaciho indexu.

Pti vybéru a vazeni aktiv fondu se sprava fondu bude podstatné lisit od cennych papirt zahrnutych do srovnavaciho indexu fondu a od jejich
odpovidajicich vah. Vyse uvedena flexibilita spravy fondu tak definuje, do jaké miry mtize vykonnost fondu podstatné prekroc¢it nebo zaostat
za vykonem srovnavaciho indexu.

Pokud je tfida podilovych listi fondu zajisténa proti konkrétni meéné, je proti této meéné zajistén také prislusny srovnavaci index fondu a / nebo

pfislusna tfida podilovych listd. Pokud je referen¢nim indexem fondu nebo piislusnou tiidou podilovych list urokova sazba, mize zajisténa
tiida podilovych listd tohoto fondu pouzit vhodnou alternativni trokovou sazbu pro zajisténou ménu s vhodnym terminem.
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Profil investora

Allianz Europazins je zaméten na investory, kteii sleduji cil konkrétniho planovani starobniho diichodu a / nebo obecnou tvorbu kapitalu /
optimalizaci aktiv. Nemusi to byt vhodné pro investory, ktefi si preji vybrat sviij kapital z fondu v kratké dobé. Allianz Europazins je zaméfen na
investory se zakladnimi znalostmi nebo zkusenostmi s financnimi produkty. Potencialni investofi by meli byt schopni nést financni ztratu a
ochrané kapitalu by nem¢li prikladat zadny vyznam. Z hlediska hodnoceni rizika je Allianz Europazins zafazen do rizikové tfidy 2 na stupnici od
1 (konzervativni; velmi nizké az nizké ocekavani vynosti) az 7 (velmi tolerantni k riziku; nejvyssi ocekavani vynosi) (k 15. bteznu 2020) .

Investicni néstroje podrobné
Cenné papiry

Spole¢nost miize nakupovat cenné papiry na ucet fondu, s vyhradou omezeni stanovenych v ¢asti ,, Investiéni zasady a investicni omezeni*,

* pokud jsou prijati k obchodovani na burze cennych papirt v ¢lenském staté Evropské unie (,,EU*) nebo v jiném signataiském staté¢ Dohody o
Evropském hospodaiském prostoru (,,EHP*) nebo jsou pfijati nebo zahrnuti do jiného organizovaného trh v jednom z téchto stata,

* pokud jsou piijati k obchodovéni na burze cennych papirti nebo piijati nebo zahrnuti na jiny organizovany trh v jednom z téchto statti mimo
EHP, za predpokladu, Ze spolecnost BaFin schvalila burzu nebo trh.

Cenné papiry z novych emisi Ize ziskat za ,,zvlastnich investi¢nich podminek®, pokud - podle jejich emisnich podminek - musi byt pozadovano
jejich prijeti nebo zafazeni na nékterou z vyse uvedenych burz cennych papirti nebo organizovanych trhi a jejich pifijeti nebo zafazeni probéhne
do jednoho roku od vydani. Kromé toho musi byt splnény podminky stanovené v oddile 193 pododdile 1 véte 2 KAGB.

Za cenné papiry v tomto smyslu se rovnéz povazuji:

* Podilové listy v uzavienych fondech, ve smluvni nebo korporatni formé, které podléhaji kontrole ze strany akcionait (,,korporatni kontrola®), tj.
Akcionafi musi mit hlasovaci prava na klicova rozhodnuti a také pravo na kontrolu investi¢ni politiky prosttednictvim vhodnych mechanisma.
Fond musi byt rovnéz spravovan pravnickou osobou, na kterou se vztahuji ustanoveni tykajici se ochrany investort, pokud neni fond zalozen v
podnikové formé a funkei spravy aktiv nevykonava jina pravnicka osoba.

* Finan¢ni nastroje, které jsou zabezpeéeny jinymi aktivy nebo jsou spojeny s vykonnosti jinych aktiv. Pokud jsou komponenty derivati vlozeny
do financnich nastrojl tohoto typu, plati dalsi pozadavky, aby je spole¢nost mohla ziskat jako cenné papiry.

Cenné papiry lze ziskat pouze za nasledujicich podminek:

* Potencialni ztrata, ktera by fondu mohla vzniknout, nesmi piekrocit kupni cenu cenného papiru. Investofi nesmi mit zadnou povinnost zaplatit
vice, nez je investovana Castka.

* Nedostatek likvidity cenného papiru ziskaného fondem nesmi vést k tomu, Ze fond nebude schopen splnit zakonné pozadavky tykajici se
odkupu podilovych list. To plati pfi zohlednéni zakonné moznosti moznosti pozastavit odkup podilovych jednotek za zvlastnich okolnosti (viz

o

¢ast ,,Pozastaveni odkupti).
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» Musi byt k dispozici spolehlivé ocenéni zabezpeceni prostiednictvim piesnych, spolehlivych a aktudlnich cen; musi se jednat bud’ o trzni ceny,
nebo o cenovy systém nezavisly na emitentovi cenného papiru.

* Ve vztahu k cennému papiru jsou k dispozici prislusné informace prostiednictvim pravidelnych, presnych a komplexnich trznich informaci o
cenném papiru nebo piipadné pridruzeného portfolia, tj. Takového, o kterém cenny papir sveédci.

* Zabezpeceni je obchodovatelné.

* Akvizice zajisténi je v souladu s investicnimi cili a / nebo investicni strategii fondu.

* Rizika spojena se zabezpecenim jsou nalezit¢ hodnocena systémem fizent rizik fondu.
Cenné papiry lze ziskat také v této forme:

* Akcie, na které ma fond narok v ramci navyseni kapitalu z rezerv spolecnosti.

* Cenné papiry, které jsou ziskany uplatnénim upisovacich prav drzenych fondem.

Upisovaci prava lze pro tento fond ziskat také jako cenné papiry v tomto smyslu, pokud Ize do aktiv fondu zahrnout cenné papiry, z nichz
upisovaci prava vyplyvaji.

Nastroje penézniho trhu

Spole¢nost miiZze na ucet fondu investovat do nastroji penézniho trhu, s nimiz se obvykle obchoduje na penéznim trhu, a také do urokovych
cennych papirti, které alternativné

* v dob¢ nakupu do fondu maji maximalni (zbytkovou) splatnost 397 dni,

* v dob¢ nakupu pro fond maji splatnost delsi nez 397 dni, ale jejichz urok musi byt upravovan v souladu s trznimi sazbami v pravidelnych
intervalech nebo alespon jednou do 397 dn,

* jejichz rizikovy profil odpovida rizikovému profilu cennych papirt, které spliiuji kritérium zbytkové splatnosti nebo kritérium tpravy Grokd.

Spole¢nost mize na ucet fondu nakupovat nastroje penézniho trhu nasledujicich emitentti, s vyhradou omezeni stanovenych v ¢asti ,,Investi¢ni
zasady a investi¢ni omezeni*:

1. pokud jsou pfijati k obchodovani na burze cennych papir v ¢lenském stat¢ EU nebo v jiném signataiském stat¢ Dohody o EHP nebo piijati
nebo zahrnuti na jiny organizovany trh v jednom z téchto statu,

2. pokud jsou piijati k obchodovani na burze cennych papirii nebo piijati nebo zahrnuti na jiny organizovany trh mimo EHP, pokud spole¢nost
BaFin schvalila burzu nebo trh,

3. pokud jsou vydany nebo zaruceny EU, némeckou spolkovou vladou, zvlastnim fondem spolkové vlady, spolkovym statem nebo zemi

Spolkové republiky Némecko, jinym ¢lenskym statem nebo jinym ustiednim, regionalnim nebo mistnim organem nebo centralni banka
¢lenského statu EU, Evropska centralni banka nebo Evropska investi¢ni banka, jiny stat nebo, je-li takovy stat federalnim statem,
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¢lensky stat tohoto federalniho statu nebo mezinarodni vefejnopravni instituce, jejimz ¢lenem je alespon jeden ¢lensky stat EU,
1. pokud jsou vydavany podnikem, jehoz cenné papiry jsou obchodovany na trzich uvedenych v odstavcich 1 a 2,

2. pokud jsou vydany nebo zaruceny financni instituci, ktera podléha dohledu podle kritérii stanovenych v pravu Spolecenstvi, nebo dohledu,
ktery je podle nazoru BaFin rovnocenny dohledu podle prava Spoleéenstvi, nebo

3. pokud jsou vydavany jinymi emitenty, za predpokladu, Ze tito emitenti jsou jednim z nasledujicich:

a) podnik s vlastnim kapitdlem ve vysi nejméné 10 miliontt EUR, ktery pfipravuje a zvefejiiuje rocni ucetni zavérku podle ustanoveni ctvrté
smérnice Rady 78/660 / EHS ze dne 25. ¢ervence 1978 o ro¢ni ucetni zavérce nékterych typl spolecnosti, as naposledy pozménéna clankem 49
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43 / ES ze dne 17. kvétna 2006, nebo

b) pravnicka osoba odpovédna za financovani skupiny spole¢nosti, kterou tvoii jedna nebo vice spolecnosti kotovanych na burze, nebo

¢) pravnicka osoba, ktera financuje sekuritizaci zavazkti pomoci uvérové linky poskytnuté bankou. Na sekuritizaci a uvérovou linku
poskytovanou bankou se pouzije ¢lanek 7 smérnice 2007/16 / ES.

Vsechny vyse uvedené nastroje penézniho trhu lze ziskat pouze v piipadé¢, ze jsou likvidni a jejich hodnotu Ize kdykoli piesné urcit. Nastroje
penézniho trhu jsou likvidni, pokud je 1ze prodat za omezenou cenu v dostatecné kratké dob¢. V tomto ohledu je nutné vzit v uvahu povinnost
Spolecnosti vyplatit podilové listy ve fondu na zadost investorti. Aby to bylo mozné, musi byt Spole¢nost schopna v kratké dobé prodat
ptislusné nastroje penézniho trhu podle potieby. Pro nastroje penézniho trhu musi také existovat presny a spolehlivy systém ocenovani. Tento
systém musi umoziovat stanoveni Cisté soucasné hodnoty nastroje penézniho trhu a musi vychazet z udajti o trhu nebo ocenovacich modeli
(v€etné systému zalozenych na nab¢hlé hodnote). Kritérium likvidity se u nastroji penézniho trhu povazuje za splnéné, pokud jsou piijaty k
obchodovani na organizovaném trhu v EHP nebo jsou na takovém trhu zahrnuty, jsou pfijaty k obchodovani na organizovaném trhu mimo EHP
nebo jsou zahrnuty do takovych nastroji. trh za predpokladu, ze spole¢nost BaFin schvalila vybér tohoto trhu. To neplati, pokud Spolec¢nost
ziska informace naznacujici, ze likvidita néstroji pené¢zniho trhu neni dostatecna.

V piipad¢ néstroji penézniho trhu, které nejsou koétovany na burze cennych papird nebo nejsou piijaty k obchodovani na organizovaném trhu
(viz vyse v bodech 3 az 6), musi emise nebo emitent téchto nastroji podl¢hat také predpistim tykajicim se vkladl a ochrana investort. Proto
musi byt pro tyto nastroje penézniho trhu k dispozici pfislusné informace, které investorim umozni pfiméiené posoudit uverova rizika spojena s
nastroji. Nastroje penézniho trhu musi byt rovnéz volné pievoditelné. Uvérova rizika by mohla byt hodnocena napiiklad prostiednictvim
kontroly Givéru ratingovou agenturou.

Na tyto nastroje penézniho trhu se nadale vztahuji nasledujici pozadavky:

* Pokud jsou vydany nebo zaruceny nasledujicimi institucemi (mimo jiné uvedenymi v bod¢ 3 vyse): o EU
o némecka spolkova vlada

o investi¢ni fond spolkové vlady

o spolkovy stat (,,zemé&*) Spolkové republiky Némecko
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o0 jiny ¢lensky stat

0 jiny ustedni organ

o Evropska investi¢ni banka

0 jiny stat, nebo je-li takovy stat federalnim statem, ¢lensky stat tohoto federalniho statu
0 mezinarodni vefejnopravni instituce, jejimz ¢lenem je alespon jeden Clensky stat EU

musi byt k dispozici piislusné informace o emisi nebo emisnim programu nebo o pravni a finanéni situaci emitenta pfed vydanim nastroje
penézniho trhu.

* Pokud jsou vydany nebo zaruceny financni instituci regulovanou v ramci EHP (viz vyse pod ¢islem 5), musi byt k dispozici ptislusné
informace o emisi nebo emisnim programu nebo o pravni a financ¢ni situaci emitenta pied emise nastroje penézniho trhu. Tyto informace musi
byt aktualizovany v pravidelnych intervalech a za vyznamnych okolnosti. Musi byt rovnéz k dispozici udaje (napf. Statistiky) o emisi nebo
emisnim programu, které¢ investorim umozni pfiméfen¢ posoudit vérova rizika spojena s investici.

* Pokud jsou vydany finan¢ni instituci, na kterou se vztahuji regulacni pozadavky mimo EHP, které jsou podle ndzoru BaFin rovnocenné
pozadavkum, které musi spliovat finan¢ni instituce v EHP, musi byt splnén jeden z nasledujicich pozadavku :

vvvvvv

o Finan¢ni instituce ma alespon rating, ktery ji kvalifikuje jako ,,investi¢ni stupen®;

o Dukladna analyza emitenta ukazuje, Ze ustanoveni o dohledu, kterym instituce podléha, jsou pfinejmensim rovnocenna pozadavkim podle
prava Spolecenstvi.

* V piipad¢ jinych nastroji pené¢zniho trhu, které nejsou kotovany na burze cennych papirti nebo nejsou piijaty k obchodovani na
organizovaném trhu (viz vyse ¢. 4 a 6 a €. 3, pokud neni uvedeno vyse), musi byt k dispozici piislusné informace o emise nebo emisniho
programu a o pravni a finan¢ni situaci emitenta pied vydanim nastroje penézniho trhu. Tyto informace musi byt aktualizovany v pravidelnych
intervalech a za vyznamnych okolnosti. Musi to také zkontrolovat kvalifikované tieti strany, které jsou nezavislé na smérnicich emitenta. Musi
byt rovnéz k dispozici udaje (napf. Statistiky) o emisi nebo emisnim programu, které investoriim umozni primérené posoudit ivérova rizika
spojena s investici.

* V piipadé nastroji penézniho trhu, které jsou emitovany nebo garantovany Evropskou centralni bankou nebo centralni bankou ¢lenského statu
EU, neexistuji zadné dalsi pozadavky.

Bankovni vklady
Spolecnost miize také investovat do bankovnich vkladd na Gcet fondu, s vyhradou omezeni stanovenych v ¢asti ,,Investi¢ni zdsady a investicni
omezeni®. Jejich funkéni obdobi nesmi presahnout dvanact mésici. Tyto vklady musi byt vedeny na blokovanych uétech u finanéni instituce se

sidlem v ¢lenském staté EU nebo v signataiském stat¢ Dohody o EHP. Mohou byt také udrzovany ve finan¢ni instituci se sidlem ve tieti zemi,
pokud jsou predpisy dohledu v této tieti zemi rovnocenné predpisim prava Spolecenstvi podle nazoru BaFin.
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Investi¢ni omezeni pro cenné papiry, nastroje penézniho trhu a bankovni vklady, v¢etné pouzivani derivati

Spole¢nost mtize investovat az 10% hodnoty fondu do cennych papirQ a nastroji penézniho trhu uvedenych vyse od stejného emitenta. Celkova
hodnota cennych papirti a nastrojii penézniho trhu téch emitentd, jejichz podil presahuje 5% hodnoty fondu, vsak nesmi piekrocit 40% hodnoty
fondu. Cenné papiry zakoupené na zaklad¢ dohod o dal$im prodeji jsou zahrnuty do vypoctu té€chto investicnich omezeni. Spole¢nost mize
investovat pouze do 10% hodnoty fondu do akcii z novych emisi, jejichz planované piijeti dosud neprobéhlo.

Spole¢nost mtize investovat pouze do 20% hodnoty fondu do bankovnich vkladi u jakékoli dané financni instituce.

Spole¢nost miize investovat az 25% hodnoty fondu do hypotecnich zastavnich listi (Pfandbriefe), obecnich dluhopisti a dluhopist, které vydala
finanéni instituce se sidlem v EU nebo EHP. Je pozadovano, aby penize ziskané z emise dluhopist byly investovany tak, aby po celou dobu
platnosti dluhopist kryly veskeré zavazky z nich vyplyvajici. V ptipad€ nesplnéni zdvazku emitenta dluhopisti bude navic uptednostnéna jakéakoli
pohledavka tykajici se splaceni jistiny a urokd. Pokud je do dluhopisti stejného emitenta investovano vice nez 5% hodnoty fondu, nesmi souhrnna
hodnota téchto dluhopisti prekrocit 80% hodnoty fondu. Cenné papiry zakoupené na zakladé dohod o dal$im prodeji jsou zahrnuty do vypoctu
téchto investicnich omezeni.

Spole¢nost muze investovat az 35% hodnoty fondu do dluhopist, ptjéek dluznikt a nastroji penézniho trhu konkrétnich narodnich a nadnarodnich
emitentil vefejného sektoru. Mezi tyto emitenty verejného sektoru patii némecka spolkova vlada, némeckeé spolkové staty, clenské staty EU nebo
jejich regionalni ¢i mistni organy, staty mimo EU a nadnarodni vefejné instituce, ke kterym patii alespon jeden ¢lensky stat EU.

Spole¢nost mtize investovat vice nez 35% aktiv fondu do dluhopist, ptijcek dluhopist a nastroji penézniho trhu, které jsou emitovany nebo
zaruceny némeckou spolkovou vladou, némeckym spolkovym statem, EU, ¢lenskym statem EU nebo jejimi regionalnimi nebo mistni organy, jiny
signatafsky stat EHP, jiny stat nebo mezinarodni organizace, jejiz ¢lenem je alespon jeden ¢lensky stat EU. Dluhopisy, pijcky dluhopist a nastroje
penézniho trhu musi pochézet alespon ze Sesti riznych emisi a do jedné emise nesmi byt investovano vice nez 30% aktiv fondu. Cela aktiva fondu
mohou byt také investovana do dluhopisti vydanych jednim z uvedenych emitentd.

Spole¢nost mize jménem fondu investovat az 20% hodnoty fondu v kombinaci nasledujicich aktiv:

* cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu vydané stejnou instituci,

* vklady v této instituci,

« riziko protistrany u transakci s touto instituci v oblasti derivati, ptjéek cennych papirt a dohod o zpétném odkupu cennych papirg.

V piipadé¢ konkrétnich emitentil vefejného sektoru (némecka spolkova vlada, némecké spolkové staty, ¢lenské staty EU nebo jejich regiondlni ¢i
mistni organy, staty mimo EU a nadnarodni vefejné instituce, ke kterym patii alespon jeden ¢lensky stat EU), kombinace aktiv uvedenych v
predchozi véteé nesmi piekrocit 35% hodnoty fondu.

Prislu$né individualni limity ziistanou v obou ptipadech nedotceny.

Castky Gi¢tované cennymi papiry a nastroji penézniho trhu od jednoho emitenta, které jsou zahrnuty ve vyse uvedenych omezenich, mohou byt
snizeny o kratké transakce s derivaty, jejichz podkladovymi aktivy jsou cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu stejného emitenta. To znamena,

ze na ucet fondu mohou byt cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu téhoz emitenta rovnéz nakupovany nebo investovany stejnou instituci nad
vyse uvedené limity, pokud je tim zvySeno riziko emitenta zajistovacimi transakcemi.
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Spolecnost mize investovat az 10% aktiv fondu

1. Cenné papiry, které nejsou piijaty k obchodovani na burze cennych papiril nebo prijaty nebo obchodovany na organizovaném trhu, ale spliuji
kritéria pro cenné papiry. Kromé obchodovanych nebo prijatych cennych papirtt musi byt pro tyto cenné papiry k dispozici spolehlivé ocenéni ve
formé ocenéni provadéného v pravidelnych intervalech. Toto ocenéni musi byt ziskano z informaci poskytnutych emitentem nebo z piislusné
finan¢ni analyzy. Pfislusné informace o cenném papiru nebo souvisejicim (tj. Sekuritizovaném) portfoliu, které nejsou piijaty k obchodovani nebo
nejsou obchodovany, musi byt fondu k dispozici ve formé pravidelnych a piesnych informaci.

2. Nastroje penézniho trhu emitentd, kteti nespliuji vyse uvedené pozadavky, jsou-li likvidni a jejich hodnotu Ize kdykoli ptesné urcit. Néstroje
penézniho trhu jsou likvidni, pokud je Ize prodat za omezenou cenu v dostatecné kratké dobé. V tomto ohledu je nutné vzit v ivahu povinnost
Spolecnosti vyplatit podilové listy ve fondu na zadost investorti. Aby to bylo mozné, musi byt Spole¢nost schopna v kratké dobé prodat piislusné
nastroje penézniho trhu podle potieby. Pro nastroje penézniho trhu musi také existovat presny a spolehlivy systém ocefiovani. Tento systém musi
umoziovat stanoveni Cisté sou¢asné hodnoty néstroje penézniho trhu nebo musi byt zalozen na trznich datech nebo ocenovacich modelech (véetng
systému zalozenych na amortizovanych pofizovacich nakladech). Kritérium likvidity se u nastrojti penézniho trhu povazuje za splnéné, pokud jsou
piijaty k obchodovani na organizovaném trhu v EHP nebo jsou na takovém trhu zahrnuty, jsou piijaty k obchodovani na organizovaném trhu mimo
EHP nebo jsou zahrnuty do takovych nastroju. trh za predpokladu, Ze spolecnost BaFin schvalila vybér tohoto trhu.

3. Akcie z novych emisi, jejichz emisni podminky vyzaduji piijeti k oficialnimu obchodovani na burze cennych papirti v ¢lenském stat¢ EU nebo v
jiném signatarském stat€ Dohody o EHP nebo zaclenéni na organizovany trh ¢lenského statu EU nebo jiného signatafského statu Dohody o EHP,
za piedpokladu, Ze ke vstupu nebo zaclenéni dojde do jednoho roku od vydani, a akcie z novych emisi, jejichz piijeti k obchodovani na burze
cennych papirti nebo pfijeti nebo zatazeni na organizovany trh mimo ¢lenské staty EU nebo mimo ostatni signataiské staty Dohody o EHP je tfeba
podat zadost za jejich emisnich podminek, pokud je piislusna burza cennych papirli nebo organizovany trh povolen pravidly BaFin a piijeti ¢i
zafazeni trva misto do jednoho roku od vydani.

4. Pujcky na dluznik, které mohou byt ptidéleny nejméné dvakrat po jejich ndkupu do fondu a byly poskytnuty:

a) némecka spolkova vlada, zvlastni fond spolkové vlady, spolkového statu (zemé), EU nebo stat, ktery je ¢lenem Organizace pro hospodaiskou
spolupraci a rozvoj,

b) jiny ustfedni, regionalni nebo mistni organ v Némecku nebo regionalni vlada nebo mistni organ jiného ¢lenského statu EU nebo jiného
signataiského statu Dohody o EHP, pokud narok poskytl v souladu s natizenim tykajicim se pozadavki dohledu musi byt uspokojeny finan¢nimi
institucemi a obchodniky s cennymi papiry, Ize s nimi zachazet stejné jako s pohledavkou za ustfednim statem, na jehoz Gizemi ma sidlo regionalni

vlada nebo mistni ufad

¢) jiné vefejné spolecnosti nebo agentury zalozené podle verejného prava se sidlem v Némecku nebo v jiném clenském staté EU nebo v jiném
signatafském stat¢ Dohody o EHP,

d) spolecnosti, které vydaly cenné papiry piijaté k obchodovani na organizovaném trhu v EHP nebo na jiném organizovaném trhu, ktery spliuje
hlavni pozadavky na organizované trhy ve smyslu smérnice 2004/39 / ES, ve znéni pozd¢jsich piedpist, nebo

e) dalsi dluznici, pokud je splaceni troki a splaceni jistiny garantovano jednim ze subjektii uvedenych v pismenech a) az c).
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Spole¢nost mize na ucet fondu investovat do podilovych list jinych otevienych némeckych a zahrani¢nich investi¢nich fonda
(,,cilové fondy*), napt. akcie v investi¢nich spole¢nostech s variabilnim kapitalem, s vyhradou omezeni stanovenych v ¢asti
LInvesti¢ni zasady a investicni omezeni®. Spolecnost miize na ucet fondu ziskat cilové prostiedky bez jakéhokoli omezeni sidla
cilového fondu.

Cilové fondy mohou podle svych investicnich podminek investovat az 10% do jednotek jinych otevienych investi¢nich fondu.
Nasledujici pozadavky se dale vztahuji na podilové jednotky v jinych nez SKIPCP, oznacované jako alternativni investi¢ni fondy
(,,AIF*):

1. Cilovy fond musi byt pfijat v souladu se zakony a pfedpisy, které uc¢inné chrani investory, a existuji dostatecné zaruky pro
uspokojivou spolupraci mezi BaFin a vladnimi agenturami odpovédnymi za dohled nad cilovym fondem.

2. Uroveii ochrany investorti musi odpovidat Grovni ochrany investora do domaciho fondu vyhovujiciho SKIPCP, zejména pokud jde
0 odd¢leni funkce spravy fondu od funkce uschovy aktiv, ptjcek, pljcek a kratky prodej cennych papird a nastrojii pené¢zniho trhu.

3. Obchodni operace cilového fondu musi byt pfedmétem vyrocnich a pololetnich zprav a musi umoznovat vytvoreni usudku o
aktivech a pasivech, vynosech a transakcich ve vykazovaném obdobi.

4. Cilovym fondem musi byt retailovy fond, ve kterém pocet jednotek neni omezen a investofi jsou opravnéni své podily vyplatit.
Spole¢nost nesmi nakoupit na ucet fondu vice nez 25% vydanych podilovych listd cilového fondu.

Je mozné, ze investi¢ni fondy, ve kterych fond ziskava podilové listy, pfileZitostné pozastavi vyplaceni. V takové dob¢ je spole¢nosti
zabranéno v prodeji podilovych listti v druhém fondu jejich vyplacenim na oplatku za platbu odkupni ceny spravcovskou spolecnosti
nebo depozitafem druhého fondu. Pokud fond drzi vice nez 5% aktiv fondu v podilovych jednotkach jinych investi¢nich fonda, které
aktualné pozastavily vyplaceni, domovska stranka spolecnosti na adrese https://de.allianzgi.com ukaze, do jaké miry fond drzi
podilové listy v téchto investi¢nich fondech .

Derivaty
Derivat je nastroj, jehoz cena zavisi na cenovych vykyvech nebo cenovych ocekavanich jinych investic (,,podkladové aktivum®).
Vykazy se vztahuji jak na derivaty, tak na finanéni nastroje s derivatovou slozkou (dale souhrnné ozna¢ovany jako ,,derivaty®).

Pouziti derivati nesmi vice nez zdvojnasobit trzni riziko (,,limit trzniho rizika®). Trzni riziko je riziko ztraty vyplyvajici z kolisani
trzni hodnoty aktiv drzenych ve fondu. Tyto vykyvy jsou zplsobeny zménami variabilnich trznich cen nebo sazeb, jako jsou urokové
sazby, sménné kurzy, ceny akcii a komodit, nebo zménami v ratingu emitenta. Spole¢nost musi vzdy dodrzovat limit trzniho rizika.
Musi urcit, do jaké miry byla denné¢ vyuzita hranice trzniho rizika v souladu se zakonnymi pozadavky; tyto pozadavky jsou
definovany v nafizeni o fizeni rizik a hodnoceni rizik pfi pouzivani derivatd, ptjéek cennych papird a dohod o zpétném odkupu v
investi¢nich fondech (nafizeni o derivatech - Derivateverordnung (DerivateV)).

Spole¢nost mize - s vyhradou vhodného systému fizeni rizik - ziskat jakékoli derivaty nebo finan¢ni néstroje s derivatovym prvkem,
které jsou zalozeny na téch aktivech, ktera Ize pro fond koupit. Patii sem zejména futures, opce, finan¢ni futures a swapy, jakoz i
jejich kombinace, véetné ekvivalentnich néstroji vypotfadanych v hotovosti, které jsou obchodovany na burze cennych papirt nebo na
regulovaném trhu, a / nebo derivatové finanéni néstroje, které nejsou obchodovany na téchto trzich (,,OTC derivaty*), pokud
podkladovymi cennymi papiry jsou aktiva, ktera 1ze ziskat pro fond, nebo jsou finan¢nimi indexy ve smyslu ¢l. 9 odst. 1 smérnice
2007/16 / ES, urokové sazby, sménné kurzy nebo
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meény, do kterych mize fond investovat v souladu se svymi investicnimi cili. Finan¢ni indexy pro tento ucel zahrnuji zejména meénové,
sménng, urokove, cenové a celkové Grokové navratové indexy, zejména pak obligacni, akciové, komoditni futures, indexy drahych kovii a
komodit a indexy, které piedstavuji dal$i vyse uvedena aktiva, kterd 1ze pro fond ziskat. Aby se ptedeslo pochybnostem, nebude uzaviena
zadna derivatova transakce, ktera by zajistovala fyzické dodani jakékoli komponenty podkladovych futures komodit, cennych kovi a
indexti komodit.

U OTC derivati musi byt navic splnény nasledujici podminky:

* Protistrany musi byt nejlépe hodnocené finanéni instituce specializované na tyto transakce a navic musi mit rating od uznavané ratingové
agentury (jako je Moody's, S&P nebo Fitch) alesponi Baa3 (Moody's), BBB- (S&P nebo Fitch) . Musi podléhat obezietnostnimu dohledu.

Neexistuji zadné dal§i omezeni tykajici se pravniho postaveni nebo zemé ptivodu.

* OTC derivaty musi denné podléhat spolehlivému a ovéfitelnému ocenéni a mohou byt kdykoli za rozumnou cenu prodany, zlikvidovany
nebo uzavieny kompenzaéni transakei.

* Transakce musi byt provadény na zaklad¢ standardizovanych smluv.

* Transakce podléhaji zasadam spolecnosti, jak je popsano v nasledujici kapitole s ndzvem ,,Zajistovaci strategie®.

* Spolecnost musi povazovat nakup nebo prodej téchto nastroji namisto nastroji obchodovanych na burze cennych papirti nebo na
regulovaném trhu za vyhodné pro investory. Pouziti OTC derivati je obzvlasté vyhodné, pokud usnadnuje zajisténi aktiv pti odpovidajici

splatnosti, coz je méné nakladné.

Spolecnost se za zadnych okolnosti nesmi odchylit od investi¢nich cili stanovenych v ,,VSeobecnych investi¢nich podminkach®,
»Zvlastnich investi¢nich podminkach® nebo v prospektu.

Spole¢nost miize tyto derivaty pro fond pouzit s cilem:
* zajisténi fondu proti ztratdm zpisobenym aktivy ve fondu,
* provadéni efektivni spravy portfolia, zejména

* dodrzovani investi¢nich limitli a zasad vyuzivanim derivat nebo finan¢nich nastrojui s derivatovym prvkem jako napt. Nahradou za
piimou investici do cennych papirti nebo k fizeni doby trvani urokové ¢asti fondu,

* zvySeni nebo minimalizace potencidlniho trzniho rizika jednoho, nékolika nebo vs$ech ptipustnych aktiv ve fondu,
* dosazeni dalSich vynost pfevzetim dalSich rizik a
* zvySeni potencialu trzniho rizika fondu nad potencial trzniho rizika fondu pln¢ investovaného do cennych papirt (,,pakovy efekt™).

Pfi tom miize Spolecnost vyuzivat i kratké transakce s derivaty nebo finan¢nimi nastroji s derivatovym prvkem, které mohou vést k zisktim
ve fondu, pokud poklesnou ceny urcitych cennych papird, investiénich trhi nebo mén, nebo ke ztratam ve fondu, pokud jejich ceny stoupat.

Pouzivani derivati Spolecnosti pro ucely zajisténi maze vést k odpovidajicimu snizeni pfilezitosti a rizik v obecném rizikovém profilu
fondu.

Pouziti derivati Spolecnosti pro spekulativni ucely s cilem zohlednit investicni omezeni a zasady nebo dosahnout dodate¢nych vynosi
prevzetim dalsich rizik, slouzi k Gipravé nebo piepracovani obecného rizikového profilu fondu, coz obvykle nema prakticky zadny vliv na
obecny rizikovy profil fondu.
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Pokud Spolecnost pouziva derivaty ke spekulativnim uceliim s cilem zvysit potencidlni trzni riziko fondu, mize to vést k relativné velmi
vysokym pfilezitostem a rizikiim pro obecny rizikovy profil fondu.

V této souvislosti se sprava fondu fidi ptistupem fizenym rizikem.

Pfi vypoctu potencialniho trzniho rizika pro pouziti derivat pouzije Spolecnost kvalifikovany pfistup definovany v Derivateverordnung
(DerivateV - natizeni o derivatech). Za timto iCelem spolecnost porovnava trzni riziko fondu s trznim rizikem virtualniho referenc¢niho
portfolia, které neobsahuje zadné derivaty. Potencialni rizikova ¢astka zplsobena trznimi okolnostmi, které Ize pfipsat fondu, nesmi nikdy
piekrocit dvojnasobek ¢astky potencidlniho trzniho rizika, kterou lze pfipsat srovnatelnému fiktivnimu referenénimu portfoliu podle oddilu 9
DerivateV. Referencni portfolio bez derivati je virtualni portfolio, jehoz hodnota vzdy piesné odpovida aktualni hodnoté fondu, ale neobsahuje
zadné zvyseni ani zajisténi trzniho rizika prostiednictvim derivati. Slozeni referencniho portfolia musi ve vSech ostatnich ohledech odpovidat
investicnim ciliim a investi¢ni politice, které se na fond vztahuji. Referencni portfolio bez derivati se sklada z portfolia dluhopist, které
odpovida slozeni JP MORGAN GBI EUROPE 1-10Y EUR.

Trzni riziko fondu a referen¢niho portfolia se v kazdém pripadé stanovi pomoci vhodného modelu rizika (metoda hodnoty v riziku). Spolec¢nost
pouziva jako metoda modelovani varia¢ni-kovarian¢ni analyzu. Tento postup modelovani je zalozen na kovarian¢ni matici, ktera se odhaduje z
vyvazenych vynost za jednorocni historii. Riziko portfolia se poté vypocita napfi¢ citlivostmi jednotlivych nastroji s ohledem na zohlednéné
rizikové faktory. To spolecnosti umoznuje posoudit trzni cenova rizika ze vSech transakci. Pomoci modelu rizika kvantifikuje zménu hodnoty
aktiv drzenych ve fondu v pribéhu ¢asu. Hodnota v riziku oznacuje limit pro potencialni ztraty v portfoliu mezi dvéma predem definovanymi
¢asovymi body, vyjadieny v penéznich jednotkach. Tuto zménu hodnoty urcuji ndhodné udalosti, zejména budouci vykonnost trznich cen. Ve
vysledku to nelze s jistotou predvidat. Trzni riziko 1ze odhadnout pouze s dostate¢né vysokou pravdépodobnosti.

Piiklady fungovani vybranych derivatti Moznosti

V ramci investi¢nich zasad se Spole¢nost miize podilet na obchodovani s opcemi na ucet fondu. Opce spocivaji v udéleni téeti strané, za
poplatek (op¢ni prémie), pravo pozadovat dodani nebo pfijeti aktiv nebo platbu vyrovnavaci Gipravy na konkrétni ¢asové obdobi nebo na konci
konkrétniho ¢asového obdobi v cenu stanovenou piedem (realiza¢ni cena) nebo za ziskani piislusnych op¢nich prav.

Futures

V ramci investi¢nich zasad mtize Spolecnost v povoleném rozsahu nakupovat a prodavat futures kontrakty (futures a / nebo forwardy) na ucet
fondu. Futures jsou vzajemné zavazné dohody mezi dvéma protistranami o nakupu nebo prodeji k urcitému datu, datu splatnosti nebo ve
stanoveném obdobi konkrétni mnozstvi konkrétniho podkladového cenného papiru za pfedem dohodnutou cenu.

Smlouvy o rozdilu

Smlouva o rozdilu je dohoda mezi Spolecnosti a protistranou. Strany se obvykle oznacuji jako ,.kupujici* a ,,prodavajici“. Smlouva stanovi, ze
prodévajici zaplati kupujicimu rozdil mezi aktualni hodnotou aktiva a jeho hodnotou v dob¢ uzavieni smlouvy. (Pokud je rozdil zaporny, pak
kupujici misto toho zaplati ¢astku prodavajicimu.) Smlouvy o rozdilech mohou byt uzavirany za ucelem vyuziti vyhod rostoucich cen (dlouhé
pozice) nebo klesajicich cen (kratkych pozic) podkladovych finanénich nastroji ve fondu a Casto se pouzivaji ke spekulacim na téchto trzich.
Napriklad pii pouziti na akcie je takova smlouva derivatem akcii, ktery umoziuje spravei portfolia spekulovat o pohybu cen akcii, aniz by drzel
vlastnictvi podkladovych akcii.

Swapy
Swapy, jako jsou urokové, ménové nebo akciové swapy, jsou sménné smlouvy, pfi nichz jsou mezi protistranami vymenovana aktiva nebo
rizika souvisejici s transakei.
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Vymeny
Vymény jsou moznosti swaptl. Vymena je pravo, nikoli vsak povinnost, uzaviit swapy specifikované za urcitych podminek bud” k urcitému datu, nebo v konkrétnim
Casovém obdobi.

Swapy uvérového selhani

Swapy uvérového selhdni jsou uvérové derivaty, které umoziuji pfevod potencidlnich ¢astek uveérového selhdni na teti strany. Na oplatku za
prevzeti rizika Gvérového selhani zaplati prodejce rizika protistrané prémii. V ostatnich ohledech plati podrobnosti pro swapy odpovidajicim
zpusobem.

Sekuritizované derivaty

Spolecnost miize také ziskat vyse popsané derivaty, pokud jsou sekuritizovany. Transakce s derivaty 1ze kombinovat s jinymi aktivy do jednoho
cenné¢ho papiru. Vykazy o piilezitostech a rizicich se na tyto sekuritizované derivaty vztahuji odpovidajicim zptisobem, kromé skutecnosti, ze
riziko ztraty sekuritizovanych derivati je omezeno na hodnotu cenného papiru.

OTC derivaty
Spole¢nost mize uzaviit jak derivatové smlouvy, které jsou pfijaty k obchodovani na burze, nebo na jiném organizovaném trhu, a tzv.
Mimoburzovni (OTC) transakce.

Spole¢nost mize uzaviit derivatové smlouvy, které nejsou piijaty k obchodovani na burze nebo na jiném organizovaném trhu, s vhodnymi
finan¢nimi institucemi nebo institucemi financnich sluzeb na zaklad¢ standardizovanych ramcovych dohod. U derivatti obchodovanych jinde
nez na burze je riziko protistrany smluvni strany omezeno na 5% hodnoty fondu. Pokud je protistranou finan¢ni instituce se sidlem v EU, EHP
nebo stat, ktery neni ¢lenem zadné z téchto organizaci, ale ma srovnatelnou uroven vladniho dohledu z pohledu BaFin, mize riziko protistrany
¢init celkem 10% hodnota fondu. Derivatové smlouvy nakupované jinde nez na burze, kde protistrana je ustiednim clearingovym ustavem burzy
nebo jiného regulovaného trhu, nejsou zahrnuty do stanoveni limitd protistrany, pokud jsou derivaty ocefiovany denné v trznich cenach s
dennim zuctovanim marze. Pohledavky fondu vici zprostiedkujicimu obchodnikovi jsou vSak zahrnuty, i kdyz je derivat obchodovéan na burze
nebo na jiném organizovaném trhu.

Pdjcovani cennych papirt

Transakce ptijcovani cennych papirti musi spliiovat pozadavky nafizeni Evropského parlamentu a Rady 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o
transparentnosti transakei financovani cennych papirti a o opakovaném pouziti a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012

(,,Nafizeni o transakcich financovani cennych papirt). Cenné papiry drzené fondem mohou byt ptevedeny na treti strany prostiednictvim
pujcek za zaplaceni protiplnéni v souladu s prevladajicimi trznimi sazbami. Spole¢nost mize kdykoli zrusit smlouvu o zapijceni cennych
papirti. Smlouvou se dohodne, Ze cenné papiry stejného druhu, kvality a vyse musi byt po ukonceni vyptjcniho obdobi prevedeny zpét do
fondu. Podminkou pro pfevod cennych papirQ prostiednictvim pijcky je vsak to, aby byl fond vybaven odpovidajicim zajisténim. To mize
zahrnovat poskytovani plateb v hotovosti, pfidélovani nebo zastavovani penéznich vkladt nebo pridélovani nebo zastavovani cennych papirt
nebo nastroji penézniho trhu. Veskery piijem generovany investici zajisténi musi byt pfipsan do fondu.

Dluznik je rovnéz povinen zaplatit depozitaii na ucet fondu v pfipadé splatnosti uroky z cennych papirt pfijatych prostfednictvim ptjcky.
Vsechny cenné papiry prevedené na jednoho dluznika nesmi prekrocit 10% hodnoty fondu.

Spole¢nost mize vyuzivat organizovany systém pro zprostfedkovani a vyporadani ptjcek cennych papirti. Pokud jsou ptjcky cennych papirt
zprosttedkovany a vyporadany prostiednictvim organizovaného systému, neni vyzadovano zadné zajisténi, protoze podminky tohoto systému
zajiSt'uji zachovani zajmut investorti. Cenné papiry pievedené na dluznika mohou pfesahnout 10% hodnoty fondu, pokud jsou piijcky cennych
papirt vyporadany prostfednictvim organizovanych systémi.
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V piipadé, ze fond vstoupi do transakei ptij¢ovani cennych papirti jako vétitel, bude pij¢ovat pouze aktiva, kterd mohou byt ziskéna pro fond v
souladu s investi¢ni politikou.

Zde popsané uvérové transakce se provadeji za ucelem generovani dalsich piijmi pro fond ve formé poplatkl za pajcky.

Smlouvy o zpétném odkupu cennych papirti

Dohody o zpétném odkupu cennych papird musi spliiovat pozadavky natizeni Evropského parlamentu a Rady 2015/2365 ze dne 25. listopadu
2015 o transparentnosti transakci financovani cennych papirti a opétovného pouziti a o zméné natizeni (EU) €. 648/2012 (,,nafizeni o transakcich
financovani cennych papiri®) ). Za podminek stanovenych ve ,,zv1astnich investi¢nich podminkéach* mtize spolecnost na ucet fondu uzavtit
dohody o zpétném odkupu cennych papirii (repo) s maximalni dobou trvani dvanacti mésicti s finan¢nimi institucemi a poskytovateli finan¢nich
sluzeb. Vyse uvedené tivérove instituce a instituce poskytujici financni sluzby musi byt nejlépe hodnocenymi financnimi institucemi
specializovanymi na tyto transakce a navic musi mit rating od uznavané ratingové agentury (jako je Moody's, S&P nebo Fitch) alespoi Baa3
(Moody's), BBB- (S&P nebo Fitch). Neexistuji zddna dalsi omezeni tykajici se pravniho postaveni nebo zemé piivodu. Mtze prevadét cenné
papiry drzené fondem na véfitele za poplatek (jednoducha smlouva o zpétném odkupu cennych papirti) a nakupovat cenné papiry na zaklade
smlouvy o dal§im prodeji v rozsahu pfislusnych investi¢nich limitti (smlouva o zpétném odkupu cennych papirt).

Spolecnost mize kdykoli zrusit dohodu o zpétném odkupu cennych papird; to neplati pro dohody o zpétném odkupu cennych papirii s dobou
trvani do jednoho tydne. Pokud spolecnost zrusi jednoduchou smlouvu o zpétném odkupu cennych papird, je opravnéna pozadovat zpét cenné
papiry prodané na zakladé smlouvy o zpétném odkupu. ZruSeni smlouvy o zpétném odkupu cennych papird muze mit za nasledek bud’ vraceni
celé castky penéz, nebo nashromazdénou Castku penéz ve vysi aktualni trzni hodnoty. Vypujcené cenné papiry a nastroje penézniho trhu mohou
byt prodavany béhem doby platnosti smlouvy o zpétném odkupu, pouze pokud ma fond jiné zptisoby zajisténi. Pokud jde o zapijcené cenné
papiry a nastroje penézniho trhu, musi byt fond schopen splnit své zavazky ohledné zpétného odkupu na konci doby platnosti smlouvy o zpétném
odkupu. Smlouvy o zpétném odkupu jsou povoleny pouze ve formé tzv. Skutecnych dohod o zpétném odkupu. V téchto transakcich se repo
vefitel zavazuje vratit jim pfevzaté cenné papiry v urcitou dobu nebo v dobg, kterou uréi repo dluznik, nebo splatit penézni ¢astku spolu s uroky.

Transakce zpétného odkupu / transakce zpétného odkupu, transakce s pjéovanim v marzi

Dohody o zpétném odkupu a / nebo o zpétném odkupu nejsou pro fond uzavieny. Lombardni Givérové transakce nejsou pro fond uzavieny.
Swapy s celkovym vynosem (TRS) a finan¢ni nastroje s podobnymi vlastnostmi

Fond mize vstupovat do swapt s celkovym vynosem (,,TRS*) v souladu s pozadavky stanovenymi v nafizeni o transakcich financovani cennych
papirt. Swapy s celkovym vynosem jsou derivaty, které pienaseji celkovou ekonomickou vykonnost referenéniho zavazku na jinou stranu, véetné
vynost z urokl a poplatki, ziskl a ztrat z cenovych pohybt a kreditnich ztrat. Jeden smluvni partner, kupujici ochrany, prevadi celé kreditni a
trzni riziko vyplyvajici z podkladového aktiva na druhého smluvniho partnera, prodejce ochrany. Na oplatku zaplati kupujici ochrany prodejci
ochrany prémii.

Swapy s celkovym vynosem lze mimo jiné pouzit k vymeéné vykonnosti dvou riznych portfolii, napt. vykonnost urcitych aktiv Fondu smérem k
vykonu indexu nebo externiho portfolia, které 1ze spravovat podle konkrétni strategie, jak je podrobnéji popsano v investi¢nich omezenich Fondu.
Pokud jsou pouzity swapy Total Return, nemaji protistrany zadny vliv na slozeni nebo spravu ptislusného podkladového aktiva. Vybrané
protistrany spliiuji pozadavky ¢lanku 3 nafizeni o transakcich financovani cennych papirt.
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Kromé toho mize Fond uzavirat finanéni nastroje s podobnymi charakteristikami jako swap celkovych vynost (tzv. ,,Kontrakt na rozdily*
nebo ,,CFD®). CFD jsou derivaty, které obchodnikiim umoziuji vyuzivat ceny pohybujici se nahoru (dlouhé pozice) nebo ceny pohybujici se
doli (kratké pozice) u vSech podkladovych finan¢nich nastroji. CFD je nastroj pakového efektu s vlastnimi potencialnimi zisky a ztratami.
Pouzitim CFD muize Fond vstoupit na globalni trhy bez pfimého obchodovani s akciemi, indexy, komoditami nebo ménovymi pary.

Naftizeni o transakcich financovani cennych papir
Fond miize provadét nasledujici transakce:

(1) Smlouvy o zpétném odkupu cennych papirt a transakce ptijcovani cennych papirti jako vyptjcovatel nebo vétitel, jak je uvedeno v oddilech

o ¢¢ o ¢¢

»~Pujcovani cennych papirt* a ,,Smlouvy o zpétném odkupu cennych papirti“ (dale jen ,,transakce financovani cennych papirti“); a

ii) swapy s celkovym vynosem / CFD, jak je uvedeno v oddile ,,Swaps s celkovym vynosem (TRS) a finan¢ni nastroje s podobnymi
vlastnostmi®.

Fond miize vstupovat do TRS / CFD pro investicni tiCely a pro efektivni spravu portfolia. Mlize provadét pouze transakce financovani cennych
papirl za ucelem efektivni spravy portfolia.

V této souvislosti ucely efektivni spravy portfolia zahrnuji: snizeni rizika, snizeni nakladii a vytvofeni dalsiho kapitalu nebo piijmu pro fond s
urovni rizika, kterd je v souladu s rizikovym profilem fondu.

Pokud Fond investuje do TRS a /nebo CFD a / nebo do transakci financovani cennych papirti, miize piislusné aktivum nebo index obsahovat
akciové nebo dluhové cenné papiry, nastroje penézniho trhu nebo jiné zptisobilé investice, které jsou v souladu se specifickymi principy tiidy
aktiv fondu, individualnimi Investi¢ni cil a investi¢ni omezeni.

Podily ¢isté hodnoty aktiv fondu podléhajici transakcim financovani cennych papirti
Jak maximalni, tak ocekavany podil ¢isté hodnoty aktiv fondu mohou podléhat transakcim TRS / CFD nebo transakcim financovani cennych
papirt, jak je uvedeno nize.

TRS a CFD (shrnuto) Ptijcky cennych papirti Repo / O¢ekavané reverzni repo / Maximalni podil NAV (%)
0/30 40/50 0/30

Podle pozadavku nafizeni o transakcich pti financovani cennych papirti ocekavany podil, jak je uveden nize, neni limitem a skute¢né procento
se muze v pribchu casu lisit v zavislosti na faktorech, mimo jiné na trznich podminkach. Nize uvedenad maximalni hodnota je limit.

Fond vstupuje do transakci TRS / CFD a transakci financovani cennych papirti pouze s protistranami, které spliu;ji kritéria (vetné kritérii
tykajicich se pravniho postaveni, zemé ptivodu a minimalniho Givérového hodnoceni) stanovena v této Casti.

Podkladové cenné papiry TRS / CFD jsou aktiva, ktera mohou byt ziskana pro Fond, nebo jsou finan¢nimi indexy ve smyslu ¢lanku 9
1 smérnice 2007/16 / ES, urokové sazby, sménné kurzy nebo mény, do kterych mize Fond investovat v souladu se svymi investicnimi cili.

Kategorie zajisténi, které miize Fond obdrzet, jsou uvedeny v kapitole ,,Strategie zajisténi** a zahrnuji hotovost a nepenézni aktiva, jako jsou

akcie, dluhové cenné papiry a nastroje penézniho trhu. Zajisténi piijaté fondy bude ocenéno v souladu s metodikou ocenovani stanovenou v
oddile nazvaném ,,Zvlastni pravidla pro ocenovani jednotlivych aktiv*.
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V piipadé, ze Fond zahdji transakce ptjcovani cennych papirt jako dluznik, ptijci si pouze aktiva, kterd mohou byt ziskana pro Fond v
souladu s investi¢ni politikou.

Pokud Fond obdrzi kolateral v disledku vstupu do TRS / CFD nebo Transakei financovani cennych papirti, existuje riziko, ze kolateral
drzeny Fondem muize poklesnout na hodnot¢ nebo se stat nelikvidnim. Rovnéz neni mozné zajistit, aby likvidace jakéhokoli kolateralu
poskytnutého Fondu k zajisténi zavazk protistrany v ramci swapu s uplnym vynosem nebo transakce financovani cennych papirt
uspokojila zavazky protistrany v piipadé selhani protistrany. Pokud Fond poskytuje kolateral v disledku vstupu do TRS swapt s
celkovym vynosem / CFD nebo transakci financovani cennych papiri, je vystaven riziku, ze protistrana nebude schopna nebo ochotna
dostat svym zévazkim vratit poskytnuté zajisténi.

Souhrn urcitych dalSich rizik vztahujicich se na TRS / CFD a transakce financovani cennych papird najdete v ¢asti vyse.

Fond miize poskytnout n€ktera ze svych aktiv jako kolateral protistranam v souvislosti s TRS / CFD a transakcemi financovani cennych
papirl. Pokud Fond v souvislosti s témito transakcemi nadmérmné zajistil kolateral (tj. Poskytl protistran¢ nadmérné zajisténi), mize to
byt v piipad€ platebni neschopnosti protistrany nezajistény vetitel ve vztahu k takovému nadmérnému zajisténi. Pokud depozitat nebo
jeho podtizeny depozitaf nebo tieti strana drzi kolateral jménem fondu, miize byt v piipadé platebni neschopnosti tohoto subjektu
spravcovska spolecnost fondu nezajisténym vetitelem.

Pii vstupu do transakci TRS / CFD nebo transakei financovani cennych papirt existuji pravni rizika, kterd mohou vést ke ztraté v
dusledku neoc¢ekavaného pouziti zakona nebo natizeni nebo proto, ze smlouvy nejsou pravné vymahatelné nebo spravné
zdokumentované.

S vyhradou omezeni stanovenych v oddile nazvaném ,,Strategie zajisténi* mize Fond znovu investovat hotovostni kolateral, ktery
obdrzi. Pokud bude hotovostni kolateral piijaty Fondem znovu investovan, je Fond vystaven riziku ztraty z této investice. Pokud k
takové ztraté dojde, snizi se hodnota kolateralu a Fond bude mit mensi ochranu, pokud protistrana dojde k selhani. Rizika spojena s
reinvestici hotovostniho kolateralu jsou v zasad¢ stejna jako rizika, ktera plati pro ostatni investice Fondu.

Zajistovaci strategie

Pti provadeéni transakcei zahrnujicich derivaty, ptijcky cennych papirti a smlouvy o zpétném odkupu cennych papird spolecnost obdrzi
kolateral na uget fondu. Ugelem kolateralu je zcela nebo z&asti snizit riziko selhani protistrany téchto transake.

Vsechna aktiva, ktera jsou piijata jako kolateral, musi spliiovat nasledujici kritéria:

1. Likvidita: Veskery nepenézni kolateral by mél byt vysoce likvidni a mél by byt obchodovan za transparentni cenu na regulovaném
trhu nebo v ramci mnohostranného obchodniho systému, aby jej bylo mozné v kratké dobé prodat za cenu, ktera se blizi ocenéni ktery

byl uréen pied prodejem. Pfijaty kolateral by mél dale spliovat ustanoveni ¢lanku 56 smérnice o SKIPCP.

2. Ocenéni: Prijaty kolateral by mél byt ocetiovan minimalné kazdy den obchodovani na burze. Aktiva s vysokou volatilitou jejich ceny
by méla byt prijata jako kolateral pouze v piipadé, ze jsou pouzity vhodné konzervativni slevy z ocenéni (srazky).

3. Uvérovy rating emitenta: Emitent p¥ijatého kolateralu by mé&l mit vysoky Gvérovy rating.

4. Zivotnost: Doba zajisténi, kterd miize byt pfijata, musi byt srovnatelna s dobou troéenych cennych papirt, které lze pro fond ziskat v
souladu s investi¢ni politikou.
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1. Korelace: Ptijaty kolateral by mél vydavat pravnicka osoba, ktera je nezavisla na protistrané a nema vysokou korelaci s vykonem protistrany.

2. Diverzifikace kolateralu (koncentrace investic): kolateral by mél byt odpovidajicim zptsobem diverzifikovan s ohledem na zemé, trhy a emitenty.
Kritérium piiméfené diverzifikace, pokud jde o koncentraci emitenti, se povazuje za splnéné, pokud fond obdrzi od protistrany v pripadé¢ efektivni
spravy portfolia nebo transakci zahrnujicich OTC derivaty kos kolateralu, pro ktery je maximalni expozice vi¢i konkrétnimu emitentovi odpovida
20% hodnoty fondu. Pokud ma fond nékolik rtiznych protistran, mély by se agregovat rtizné kose zajisténi, aby se vypocital 20% limit pro expozici
viiéi jednomu emitentovi.

3. Fond by mél mit moznost kdykoli zlikvidovat ptislusny kolateral, a to bez ohledu na protistranu nebo souhlas protistrany.

4. Bezhotovostni kolateral by nemél byt prodan, znovu investovan nebo zastaven.

5. Cash collateral should only

a) byt drzen jako kolateral ve finanéni instituci se sidlem v ¢lenském staté EU nebo EHP nebo ve finanéni instituci se sidlem v jiném staté, pokud
jsou ptedpisy pro dohled v této jiné zemi rovnocenné piedpisim prava Spolecenstvi z hlediska BaFin;

b) byt investovany do vysoce kvalitnich statnich dluhopist;

¢) byt pouzity pro reverzni repo dohody, pokud jsou transakce provadény s finanénimi institucemi, které podléhaji dohledu, a fond mtize kdykoli
pozadovat zpétné nashromazdénou ¢astku penéz; nebo

d) byt investovany do fondl penézniho trhu s kratkou splatnosti, jak je definovano v pokynech CESR ke spolecné definici evropskych fondt
penézniho trhu.

Rizika v souvislosti se spravou kolateralu, napt. operacni a pravni rizika, musi byt vypocitana, kontrolovana a redukovana prostrednictvim fizeni
rizik.

V ptipadech prevodu prav by mél ptislusny kolateral drzet v tischové depozitaf fondu. U jinych typt kolaterdlovych dohod mtize byt kolateral drzen
tieti stranou, ktera podléha dohledu a neni ve spojeni s poskytovatelem kolateralu.

Pokud fond obdrzi kolateral ve vysi alespont 30% hodnoty fondu, pouzije se vhodna strategie zatézovych testtl. Cilem je zajistit, aby byly pravidelné
provadeény zatézové testy, a to jak za normalnich, tak za vyjimec¢nych podminek likvidity, aby fond mohl posoudit riziko likvidity spojené se
zajisténim. Strategie zatézovych testl likvidity by méla zahrnovat minimalné pozadavky tykajici se nasledujicich aspekt:

a) Koncept analyzy scénaiti zatézovych testi, vcetné kalibrace, certifikace a analyzy citlivosti;

b) empiricky ptistup k posouzeni dopadi, véetné zpétného testovani posouzeni rizika likvidity;

c) Cetnost hlaseni a prahové hodnoty hlaseni / meze tolerance ubytku;

d) Opatieni k omezeni ztrat, vcetné strategie Uc¢esti a ochrany pied rizikem mezery.
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Fond ma jasnou politiku srazek upravenou pro kazdou tiidu aktiv pfijatych jako kolateral. Srazka je procento, o které se snizi trzni hodnota
kolateralu. Spravcovska spolecnost obvykle odecte srazky z trzni hodnoty za ucelem ochrany pred uvérovym, trokovym, devizovym a
likviditnim rizikem béhem obdobi mezi vyzvami k zajisténi. Srazka obecné zavisi na faktorech, jako je cenova volatilita ptislusné tridy aktiv,
perspektivni doba do likvidace aktiva, splatnost aktiva a bonita emitenta. Pro piislusnou kazdou tiidu aktiv jsou pouzity nasledujici minimalni
urovné srazek:

Hotovost (bez srazky); Dluhové cenné papiry vydané vladami, centralni bankou a / nebo nadnarodnimi spole¢nostmi s hodnocenim Investment
Grade (minimalni srazka ve vysi 0,5% trzni hodnoty); ostatni dluhové cenné papiry vydané podniky s ratingem Investment Grade (minimalni
srazka ve vysi 2% trzni hodnoty); Dluhové cenné papiry jako investice s vysokym vynosem (minimalni srazka ve vysi 10% trzni hodnoty);
Akcie (minimalni srazka ve vysi 6% trzni hodnoty).

Tékavejsi (at uz z divodu deliiho trvani nebo jinych faktori), méné likvidni aktivum obvykle piinasi vyssi srazku. Ucesy jsou definovany se
souhlasem funkce fizeni rizik a mohou podléhat zménam v zavislosti na ménicich se trznich podminkach. Ugesy se mohou ligit v zavislosti na
typu podkladové transakce, napt. srazky pouzité pro OTC derivaty se mohou lisit od srazek pouzitych pro transakce ptjéovani cennych papird.
Akcie budou obecné piijimany jako kolateral, pouze pokud jsou zahrnuty do hlavnich akciovych indext. Pro dluhové cenné papiry se
zbyvajici splatnosti delsi nez deset let plati dalsi (doplikové) srazky. Pro hotovost nebo cenné papiry prijaté jako kolateral, kde se jejich ména
1isi od zakladni mény Fondu, plati dalsi (doplitkové) srazky.

Rozsah zajisténi
Transakce s pijcovanim cennych papirt jsou plné zabezpeceny. Cena cennych papirti pfevedenych jako pijcka spolu se souvisejicim vynosem
predstavuje zajisténou ¢astku. Poskytnuti zajisténi dluznikem nesmi byt nizsi nez zajisténa ¢astka plus standardni trzni pfirazka.

V ostatnich ohledech musi byt transakce zahrnujici derivaty, ptijcky cennych papir a dohody o zpétném odkupu cennych papirti zabezpeceny
v rozsahu, ktery zajisti, ze riziko selhani protistrany nepfesahne 5% hodnoty fondu. Pokud je protistranou finan¢ni instituce se sidlem v
Clenském staté¢ EU nebo v signataiském staté EHP nebo ve staté, ktery neni ¢lenem zadné z téchto organizaci, ale ma srovnatelnou iroven
vladniho dohledu, muze riziko selhani celkem 10% hodnoty fondu.

Uschova cennych papirti jako zajisténi

Spolecnost mize obdrzet cenné papiry jako kolateral na Gcet fondu pii provadeéni transakei zahrnujicich derivaty, ptjcky cennych papirt a
smlouvy o zpétném odkupu cennych papir. Pokud jsou tyto cenné papiry prevedeny jako kolateral, musi byt uloZeny v depozitafi. Pokud
Spolecnost obdrzi zastavy jako kolateral v souvislosti s derivatovymi transakcemi, mohou byt také ulozeny do uschovy v jiné instituci, ktera
podléha Gcinnému veiejnému dohledu a je nezavisla na poskytovateli kolateralu. Jakékoli opétovné pouziti cennych papirt neni povoleno.

Vypijcka
Zvysovani kratkodobych pijéek na hodnotu 10% aktiv fondu pro spole¢ny ucet investort je povoleno za ptedpokladu, ze podminky ptjcky
jsou pro dané odvétvi obvyklé a depozitaf s tim souhlasi.

Vliv

Pakovy efekt oznacuje pomér mezi rizikem fondu a jeho Cistou hodnotou aktiv. Pakovy efekt je ovlivnén jakymikoli kroky podniknutymi ke
zvySeni expozice fondu. Takové kroky mohou zahrnovat zejména ptijcky cennych papirt, smlouvy o zpétném odkupu cennych papir, pujcky,
pakové financovani vlozené do derivat nebo jiné metody. Spole¢nost mize pro fond pouzit metody tohoto typu v rozsahu popsaném v tomto
dokumentu
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prospektu. Moznost pouziti derivatll, uzavirani ptjcek cennych papirt, repo transakci a vypujcek jiz byla uvedena v popisu investicni politiky
fondu. Pouziti derivatti nesmi vice nez zdvojnasobit trzni riziko.

Pakovy efekt fondu se pocitd metodou brutto. Popisuje celkové absolutni hodnoty vSech aktiv drzenych fondem s vyjimkou bankovnich vklad v
mené portfolia, méfeno podle zakona. Vzajemné zapocteni jednotlivych derivatovych transakei nebo cennych papirti neni povoleno (tj. Dohody o
zapocteni nebo zajisténi nejsou brany v Givahu). Zohlediiuji se veskeré ucinky vyplyvajici z reinvestice cennych papirt do ptjcek cennych papirt
nebo dohod o zpétném odkupu cennych papird. Spolecnost oéekava, ze pakovy efekt fondu (vypocitany metodou brutto) nepiekroéi ¢istou hodnotu
aktiv fondu vice nez Sestinasobné. V zavislosti na trznich podminkach vsak mize pakovy efekt kolisat, coz miize vést k prekroceni stanoveného cile
navzdory neustalému sledovani ze strany spolecnosti.

Konvence v Ottaw¢ a v Oslu

Fond se zdrzi investovani do cennych papirti emitentt, ktefi podle nazoru Spolecnosti vykonavaji obchodni ¢innosti zakazané Ottawskou tmluvou
o protipéchotnich minach a Osloskou imluvou o kazetové munici. Pfi uréovani, zda se spolecnost zabyva takovymi obchodnimi ¢innostmi, se mtize
spolec¢nost spoléhat na posouzeni, ktera jsou zaloZena na

a) vyzkumna analyza instituci specializovanych na provétovani dodrzovani uvedenych umluv,

b) odpovédi obdrzené od Spolecnosti v ramci ¢innosti tykajicich se zapojeni akcionait a také

c) vetejné dostupné informace.

Takova hodnoceni mtize byt provedena bud’ samotnou spole¢nosti, nebo ziskana od tietich stran, véetné dalsich spolecnosti skupiny Allianz.

Ocenéni
Obecna pravidla pro ocefiovani jednotlivych aktiv

Aktiva pfijatd k obchodovani na burze cennych papirt / obchodovana na organizovaném trhu

Aktiva, ktera byla pfijata k obchodovani na burze cennych papiri nebo jsou zahrnuta na jiném organizovaném trhu, stejné jako prava na upis fondu,
jsou ocenény nejnovejsi dostupnou obchodovatelnou cenou, ktera zajist'uje spolehlivé ocenéni, neni-li v ¢asti ,,ZvIastni pravidla pro ocenovani
uvedeno jinak* jednotlivych aktiv «.

Aktiva, kterd nejsou uvedena na burzach cennych papirti nebo nejsou obchodovana na organizovanych trzich nebo na aktivech bez obchodovatelné
ceny

Aktiva, ktera nejsou kotovana na burzach cennych papirti ani zahrnuta na jiném organizovaném trhu nebo pro néz neni k dispozici obchodovatelna
cena, se obchoduji za aktualni trzni hodnotu, ktera je pti peclivém posouzeni adekvatni na zakladé vhodnych modeli ocenéni s ptihlédnutim k
aktualnim trznim podminkam , pokud neni uvedeno jinak v ¢asti ,,Zvlastni pravidla pro ocefiovani jednotlivych aktiv*.

Zvlastni pravidla pro ocefiovani jednotlivych aktiv Nekotované dluhopisy a ptijcky dluzniki

Ocenéni dluhopist, které nejsou piijaty k obchodovani, ani nejsou zahrnuty na jiném organizovaném trhu, a pijéek na dluhopisy dluznikti vychazi z
cen

dohodnuto pro srovnatelné dluhopisy a srovnatelné piijcky dluznika a ptipadné ceny kotované pro dluhopisy srovnatelnych emitentti se shodnou
splatnosti a kupénem, v pfipad¢ potieby snizenim slevy pro nizsi zastupitelnost.
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Nastroje penézniho trhu
U nastroji penézniho trhu drzenych fondem se zohledni tiroky a vynosy ekvivalentni uroktim i vydajim (napi. Poplatek za spravu, poplatek za
uschovu, naklady na audit, ndklady na zvefejnéni atd.) Az do dne stanoveni jednotkové hodnoty.

Derivaty
Opéni prava a futures kontrakty

Op¢ni prava drzena fondem a opéni prava prodana tfetim stranam na ucet fondu, ktera jsou piijata k obchodovani na burze cennych papirti nebo
zahrnuta na jiném organizovaném trhu, jsou ocenéna nejnovéjsi dostupnou obchodovatelnou cenou, ktera zajistuje spolehlivou ocenéni.

Totéz plati pro pohledavky a zdvazky z terminovych kontraktd prodanych na tcet fondu. Marze uloZené na derivatech jménem fondu se
zapocitavaji do hodnoty fondu, veetné ziskl z ocenéni a ztrat z ocenéni stanovenych v obchodni den.

Bankovni vklady, terminované vklady, podilové listy investi¢nich fonda a pijcky cennych papirt
Bankovni vklady jsou ocefiovany v nominalni hodnoté plus nabéhly trok.

Terminované vklady se oceiiuji vynosovou cenou, pokud Ize terminované vklady kdykoli vybrat a jejich realiza¢ni hodnota se rovna vynosové
cené.

Investi¢ni jednotky jsou obecné ocenovany nejnovéjsi odkupni cenou, ktera byla stanovena, nebo nejnovéjsi dostupnou obchodovatelnou cenou,
ktera zajist'uje spolehlivé ocenéni. Pokud tato ocenéni nejsou k dispozici, ocenuji se investicni jednotky aktualni trzni hodnotou, ktera je pti
peclivém posouzeni adekvatni na zakladé vhodnych modelti ocenéni s ptihlédnutim k aktualnim trznim podminkam.

U zadosti o splaceni vyplyvajicich z pijéovani cennych papird je ocenéni zalozeno na konkrétni trzni hodnoté aktiv ptevedenych prostiednictvim
pujcky cennych papirt.

Aktiva v cizich ménach

Aktiva denominovana v cizich ménach se prevadéji na eura ve stejny den na zékladé postupu definovaného Spolecnosti v pokynech pro
ocenovani.
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Vykonnost
Allianz Europazins A (EUR) in % Benchmark* in %

1rok 31/12/2017 - 31/12/2018 0,60 0,63
2 roky 31/12/2016 - 31/12/2018 -0,39 0,33
3 roky 31/12/2015 - 31/12/2018 0,73 1,91
4 roky 31/12/2014 - 31/12/2018 2,65 4,69
5 let 31/12/2013 - 31/12/2018 17,97 20,51
10 let 31/12/2008 - 31/12/2018 56,53 54,93

* Benchmark: JP MORGAN GBI EUROPE 1-10Y EUR

Zaklad vypoctu: Cista hodnota aktiv na jednotku (bez front-end zatizeni), distribuce - pokud existuji - reinvestovany. Vypocet metodou BVI. DlleZitd poznamka:

Vykonnost fondu nebo jednotlivych podilovych tfid v minulosti neumozriuje pfedpovédi do budoucna.

Allianz Europazins R (EUR) in %

Benchmark* in %

1rok
Od spusténi

31/12/2017 - 31/12/2018
16/11/2017 - 31/12/2018

0,89
1,12

0,63
0,63

* Benchmark: JP MORGAN GBI EUROPE 1-10Y EUR

Zaklad vypoctu: Cista hodnota aktiv na jednotku (bez front-end zatizeni), distribuce - pokud existuji - reinvestovany. Vypocet metodou BVI. DileZitd poznamka:

Vykonnost fondu nebo jednotlivych podilovych tfid v minulosti neumozriuje predpovédi do budoucna.

Rizikové faktory

Vseobecné

Akvizice fondu je spojena s nasledujicimi riziky. Vyskyt jednoho nebo vice z téchto rizik miize sdm o sob¢ nebo ve spojeni s jinymi okolnostmi
neptiznive ovlivnit vykonnost fondu nebo aktiva ve fondu drzend, s negativnim dopadem také na hodnotu podilu. Kromé rizik a nejistot
popsanych nize nebo v jiné ¢asti prospektu mtize byt vykonnost fondu snizena v disledku riznych dalsich rizik a nejistot, které v soucasnosti
nejsou znamy. Poradi, ve kterém jsou uvedena nasledujici rizika, neposkytuje zadné informace o pravdépodobnosti jejich vyskytu, ani o jejich
rozsahu ¢i dilezitosti, pokud se konkrétni rizika vyskytnou.

Obecna rizika investovani do fondu

Nize uvedena rizika jsou obvykle spojena s investovanim do fondu.

Likvidace nebo faze

Spolecnost je opravnéna ukoncit spravu fondu, zejména v pripad¢, ze majetek fondu poklesne. Po ukonceni fizeni mtize spolecnost cely fond
zlikvidovat. Pravo na spravu fondu poté pfechazi na depozitare. Spolecnost mize také sloucit fond s jinym fondem. V takovém piipadé mohou
investoii vyplatit své podilové listy, vyménit je za podilové listy ve fondu s podobnym rizikovym profilem nebo je ponechat tak, aby se staly
investory do slouc¢eného fondu. Vysledkem je, Ze investofi musi ucinit nové investicni rozhodnuti v predstihu v souvislosti s fuzi. To znamena, ze
investoii Celi riziku, Ze nebudou moci drzet své investice po dobu, kterou planovali. Pfi vyméné podilovych jednotek a pfi ptevodu prava na
spravu fondu na depozitafe mohou byt splatné dané. Kdyz budou po dokonceni likvidace vyfazeny podilové jednotky z uctu cennych papirt
investora, mohou investofi podléhat dani z pfijmu. Pokud dojde k vyméné podilovych listt za podilové listy ve fondu s podobnym rizikovym
profilem, mohou byt investofi povinni platit dan, napfiklad pokud je hodnota piijatych podilovych jednotek vétsi nez ptivodni podilové listy v
dob¢ akvizice.

Pozastaveni vyplaceni

Spolecnost mize docasné pozastavit odkup podilovych listi za mimoradnych okolnosti, za nichz je v zdjmu investorti takové pozastaveni
povazovano za nutné. Mimoiadnymi okolnostmi v tomto smyslu mohou byt naptiklad hospodatské nebo politické krize, mimotadné vysoka

uroven zadosti o odkup, uzavieni akciovych trhi nebo trhti, obchodni omezeni nebo jiné
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faktory, které brani prodeji aktiv patficich do fondu nebo vypoctu jednotkové hodnoty. BaFin miize navic nafidit spolecnosti, aby v ptipadé potieby
v zajmu investort nebo Siroké vetejnosti pozastavila odkup podilovych jednotek. Z toho vyplyva riziko, ze z diivodu omezeni zpétného odkupu
nemusi byt mozné podilové jednotky zlikvidovat v dobé pozadované investorem. Hodnota jednotky mize také klesnout, kdyz je pozastaveno
umortovani jednotek, napt. pokud je spole¢nost béhem obdobi pozastaveni nucena prodavat aktiva pod trzni hodnotou. Spole¢nost si vyhrazuje
pravo nevykoupit podilové listy, dokud nebude vyplaceni obnoveno, a to za cenu odkupu, ktera je poté pouzitelna. Tato cena mize byt nizsi, nez
byla pred pozastavenim uplatnéni. Po pozastaveni miize nasledovat piimo zruseni investi¢niho fondu, aniz by doslo k pfedchozimu obnoveni
splaceni, napf. pokud spolecnost da vypoveéd’ o ukonceni spravy fondu za ticelem jeho likvidace. Pro investory existuje riziko, ze nebudou moci
drzet své investice po dobu, kterou planovali, a podstatné ¢asti investovaného kapitalu jim nemusi byt k dispozici po neomezenou dobu nebo mohou
byt zcela ztraceny.

Vliv danovych aspektti na vykon jednotlivce

Odpovédnost za dan z kapitalovych vynost zavisi na individualnich okolnostech kazdého investora a miize se v budoucnu zménit. Investoti by se
meli obratit na svého osobniho danového poradce, pokud maji konkrétni otazky, zejména pokud jde o jejich individualni danovou situaci. Investi¢ni
rozhodnuti by méla rovnéz zohlednit situaci investora, ktera se netyka dani.

Vykonnostni riziko

Nelze zaruéit, ze budou dosazeny investi¢ni cile fondu i investiéni vykonnost pozadovana investorem. Cista hodnota aktiv na jednotku fondu méize
také kolisat, a zejména mutize klesat, coz investorim zplisobi ztraty, zejména s ohledem na rizika, kterym obecné podléhaji aktiva ziskana fondem, a
rizika, ktera jsou zahrnuta do zejména vybér jednotlivych aktiv. Investoii ptebiraji riziko obdrzeni nizsi ¢astky, nez piivodné investovali. Spole¢nost
ani zadné tfeti strany neposkytuji zaruky, pokud jde o konkrétni vykonnost fondu.

Riziko omezeni flexibility

Zpétny odkup podilovych jednotek mize byt omezen. Pokud je odkup podilovych jednotek pozastaven nebo odlozen, investoii nemohou své
podilové listy odkoupit a miize byt nucen zGstat investovan do fondu po delsi dobu, nez bylo piivodné zamysleno nebo pozadovano, a jejich
investice budou i nadale podléhat obecnym riziklim, ktera jsou s nimi spojena do fondu. Pokud je fond nebo tfida podilovych listil zlikvidovana,
investofi jiz nemohou zlstat investovani. Totéz plati, pokud se fond nebo tiida podilovych listi drzena investory slou¢i s jinym fondem, pficemz v
takovém piipadé se investoii automaticky stanou drziteli podild v jiném fondu. Front-end zatizeni vybirané pii ziskavani jednotek mtize snizit nebo
dokonce rozrusit navratnost investice, pokud je doba investice kratka. Pokud jsou podilové listy vykoupeny za Gicelem investovani vynosti do jiného
typu investice, mize investor, kromé jiz vynalozenych nakladi (napt. Front-end zatizeni pro nakup jednotek), nést dalsi naklady, naptiklad front-
end zatizeni pro nakup dalSich jednotek. Tyto udalosti a okolnosti by mohly vést ke ztratam investora.

Riziko zmén investi¢nich podminek, investicni politiky a dalSich obecnych ustanoveni fondu

Spolecnost miize ménit investicni podminky fondu pouze se souhlasem BaFin. Tyto dodatky mohou také ovlivnit prava investort. Spole¢nost miize
také zmenit investicni politiku a dal$i obecna ustanoveni fondu v rozsahu, ktery je ptipustny z pravniho a smluvniho hlediska, a mtize tak provadét
zmeény, které nevyzaduji zménu investicnich podminek, a proto nepodI€haji ke schvaleni BaFin. Ramcové podminky, napt. mohou se také zménit
ekonomické a danové aspekty. Zejména zména investicni politiky v ramci investi¢niho svéta povolena pro fondy vyhovujici SKIPCP muize vést ke
zmené rizik fondu.

Riziko zmény oznamenych nebo zveiejnénych danovych zakladl pro investory podléhajici dani v Némecku a riziko klasifikace jako investi¢ni
spolecnosti pro danové cely

Zména nespravn¢ oznamenych nebo zvetejnénych danovych zakladl fondu pro diivejsi ucetni roky mize mit za nasledek opravu, ktera by

v téchto letech nemusely mit podilové listy ve fondu. Mtize se naopak stat, Ze investor nebude mit prospéch z korekce za stavajici nebo piedchozi
finan¢ni roky, ve kterych investor drzel podilové listy ve fondu, a ktera by pro néj byla v zésad¢ vyhodna, protoze své podilové listy vyplati nebo
proda pred oprava je implementovana. Navic zdanitelna pfiznani nebo dan
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vyhody Ize posoudit v jiném posuzovacim obdobi, nez ve kterém nastanou v disledku takové opravy, coz mize mit negativni dopad na
jednotlivého investora. Ke zménam v oznamenych nebo zveiejnénych danovych zakladech mtize dojit, zejména pokud némecké danové trady
nebo finan¢ni soudy vykladaji piislusné danové zakony odlisné.

Podle pravidel némeckého zdkona o dani z investic (Investmentsteuergesetz - InvStG) se muize daiovy status fondu zmeénit v diisledku slozeni
jeho portfolia, takze fond jiz neni povazovan za investi¢ni fond z danového hlediska ve smyslu InvStG. V téchto ptipadech je zdanéni fondu
obecné zalozeno na zasadach platnych pro investicni spolecnosti, jak jsou definovany v InvStG.

Riziko zdanéni nebo jakékoli jiné poplatky v disledku mistnich piedpist tykajicich se aktiv drzenych fondem

Vzhledem k mistnim ptedpisim mohou aktiva drzena fondem nyni nebo v budoucnu podléhat danim, cliim, poplatktim a dal§im srazkam. To
plati zejména s ohledem na vynosy nebo zisky z prodeje, splaceni nebo restrukturalizace majetku fondu, na restrukturalizaci majetku fondu bez
penéznich tokil, na zmény tykajici se depozitaft a na dividendy, uroky a jiné vynosy piijaté fond. Nekteré dané nebo poplatky, napiiklad
vSechny poplatky vybirané v ramci FATCA (zékon o dodrZovani dani z zahrani¢nich ucti, dalsi podrobnosti v ¢asti ,,Zdanéni fondu‘), mohou
byt vybirany ve forme srazkové dané nebo srazky z platby nebo ptevod plateb.

Riziko vzniku transakénich ndkladt v disledku tokd jednotek

Vydavajici jednotky mohou vést k investovani prilivu a odkup jednotek mtize vyvolat prodej investic za Gicelem ziskani likvidity. Takovym
transakcim vznikaji naklady, které mohou vyrazné snizit vykonnost fondu, zejména pokud se emise a odkupy podilovych listi uskutecnéné v
jeden den navzajem zhruba nevyvazuji.

Riziko prevodu fondu na jinou investi¢ni spolecnost

Spolec¢nost miize pievést fond do jiné spolecnosti pro spravu investic. Zadny takovy prevod nemé vliv na fond ani na pozici investort. V ramci
pievodu se vSak musi kazdy investor rozhodnout, zda povazuje novou spolecnost pro spravu investic za stejné vhodnou jako ta pfedchozi.
Pokud si nepieje nadale investovat do fondu pod novym vedenim, musi své podilové listy vyplatit. To maze byt spojeno s dani z ptijmu.

Kolisani ¢isté hodnoty aktiv fondu

Kromé piilezitosti ke zhodnoceni ptedstavuji aktiva, do kterych spolecnost investuje na ucet fondu, také rizika. Mtize dojit ke ztraté hodnoty v
dusledku poklesu trzni hodnoty aktiv oproti kupni cené. Pokud investofi prodaji podilové jednotky fondu v dobé, kdy jsou ceny aktiv fondu
nizs§i nez v dob& nakupu, neziskaji zpét plnou ¢astku investovanou do fondu. Ackoli kazdy fond usiluje o staly rtst, nelze takovy rist zarucit.
Riziko investora je vSak omezeno na ztratu investované ¢astky. Investor neni povinen zaplatit vice nez investovanou ¢astku.

Rizika spojena s aktivy drzenymi fondem (trzni rizika)

Nize uvedena rizika mohou nepfiznive ovlivnit vykonnost fondu nebo aktiva ve fondu drzend, s negativnim dopadem také na hodnotu podilu.
Pokud investofi prodaji podilové jednotky fondu v dobé, kdy jsou ceny aktiv fondu nizsi nez v dobé nakupu, neziskaji zpét (plnou) ¢astku
investovanou do fondu. Investofi by mohli pfijit o kapital investovany do fondu.

Obecné trzni riziko

Pokud fond investuje piimo nebo nepfimo do cennych papirti a jinych aktiv, je vystaven obecnym trendiim a tendencim na trzich, zejména na
trzich cennych papirt, které jsou zalozeny na rozmanitych, nékdy iraciondlnich faktorech. Tyto trendy jsou zase ovliviiovany celkovou svétovou
ekonomickou situaci a ekonomickym a politickym ramcem v jednotlivych zemich. Na trhu mize dojit k vyraznému a dlouhodobému poklesu
cen. Cenné papiry od nejlépe hodnocenych emitentii podléhaji v zasadé¢ stejnému obecnému trznimu riziku jako jiné cenné papiry a aktiva.
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Mooz 2

Zvlastni rizika p¥i pouzivani derivata
Pozice na trhu futures a opci a v swapech a ménovych obchodech je spojena s nasledujicimi investi¢nimi riziky a transakénimi ndklady:

1. Ztraty mohou vzniknout pouzitim derivatovych nastroji, které nejsou predvidatelné a mohou dokonce pfesdhnout ¢astky investované
do derivatové transakce.

2. Zmény ceny podkladového aktiva mohou zpiisobit pokles hodnoty opce nebo futures kontraktu a dokonce vést k celkové ztraté. Fond
mize také utrpét ztraty v disledku zmén hodnoty aktiva, na kterém je zalozen swap.

3. Likvidni sekundérni trh s jakymkoli konkrétnim néstrojem mtize kdykoli absentovat, coz vede k tomu, Ze derivatovou pozici nelze
ekonomicky neutralizovat (uzaviit), i kdyz by to bylo z investi¢niho hlediska zdravé.

4. Veskeré nezbytné vzdjemné transakce (uzavfeni pozice) zptsobuji naklady.

5. Pakovy efekt opci mlize zménit hodnotu aktiv fondu silnéji, nez by tomu bylo v pfipadé ptimého nabyti podkladovych aktiv.

6. Nakup opci s sebou nese riziko, Ze opce nebude uplatnéna, protoze ceny podkladovych aktiv neptisobi ocekavanym zptisobem, takze
fond ztrati opéni prémii, kterou zaplatil. Prodej opci s sebou nese riziko, Ze mtiZe byt fond povinen piijimat aktiva za cenu vyssi, nez je
aktudlni trzni cena, nebo dodévat aktiva za cenu niZsi, nez je aktudlni trZni cena. V takovém ptipadé utrpi fond ztratu ve vysi cenového
rozdilu minus opéni prémie, ktera byla piijata.

7. Futures kontrakty také s sebou nesou riziko, ze fond utrpi pii splatnosti ztratu kvili neocekdvanému vyvoji trzni ceny.

8. Prognoézy spolec¢nosti tykajici se budouctho vyvoje podkladovych aktiv, trokovych sazeb, cen cennych papirti a ménovych trhii se
mohou ukazat jako nespravné.

9. Ceny futures a op¢nich kontrakti na jedné strané a pohyby cen aktiv nebo mén, které jsou zajistovany na strané druhé, mohou byt
nedokonale korelovany, coz ma za nésledek, Ze tplné zajisténi rizika nékdy neni mozné.

10. Je moZné, Ze nebude moZné koupit nebo prodat podkladové aktiva derivatt v dobé, kterd by to byla pfizniva, nebo musi byt
nakoupeny nebo prodany v nevyhodnou dobu.

11. Potencidlni ztraty mohou vzniknout z pouZiti derivatovych nastroja, které nemusi byt predvidatelné a mohou dokonce prekrocit
zaplacené marze.

Uzavieni mimoburzovnich transakci mtize zahrnovat nasledujici rizika:

* Nemusi existovat organizovany trh, coz spole¢nosti ztéZuje nebo znemoziuje prodej finan¢nich nastrojit ziskanych na OTC trhu na tcet
fondu.

* Uzavieni transakce typu back-to-back (uzavieni pozice) mtize byt obtizné, nemozné a / nebo spojené s vyznamnymi naklady v disledku
individudlni dohody.
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Rizika rozvijejicich se trhil

Investice na rozvijejicich se trzich znamenaji investice v zemich, které Svétova banka neklasifikuje jako ,,vysoky hruby narodni diichod na
obyvatele® (tj. Nikoli ,,rozvinuté*). Kromé specifickych rizik konkrétni investicni tfidy jsou investice v té€chto zemich vystaveny vétSimu riziku
likvidity a obecnému trznimu riziku. Navic mtize v souvislosti s vypofadanim transakci s cennymi papiry v téchto zemich nastat zvysena rizika,
zejména proto, ze nemusi byt béznou praxi nebo dokonce mozné dodavat cenné papiry piimo, kdyz se v té€chto zemich provadi platba. Kromée toho
se pravni a regulacni prostiedi, stejné jako ucetni, auditorské a vykazovaci standardy na rozvijejicich se trzich, mohou na tikor investora podstatné
lisit od urovni a standardd, které jsou povazovany za standardni mezinarodni praxi. V téchto zemich muize také dojit ke zvySenému vazebnimu
riziku, které mize vyplyvat zejména z odlisnych metod zadavani zakazek na nabyta aktiva.

Inflaéni riziko
Infla¢ni riziko je riziko, Ze aktiva ztrati hodnotu z diivodu snizeni hodnoty penéz. Inflace miize snizit kupni silu vynost fondu a samotnych investic
do fondu. Rizné mény podléhaji riznym Grovnim inflacniho rizika.

Riziko koncentrace

Pokud fond soustredi své investice na urcité trhy nebo typy investic nebo na urcité¢ zeme ¢i regiony, tato koncentrace ze své podstaty neumoziuje
stejny rozsah diverzifikace rizik mezi riznymi trhy, zemémi nebo regiony, jaky by byl mozny, pokud by investice byly méné koncentrované. V
dusledku toho je fond obzvlaste zavisly na vyvoji téchto investic nebo na jednotlivych nebo souvisejicich trzich nebo na spolecnostech, zemich
nebo regionech zahrnutych na téchto trzich.

Rizika investic do vysoce vynosnych cennych papiri

Cenné papiry s vysokym vynosem v segmentu Girokovych sazeb jsou cenné papiry, které nemaji rating investicniho stupné od uznavané ratingové
agentury (hodnoceni neinvesti¢niho stupné) nebo nejsou hodnoceny vubec, ale Ize ptedpokladat, Ze by byly hodnoceny jako -investi¢ni stuper,
pokud by mély byt hodnoceny. Takové cenné papiry podléhaji stejnym obecnym rizikiim této investicni tfidy, ale mira rizika je vyssi. Zejména jsou
tyto cenné papiry spojeny se zvySenym rizikem zmén Girokovych sazeb, obecnym trznim rizikem, specifickym rizikem spolecnosti a rizikem
likvidity.

Rizika ptijcovani cennych papirt

Pokud Spoleénost poskytne ptijcku cennych papirii na tcet fondu, prevede cenné papiry na dluznika. Po ukonceni transakce dluznik prevede zpét
cenné papiry stejného druhu, kvality a ¢astky zpét do fondu (ptijcka cennych papirtt). Spole¢nost nema v pribéhu transakce k dispozici zadné
pujcené cenné papiry. Pokud cenny papir béhem doby transakce ztrati hodnotu a Spoleénost si pieje cenny papir prodat, musi ukon¢it smlouvu o
ptjcee a pockat na obvykly cyklus vyporadani. To mize vést k riziku ztraty fondu.

Rizika dohod o zpétném odkupu cennych papirti

Pokud Spoleénost prodava cenné papiry na zakladé smlouvy o zpétném odkupu, znamena to, Ze prodava cenné papiry a zavazuje se je zpétné
odkoupit pfi splatnosti. Cena zpétného odkupu splatna prodavajicim pfi splatnosti spolu s prémii je definovana pii uzavieni smlouvy. Pokud cenné
papiry prodané na zaklad¢é smlouvy o zpétném odkupu ztrati hodnotu po dobu platnosti smlouvy a spolecnost si je pieje prodat, aby omezila své
ztraty, mize tak ucinit pouze uplatnénim prava na predcasné zruseni. Pfed¢asné zruseni dohody mize byt spojeno s financnimi ztratami fondu.
Muze se také ukazat, ze prémie splatné pii splatnosti je vySsi nez ptijem generovany Spole¢nosti prostiednictvim reinvestovani penéznich vynosu z
prodeje.

Pokud Spolecnost nakupuje cenné papiry na zakladé smlouvy o dal$im prodeji, znamena to, Ze tyto cenné papiry nakupuje a musi je v dob¢

splatnosti znovu prodat. Cena zpétného odkupu plus prémie je definovana pii uzavieni dohody. Cenné papiry zakoupené na zakladé smlouvy o
dalsim prodeji se pouzivaji jako kolateral pro poskytnuti likvidity protistrané. Jakykoli narist hodnoty cennych papirti fondu neprospéje.
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Rizika investic do cilovych fondl

Rizika spojena s investi¢nimi jednotkami ziskanymi pro fond (cilové fondy) tizce souvisi s riziky spojenymi s aktivy obsazenymi v téchto
fondech a / nebo v investi¢nich strategiich, které sleduji. Tato rizika vSak Ize snizit diverzifikaci investic v cilovych fondech a diverzifikaci v
konkrétnim fondu. Protoze spravci jednotlivych cilovych fondt jednaji nezavisle na sob¢, mize se stat, ze nékolik cilovych fondu sleduje stejné
investicni strategie nebo opacné strategie. To mtize vést k hromadéni stavajicich rizik a jakékoli piilezitosti se mohou navzajem rusit. Obecné
neni mozné, aby Spolecnost kontrolovala spravu cilovych fondd. Jejich investi¢ni rozhodnuti nemusi nutné odpovidat ptedpokladiim nebo
ocekavanim spolecnosti. Casto se stava, ze Spole¢nost nemé aktualni znalosti o slozeni cilovych fondfi najednou. Pokud slozeni neodpovida
piedpokladim nebo ocekavanim spolecnosti, nemusi byt schopna reagovat bez zna¢ného zpozdéni vracenim jednotek v cilovych fondech.
Pokud fond investuje do cilovych fondi, obvykle to zahrnuje vydaje jak na trovni fondu, tak na trovni cilovych fondd, jako jsou pevné a / nebo
vykonnostni poplatky spojené s vykonem, poplatky depozitaie a dalsi vydaje. V dusledku toho se ptiméfen¢ zvysi vydaje, které maji nést
investofi v investicnim fondu.

Riziko Gctovani uroki z vkladi

Spolecnost investuje likvidni aktiva fondu u depozitaie nebo jinych bank na ucet fondu. V zévislosti na zménach na trhu, zejména na vyvoji
urokové politiky Evropské centralni banky, mohou byt kratkodobé, sttednédobé a dlouhodobé bankovni vklady zpoplatnény tirokovymi
sazbami. Tyto trokové poplatky mohou mit negativni dopad na vykonnost fondu.

Rizika cennych papirt krytych aktivy a hypotékami (ABS a MBS)

Vynosy, vykonnost a / nebo odkoupeni kapitalu ABS a MBS zavisi na vynosech, vykonnosti, likvidité a Gveéruschopnosti souvisejiciho podkladu
(z ekonomického nebo pravniho hlediska) nebo kolateralového souboru aktiv (napt. Pohledavek, cennych papirii a / nebo uvérovych derivati) a
jednotlivych aktiv zahrnutych do fondu a dluznikt téchto aktiv. Pokud aktiva zahrnuta do seskupeni funguji z hlediska investorQ neptiznive,
mohou podle struktury ABS nebo MBS utrpét ztraty az do celkové ztraty svého kapitalu.

ABS nebo MBS mohou byt vydany bud’ ticelovym subjektem zalozenym ad hoc, nebo vzdanim se tohoto zvlastniho ucelového nastroje.
Specialni ucelové nastroje pouzivané k pravidelnému vydavani ABS nebo MBS neprovadeji zadné dalsi podnikani kromé vydavani ABS nebo
MBS; podkladova skupina - ¢asto nepostradatelnych - aktiv pro ABS nebo MBS je obvykle jedinym aktivem zvlastniho tcelového nastroje a
jedinym aktivem, z néhoz mé byt ABS nebo MBS obsluhovano. Pokud se k vydani ABS nebo MBS nepouzije zadny specialni uc¢elovy nastroj,
existuje riziko, ze odpovédnost emitenta je omezena na aktiva v krycim portfoliu. Aktiva v seskupeni podléhaji predevsim rizikiim koncentrace,
riziku likvidity, tirokovym rizikiim, specifickym rizikiim spolecnosti, obecnym trznim rizikéim, rizikim selhani vypotadani a riziktim
protistrany.

Riziko specifické pro spole¢nost

Cenovy vyvoj cennych papirti a nastroji penézniho trhu pfimo ¢i nepfimo drzenych fondem zavisi také na faktorech specifickych pro
spolecnost, napiiklad na obchodni situaci emitenta a jeho bonité (solventnost a ochota platit). Pokud se specifické faktory nebo uvéruschopnost
spolec¢nosti zhorsi, cena piislusného cenného papiru miize vyrazng a trvale poklesnout, i kdyZ je obecny akciovy trend pozitivni.

Ménoveé riziko
Pokud fond ptimo nebo neptimo drzi cenné papiry denominované v cizi méng, podléha ménovym riziklim v rozsahu, v jakém tato rizika
nezajistil. Jakakoli devalvace cizi mény vici zakladni méné fondu by zpisobila pokles hodnoty aktiv denominovanych v cizi méné.

Urokové riziko

Investice do cennych papirti s pevnou sazbou je spojena s moznosti, ze se miize zménit uroven trznich tirokovych sazeb existujicich v dobé
vydani nebo ziskani cenného papiru. Pokud trzni Girokové sazby vzrostou ve srovnani s urokovymi sazbami v dob¢é emise, ceny cennych papirti s
pevnym urokem zpravidla poklesnou. Na druhou stranu, pokud trzni trokové sazby poklesnou, ceny cennych papird s pevnym trokem porostou.
Tento cenovy trend znamena, ze aktualni vynos z cenného papiru s pevnym trokem je zhruba ekvivalentni aktualni trzni urokové sazb¢. Tyto
ceny
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fluktuace se vSak vyrazné lisi v zavislosti na (zbytkové) splatnosti cennych papirt s pevnym turokem. Cenné papiry s pevnym urokem s kratsi
splatnosti maji niz§i cenova rizika nez cenné papiry s pevnym urokem s delsi splatnosti. Naproti tomu cenné papiry s pevnym urokem s kratsi
splatnosti maji obecné nizsi vynosy nez cenné papiry s pevnym trokem s delsi splatnosti. Diky své kratké splatnosti nepiesahujici 397 dni maji
nastroje penézniho trhu obvykle nizsi cenova rizika. Urokové sazby riiznych finanénich néstrojii vazanych na tirokové sazby a denominovanych
ve stejné meéne se srovnatelnou zbytkovou splatnosti mohou také fungovat odlisné.

Rizika spojena s omezenou likviditou fondu (rizika likvidity)

NiZe uvedena rizika mohou nepiiznivé ovlivnit likviditu fondu. To by mohlo vést k tomu, Ze fond nebude schopen docasné nebo trvale plnit své
platebni povinnosti, nebo Ze nebude schopen docasné nebo trvale splnit pozadavky investorl na vyplaceni. Investofi proto nemusi byt schopni
drzet svou investici po dobu, kterou si naplanovali, a investovany kapital nebo jeho ¢ast jim nemusi byt k dispozici na dobu neurcitou. Pokud se
rizika likvidity skute¢né naplni, mize také poklesnout ¢ista hodnota aktiv fondu a nasledné i hodnota podilu. Mize to byt naptiklad v ptipad¢, ze
je spolecnost nucena prodat aktiva jménem fondu za cenu nizsi, nez je trzni hodnota, pokud to zdkon umoziuje. Pokud Spolecnost neni schopna
splnit pozadavky investori na odkup, mtize to také vést k pozastaveni odkupti podilovych listl a v krajnich ptipadech k nasledné likvidaci fondu.

Riziko spojené s investovanim do nelikvidnich aktiv

Aktiva, kterd nejsou piijata k obchodovani na burze cennych papirti nebo obchodovéna na jiném organizovaném trhu, mohou byt rovnéz ziskana
jménem fondu. Pofizeni takovych aktiv s sebou nese riziko, ze mohou nastat problémy, zejména pokud jsou aktiva prodana tietim stranam. Je
mozné, ze nebude mozné prodat ani aktiva pfijata k obchodovani na burze cennych papirt, nebo to udélat pouze s vysokymi cenovymi
ptirazkami, v zavislosti na situaci na trhu, objemu, ¢asovém ramci a rozpoctovanych nakladech. Ackoli pro fond lze obecné ziskat pouze aktiva,
ktera lze zlikvidovat, nelze vyloudit, ze mohou byt prodana pouze realizaci ztrat, bud’ béhem docasné faze, nebo trvale. Pfi investovani do
cilovych fondu existuje také riziko, ze cilové fondy musi pozastavit odkup podilovych listi z divodu omezené likvidity aktiv ziskanych cilovym
fondem, napt. pokud existuje vysoka Groven zpétného odkupu podilovych listl na urovni cilového fondu. Za téchto okolnosti mize byt také nutné
pozastavit odkup podilovych listi tohoto fondu.

Riziko vyplyvajici ze statnich svatki v ur€itych regionech / zemich

V souladu s investi¢ni strategii budou investice jménem fondu provadény zejména v urcitych regionech / zemich. Mistni statni svatky v téchto
regionech / zemich mohou zpisobit rozdily mezi obchodnimi dny na burzach v téchto regionech / zemich a dny ocenéni fondu. Je mozné, ze fond
nebude schopen reagovat ve stejny den na vyvoj trhu v regionech / zemich v den, ktery neni dnem ocenéni, nebo nemusi byt schopen obchodovat
na téchto trzich v den ocenéni, ktery neni obchodnim dnem v téchto regionech / zemich. To by mohlo zabranit fondu prodat aktiva v pozadované
[htte. To by mohlo nepiiznive ovlivnit schopnost fondu vyhovét zadostem o odkup nebo jinym platebnim zavazkim.

Riziko vyplyvajici z finan¢ni likvidity

Spole¢nost muze na ucet fondu piijimat pujcky v souladu s ustanovenimi uvedenymi v ¢asti ,, Vyptjcky®. Existuje riziko, Ze si spole¢nost nemuze
vzit vhodnou pijcku, nebo si ji mize vzit pouze za vyrazné neptiznivéjsich podminek. Pijcky s proménlivou urokovou sazbou mohou také mit
negativni dopad na €ista aktiva fondu v disledku rostoucich trokovych sazeb. Pokud spole¢nost musi splacet uvér a nemuze jej refinancovat nebo
splacet z likvidnich aktiv fondu, mtize byt nucena predat aktiva pred¢asné nebo za podminek, které jsou horsi, nez bylo planovano.

Rizika protistrany vcetné uvérového rizika a rizika pohledavek
Nize uvedena rizika mohou nepfiznive ovlivnit vykonnost fondu s negativnim dopadem také na hodnotu podilu. Pokud investofi prodaji podilové

jednotky fondu v dobé¢, kdy je protistrana nebo Ustiedni protistrana v prodlenti, coz zhorsSuje hodnotu fondu, nemusi ziskat zpét ¢ast nebo celou
¢astku investovanou do fondu. V disledku toho by investofi mohli prijit o ¢ast kapitalu investovaného do fondu, nebo dokonce o cely.
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Riziko selhani vypotadani
Emitent cenného papiru piimo nebo neptimo drzeného fondem nebo dluznik pohledavky patiici do fondu se mize dostat do platebni neschopnosti.
To by mohlo vést k tomu, ze odpovidajici aktiva fondu se stanou ekonomicky bezcennymi.

Rizika selhani vypotadani pti ptij¢ovani cennych papirt

Pokud Spole¢nost poskytne ptijcku cennych papiri na ticet fondu, musi zajistit, aby obdrzela odpovidajici kolateral jako ochranu pted selhanim
protistrany. Rozsah zajisténi musi byt alespon ekvivalentni trzni hodnoté cennych papirti prevedenych jako ptjcky cennych papird. Dluznik musi
poskytnout dalsi kolateral, pokud by méla vzrist hodnota cennych papirti poskytnutych jako ptjcka, kvalita kolateralu poklesne nebo se zhorsi
financni situace dluznika a jiz poskytnuty kolateral neni pfiméfeny. Pokud dluznik neni schopen splnit tento pozadavek na provedeni dodatecné
platby, existuje riziko, ze by narok na zpétny prevod cennych papirti nebyl pIné zajistén v piipadé, Ze by protistrana selhala. Pokud je kolateral
drzen jinou instituci nez depozitafem fondu, existuje také riziko, ze v piipadé selhani dluznika by tento kolateral také nemohl byt realizovan
okamzité nebo v plné vysi.

Rizika selhani vypotadani u dohod o zpétném odkupu cennych papirti

Pokud spole¢nost prodava cenné papiry na zaklad¢ dohody o zpétném odkupu jménem fondu, musi zajistit, aby obdrzela odpovidajici kolateral jako
ochranu pied selhanim protistrany. Pokud protistrana selze béhem doby platnosti smlouvy o zpétném odkupu, ma spolecnost pravo realizovat
poskytnuté zajisténi. Fond mtize byt vystaven riziku ztraty, pokud kolateral jiz nestaci k uplnému pokryti naroku Spole¢nosti na zpétny pievod
cennych papirt, naptiklad v disledku mezitim zhorSeného uvérového hodnoceni emitenta nebo rostoucich cen prodanych cennych papirti. na
zakladé dohody o zpétném odkupu.

Riziko protistrany (krom¢ centralnich protistran)

Pokud transakce pro fond nejsou feSeny prostiednictvim burzy cennych papiri nebo regulovaného trhu (OTC obchody), existuje riziko - kromé
obecného rizika selhani vypotadani -, Ze protistrana obchodu miize své zdvazky nesplnit v plné vysi nebo castecné. To plati zejména pro obchody
zahmujici derivaty. Jakékoli selhani protistrany mize vést ke ztratdm fondu. Zejména u OTC derivata vsak 1ze toto riziko znacné snizit pfijetim
kolateralu od protistrany v souladu se zasadami popsanymi v ¢asti ,,Sprava kolateralu®.

Riziko souvisejici s ustfednimi protistranami

Ustiredni protistrana (CCP) piisobi jako zprostiedkujici instituce pro fond v uréitych transakcich, zejména transakcich zahrnujicich derivatové
finanéni néastroje. V téchto piipadech jedna jako kupujici pro prodavajiciho a prodavajici pro kupujiciho. Ustiedni protistrana se zajist'uje proti
riziku transakénich partnerd, ktefi se ukazi jako neschopni dohodnutého vykonu, pomoci fady ochrannych mechanismd, které ji umoziuji kdykoli
kompenzovat ztraty vyplyvajici z uzavienych transaket, jako jsou takzvané marzové vklady (napi. vedlejsi). Navzdory témto ochranam nelze
vyloucit, ze se CCP stane pfilis zadluzenou a bude v prodleni, coz mize ovlivnit i naroky Spole¢nosti jménem fondu. V disledku toho miaze fond
utrpét ztraty, které nejsou zajisténé.

Provozni a jina rizika fondu

Nize uvedena rizika mohou nepfiznivé ovlivnit vykonnost fondu s negativnim dopadem také na hodnotu podilu. Pokud investofi prodaji podilové
jednotky fondu v dobé, kdy jsou ceny aktiv fondu nizsi nez v dobé nakupu, neziskaji zpét (plnou) ¢astku investovanou do fondu. Investofi by mohli
piijit o ¢ast kapitalu investovaného do fondu, nebo dokonce o cely.

Riziko vyporadani

Zejména pii investovani do nekotovanych cennych papirt existuje riziko, ze vyporadani prostfednictvim systému pievodu neprobéhne podle
ocekavani, protoze protistrana neplati nebo nedodava vcas nebo podle dohody.
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Zmeéna obecného danového ramcee, danové riziko

Prehled klicovych danovych piedpist pro investory uvedeny v tomto prospektu vychazi ze soucasné legislativy. Je urcen pro osoby s neomezenou
dani z piijmu nebo s neomezenou daiovou povinnosti k dani z piijmt pravnickych osob v Némecku. Nelze vsak zarucit, Ze se danové dusledky
nezméni v disledku nové legislativy, soudnich rozhodnuti nebo natizeni danovych uradd.

Zvysena volatilita
Vyskyt volatility ve fondu, tj. Zejména velké vykyvy jednotkové ceny v kratkém casovém obdobi, zavisi do zna¢né miry na obecnych trznich
podminkach, které nelze piedem odhadnout. Riziko vysoké Girovné volatility se vSak zvysuje, kdyz jsou investi¢ni nastroje zaméfeny.

Zem¢ a riziko ptevodu

Riziko zemé nebo pievodu existuje, kdyz zahrani¢ni dluznik, navzdory platebni schopnosti, nemize provadét platby viibec nebo vcas, kviili
neschopnosti nebo neochoté své zemé sidla provést prevody, zejména v disledku ekonomické nebo politické nestability zemé bydlisté. V dusledku
toho mohou naptiklad platby, na které ma Spolecnost narok z diivodu fondu, zistat nezaplacené nebo mohou byt provedeny v meéné, ktera neni
nebo jiz neni smeénitelna kvili devizovym omezenim.

Préavni a politicka rizika investic do zahranici

Investice mohou byt provadény jménem fondu v jurisdikcich, na které se némecké pravo nevztahuje, nebo kde je v ptipadé pravnich sport
jurisdikce mimo Némecko. Vysledna prava a povinnosti Spole¢nosti z divodu fondu se mohou lisit od némeckych, na ukor fondu a / nebo
investorti. Spolecnost nemusi identifikovat politicky nebo pravni vyvoj, véetné zmén v pravnim ramci v téchto jurisdikcich, nebo to mtize ucinit
piilis pozdé, nebo takovy vyvoj mize mit za nasledek omezeni aktiv, kterd mohou byt ziskana nebo jiz byla ziskana.

Rizika souvisejici s trestnimi ¢iny, protipravnimi ¢iny nebo ptirodnimi katastrofami
Fond mtize byt obéti podvodu nebo jiného trestného ¢inu. MiZze utrpét ztraty zpisobené nedorozuménim nebo chybami zaméstnanci spole¢nosti
nebo tretich stran, nebo mize byt poskozeno vnéjsimi udalostmi, jako jsou pfirodni katastrofy.

Kli¢ové personalni riziko
Uspéch fondu, ktery si po urcitou dobu vede velmi dobre, je ¢astecné zplsoben schopnosti lidi, ktefi investuji, tj. Dobrymi rozhodnutimi jeho
spravy. Zaméstnanci spravy fondi se nicméné mohou zménit. Novi ¢initelé s rozhodovaci pravomoci mohou byt potencialné méné uspésni.

Darnova rizika ze zajistovacich transakci pro velké investory

Nelze vyloucit, ze dan z kapitalovych vynosti z némeckych dividend a vynost z domacich majetkovych ucastnickych podilti na zisku, které investor
ptivodné ziskal, nemusi byt zcela nebo z&asti zapocitatelna nebo refundovatelna. Dan z kapitalovych vynost bude plné pfipsana nebo vracena,
pokud investor (i) drzi némecké akcie a némecka prava na icast na zisku podobna akci po dobu 45 dnti bez preruseni ve lhité 45 dnti pred a po datu
splatnosti investicniho vynosu (91 dni celkem) a (ii) nese minimaln¢ 70% rizika poklesu hodnoty podilovych jednotek nebo prav na podil na zisku
bez preruseni po celé toto 45denni obdobi (tzv. ,,45denni pravidlo®).

Déle by neméla existovat povinnost platit pfimo nebo nepfimo dan z kapitalovych vynost jiné osobé (napf. Prostfednictvim swapi, transakci
pujcovani cennych papirti, dohod o zpétném odkupu) za uc¢elem kompenzace dan¢ z kapitalovych vynost. Vysledkem miize byt poskozeni
zajistovacich nebo forwardovych transaket, které ptimo nebo nepiimo zajistuji riziko vyplyvajici z némeckych akcii nebo némeckych kapitalovych
prav k ucasti na zisku. Zajist'ovaci transakce s hodnotovymi a cenovymi indexy se povazuji za nepiimé zajisténi. Pokud ma byt fond povazovan za
spfiznénou stranu investora a vstupuje do zajistovacich transakei, mohou takové transakce vést k tomu, ze tyto transakce budou pfipsany
investorovi, a investor proto nebude dodrzovat pravidlo 45 dnt.

V piipadé, ze si nebude ponechana da z kapitalovych vynost z odpovidajicich vynosti ptivodné realizovanych investorem, mohou mit zajistovaci
transakce fondu za nasledek jejich pfipsani investorovi a to, Ze investor bude muset zaplatit dan z kapitadlovych vynost finanénimu tradu.
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Vazebni riziko

Depozitnim rizikem je riziko vyplyvajici z moznosti, ze by fondu mohl byt zcela nebo z&asti odepien piistup k investicim ve vazbé v piipadé
bankrotu, nedbalosti, umysIného jednani nebo podvodné ¢innosti ze strany depozitaie nebo subdodavatele. depozitai. Odpoveédnost depozitare neni
neomezena v piipade ztraty nebo zmizeni aktiv drzenych v zahranici u jinych depozitaiti (viz ¢ast ,,Depozitai‘).

Podfond
Allianz Europazins neni podfond pod zastfeSujici konstrukei.

Jednotky

Prava investor( jsou svéfena vyhradné globalnim certifikatim. Tyto globalni certifikaty jsou ulozeny v centralnim depozitafi cennych papiri.
Investofi nemaji narok na vydani jednotlivych podilovych listt. Jednotky lze ziskat, pouze pokud jsou drzeny v bezpecné uschove. Podilové listy
jsou certifikaty na dorucitele a predstavuji naroky podilniki viici Spolecnosti.

Frakéni podilové jednotky ve fondu jsou vydavany az na jednu tisicinu jednotky, pficemz mensi zlomky jsou zaokrouhleny. Frakéni podilové
jednotky opraviuji podilnika k pomérné icasti na jakémkoli Cistém vynosu, ktery 1ze rozdé€lit, a na vynosech z likvidace pfislusného fondu nebo
tfidy podilovych listd.

Povinnost vzdat se fyzickych podilovych lista

V minulosti byly pro fond vydavany podilové jednotky ve forme fyzickych jednotek (,,fyzické podilové listy). Ustanoveni KAGB stanovi, Ze tyto
fyzické podilové listy jiz nesmi ztstat ve vlastnictvi investorti. Misto toho musi byt pfevedeny do kolektivni tischovy spolu s dosud nesplatnymi
certifikaty o ucasti na zisku (kupony) v centralni depozitni bance cennych papirt, u licencovaného nebo uznavaného tuzemského nebo zahrani¢niho
centralniho depozitate nebo u jiného vhodného zahrani¢niho depozitare. Investoti dale nemusi pozadovat vraceni téchto fyzickych certifikatt.
Spolecnost je opravnéna nahradit odevzdané fyzické certifikaty sekuritizaci piislusnych jednotek v globalnim certifikatu.

Fyzicka osvédcenti, ktera nejsou do 31. prosince 2016 drzena v kolektivni Gischové u jedné z vyse uvedenych instituci, budou po tomto datu ze
zékona prohlasena za neplatna. To plati také pro certifikaty ticasti na zisku (kupony), které jesteé nejsou splatné. S ucinnosti od 1. ledna 2017 budou
préava piislusnych investorti misto toho sekuritizovana v globalnim certifikatu. Investofi se poté stanou spoluvlastniky tohoto globalniho certifikatu
nebo kolektivniho portfolia, do kterého tento certifikat patti, v souladu s jejich podilem na aktivech fondu. Investofi pak mohou pokracovat v
piedavani svych certifikati o neplatnosti na dorucitele depozitati fondu a pozadovat, aby jim byl ptipsan odpovidajici spoluvlastnicky podil v
kolektivnim portfoliu na depozitni Gicet, ktery bude urcen prislusSnymi investory a veden jejich jménem.

Ttidy jednotek

Pro fond mohou byt vytvoteny rtizné tfidy podilovych listi ve smyslu oddilu 16 pododdilu 2 ,,VSeobecnych investi¢nich podminek*. Tyto tfidy
podilovych listt se 1isi, pokud jde o investory, ktefi mohou ziskat a drzet podilové listy, rozdéleni vynost, front-end zatizeni, poplatek za odkup,
meénu hodnoty podilu véetné pouziti ménovych zajistovacich transakei, poplatek za all-in, minimalni investici nebo jakdkoli kombinace zminénych
funkci. Tridy podilovych listt mohou byt vytvoreny kdykoli podle uvazeni Spole¢nosti.

V dobe tisku tohoto prospektu byly skute¢né spustény nasledujici tidy podilovych listi: A (EUR) a R (EUR).
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Podilové listy tiidy podilovych listd typu R (EUR) mohou byt ziskavany pouze se souhlasem Spolecnosti a dale pouze takovymi distributory,
kterym neni povoleno piijimat nebo zadrzovat pribézné provize z prodeje (provize portfolia) z diivodu zékonnych ustanoveni nebo na zéklade
zvlastni dohody o odménovéni se zagastnénymi klienty. Zadna verze t¥id jednotek R nebo RT nevyplaci odménu distributoriim.

Je povoleno uzavirat ménové zajist'ovaci transakce pouze ve prospéch jedné tiidy ménovych jednotek. U tiidy ménovych jednotek se zajisténim
meény ve prospéch mény této tiidy jednotek (referenéni ména) mize Spole¢nost, bez ohledu na ¢ast 9 ,,VSeobecnych investiénich podminek™ a ¢ast
3 ,,Zv1astni investicni podminky*, pouZzivat derivaty na sménné kurzy a mény ve smyslu oddilu 197 pododdilu 1 KAGB s cilem zabranit ztratdm v
podilové hodnoté vyplyvajicim ze ztrat souvisejicich s sménnymi kurzy v majetku fondu, které nejsou denominovany v referencni méné tiidy
podilovych listil. Akcie a cenné papiry ekvivalentni akciim se povazuji za vystavené kurzovému riziku, pokud se ména zemé, ve které ma sidlo
emitent (nebo v piipadé nastroji predstavujicich akcie korporace), lisi od mény referencni mény jednotkova trida. Ostatni aktiva se povazuji za
meénova rizika, pokud jsou denominovéna v jiné méné, nez je referencni mena tfidy podilovych listd. U ménovych zajisténych tiid podilovych listil
nesmi hodnota aktiv fondu, ktera podléhaji ménovému riziku a nejsou zajisténa, piekrocit 10% hodnoty tiidy podilovych listl. Pouziti derivatii v
souladu s ustanovenimi tohoto pododdilu nemusi mit zadny vliv na tfidy podilovych listi, které nejsou zajistény ménou nebo které jsou zajistény
proti jiné mené.

Vzhledem k riznym charakteristikam se navratnost, kterou investor dosahne investovanim do fondu, mtize lisit v zavislosti na tfid¢ podilovych listi
zakoupenych podilovych listtl. To plati pro pfiznani pted a po zdanéni.

Nakup aktiv je povolen pouze pro fond jako celek, nikoli pro jednotlivé tfidy podilovych listti nebo skupiny tfid podilovych listl. Vyjimkou jsou
meénove zajistovaci transakce, jejichz vysledek je pficitan urcitym tiidam podilovych listl, ale nema zadny dopad na vyvoj hodnoty podilu v
ostatnich tfidach podilovych listt.

Spravedlivé zachazeni s investory

Spole¢nost musi s investory do fondu zachéazet spravedlivé. Pti kontrole svého rizika likvidity a odkupu podilovych jednotek nesmi prevést zajmy
jednoho investora nebo skupiny investorti nad zajmy jiného investora nebo jiné skupiny investort. Postupy, které Spolecnost pouziva k zajisténi
spravedlivého zachazeni s investory, jsou popsany v &astech ,,Ceny za tpis a odkup podilovych listii a ,,Rizeni likvidity*.

Spole¢nost a / nebo depozitat mohou byt za ticelem dodrZeni ustanoveni o dodrzovani predpisti o dani ze zahrani¢nich ucéti amerického zakona o
zaméstnavani zaméstnancti k obnoveni zaméstnani (,,FATCA®) povinni zvefejnit osobni Gidaje tykajici se uritych osob v USA a / nebo neucastnici
se financni zprostiedkovatelské sluzby americké interni danové sluzbé nebo mistnim dailovym aradim.

Stiet zajmt

Spolecnost, depozitart, distributofi a spolecnosti, kterym spole¢nost zadala urcité povinnosti, nebo poskytovatelé sluzeb, mohou jednat ve stejné
nebo podobné funkei pro jiné fondy, které sleduji investi¢ni cile podobné tomuto fondu, nebo se jinak podilet na takové fondy. Z tohoto diivodu je
jisté mozné, ze by se jeden z nich pii vykonu ¢innosti souvisejici s obchodem mohl dostat do potencialniho stfetu zajmu ve vztahu k fondu. V
situaci tohoto typu proto musi kazdy z nich vzdy zajistit, aby plnili své povinnosti v souladu se svymi smluvnimi zavazky, a musi vyvinout veskeré
usili k nalezeni vhodného fesSeni téchto stretil zajmil. Spolecnost stanovila zasady, aby zajistila, Ze se pti vSech transakcich bude rozumné snazit
zabranit stfetu zajmi, a pokud jim nelze zabranit, regulovat je tak, aby se s fondem a jeho investory zachazelo spravedlivé.

Vyse uvedené transakce mohou byt navic provadény s fondem jeho vlastnim jménem nebo na reprezentativnim zaklade, pokud jsou tyto transakce
provadény za standardnich trznich podminek a v nejlep$im zajmu investort.
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Transakce se povazuji za provadéné za béznych obchodnich podminek, pokud:
1. certifikované ocenéni transakce bylo ziskano od osoby uznané depozitaiem jako nezavisla a kompetentni,
2. transakce byla provedena za nejlepsich podminek na organizované burze cennych papirti v souladu s pravidly platnymi na této burze, nebo

3. pokud 1. a 2. nejsou proveditelné, transakce byla provedena za podminek, o nichz se depozitai domniva, Ze byly sjednany za béznych
obchodnich podminek a jsou obvyklé pro dané odveétvi.

Ke stfetu zajmt mize dojit v dsledku transakei zahrnujicich derivaty, OTC derivaty nebo techniky a nastroje pro efektivni spravu portfolia.
Naptiklad protistrany téchto transakei nebo zastupci, zprostiedkovatelé nebo jiné instituce, které poskytuji sluzby v souvislosti s témito
transakcemi, mohou byt pfidruzené ke spolecnosti, depozitaii nebo externé zajistované spoleénosti nebo poskytovateli sluzeb. Ve vysledku
mohou tyto instituce generovat vydelky, poplatky nebo jiné piijmy nebo se vyhnout ztratadm z té€chto transakci. Ke stietu zajmi mize dojit také v
piipade, ze kolateral poskytnuty t€mito institucemi podléha ocenéni nebo sleve prostrednictvim piidruzené strany.

Spolecnost stanovila postupy, aby zajistila, Ze jeji outsourcované spolecnosti a poskytovatelé sluzeb jednaji v nejlepsim zajmu fondu pfi
provadéni obchodnich aktivit a zadavani obchodnich piikazli jménem fondu v priibéhu spravy portfolia fondu. V tomto ohledu musi byt pfijata
veskera pfiméfena opatfeni, aby byl pro fond dosazen nejlepsi mozny vysledek. Musi brat v tvahu cenu, naklady, pravdépodobnost provedent,
rozsah a typ pokynu, prizkumné sluzby poskytované makléfem spravci fondu nebo investi¢nimu poradci a jakékoli dalsi aspekty souvisejici s
provedenim pokynu. Informace o zasadach nejlepsiho provadéni Spole¢nosti a vSech podstatnych zménach téchto zasad jsou investorim na
vyzadani k dispozici bezplatng.

Upisovani a odkup jednotek
Predplatné jednotek

Obecné neexistuje zadné omezeni poctu jednotek, které mohou byt vydany. Jednotky lze zakoupit u spolecnosti, depozitaie, State Street Bank
International GmbH - pobocky v Lucembursku, Fondsdepot Bank GmbH nebo od tietich stran. Vydava je depozitar za upisovaci cenu, ktera se
stanovi jako Cista hodnota aktiv na jednotku plus front-end zatizeni. Spole¢nost si vS§ak vyhrazuje pravo pozastavit vydavani jednotek docasné
nebo trvale.

Minimalni investice

Pro podilové tfidy A (EUR) a R (EUR) neexistuje zadna minimalni investice.

Vykoupeni jednotek

Bez ohledu na minimalni investici, pokud existuje, mohou investofi v zasad¢ pozadovat odkup podilovych listt kazdy ocenovaci den vydanim
ptikazu k odkupu nebo po predlozeni podilovych listl depozitaii, State Street Bank International GmbH - lucemburska pobocka, Fondsdepot
Bank GmbH nebo spolecnost. Spole¢nost musi odkoupit podilové listy na tcet fondu za aktualni odkupni cenu, ktera predstavuje ¢istou hodnotu
aktiv na jednotku.

Ceny za ptedplatné a odkup jednotek

Datum stanoveni ceny za upisovani podilovych listti a piikazy k odkupu je nejpozdéji v den ocenéni nasledujici po prijeti prikazu k odbéru
podilového listu nebo odkupu.
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Objednavky na podilové listy ptijaté Spolecnosti, depozitafem, State Street Bank International GmbH - pobockou v Lucembursku nebo
Fondsdepot Bank GmbH do 7:00 stfedoevropského ¢asu (,,SEC“) nebo stiedoevropského letniho casu (,,SEC“) v den ocenéni budou cena za cenu
predplatného, ktera je stanovena ve stejny den ocenéni, 1 kdyZ tato cena jesté neni v dobé€ prijeti objednavky znama. VSechny objednavky, které
jsou prijaty po této dobé, budou ocenény cenou za piedplatné stanovenou v nasledujici den ocenéni, prestoze tato cena jesté neni v dobé pfijeti
objednavky znama.

Piikazy k odkupu pfijaté Spolecnosti, depozitarem, State Street Bank International GmbH - pobocka Lucembursko nebo Fondsdepot Bank GmbH
do 7:00 stiedoevropského casu (,,SEC“) nebo stiedoevropského letniho Casu (,,SEC“) v den ocenéni budou ocenény za odkupni cenu stanovenou
ve stejny ocenovaci den, 1 kdyz tato cena jesté neni v dob€ piijeti ptikazu k odkupu znama. VSechny ptikazy k odkupu, které jsou piijaty po této
dobé, budou ocenény cenou odkupu stanovenou v nasledujici den ocenéni, prestoze tato cena jesté neni znama v dobé pfijeti piikazu k odkupu.

V piipadé¢ investort, ktefi udrzuji své portfolio se Spole¢nosti, depozitatem, State Street Bank International GmbH - lucemburska pobocka nebo
Fondsdepot Bank GmbH, se ustanoveni v ptislusné depozitni dohodé¢ se Spolecnosti, depozitatem, State Street Bank International GmbH -
Lucembursko Pobocka nebo Fondsdepot Bank GmbH plati dodate¢né. Tato ustanoveni mohou zahrnovat dopliujici pravidla tykajici se
pfislusnych cen za tipis a odkup.

Pozastaveni vyplaceni

Spole¢nost mize docasné pozastavit odkup podilovych listi za mimotadnych okolnosti, za nichz je v zajmu investort takové pozastaveni
povazovano za nutné. Existuji vyjime¢né okolnosti, pokud je naptiklad nepravidelné uzaviena burza, na kter¢ je obchodovana vyznamna ¢ast
cennych papirti fondu, nebo pokud nelze ocenit aktiva fondu. BaFin miize navic nafidit spolecnosti, aby v ptipadé potieby v zajmu investorti nebo
Siroké vefejnosti pozastavila odkup podilovych jednotek.

Spolecnost si vyhrazuje pravo nevykoupit podilové listy za prevladajici cenu, dokud neproda aktiva fondu bez zbyteéného prodleni, ale pti
zachovani zajmi vSech investortl. Po do¢asném pozastaveni mtize pfimo nasledovat rozpusténi fondu, aniz by doslo k ptedchozimu obnoveni
vyplaceni (viz ¢ast ,,Likvidace nebo slouceni fondu®).

Spole¢nost bude informovat investory ve Federalnim véstniku a na https://de.allianzgi.com o pozastaveni a obnoveni vyplaceni. Depozitni
instituce jsou dale povinny informovat investory na trvalém nosici, naptiklad v pisemné nebo elektronické podobg.

Rizeni likvidity

Spolecnost zavedla proces pravidelného sledovani likviditni situace ve fondu za ucelem posouzeni kvantitativnich a kvalitativnich rizik aktiv,
ktera jsou vyznamna pro profil likvidity aktiv ve fondu. V tomto procesu spolecnost sleduje likviditni situaci fondu, mimo jiné na zakladé
posouzeni zastupitelnosti aktiv ve fondu, které zohlediuje jejich zakladni zavazky a investicni strukturu. Spolecnost sleduje investice do cilovych
fondd, jejich zasady odkupu a veskeré vysledné dopady na likviditu fondu.

Spole¢nost provadi pravidelné zatézové testy, které ji umoziiuji vyhodnotit riziko likvidity fondu. Zatézové testy jsou provadény na zakladé
spolehlivych a aktudlnich kvantitativnich tidaji nebo kvalitativnich informaci, pokud jsou kvantitativni idaje nedostatecné. Zahrnuje to investi¢ni
strategii, obdobi odkupu, platebni zavazky a ¢asova obdobi, v nichz jsou aktiva zlikvidovana, jakoz i struktura investorti fondu, pokud jsou
znama. Zatézové testy simuluji nedostatecnou likviditu v aktivech fondu, kde je to relevantni, a také mozné atypické pozadavky na odkup.
Prispivaji tak k citlivosti ocenéni za stresovych podminek. Stresové testy se provadéji nejméné jednou roéné s frekvenci odpovidajici typu fondu,
pfi¢emz se zohlednuje investi¢ni strategie, profil likvidity a politika odkupu fondu.
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V souladu s oddilem 17 (3) VSeobecnych investicnich podminek mohou investofi kdykoli pozadat Spolecnost o vyplaceni svych podild.
Spolecnost je povinna odkoupit podilové listy na ucet fondu za prevladajici odkupni cenu. Depozitafem je depozitar. Spolecnost si vyhrazuje
pravo v souladu s oddilem 17 pododdil 4 VSeobecnych investicnich podminek pozastavit odkup podilovych listi za mimotadnych okolnosti,
pokud se jevi, Ze pozastaveni je nezbytné v zajmu investorl. O pozastaveni a obnoveni vyplaceni podilovych jednotek budou investofi
informovani neprodlen¢ po oznameni v elektronické verzi Federalniho véstniku a na webu https://de.allianzgi.com prostiednictvim trvalého
média. Spolecnost neuzavtela zadné dohody o zpétném odkupu s investory, které se odchyluji od stavajicich ustanoveni.

Burzy a trhy
Spole¢nost miize mit podilové jednotky kotované na burze nebo je mize obchodovat na organizovanych trzich; spolecnost tak dosud neucinila.

Spolecnost si je védoma skutecnosti, Ze - bez jejiho souhlasu - byly podilové jednotky fondu v dobé tisku tohoto prospektu obchodovany na
nésledujicich burzach:

Burza cennych papirti v Berlin¢ (EUR)

Burza cennych papirt Diisseldorf, Frankfurtska burza

Burza cennych papirt Hamburk-Hannover Burza cennych papirti v Mnichové
Stuttgartska burza

R (EUR) -

Nelze vyloucit, ze toto obchodovani bude v blizké budoucnosti pozastaveno nebo ze mohou byt podilové jednotky zavedeny na jiné trhy, mozna v
kratké dob¢, nebo se tam jiz obchoduje.

Trzni cena, ktera tvoii zaklad pro sménu nebo obchodovani na trhu, neni uréena vyhradné hodnotou aktiv fondu, ale také nabidkou a poptavkou.
Ve vysledku se miiZe trzni cena odchylit od vypoctené ceny za jednu jednotku dané téidy jednotek.

Ceny ptedplatného a odkupu

Zaucelem stanoveni upisovacich a odkupnich cen podilovych listti dané t¥idy podilovych listi spolecnost vypocita kazdy den ocenéni hodnotu
aktiv drzenych fondem snizenou o zavazky fondu (Cista hodnota aktiv na jednotku).

Hodnota ttidy podilovych listi je souctem pomérné Cisté zmény hodnoty aktiv fondu piipadajici na tfidu podilovych listt z pfedchoziho
ocenovaciho dne a hodnoty tiidy podilovych listi z pfedchoziho oceniovaciho dne. Hodnota jedné jednotky tiidy podilovych listil se poté vypocita
vydélenim hodnoty tfidy podilu poctem vydanych podilovych listii v této téidé podilovych listt.

Hodnota podilového listu se poéita zvlast' pro kazdou téidu podilovych listt, s jakymikoli vydaji souvisejicimi s vydanim novych téid podilovych
listt, jakymikoli vyplatami (v€etné dani, které se plati z majetku fondu), jakymikoli poplatky za souhrn a jakymikoli vysledky smény zajistovaci
sazby ptipadajici na urcitou tfidu podilovych listd (v¢etné jakéhokoli vyrovnani piijmu) se piitazuji vyluéné této tfid¢ podilovych listd.

Vsechny obchodni dny budou dny ocenéni pro podilové jednotky. Spole¢nost a depozitat nejsou povinni uréovat jednotkovou hodnotu o svatcich,
které jsou obchodnimi dny v jurisdikci KAGB, nebo 24. nebo 31. prosince. V soucasné dob¢ neni stanovena jednotkova cena na Novy rok, Velky
patek, Velikonoce, Velikonoéni pondéli, maj, Den nanebevstoupeni, Letnice, Letniéni pondéli, Bozi Télo, Den sjednoceni Némecka, Stédry den,
Stédry den, svatek vanoéni nebo Silvestr.
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Pozastaveni vypoctu upisovacich a odkupnich cen

Spole¢nost miize docasné pozastavit vypocet cen upisu a odkupu za stejnych okolnosti, které umoziuji pozastaveni odkupu. Podrobngjsi
informace naleznete v ¢asti ,,Pozastaveni odkupt®.

Pfedni zatizeni

Cena Upisu zahrnuje front-end zatiZeni, které se pricte k hodnoté Cistého aktiva tiidy podilovych listi A (EUR). Zatéz front-end musi Cinit
3,00% hodnoty jednotky pro tuto tiidu jednotek. Spolecnost vSak miize Gictovat nizsi zatizeni front-endu.

U podilové tfidy R (EUR) neexistuje front-end zatiZeni, tj. Emisni cena je v tomto ohledu ekvivalentni ¢isté hodnoté aktiv na jednotku pro tuto
tfidu podilovych lista.

Zejména v piipadé kratkého investi¢niho horizontu mize front-end zatizeni zhorsit vykonnost fondu nebo dokonce vést ke ztratam. Front-end
zatizeni je v zasad¢ provizi za prodej podilovych jednotek. Spolecnost mtize ptedat zatizeni front-end jakymkoli zprostiedkovateltim, aby jim
kompenzovala jejich prodejni usili.

Poplatek za vykoupeni

Za vykoupeni se neplati zadny poplatek; odkupni cena je tedy ekvivalentni jednotkové hodnot¢ prislusné tridy podilovych list.

Zvetejnéni upisovacich a odkupnich cen

Ceny ptedplatného a odkupu budou zvetejnény online kazdy ocenovaci den na https://de.allianzgi.com.

Naéklady na ptedplatné a odkup

Pokud jsou podilové jednotky vydavany nebo odkupovany prostiednictvim tfetich stran, mohou si tyto tfeti strany uctovat dalsi vlastni naklady.
Naklady

Zapodilovée tiidy A (EUR) a R (EUR) obdrzi Spolecnost denni poplatek za all-in 0,94% p.a. v kazdém piipadé pomérna hodnota aktiv fondu,
pocitana na zaklad¢ Cisté hodnoty aktiv, ktera se stanovi kazdy obchodni den. Spolecnost v§ak mize Gctovat nizsi poplatek za all-in pro jednu
nebo vice tfid podilovych listu.

V souladu s pododdilem 1 tento poplatek za all-in pokryva nasledujici poplatky a vydaje, které se fondu neuétuji samostatné:

* poplatek za spravu fondu (sprava fondu, administrativni ¢innost),

* poplatek pro distributory fondu,

* poplatek za tschovu,

« iischova a poplatky za ucet v souladu se soucasnou bankovni praxi, véetné poplatkti ictovanych v souladu se souc¢asnymi bankovnimi
postupy za Uschovu zahrani¢nich cennych papirti v zahranici,
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* naklady na tisk a odeslani zakonnych prodejnich dokumenti (vyro¢ni a pololetni zpravy, prospekt, klicové informace pro investory) urcené
investorim,

» naklady na zvetejnéni vyrocnich a pololetnich zprav, zprav o likvidaci, upisovacich a odkupnich cen a distribuci nebo kumulovanych prijmi,

* naklady na audit fondu auditory spolecnosti, véetné nakladi na osvédceni, ze vSechny danové udaje jsou v souladu s predpisy némeckého
danového prava,

* naklady na poskytovani informaci investorim do fondu prostfednictvim trvalého média, s vyjimkou informaci o fuzich fondd a s vyjimkou
informaci o opatienich souvisejicich s porusenim investi¢nich limit nebo chybami ve vypoctu pfi uréovani hodnoty podilu,

* poplatky a naklady vybirané vladnimi agenturami ve vztahu k fondu,

+ naklady na analyzu tspé$nosti investice fondu tfetimi stranami,

* néklady na vyplatu kupont.

Poplatek za all-in miize byt kdykoli vybran z aktiv fondu.

Spole¢nost obdrzi poplatek za zahajeni, pfipravu a provedeni pujcek cennych papirti a dohod o zpétném odkupu cennych papirti na tc¢et fondu
SKIPCP ve vysi 30% hrubého piijmu z téchto transakci. Spolecnost vSak miize Gictovat nizsi poplatek za jednu nebo vice tfid podilovych lista.
Naklady vzniklé v souvislosti s piipravou a provedenim takovych transakci, véetné poplatki splatnych tietim stranam, nese Spole¢nost.
Kromé¢ vyse uvedenych poplatki budou z fondu uétovany nasledujici vydaje:

* naklady vzniklé v souvislosti s vyuZivanim programi ptj¢ovani cennych papirti v souladu se soucasnou bankovni praxi, za které Spole¢nost
nedostava zadnou kompenzaci v souladu s pododdilem 4 (odména za ptijcky cennych papir a smlouvy o zpétném odkupu cennych papirtt). V

tomto ptipadé spolecnost zajisti, aby naklady na pijcky cennych papirti v zadném piipad¢ nepiesahly piijem plynouci z téchto transakei,

* naklady na vymahani a vymahani pohledavek, které se vztahuji k fondu a zdaji se byt opravnéné, a naklady na obranu pohledavek, které se
vztahuji k fondu a které se nejevi jako opravnéné,

* naklady na ovéfeni, uplatnéni a vymahani pohledavek, které se zdaji byt opravnéné ke snizeni, zapocteni a / nebo vraceni srazkové dané nebo
jinych dani a / nebo danovych poplatki.

* dan¢ vzniklé v souvislosti s poplatky splatnymi Spole¢nosti, depozitaii a tietim osobam v souvislosti s vydaji stanovenymi ve vyse uvedenych
¢islech. 1 a 2 a v souvislosti se spravou a uschovou.

kromé vyse uvedenych poplatkil a vydaji jsou fondu uctovany naklady vzniklé v souvislosti s pofizenim a prodejem aktiv.

Spolecnost obvykle prenasi ¢ast svého poplatku za all-in na zprostfedkovatele; takova kompenzace miize mit rovnéz formu nepenéznich vyhod.
Jedna se o provizi za uhradu a zlepSeni kvality distribu¢nich a poradenskych sluzeb. Soucasné
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Spolecnost neobdrzi zadné nahrady za poplatky a vydaje zaplacené depozitaii nebo tietim stranam a uctované fondu.

Naklady uctované fondu v rozpoctovém roce budou zvetejnény a vykazany ve vztahu k primérnému objemu fondu (,,pomér celkovych naklada®,
TER) ve vyrocni zprave. Zohledni se poplatek za all-in a veskeré prislusné dodatecné naklady, s vyjimkou transakénich nakladt vzniklych ve
fondu, urokt z vypiijcek, ndkladl na pouzivani programi ptij¢ovani cennych papirti a zprostredkovateld pijcovani cennych papirt, poplatku za
piipravu, provadeéni a provadéni pajcek cennych papirl a / nebo transakci ptjc¢ovani cennych papird spravcovskou spolecnosti a veskerych
poplatki souvisejicich s vykonem. Vzniklé naklady nebudou predmétem kompenzace nakladi. Kromé toho nejsou brany v uvahu naklady, které
mohou vzniknout na cilové Grovni fondu. Soucet vydaji vynalozenych v uvedeném obdobi se déli primérnym majetkem fondu. Vysledné
procento je TER. Vypocet je v souladu s metodou doporuc¢enou v pokynu CESR 10-674 ve spojeni s nafizenim EU 583/2010.

I kdyz spolecnost neocekava v blizké budoucnosti zadné vyznamné zmény v TER, mtize se TER v budoucnu lisit, naptiklad z divodu zvyseni
externich nakladti mimo vliv spolecnosti.

Podle smérnice MiFID II / zdkona o obchodovani s cennymi papiry (WpHG) musi distributoti sdélit svym klientim celkové vydaje pred
poskytnutim sluzby v oblasti cennych papirt. Tato ¢astka zahrmuje naklady na sluzbu a fond. MiFID II pouziva jako zaklad rozsiienou definici
naklada fondu. Do celkovych nakladli zahrnuje zejména transakéni naklady. Pii ur€ovani prabéznych nakladt na urovni fondu se ptidavaji také
nékteré noveé prvky, jako jsou finanéni naklady nebo naklady na transakce ptijcovani cennych papirii. Rozsitena definice nékladt fondu se
vztahuje i na pribeézné zpravy klientd. Oc¢ekavané odchylky v nabidce nakladi by mély byt objasnény v prospektu. Pokud investora pfi ziskavani
podilovych jednotek informuji tieti strany, nebo pokud takové strany jednaji jako zprostfedkovatel akvizice, mohou uvést naklady nebo poméry
vydajt, které presahuji celkovy pomér nakladu, jak je popsano zde. Divodem mize byt zejména to, Ze tieti strana bere v ivahu také naklady na
své vlastni zprostiedkovatelské nebo poradenské operace. Kromé toho muize tieti strana vzit v tivahu i jednorazové naklady, jako jsou front-end
zatizeni, a obecné pouziva ruzné metody vypoctu nakladd vzniklych na urovni fondu, které zahrnuji zejména transakéni naklady fondu. To plati
také pro informace o pravidelnych nakladech na investice fondu drzené v ramci dlouhodobého poradenského nebo jiného vztahu s klientem.

Zvlastni rysy nakupu podilovych listil investi¢nich fondi
Kromé poplatku za all-in jako takovy bude fondu uctovan poplatek za spravu jednotek v cilovych fondech drzenych ve fondu.

Spolecnost musi ve vyrocnich a pololetnich zpravach zvetejnit vysi front-end zatézi a odkupnich poplatkt, které byly fondu za sledované obdobi
ucétovany za tpis a odkup podilovych jednotek v cilovych fondech.

Spole¢nost zveiejnila ve vyroéni a pololetni zprave poplatek uctovany fondu investi¢ni spravcovskou spolecnosti spravujici druhy fond jako
poplatek za spravu podilovych jednotek ve fondu.

Pokud fond investuje do jednotek cilovych fondd, investofi budou muset nést nejen piimo vydaje a naklady popsané v tomto prospektu, ale také
nepiimo pomérné vydaje a naklady uctované cilovému fondu. Vydaje a naklady Gctované cilovému fondu jsou urcovany jejich zakladajicimi
dokumenty (napf. Investicnimi podminkami nebo ¢lanky), a proto je nelze abstraktné predvidat. Obvykle vSak Ize ocekavat, ze poplatky a vydaje
ucétované fondu popsané v tomto prospektu jsou obdobné tGictovany také cilovym fondam.

Pokud fond ziska podilové jednotky cilovych fondu, které jsou piimo nebo nepiimo spravovany spole¢nosti nebo jinou spolecnosti ptidruzenou
ke spolecnosti prostiednictvim spolecného fizeni, kontroly nebo vyznamné piimé nebo nepiimé ucasti (alespon 10% vlastniho kapitalu)
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Spolecnost ani piidruzena spole¢nost nesmi uctovat zadné poplatky za tipis nebo odkup podilovych jednotek. V tomto piipadé navic Spole¢nost
snizi svij fixni poplatek za spravu nebo fixni poplatek za all-in pro podil svych aktiv tvofenych podily téchto cilovych fondii o pevny poplatek za
spravu uctovany za podilové jednotky ziskané v téchto cilovych fondech.

Zasady odménovani

Hlavnimi slozkami penézni odmeny jsou zékladni plat, ktery obvykle odrazi povinnosti, odpovédnost a zkuSenosti, které jsou vyzadovany pro
konkrétni funkci, a ro¢ni pohybliva odména zalozena na konkrétnich principech volného uvazeni. Variabilni odména obvykle zahrnuje jak ro¢ni
bonusovou vyplatu v hotovosti po skonceni kazdého financniho roku, tak odloZenou slozku pro vsechny zaméstnance, jejichz variabilni odména
presahuje stanovenou prahovou troven.

Celkova ¢astka pohyblivé slozky odmeény splatné v celé spolecnosti zavisi na vykonu podnikani a na rizikové pozici spolecnosti a meziro¢né
kolisa. Z tohoto diivodu se rok od roku lisi. V tomto ohledu je alokace konkrétnich ¢astek konkrétnim zaméstnancim zalozena na vykonu
zaméstnance nebo jeho oddeleni béhem sledovaného obdobi.

Uroveii odméfiovani zaméstnanci je vazana na kvantitativni i kvalitativni ukazatele vykonu. Kvantitativni ukazatele jsou sladény kolem
méfitelnych cilii. Naproti tomu kvalitativni ukazatele zohlediji jednani zaméstnanci odrazejici zakladni hodnoty excelence, vasne, integrity a
respektu. Hodnoceni ve formé 360 stupiiové zpétné vazby je soucasti kvalitativniho hodnoceni vSech zaméstnanct.

U spravceu fondu, jejichz rozhodnuti maji skute¢ny vyznam pro dosazeni tspéSnych vysledki pro klienty, jsou kvantitativni ukazatele sladény
kolem udrzitelného investi¢niho vykonu. Zejména u spravci fonda je kvantitativni prvek sladén s méfitky klientskych portfolii, ktera spravuji,
nebo s klientovym stanovenym cilem investi¢nich vysledkti méfenym v ramci viceletého ramce.

Pro profesionaly zamérené na klienta patii mezi cile nezavisle méfena spokojenost klientt.

Castky nakonec rozdélené v ramci udéleni dlouhodobych pobidek zavisi na obchodnich vysledcich spravcovské spoleénosti nebo na vykonnosti
urcitych investi¢nich fondi béhem nékolika let.

Odmeénovani zaméstnanci v kontrolnich funkcich pfimo nesouvisi s obchodnim vykonem utvart sledovanych kontrolni funkei.

V souladu s platnymi ptedpisy jsou nékteti zaméstnanci zafazeni do skupiny ,.identifikovanych zaméstnanct®. Patii sem ¢lenové managementu,
nositelé rizik, zaméstnanci s kontrolnimi funkcemi a vSichni zaméstnanci, ktefi jsou na zakladé¢ své celkové odmény zatazeni do stejné kategorie
odmeénovani jako ¢lenové managementu a nositelé rizik, jejichz ¢innosti maji vyznamny dopad na rizikové profily spravcovska spole¢nost a fondy

pod jeji spravou.

Na zaméstnance, ktefi jsou zafazeni do skupiny ,,uréenych zaméstnancti, se vztahuji dalsi standardy tykajici se fizeni vykonu, typu pohyblivé
slozky odmény a nacasovani plateb.

Spravcovska spolecnost pouziva viceleté cile a odlozené ¢asti variabilni kompenzace k zajisténi dlouhodobého méfeni vykonu. Zejména vykon
spravet fondd se do znacné miry méii na zaklad¢ vysledkt kvantitativnich vynost ve viceletém ramci.
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V piipadé¢ identifikovanych zaméstnanct se podstatna ¢ast rocni pohyblivé slozky odmény odklada na tfi roky, pocinaje stanovenou vyskou
pohyblivé slozky odmény. 50% pohyblivé slozky odmény (odlozené a neodlozené) musi sestavat z jednotek ve fondech spravovanych
spravcovskou spolecnosti nebo srovnatelnych nastroju.

Nasledna tuprava rizika umoznuje provést explicitni tpravy v hodnoceni vykonnosti minulych let a souvisejici odménu s cilem zabranit pievodu
¢asti nebo celé ¢astky odlozené platby odmény (malus) nebo zabranit navratu vlastnictvi ¢astky odmény spravcovské spoleénosti (vymahani).

AllianzGI ma zaveden komplexni systém hlaseni rizik, ktery pokryva aktualni i budouci rizika obchodnich aktivit provadénych spravcovskou
spolecnosti. Rizika, kterd vyznamneé pievySuji rizikovy apetit organizace, jsou prezentovana Globalnimu vyboru pro odmeénovani spravcovské
spolec¢nosti, ktery v ptipad¢ potieby rozhodne o upravach celkového fondu odmén.

Dalsi podrobnosti o aktualnich zasadach odménovani spolecnosti jsou zverejnény na internetu na adrese https://regulatory.allianzgi.com. To
zahrnuje popis metod vypoctu odmeén a vyhod poskytovanych urcitym skupinam zameéstnanct, jakoz i podrobnosti o osobach odpovédnych za
pridélovani, véetné clent vyboru pro odménovani. Na pozadani spolec¢nost poskytne informace v tisténé podobé bez poplatki.

Pravidla pro vypocet a rozdéleni prijmi
Rozdéleni piijmu

Pro distribuci tfid podilovych listii spolecnost obecné rozdéli investorim uroky, dividendy a vynosy z investi¢nich jednotek, jakoz i protiplnéni z
pijcek a dohod o zpétném odkupu, které nabyly na ticet fondu béhem uéetniho roku a neni povinen hradit vydaje, s vyhradou nezbytného

e

vyrovnani piijmu. Rovnéz lze rozdélit realizované zisky z prodeje a dalsi ptijmy po umoznéni vyrovnani piijmda.

Pro akumulaci tfid podilovych listt spole¢nost zpravidla reinvestuje Giroky, dividendy a vynosy z investi¢nich jednotek, protiplnéni z ptijéek a
dohod o zpétném odkupu a dalsi vynosy a realizované zisky z prodeje, které nabyly na ucet fondu béhem tcetniho obdobi a které nebyly povinny
hradit vydaje, s vyhradou nezbytného vyrovnani piijmu.

Vyrovnani ptijmu

Spole¢nost pouzije takzvany postup pro vyrovnani vynosu pro podilové tfidy fondu. Tim se zabrani fluktuaci podilu rozdélitelného piijmu v
dusledku pfilivu a odlivu. Jinak by jakykoli pfiliv v pribéhu finan¢niho roku vedl k tomu, ze k datiim distribuce bude k dispozici pro distribuci

vvvvv

byl k dispozici k distribuci vétsi piijem na jednotku, nez by tomu bylo v piipad¢, ze by pocet jednotek v obéhu zlstal konstantni.

Aby se tomu zabranilo, rozdélitelny piijem a / nebo kapitalové zisky / ztraty realizované béhem ucetniho obdobi, za které musi kupujici
podilovych jednotek platit jako soucast upisovaci ceny a ktefi jsou prodejetim podilovych listii vraceni jako soucast odkupu cena, jsou prubézné
pocitany a nastavovany jako rozdélovatelné pozice pii vypoctu piijmu. Vzniklé vydaje se berou v uvahu pfi vypoctu vyrovnani piijma.

Postup ekvalizace pomaha vyhladit zmény ve vztahu mezi ptijmem a realizovanymi kapitalovymi zisky / ztratami na jedné strané a jinymi aktivy
na stran¢ druhé, které mohou byt vysledkem ¢istého piilivu nebo odtoku likvidity v disledku jednotkovych prodeji nebo odkupti. V opa¢ném
ptipadé by jakykoli Cisty priliv likvidity snizil podil vynosu a / nebo realizovanych kapitalovych ziskli / ztrat na ¢isté hodnoté aktiv fondu a kazdy
Cisty odliv by jej zvysil.
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Nakonec vyrovnavaci postup zajist'uje, ze v pripadé akumulace tiid podilovych listl neni ¢astka, ktera ma byt znovu investovana na jednotku,
ovlivnéna poctem zbyvajicich podilovych jednotek a Ze v pripadé rozdéleni tiid podilovych listl je rozdéleni na jednotku neovlivnéna
nepiedvidatelnou vykonnosti fondu nebo poctem nevypotadanych jednotek. V této souvislosti se pripousti, ze investoii, kteti naptiklad kupuji
podilové jednotky kratce pred datem distribuce, ziskaji zpét tu ¢ast upisovaci ceny, kterou tvoii pfijem ve form¢ distribuce, piestozZe investovany
kapital nehral zadnou roli generovani tohoto piijmu.

Finan¢ni rok a rozdéleni
Konec finan¢niho roku fondu

Finanéni rok fondu kon¢i 31. prosince.
Distribuéni mechanismus

U tfid podilovych listi A (EUR) a R (EUR) bude Spolecnost pravidelné rozdélovat vynosy z plateb uroki a dividend, z podilovych listti fondt a z
pujcek a transakei zpétného odkupu, které v priubehu tcetniho roku vznikly témto tiidam podilovych listil a nebyly pouzity na kryti vydajt,
kazdoroc¢né do tif mésicl po skonceni ucetniho obdobi. Kapitaloveé zisky a jiné piijmy mohou byt zptisobilé také pro distribuci. Vysi a datum
distribuce stanovi spolecnost podle vlastniho uvazeni ve vyse uvedeném ramci.

V minulosti byly pro fond vydavany podilové jednotky ve formé fyzickych podilovych listti. Ustanoveni KAGB stanovi, ze tyto fyzické podilové
listy musi byt pfevedeny do kolektivni tschovy v centralni depozitni bance cennych papiri. Fyzické podilové listy na dorucitele, které nejsou
drzeny v kolektivni Gischové do 31. prosince 2016, budou po tomto datu neplatné, spolu s certifikaty podilovych listi (kupony), které jesté nejsou
splatné.

Kupény, které jsou splatné pied 1. lednem 2017, 1ze predlozit k vyplaté pifjmu, ktery jim plyne, u kteréhokoli z platebnich agentii fondu. Castka
vsak nemusi byt vyplacena v hotovosti; misto toho musi byt pfipsana na domaci ucet vedeny investorem.

Pripsani distribuci
Pokud jsou jednotky ulozeny na uétu cennych papirt u depozitare, pobocky depozitatre pripiSou jakékoli vyplaty na ucet (depozitarni icet) nebo
zdarma kupony v hotovosti. Pokud je et cennych papird veden v jinych bankach nebo spotitelnach nebo pokud jsou na tomto misté proplaceny

kupoény, mohou byt uétovany dalsi vydaje.

Likvidace, pfevod a slouceni fondu
Ptedpoklady pro likvidaci nebo pfevod fondu

Investofi nejsou opravnéni pozadovat likvidaci fondu. Spole¢nost v§ak miize ukon¢it spravu fondu ozndmenim v tomto smyslu ve Federalnim
véstniku a také ve vyrocni nebo pololetni zpravé nejméné Sest mésicti predem. Depozitni instituce jsou dale povinny informovat investory na

trvalém nosici, napiiklad v pisemné nebo elektronické podobé. Stejny postup lze pouzit pro tiidu podilovych listi fondu.

Kromé¢ toho pravo Spoleénosti na spravu fondu zanikne, pokud bude zahajeno upadkové tizeni na majetek spolec¢nosti nebo pokud bude zamitnut
navrh na prohlaseni konkurzu pro nedostatek majetku podle § 26 némeckého insolvencniho zédkona (Insolvenzordnung).
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Kdyz zanikne pravo na spravu spolecnosti, pravo na spravu fondu se pievadi na depozitate. Tato kancelaf poté fond zlikviduje nebo po obdrzeni
souhlasu spoleénosti BaFin v tomto smyslu pievede spravu na jinou spole¢nost pro spravu investic.

Prava investoru pfi likvidaci fondu

Upisovani a odkup jednotek je ukoncen. Veskeré piijmy z prodeje aktiv fondu snizené o vydaje uctované fondu a naklady spojené s likvidaci se
rozdéli mezi investory, pficemz tito investofi maji narok na rozdéleni z vynosu z likvidace podle poctu jednotky, které maji ve fondu.

Depozitaf je opravnén ulozit nevyzvednuté vynosy z likvidace u mistniho soudu odpovédného za spolecnost.

Spolecnost vypracuje zpravu o likvidaci ke dni, ke kterému zanikne jeji pravo spravovat fond. Zprava o likvidaci musi spliiovat vSechny
pozadavky na vyroc¢ni zpravu. Nejpozdéji tfi mésice po datu likvidace fondu bude zprava o likvidaci zvefejnéna ve Federalnim véstniku. Pokud
depozitat spravuje fond, ptipravuje kazdorocné a ke dni ukonceni jeho spravy zpravu, kterd spliiuje pozadavky vyrocni zpravy. Tyto zpravy musi
byt rovnéz zvetejnény nejpozdéji tit mésice po datu hlaseni ve Federalnim véstniku.

Pievod fondu

Spolecnost mize prevést fond do jiné spolecnosti pro spravu investic. Pfevod vyzaduje pfedchozi souhlas spolecnosti BaFin. Schvaleny pievod
bude zvetejnén ve Spolkovém véstniku (Bundesanzeiger) a dale ve vyrocni nebo pololetni zprave fondu. Depozitni instituce dale informuji
investory o planovaném ptevodu trvalym médiem, jako je pisemny nebo elektronicky format. Datum nabyti G¢innosti pfevodu je urceno
smluvnimi dohodami mezi Spolecnosti a piijimajici spolecnosti pro spravu investic. Pfevod vsak vstoupi v platnost nejdiive tfi mésice po
zvetejnéni ve Spolkovém véstniku (Bundesanzeiger). Veskera prava a povinnosti Spole¢nosti ve vztahu k fondu poté piechazeji na pfijimajici
investi¢ni spole¢nost.

Pozadavky na slouceni vsech aktiv fondu

Vsechna aktiva tohoto fondu mohou byt se souhlasem BaFin pfevedena na jiny stavajici SKIPCP nebo na ten, ktery je nove zalozen na zaklade
faze. Tento SKIPCP musi byt vydan v Némecku nebo v jiném stat¢ EU nebo EHP. VSechna aktiva mohou byt navic pfevedena na stavajici
némeckou investi¢ni akciovou spolecnost s variabilnim kapitalem nebo na spolecnost, ktera je nové zalozena na zakladé fuze. Pfevod je Gicinny ke
konci finan¢niho roku fondu, pokud neni naplanovano jiné datum pievodu.

Prava investoru ke slouceni fonda

Nejméné 30 dni pred terminem pro vykoupeni nebo pfeménu jejich akcii poskytne Spole¢nost investorim do fondu informace o divodech fize,
moznych dopadech na investory, jejich pravech v souvislosti se fizi a hlavnich procesnich aspektech, trvanlivym médiem, naptiklad v pisemné
nebo elektronické podobé. Investoti také obdrzi klicové informace pro investory o fondu, ktery jiz existuje nebo je nové zalozen na zakladé fuze.
Az pét pracovnich dnti pied planovanym datem pievodu budou mit investofi ptilezitost bud’ vyplatit své podilové jednotky, aniz by jim byl

uctovan poplatek za odkup, nebo vyménit své podilové listy za podilové listy v jiném fondu nebo zahrani¢nim investi¢nim fondu, ktery je rovnéz
spravovan Spole¢nosti nebo spole¢nost ve stejné skupiné a uplatiiuje podobnou investi¢ni politiku jako tento fond.
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K datu pievodu se vypocita hodnota pievadéjiciho a pfevadéjiciho fondu nebo investicniho fondu, stanovi se sménny pomer a auditor zkontroluje
uplnou transakci. Sménny pomér se vypocita na zakladé ¢isté hodnoty aktiv pievadéjiciho a prijimajicich financnich prostredkil v dobé pievodu.
Investofti obdrzi podily v novém fondu podle hodnoty podild, které drzeli v ptevedeném fondu.

Spolecnost oznami ve Federalnim véstniku a dale na svych webovych strankach https://de.allianzgi.com, kdy tento fond pievzal jiny fond a fuze
vstoupila v platnost. Pokud tento fond zanikne fizi, za oznameni bude odpovédna spolecnost spravujici absorbujici fond nebo nove zalozeny
fond.

Piehled klicovych danovych ptedpist pro investory

Nasledujici pehled danovych ptedpisti se vztahuje pouze na investory, kteti v Némecku plné podléhaji dani. U zahraniénich investort
doporucujeme konzultovat jejich daiové poradce a informovat se o jakychkoli danovych povinnostech, které by jim mohly vzniknout v zemi
jejich bydlisté z diivodu jejich investice do fondu, pted nakupem podilovych listi v tomto fondu. Zahrani¢ni investofi jsou investofi, kteti plné
nepodléhaji dani. Nize jsou oznacovani jako nerezidenti.

Jako t¢elovy fond je fond obecn& osvobozen od dané z p¥ijmu pravnickych osob a Zivnostenské dané. Caste¢né viak podléha dani z pifjmt
pravnickych osob prostiednictvim svych némeckych piijmt z investic a dalsich némeckych piijmi v souvislosti s omezenou povinnosti k dani z
ptijmd, s vyjimkou ziskll z prodeje podilovych jednotek pravnickym osobam. Sazba dan¢ je 15%. Pokud je zdanitelny piijem zdanén odectenim
dané z kapitalového vynosu, daiova sazba ve vysi 15% jiz zahrnuje solidarni pfirazku.

Investi¢ni pijem je vSak pro Gcely dané z pfijmu povazovan za kapitalovy piijem na tirovni soukromych investort, pokud tento piijem spolu s
dalsimi kapitalovymi pfijmy pfesahuje nezdanitelnou castku pro stiadatele v soucasné dobé 801 EUR (pro jednotlivee nebo pary, které jednotlive)
nebo 1 602 EUR (pro pary, které podavaji danova piiznani spole¢n¢).

Kapitalovy piijem v zasadé podléha srazkové dani ve vysi 25% (plus piipadny solidarni ptiplatek a cirkevni dan). Kapitalovy pfijem zahrnuje také
jakykoli pfijem z investi¢nich fondd (investi¢ni ptijem), tj. Rozd¢leni z fondu, jednorazové zalohy a zisky z prodeje podilovych listt.

Srazena dan je v zasadé¢ ekvivalentni konecnému danovému dluhu (konecné srazkové dani) u soukromych investori, takze kapitalové piijmy jiz
nebudou muset byt zahrnuty do pfiznani k dani z piijmu. V zasad¢ plati, ze kdyz je srazkova dan zadrZena instituci, jsou jiz zohlednény
kompenzace ztrat a zahrani¢ni srazkova dan pochazejici z ptimych investic.

Srazena dan vSak nebude konec¢n4, pokud je sazba osobni dan¢ investora pod konecnou sazbou srazkové dané ve vysi 25%. V takovém piipadé
mohou investofi zahrnout své kapitalové piijmy do svych danovych piiznani k dani z pfijmu. Finan¢ni organy pak pouziji nizsi sazbu dané z
piijmt fyzickych osob k vypoctu danového dluhu a zapoctou zadrzenou ¢astku k dluhu dané z piijmu fyzickych osob (posouzeni na zakladé
nejvyhodnéjsiho ustanoveni pro danového poplatnika).

Pokud z kapitalovych vynost nebyla srazena zadna dan (napiiklad proto, ze ptijem plyne z prodeje podilovych jednotek vedenych na Gctu
cennych papirti v zahranici), zahrne se kapitalovy piijem do danového ptiznani. Kapitalovy prijem pak bude zdanitelny bud’ kone¢nou srazkovou

sazbou 25%, nebo nizsi sazbou dané z piijmu fyzickych osob.

V rozsahu, v jakém jsou podilové jednotky drzeny jako soucast obchodniho majetku podilnika, se s dafiovymi Gcely zachazi jako s vynosem z
podnikani.
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Jednotky drzené jako osobni majetek (obyvatelé Némecka)

Distribuce
Distribuce fondu obecné podlé¢haji dani.

Vzhledem k tomu, Zze fond nespliiuje danova kritéria pro akciovy fond ani pro vyvazeny fond, pfi srazkové dani se nebere v Givahu ¢astecna
vyjimka.

Zdanitelné vyplaty obecné podléhaji srazkové dani ve vysi 25% (plus solidarni ptiplatek a ptipadné cirkevni dan).

Zadné daii neni srazena, pokud je investor némeckym rezidentem pro daiové iéely a byla podana piislusna Zadost o osvobozeni
(Freistellungsauftrag), pokud zdanitelna ¢ast téchto piijmt nepiesahne 801 EUR v piipadé individualné podavanych danovych pfiznani, nebo
EUR 1 602 v ptipadé¢ spolecné podanych danovych pfiznani.

Totéz plati i v piipadé, ze se predlozi osvédceni o nevyméreni pro osoby, u nichz se neocekava, ze budou predmétem dané z piijmu.

Pokud jsou podily némeckého investora drzeny na némeckém uctu cennych papirtd, depozitni instituce, kterd ucet vede jako platebni agent,
nebude srazet dan, pokud bude pfedlozena zadost o osvobozeni (vyplnéna pomoci oficialnich formulafti) v dostatecné vysi pred stanovenym
datem distribuce nebo s certifikdtem bez posouzeni, ktery byl vydan dafiovymi ufady na dobu maximalné t let. V takovém piipadé bude
investorovi ptipsana celkova ¢astka distribuce bez srazky dané.

Zaloha jednorazovych castek

Pausalni ¢astka predem je ¢astka, o kterou vyplaty provedené fondem v pribé¢hu kalendatniho roku klesnou pod zakladni pfijem daného
kalendainiho roku. Zakladni ptijem se vypocita vynasobenim jednotkové odkupni ceny na zacatku kalendainiho roku 70% zakladni Grokové
sazby odvozené z dlouhodobého vynosu z dluhopisti vetejného sektoru. Zakladni piijem je omezen na ¢astku piesahujici ¢astku: vypocitava se
jako odkupni cena mezi prvni a posledni cenou stanovenou v kalendainim roce a distribuce v kalendainim roce. V roce, ve kterém jsou jednotky
ziskany, se pausalni ¢astka pfedem snizi o jednu dvanactinu za kazdy cely mésic predchazejici mésici porizeni. Pausalni ¢astka piedem se
povazuje za obdrZenou prvni pracovni den nasledujiciho kalendainiho roku.

Jednorazové zalohy obecné podléhaji dani.

Vzhledem k tomu, ze fond nespliiuje danova kritéria ani pro kapitalovy fond, ani pro vyvazeny fond, neni pfi srazkové dani zohlednéna zadna
Castecna vyjimka.

Zdanitelné pausalni castky predem obecné podléhaji srazkove dani ve vysi 25% (plus solidarni pfirazka a ptipadné cirkevni dar).

Z4dna dai neni srazena, pokud je investor némeckym rezidentem pro datiové ti¢ely a byla podana prisluind Zadost o osvobozeni

(Freistellungsauftrag), pokud zdanitelna ¢ast téchto piijmt nepiesahne 801 EUR v ptipad¢ individualné podavanych danovych piiznani, nebo
EUR 1 602 v ptipadé spolecné podanych danovych pfiznani.

Totéz plati i v ptipadé, Ze se predlozi osvédceni o nevymeteni pro osoby, u nichz se neocekava, ze budou predmétem dané z piijmu.
Pokud jsou podily némeckého investora drzeny na némeckém uctu cennych papirti, depozitni instituce, ktera ucet vede jako platebni agent,
nebude srazet dan, pokud bude piedloZena zadost o osvobozeni (vyplnéna pomoci oficialnich formulait) v dostate¢né vysi pied stanovenym

datem pfijeti, nebo s certifikatem bez posouzeni, ktery byl vydan daiovymi tfady na dobu maximalné tfi let. V tomto pripad¢ se dai neplati.
Jinak musi investor zpfistupnit ¢astku splatné dané
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némecky depozitaf. Za timto ucelem muize depozitarska instituce vybrat ¢astku splatné dan¢ z tictu, ktery vede na jméno investora, aniz by byl
vyzadovan souhlas investora. Pokud investor nevznese namitku pied piijetim zalohové pausalni ¢astky, mize depozitni instituce vybrat castku
splatné dan¢ z uctu vedeného na jméno investora, protoze na tento ucet nebyl pouzit kontokorentni vér dohodnuty s investorem. Pokud investofi
nesplni svou povinnost zpfistupnit vysi splatné dané némecké depozitni instituci, musi depozitni instituce v tomto ohledu informovat ptislusny
danovy urad. Za téchto okolnosti musi investofi v ptiznani k dani z piijmu uvést zalohu.

Kapitalové zisky na urovni investora

Pokud investor proda podilové jednotky po 31. prosinci 2017, veskeré kapitalové zisky budou podléhat srazkové dani ve vysi 25%. To plati jak
pro jednotky, které byly potizeny pied 1. lednem 2018, a které jsou povazovany za prodané ke dni 31. prosince 2017 a znovu nabyté k 1. lednu
2018, tak pro jednotky pofizené po 31. prosinci 2017.

Vzhledem k tomu, Ze fond nespliuje danova kritéria ani pro kapitalovy fond, ani pro vyvazeny fond, neni pfi srazkové dani zohlednéna zadna
Castecna vyjimka.

V piipadé ziskt z prodeje podilovych jednotek ziskanych pred 1. lednem 2018 a povazovanych za prodané k 31. prosinci 2017 a znovu ziskané od
1. ledna 2018 je tfeba poznamenat, ze v dobé skutecného prodeje je splatna dan o vynosech z fiktivniho prodeje dne
31. prosince 2017, pokud byly jednotky skutecné ziskany po 31. prosinci 2008.

Pokud jsou podilové jednotky drzeny na némeckém Gctu cennych papirt, uschova instituce, ktera ucet vede, srazku srazkové dang, pricemz
zohledni ptipadné ¢astecné vyjimky. Srazkové dani ve vysi 25% (plus solidarni ptirazka a ptipadné i cirkevni dan) lze zabranit piedloZzenim
dostatecné zadosti 0 osvobozeni od dané nebo neoznameni. Pokud soukromy investor proda tyto podilové jednotky se ztratou, 1ze tuto ztratu
pouzit k vyrovnani jinych kladnych kapitalovych vynost. Pokud podilové jednotky drzi némecka depozitaiska instituce a ve stejné depozitni
instituci byl ve stejném kalendafnim roce vytvoren pozitivni kapitalovy piijem, bude depozitni instituce kompenzovat ztratu.

Pokud jsou podilové listy potizené pied 1. lednem 2009 prodany po 31. prosinci 2017, zisk ziskany po 3 1. prosinci 2017 je pro soukromé
investory osvobozen od dané az do vy$e 100 000 EUR. Investor miZe tuto nezdanitelnou ¢astku pouzit pouze v piipad¢, Ze jsou piislusné zisky
deklarovany finanénimu Gfadu zabyvajicimu se danovymi zalezitostmi investora.

Pti vypoctu vyse kapitalového zisku se od zisku odecte zaloha jednorazovych ¢astek pouzita béhem investicniho obdobi.

Podilové listy drzené jako soucast obchodniho majetku (némecéti rezidenti) Vraceni dané z pfijmu pravnickych osob fondu

Dan z ptijmi pravnickych osob vznikla na urovni fondu mtize byt vracena fondu za ucelem ptedani investorovi, pokud je investorem tuzemsky
pravnicka osoba, sdruzeni osob nebo nemovitosti, které v souladu se svymi stanovami a stanovami zakladaci listinou divery nebo jinym Gstavnim
nastrojem slouzi vyluc¢né a ptimo neziskovym, charitativnim nebo nabozenskym uceliim a je podle toho skuteéné spravovano, nebo pokud je to
vefejnopravni pravnicka osoba, ktera slouzi vyhradné a pfimo nabozenskym zajmum; k takovému vraceni penéz vsak nedojde, pokud jsou
jednotky drzeny v ziskové obchodni operaci. Totéz plati pro srovnatelné zahrani¢ni investory se sidlem a vedenim v cizim staté, ktefi poskytuji
oficialni asisten¢ni a vymahaci sluzby. Predpokladem je, aby takovy investor podal odpovidajici zadost a vznikla dan z piijmu pravnickych osob
byla umérné pficitatelna dobé drzeni investora.

Investor musi byt navic zakonnym a skutecnym vlastnikem podilovych jednotek po dobu nejméné tii mésict pied piijetim vynost fondu
podléhajicich dani z pfijma pravnickych osob, aniz by byl povinen prevést podilové jednotky na jakoukoli jinou osobu. Kromé toho, pokud jde o
dan z ptijmu pravnickych osob splatnou na trovni fondu z némeckych dividend a z ptijmt z némeckych prav na podil na zisku, vraceni v zasade
vyzaduje, aby némecké akcie a némecka prava na podil na zisku byly drzeny Fond jako skutecny vlastnik po neptetrzitou dobu 45 dnii v obdobi
45 dnti pred a po splatnosti investi¢niho vynosu a
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splatné a ze minimalni riziko zmén hodnoty zistava po celou dobu 45 dnti konstantni na 70% (tzv. ,,45denni pravidlo®).

K zadosti o vraceni musi byt piiloZzen doklad o stavu osvobozeného od dané a prohlaseni o drzenych investicnich jednotkach vydané instituci,
ktera vede depozitni ucet. Prohlaseni o podilovych jednotkach investicnich fondi je oficialni certifikat vystaveny na zakladé poctu akeii drzenych
investorem v pribéhu kalendéiniho roku a nacasovani a rozsahu veskerych nakupi a prodejti podilovych jednotek v pritbéhu kalendainiho roku.

Dan z ptijmi pravnickych osob vznikla na urovni fondu miize byt také vracena fondu za tcelem predani investorovi, pokud jsou podilové
jednotky ve fondu drzeny v ramci individualnich diichodovych systémti nebo zakladnich diichodd, které byly certifikovany v souladu s
némeckym diichodem Zakon o certifikaci smluv. To vyzaduje, aby poskytovatel individualniho penzijniho pfipojisténi nebo smlouvy o zakladnim
dtchodu informoval Fond nejméné jeden mésic pred koncem financniho roku fondu, kdy a v jakém mnozstvi byly jednotky ziskany nebo
prodany. Kromé toho je tieba vzit v ivahu vyse zminéné 45denni pravidlo. Ze strany fondu ani spolecnosti nevznika povinnost pozadovat vraceni
odpovidajici dané z korporaci za ptedani investorovi. Fond nebo spole¢nost mohou svobodné podat zadost o vraceni penéz na zakladé minimalni
Castky pro investory tykajici se oCekavané ¢astky vraceni a / nebo souhlasu se zpracovatelskym poplatkem.

Vzhledem k vysoké slozitosti regulace je vhodné konzultovat danového poradce.

Distribuce

Distribuce fondu obecné podléhaji dani z ptijmu a / nebo dani z pifjmia pravnickych osob a obchodu. Distribuce obecné podléhaji srazkové dani
ve vysi 25% (plus solidarni priplatek).

Vzhledem k tomu, ze fond nespliiuje danova kritéria ani pro kapitalovy fond, ani pro vyvazeny fond, neni pii srazkové dani zohlednéna zadna
¢astecna vyjimka.

Zaloha jednorazovych ¢astek

Pausalni ¢astka piedem je ¢astka, o kterou vyplaty provedené fondem v pribé¢hu kalendainiho roku klesnou pod zakladni pfijem daného
kalendainiho roku. Zakladni pfijem se vypocita vynasobenim jednotkové odkupni ceny na zacatku kalendarniho roku 70% zékladni trokové
sazby odvozené z dlouhodobého vynosu z dluhopist vefejného sektoru. Zakladni piijem je omezen na ¢astku piesahujici ¢astku: vypocitava se
jako odkupni cena mezi prvni a posledni cenou stanovenou v kalendainim roce a distribuce v kalendainim roce. V roce, ve kterém jsou jednotky
ziskany, se pausalni ¢astka pfedem snizi o jednu dvanactinu za kazdy cely mésic pfedchazejici mésici pofizeni. Pausalni ¢astka piedem se
povazuje za obdrzenou prvni pracovni den nasledujiciho kalendarniho roku.

Jednorazové zalohy obecné podléhaji dani z piijmu a / nebo dani z piijmi pravnickych osob a Zivnosti.
Pausalni zalohy obecné podléhaji srazkove dani ve vysi 25% (plus solidarni ptiplatek).

Vzhledem k tomu, ze fond nespliiuje danova kritéria ani pro kapitalovy fond, ani pro vyvazeny fond, neni pfi srazkové dani zohlednéna zadna
Caste¢na vyjimka.

Kapitalové zisky na urovni investora
Zisky z prodeje podilovych jednotek obecné podléhaji dani z piijmu a / nebo korporacni a obchodni dani. Pfi vypoctu vyse kapitalového zisku se
od zisku odeéte zaloha jednorazovych ¢astek pouzita béhem investi¢niho obdobi.
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Zisky z prodeje podilovych jednotek obecné nepodléhaji srazkové dani.

Negativni dariovy pifjem
Negativni dariovy piijem nelze piimo alokovat investorovi.

Zdanéni béhem procesu likvidace
Béhem likvidace fondu se rozdélovani povazuje za p¥ijem, pouze pokud zahrnuje zvyseni hodnoty za kalendaini rok.

Souhrn pro zdanéni typickych skupin podnikatelskych investor

Distribuce Zaloha jednorazovych ¢astek Kapitalové zisky

INémecti investofi

Individualni podnikatelé Dan z kapitalového vynosu: Dan z kapitalového vynosu:
25% (v ptipadé potieby bude zohlednéna ¢astecna vyjimka pro (Osvobozeni
lakciové fondy ve vysi 30% pro smiSené fondy ve vysi 15%)

IZdanéni materialu:

dan z pfijmu a zivnostenska dan, ptipadné s piihlédnutim k ¢astecnym osvobozenim (kapitalové fondy 60% v
pfipad¢ dané z pifjmu / 30% u dané z podnikani; smiSen¢ fondy 30% v dani z ptijmu / 15% zivnostenska dail)

Korporace podléhajici standardnimu zdanéni (obvykle [Dan z kapitalového vynosu:

pramyslove spoleéposti; banlfy, pokud nejsou v ) \Vyjimka v ptipad¢ bank, jinak 25% (v ptipad¢ potieby se bude
lobchodnim portfoliu drzeny jednotky; spolecnosti . R ., . (Osvobozeni
Zabyvajici se majetkovym pojisténim) uvazovat o ¢aste¢né vyjimce pro akciové fondy ve vysi 30% pro

Dan z kapitalového vynosu:

smiSené fondy ve vysi 15%)

Zdanéni materialu:

dan z pfijmu pravnickych osob a zivnostenska dan, je-li to relevantni, s pfihlédnutim k ¢aste¢nym osvobozenim

(akciovy fond 80% pro dan z piijmu pravnickych osob / 40% pro dan z zivnosti; smiSeny fond 40% pro dan z
fijmu pravnickych osob / 20% pro dai z zivnosti)

Zivotni a zdravotni pojistovny a penzijni fondy, do Dan z kapitalového vynosu:
nichz podilové jednotky patii do investi¢niho (Osvobozeni

schématu Zdanéni materialu: Dafi z pfijmi pravnickych osob a zivnostenska dan, pokud neni v obchodni rozvaze

zahrnuta rezerva na vraceni pojistného a musi byt také uznana pro danové ucely, pokud je to relevantni, s
pfihlédnutim k ¢astecnym vyjimkam (akciovy fond 30% pro dan z piijmu pravnickych osob / 15% pro
zivnostenska dan; smiseny fond 15% pro dan z piijmu pravnickych osob / 7,5% pro dai z zivnosti)

Banky, které¢ drzi podilové jednotky fondu v Dan z kapitalového vynosu:
lobchodnim portfoliu (Osvobozeni

Zdanéni materialu: Dan z ptijmi pravnickych osob a zivnostenska dan, pokud je to relevantni, s ptihlédnutim k
Castecnym osvobozenim (akciovy fond 30% pro dai z ptijmu pravnickych osob / 15% pro dail z obchodu;
smiSeny fond 15% pro dan z pfijmu pravnickych osob / 7,5% pro dan z obchodu)

INeziskové, charitativni nebo duchovni investoii Dan z kapitalového vynosu:
losvobozeni od dané (zejména cirkve, neziskové Osvobozeni
nadace) [Zdanéni materialu:

Bez dan¢ - na pozadani lze navic vratit dan z piijmu pravnickych osob na trovni fondu

Ostatni investofi osvobozeni od dan¢ (zejména Dan z kapitalového vynosu:
Ipenzijni fondy, fondy na pohieb a pomocné fondy, Osvobozeni

Ipokud spliuji pozadavky stanovené v némeckém
zakon¢ o dani z pifjmt pravnickych osob)
(Korperschaftsteuergesetz) byly splnény)

IZdanéni materialu:

Osvobozeny od dan¢

Predpoklada se némecka bezpecna vazba. Solidarni ptirazka je vybirana jako dodatecna dan k dani z kapitalového vynosu, dani z piijmu a dani z
ptijmu pravnickych osob. Pro osvobozeni od dan¢ z kapitalového vynosu mize byt pozadovano, aby certifikaty byly depozitni instituci
predlozeny vcas.

Nerezidenti

Pokud danovy poplatnik-nerezident drzi podilové jednotky v némeckeé depozitni instituci, z distribuci, zaloh a pausalnich ¢astek a ziskti z prodeje
podilovych jednotek se neodecita zadna dan za predpokladu, Ze investoii mohou prokazat své nerezidentské bydlisté. Pokud neni investorsky
status nerezidenta oznamen depozitni instituci, ktera vede ticet cennych papirt, nebo pokud neni v€as prokazan takovy status, zahranicni investor

bude muset pozadat o vraceni srazkové dané podle némecky danovy zékonik (§ 37 odst. 2 némeckého zakona)
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Danovy kod (Abgabenordnung - AO)). Tento diikaz musi byt zaslan finan¢nimu tifadu odpovédnému za depozitni instituci, kterd vede ucet
cennych papirt.

Solidarni piiplatek
Solidarni piiplatek ve vysi 5,5% se odecita z distribuci, jednorazovych zaloh a ziskt z prodeje jednotek. Ptiplatek za solidaritu 1ze zapocist proti
dani z piijmu a dani z pfijmt pravnickych osob.

Cirkevni dan

Pokud je dluh na dani z piijmu placen srazkovou dani odectenou némeckou spravcovskou instituci, ktera udrzuje vysi jistin, je kromé srazkové
dan¢ a podle cirkevni sazby dan¢ pro nabozenskou komunitu, které cirkevni dafiovy poplatnik patii. Cirkevni dai je zohlednéna jako zvlastni
vydaj v dobé odpoctu srazkové dané.

Zahrani¢ni srazkova dan
Srazkovou dan Ize odecist z piijmt fondu vytvoreného v zahranici. Investofi nemusi tuto srazkovou dan zohlednit, aby snizili daflovou povinnost.

Disledky slouceni fondt

Pokud dojde ke slouceni némeckého fondu s jinym némeckym fondem, skryté rezervy se nezjisti ani na tirovni investorti, ani na Girovni
ucastnickych fondd; tj. fize je danové neutralni. Totéz plati pro prevod vsech aktiv némeckého fondu na némeckou investi¢ni akciovou spole¢nost
s variabilnim kapitdlem nebo podfond némeckeé investi¢ni akciové spolecnosti s variabilnim kapitalem. Pokud investofi ptevadéného fondu obdrzi
platbu v hotovosti, jak je stanoveno v planu fuzi (oddil 190 (2) ¢. 2 némeckého investicniho zakoniku (KAGB)), mélo by to byt povazovano za
distribuci.

Automaticka vyména informaci v danovych zalezitostech

Vyznam automatické vymény informaci v boji proti pfeshraniénim danovym podvodim a pfeshraniénim danovym tniktim se v poslednich letech
na mezinarodni Grovni zna¢né zvysil. Vysledkem je, ze OECD v roce 2014 zvefejnila globalni standard pro automatickou vyménu informaci o
finan¢nich tctech v danovych zlezitostech jménem skupiny G20 (Spole¢ny standard pro podavani zprav, dale jen ,,CRS*). CRS byl schvalen
vice nez 90 zemémi (Ucastnickymi staty) v mnohostranné dohod¢. Na konci roku 2014 byla také zaclenéna do smérnice 2011/16 / EU o spravni
spolupraci v oblasti dani (automaticka vymeéna informaci) prostiednictvim smérnice Rady 2014/107 / EU ze dne 9. prosince 2014. Zicastnéné
staty ( vSechny Clenské staty EU a nékolik dalsich zemi) bude pouzivat pocitacovy rezervacni systém od roku 2016 a povinnost oznamovat
informace po¢inaje rokem 2017. Pouze nékolik zemi (napt. Rakousko a Svycarsko) bude moci pouZivat pocitadovy rezervaéni systém o rok
pozdgji. Némecko provedlo CRS do némeckého prava prostiednictvim zakona o finan¢nich uétech - vyména informaci (Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz) ze dne 21. prosince 2015, platného od roku 2016.

CRS vyzaduje, aby pfislusné finanéni instituce (zejména Givérové instituce) ziskaly urcité informace o svych klientech. Pokud jsou klienty
(fyzické nebo pravnické osoby) osoby, na které se vztahuji pozadavky na podavani zprav, které¢ maji bydlisté v jinych zicastnénych statech
(naptiklad to nezahrnuje kétované spolecnosti nebo finan¢ni instituce), jsou jejich ucty a ucty cennych papirt klasifikovany jako subjekty
podléhajici povinnému hlaseni . Vykazujici finanéni instituce poté predaji urcité konkrétni informace svému domovskému danovému tiradu pro
kazdy ucet, na ktery se vztahuji oznamovaci povinnosti. Dailovy tiad poté piedd informace domovskému danovému tifadu klienta.

Hlavnimi polozkami v pfedavanych informacich jsou osobni udaje klienta, ktery podléha povinnému hlaseni (jméno; adresa; danové identifikacni
¢islo; datum a misto narozeni (pro fyzické osoby); zemé bydlisté) a informace o Gctech a cennych papirech ucty (napt. ¢islo uctu; zistatek tctu
nebo hodnota uctu; celkova hruba vyse piijmd, jako jsou uroky, dividendy nebo vyplaty z investi¢nich fondt); celkovy hruby piijem z prodeje
nebo umotovani finan¢nich aktiv (véetné jednotek fondu)).
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To se tedy konkrétné tyka investort, ktefi podléhaji povinnému hlaseni a ktefi maji ucet nebo ucet cennych papirti v aveérové instituci se sidlem v
zacastnéném state. Vysledkem je, ze némecké uverové instituce ohlasi informace o investorech se sidlem v jinych zacastnénych statech
Federalnimu centralnimu danovému ufadu (Bundeszentralamt fiir Steuern), ktery tyto informace pteda prislusnym danovym uradim v zemich
sidla investort. Stejnym zptsobem budou Gvérové instituce v ostatnich zacastnénych statech hlasit informace o investorech se sidlem v Némecku
svému piislusnému organu domovskeé dané, ktery je pfeda Federalnimu centralnimu dafovému tfadu. A konecné je mozné, Ze uvérové instituce
se sidlem v jinych zacastnénych statech budou hlasit piislusnému organu domovské dang informace o investorech, ktefi maji naopak sidlo v
jinych zacastnénych statech. Doméaci dafiovy tfad by poté ptedal informace pfislusnym danovym ufadiim v zemi sidla investora.

Smérnice EU o spofeni / natfizeni o urokovych sazbach

Smérnice o zdanéni pifjmi z Gspor ve formé vyplat Grokt (smérnice Rady 2003/48 / ES ze dne 3. &ervna 2003, Ut. Vést. EU L 157, s. 38), ktera je
do némeckého prava provedena prostfednictvim nafizeni o urokovych informacich (Zinsinformationsverordnung , Dale jen ,,ZIV*), ma zajistit
ucinné preshranicni zdanéni tirokovych piijmu fyzickych osob na uzemi EU. EU uzaviela dohody s nékterymi neclenskymi staty (zejména se
Svycarskem, Lichtenitejnskem, Normanskymi ostrovy, Monakem a Andorrou), které do znaéné miry odpovidaji smérnici EU o asporach.

Za timto ucelem némecka banka oznami némeckému federalnimu ministerstvu financi tirokové vynosy vyplacené touto némeckou bankou (ktera
tedy jedna jako platebni agent) fyzické osob¢, ktera ma bydlisté v jiné evropské zemi nebo v nékterych tietich zemich. a ministerstvo nasledné
uveédomi piislusné mistni danové urady.

Urokové vynosy od zahrani¢nich finan¢nich instituci v Evropé nebo v nékterych tietich zemich od fyzické osoby v Némecku jsou bankou
odpovidajicim zptisobem hlaseny mistnimu némeckému finanénimu tGfadu. Alternativné mohou nékteré zahraniéni zem¢e odedist srazkové dané
splatné v Némecku.

Konkrétné jsou ovlivnéni vSichni soukromi investofi s bydlistém v EU nebo v zacastnénych neclenskych statech, ktefi maji své cenné papiry nebo
bankovni ucty v jiné zemi EU a dosahuji pfeshrani¢nich piijma.

Svycarsko patii mezi zemé, které se zavazaly odecCist 35% srazkovou dan z urokovych vynost. Investor obdrzi osvédceni o srazkové dani, které
muze pouzit k odpoctu této dané pii svém pfiznani k dani z pifjmu.

Soukromy investor ma také moznost ziskat osvobozeni od odpoctu dané ze zahranici pfedlozenim povoleni k dobrovolnému zvetejnéni svych
urokovych piijma zahrani¢ni bance, které této instituci umoziiuje neprovadét odpocet dané a misto toho vykazovat pifjem predepsanym Financni
urady.

V ramci ZIV je spolecnost povinna pro fond deklarovat, zda je pro tucely ZIV ,,v rozsahu‘ nebo ,,mimo rozsah®. ZIV obsahuje dva zakladni
investi¢ni limity pro toto posouzeni.

Pokud ne vice nez 15% aktiv fondu tvoii pohledavky ve smyslu ZIV, platebni agenti, kteii se nakonec musi spoléhat na udaje, které jim
spolecnost nahlasila, nemusi délat zadné vynosy némeckému spolkovému ministerstvu financi. V opa¢ném piipadé prekroceni limitu 15%
vyvolava pozadavek, aby platebni agent hlasil tirokovou ¢ast distribuci némeckému spolkovému ministerstvu financi.

Pokud je piekrocen limit 25%, musi byt vykazana urokova ¢ast obsazena v vynosech ze splaceni nebo prodeje podilovych jednotek. Pokud se
jedna o distribuéni fond, musi byt trokova ¢ast jakékoli distribuce také nahlaSena némeckému spolkovému ministerstvu financi. Pokud se jedna o
akumulacni fond, je tfeba logicky provést hlaseni pouze v piipad¢ odkupu nebo prodeje podilovych jednotek.
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USA srazkova dan a hlaseni podle FATCA

Ustanoveni FATCA obecné ukladaji federalni rezim podavani zprav a srazkové dané v USA, pokud jde o urcité piijmy vydélané ze zdrojt v
USA (v€etng, kromé jinych druhti piijmi, dividend a uroki) a hrubych vynost z prodeje nebo jiného prodeje majetku. Pravidla jsou navrzena
tak, aby vyzadovala, aby bylo pfimému a nepfimému vlastnictvi urcitych ctd mimo USA a subjekt mimo USA urcitych osob z USA
nahlaseno Internal Internal Revenue Service. Spole¢nost miize byt povinna srazet dan ve vztahu k nevyhovujicim investordm ve vysi 30%,
pokud nebudou poskytnuty ur€ité pozadované informace. Tato pravidla se obecné vztahuji na urcité platby provedené po 1. ¢ervenci 2014.

Némecko uzavielo mezivladni dohodu se Spojenymi staty americkymi (,,JGA®) s cilem usnadnit dodrzovani FATCA. Podle IGA bude
dodrzovani predpisit FATCA vynucovano podle nové mistni némecké danové legislativy a pravidel a postupl pro podavani zprav.

Spole¢nost bude pravdépodobné od investorl vyzadovat dalsi informace, aby vyhovéla témto ustanovenim. Potencidlni investofi by se méli
ohledné pozadavki, které pro né plati podle FATCA, poradit se svymi daiovymi poradci. Spole¢nost miize zvetejnit informace, potvrzeni nebo
jinou dokumentaci, kterou obdrzi (nebo se tyka) jejich investort, americkému Internal Revenue Service, danovym tfadim mimo USA nebo
jinym stranam, je-li to nutné k dosazeni souladu s FATCA, souvisejicimi mezivladnimi dohodami nebo jinymi pfislusnymi zdkon nebo nafizeni.
Kazdy potencidlni investor je vyzvan, aby se poradil se svym danovym poradcem ohledné pouzitelnosti FATCA a jakychkoli dalSich pozadavki
na podavani zprav s ohledem na vlastni situaci potencidlniho investora.

Auditofi

Spole¢nost PricewaterhouseCoopers GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt nad Mohanem byla povéfena auditem fondu a
prezkoumanim vyroéni zpravy a zpravy o likvidaci, pokud by k tomu doslo. Auditor provadi audit vyroéni zpravy fondu. Pfitom musi auditor
ovefit, zda byl fond spravovan v souladu s ustanovenimi KAGB a investi¢nich podminek. Auditor shrnuje sva zjisténi v samostatném
stanovisku, které musi byt ve vyro¢ni zpravé zcela duplikovano. Auditor na pozadani ptedlozi vysledky svého auditu fondu spole¢nosti BaFin.

Outsourcing ¢innosti
Spole¢nost zadala tyto vyznamné tikoly externim spole¢nostem3):

Obchodovani s americkymi akciemi Allianz Global Investors US LLC4)
San Francisco, USA

Obchodovani s asijskymi akciemi Allianz Global Investors Asia Pacific LimitedS) (Hong Kong), Hong Kong

Pujcky cennych papird (pouze pro investicni fondy, které nejsou uvedeny v tomto prospektu) Deutsche Bank AG
Frankfurt / Main, Némecko
State Street Bank and Trust Company6)
Londyn, Velka Britanie
BNP Paribas Securities Services7)
Londyn, Velka Britanie

Sprava tvérovych pohledavek The Bank of New York Mellon8) Londyn, Velka Britanie

Sprava kolateralu pro ptij¢ovani cennych papirti (sprava kolateralu) State Street Bank International GmbH

Frankfurt / Main, Némecko

3) Pokud by v obdobi platnosti tohoto prospektu méla spole¢nost provést jakékoli zmény v outsourcingu vyznamnych ukold, poskytne
spole¢nost v tomto ohledu informace ve vyro¢ni nebo pololetni zpravé fondu.

4) Outsourcingova spolecnost je subjekt ptidruzeny ke spravcovské spolecnosti. V dtisledku toho nelze vyloudit, ze by dohoda o outsourcingu
byla uzaviena v jiné podobg, pokud by spolecnost poskytujici outsourcing neméla uzké vazby se spravcovskou spolecnosti podle prava
spole¢nosti nebo ve vztahu k personalu.

5) Outsourcingova spolecnost je subjekt piidruzeny ke spravcovské spolecnosti. V disledku toho nelze vyloucit, ze by dohoda o outsourcingu
byla uzaviena v jiné podobg, pokud by spolecnost poskytujici outsourcing neméla uzké vazby se spravcovskou spolecnosti podle prava
spole¢nosti nebo ve vztahu k personalu.

6) Pouze pro investi¢ni fondy, které nejsou uvedeny v tomto prospektu.

7) Pouze pro investi¢ni fondy, které nejsou uvedeny v tomto prospektu.

8) Pouze pro investi¢ni fondy, které nejsou uvedeny v tomto prospektu.
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The Bank of New York Mellon, London Branch London, Velka Britanie
The Bank of New York Mellon SA / NV, Frankfurt Branch Frankfurt / Main, Némecko
Euroclear Bank SA / NV Brusel, Belgie
Sprava kolateralu pro transakce s derivaty (sprava kolateralu) The Bank of New York Mellon SA / NV
Frankfurt / Main, Némecko
State Street Bank and Trust Company Boston, USA
Utetnictvi a sprava fonda State Street Bank International GmbH 9) Mnichov, Némecko
State Street Bank International GmbH, pobocka v Lucemburku10) Lucemburk, Lucembursko
Société Générale S.A.11) Pafiz, Francie
State Street Bank International GmbH, pobocka v Patizi 11) Pafiz, Francie
State Street Bank International GmbH Succursale Italial2) Milan, Italie
State Street Bank and Trust Company13) Londyn, Spojené kralovstvi
Middle Office State Street Bank a svéfenecka spolecnost

Boston, USA
Interni audit Allianz Asset Management GmbH14)

Mnichov, Némecko
Anti Money Laundering Services Fondsdepotbank GmbH Hof, Némecko
Analyza portfolia (véetné vypoctu poplatki) IDS GmbH15) Mnichov, Némecko
Informacni technologie (IT) Allianz Technology SE16)

Mnichov, Némecko
Allianz Technology SpA17) Milan, Italie
BNOVA SR.L.
Massa, Italie
Sprava portfolia (pouze pro investi¢ni fondy, které nejsou uvedeny v tomto prospektu) / Allianz Banque Société Anonymel8)

Investi¢ni poradenské sluzby

Puteaux, Francie

Allianz Global Investors US LLC19)

Boston, Dallas, New York, San Diego, San Francisco, USA

Allianz Global Investors Asia Pacific Limited20) (Hong Kong), Hong Kong

9) Pouze pro investi¢ni fondy vydané podle némeckych zakonu.

10) Pouze pro investicni fondy vydané podle lucemburského prava.

11) Pouze pro investicni fondy vydané podle francouzského prava.

12) Pouze pro investi¢ni fondy vydané podle italského prava.

13) Pouze pro investicni fondy vydané podle zakonti Spojeného kralovstvi.

14) Outsourcingova spolecnost je subjekt pridruzeny ke spravcovské spolecnosti. V diisledku toho nelze vyloucit, ze by dohoda o outsourcingu
byla uzaviena v jiné podobg, pokud by spole¢nost poskytujici outsourcing neméla uzké vazby se spravcovskou spole¢nosti podle prava
spolecnosti nebo ve vztahu k personalu.

15) Outsourcingova spolecnost je subjekt pridruzeny ke spravcovské spolecnosti. V disledku toho nelze vyloucit, ze by dohoda o outsourcingu
byla uzaviena v jiné podobg, pokud by spolecnost poskytujici outsourcing neméla uzké vazby se spravcovskou spolecnosti podle prava
spole¢nosti nebo ve vztahu k personalu.

17) Pouze pro investicni fondy vydané podle italského prava.

18) Outsourcingova spolecnost je subjekt pridruzeny ke spravcovské spolecnosti. V diisledku toho nelze vyloucit, Ze by dohoda o outsourcingu
byla uzaviena v jiné formé, pokud by spolecnost poskytujici outsourcing nemela uzké vazby se spravcovskou spolecnosti podle prava
spole¢nosti nebo ve vztahu k personalu.

19) Outsourcingova spolecnost je subjekt pridruzeny ke spravcovské spolecnosti. V disledku toho nelze vyloucit, ze by dohoda o outsourcingu
byla uzaviena v jiné podobg, pokud by spolecnost poskytujici outsourcing neméla uzké vazby se spravcovskou spolecnosti podle prava
spolec¢nosti nebo ve vztahu k personalu.

20) Outsourcingova spolecnost je subjekt pridruzeny ke spravcovské spolecnosti. V diisledku toho nelze vyloucit, ze by dohoda o outsourcingu
byla uzaviena v jiné formé, pokud by spolecnost poskytujici outsourcing neméla uzké vazby se spravcovskou spolecnosti podle prava
spole¢nosti nebo ve vztahu k personalu.
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Allianz Global Investors Japan Co., Ltd. 21) Tokio, Japonsko
Allianz Global Investors Singapore Limited22) Singapur, Singapur
PIMCO Deutschland GmbH23) Mnichov, Némecko

Vypocet hodnoty vriziku ~ RiskMetrics Solutions, LLC
New York, USA

Soucasti elektronického financniho cetnictvi spolecnosti Allianz Global Investors GmbH

Infosys Limited Bangalore, Indie

IT-Services Cognizant Technology Solutions GmbH

Frankfurt / Main, Némecko

Allianz Technology SE16) Mnichov, Némecko

BNOVA S.R.L.

Massa, Italie
Sluzby proti prani §pinavych penéz pro milanskou pobocku Allianz Bank  Financial Advisors SpA24) Milan, Italie
Administrativni sluzby tykajici se boje proti prani penéz pro nékteré AIF YouLend ApS

Kodan, Dansko

Poskytovatelé sluzeb

Spolecnosti, které vykonavaji funkce zadavané Spolecnosti, jsou uvedeny v ¢asti ,,Outsourcing ¢innosti*. Kromé toho spoleénost v souvislosti se
spravou fondu nezajistila zadné poradenské spolecnosti, investi¢ni poradce ani jiné poskytovatele sluzeb.

Vyrocni, pololetni a likvidacni zpravy

Vyrocni a pololetni zpravy a zpravy o likvidaci Ize ziskat od spolecnosti a od depozitate. Lze o n¢ kdykoli bezplatné pozadat. Kromé toho budou
zvetejnény na https://de.allianzgi.com.

Platby investorim / distribuce zprav a dalsich informaci

Jmenovani depozitate zajist'uje, ze investoti obdrzi vyplaty, ze podily budou vyplaceny a ze budou vyplaceny vykupni ceny. Informace pro
investory uvedené v tomto prospektu lze ziskat zptisobem popsanym v ¢ésti ,,Nabidkové dokumenty*. Tyto dokumenty jsou k dispozici také u
depozitare. Dalsi informace Ize ziskat od samotné spolecnosti.
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16) Outsourcingova spolecnost je subjekt pfidruzeny ke spravcovské spolecnosti. V disledku toho nelze vyloucit, ze by dohoda o
outsourcingu byla uzaviena v jiné podobé, pokud by spole¢nost poskytujici outsourcing neméla zké vazby se spravcovskou
spolecnosti podle prava spolecnosti nebo ve vztahu k personalu.

21) Outsourcingova spolecnost je subjekt pfidruzeny ke spravcovskeé spolecnosti. V disledku toho nelze vyloucit, ze by dohoda o
outsourcingu byla uzaviena v jiné podobé, pokud by spole¢nost poskytujici outsourcing neméla zké vazby se spravcovskou
spolecnosti podle prava spolecnosti nebo ve vztahu k personalu.

22) Outsourcingova spolecnost je subjekt pfidruzeny ke spravcovské spolecnosti. V disledku toho nelze vyloucit, ze by dohoda o
outsourcingu byla uzaviena v jiné podobé, pokud by spole¢nost poskytujici outsourcing neméla zké vazby se spravcovskou
spolecnosti podle prava spolecnosti nebo ve vztahu k personalu.

23) Pouze pro investi¢ni fondy, které nejsou uvedeny v tomto prospektu.

24) Outsourcingova spolecnost je subjekt pfidruzeny ke spravcovské spolecnosti. V disledku toho nelze vyloucit, Ze by dohoda o
outsourcingu byla uzaviena v jiné formé, pokud by spolecnost poskytujici outsourcing neméla zké vazby se spravcovskou spolecnosti
podle prava spolecnosti nebo ve vztahu k personalu.
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Fondy spravované spolecnosti Allianz Global Investors

GmbH

1. 1. Fondy definované ve smérnici o UCITS

Nazev fondu
Allianz Adifonds

Allianz Adiverba

Allianz

Biotechnologie Allianz
Corps-Corent

Allianz Euro Rentenfonds

Allianz Euro Rentenfonds >>K<<
Allianz Europazins

Allianz Flexi

Rentenfonds Allianz

Fonds Japan Allianz

Fonds Schweiz

Allianz Fondsvorsorge 1947-1951
Allianz Fondsvorsorge 1952-1956
Allianz Fondsvorsorge 1957-1966
Allianz Fondsvorsorge 1967-1976
Allianz Fondsvorsorge 1977-
1996 Allianz Geldmarktfonds
Spezial Allianz Global Equity
Dividend Allianz
Informationstechnologie Allianz
Interglobal

Allianz Internationaler Rentenfonds
Allianz Mobil-Fonds

Allianz Multi Manager Global
Balanced Allianz Nebenwerte
Deutschland Allianz Rentenfonds
Allianz

Rohstofffonds Allianz

SGB Renten

2. 2. Alternativni retailové
fondy

a) Smisené fondy
Nazev fondu

VermogensManagement Stabilitat

b) Ostatni fondy Nazev fondu

Nazev fondu
Allianz Strategie 2021 Plus

Allianz Strategie 2031 Plus
Allianz Strategiefonds Balance
Allianz Strategiefonds Stabilitit
Allianz Strategiefonds Wachstum
Allianz Strategiefonds Wachstum
PlusAllianz Thesaurus

Allianz US Large Cap Growth
Allianz Vermogensbildung Deutschland
Allianz Vermogensbildung Europa
Allianz Wachstum Euroland
Allianz Wachstum
EuropaConcentra

CONVEST 21 VL

Fondak

Fondis

Fondra

Industria

Kapital Plus

NURNBERGER Euroland

A OKWLCO-Fonds

Plusfonds

PremiumMandat Konservativ
PremiumStars Chance
PremiumStars Wachstum

SGB GELDMARKT

Allianz Europazins

VermdgensManagement Stars of Multi Asset

¢

Allianz Global Investors GmbH rovnéz spravuje ,,Podniky kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papira* (UCITS) podle francouzského
prava, UCITS podle italského prava, UCITS podle lucemburského prava, UCITS podle zakont Velké Britanie a také specialni AIF podle némeckého
prava a AIF podle Francouzské a lucemburské prava.
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Pravo kupujiciho na zruseni podle ¢lanku 305 KAGB (podomni prodej)
znameni podle ¢asti 305 KAGB

1. Pokud byl kupujici podilovych jednotek nebo akcii otevieného investicniho fondu podnicen stnim jednanim mimo stalé obchodni prostory
strany prodavajici podilové jednotky nebo akcie nebo zprostiedkovani jejich prodeje, aby predlozil prohlaseni o zaméru zaméfeném na prodej,
kupujici je vazan timto prohlaSenim, pokud jej ve Thtité dvou tydnii nezrusi pisemnym prohlasenim adresovanym spravcovske spolecnosti nebo
zastupcei ve smyslu ¢lanku 319 némeckého zakoniku kapitalovych investic (KAGB); to plati také v piipadé, Ze strana prodavajici podilové
jednotky nebo akcie nebo zprostfedkovavajici jejich prodej nema stalé obchodni prostory. V pfipadé transakci prodeje na dalku je v oddile 312g
pododdil 2 ¢. 8 némeckého obcanského zakoniku (Biirgerliches Gesetzbuch - BGB) se pouzije obdobné.

2. Lhtita se povazuje za splnénou, pokud je prohlaseni o zruseni zaslano postou ve stanovené lhiité. Lhuta pro zruSeni nezacne, dokud
kupujicimu nebyla poskytnuta kopie formulare zadosti nebo mu nebylo zaslano oznameni o smlouvé a kopie nebo oznameni o zakazce obsahuje
pokyny k pravu kupujiciho na zruseni ve formé, kterd je v souladu s oddilem 246 pism. -oddil 3 véty 2 a 3 ivodniho zékona k némeckému
obcanskému zakoniku. Dojde-li ke sporu na zacatku obdobi uvedeného ve véte 2, nese diikazni bfemeno prodavajici.

3. Kupujici nema pravo na zruseni, pokud to prodavajici prokaze

a) kupujici neni spotiebitelem, jak je definovan v oddile 13 BGB, nebo

b) navstivil kupujiciho kvili jednanim, ktera vedla k prodeji podilovych jednotek nebo akcii na zakladé pfedchoziho jmenovani (oddil 55
pododdil 1 némeckého obchodniho zakoniku (Gewerbeordnung)).

4. Pokud byl prodej zrusen a kupujici jiz provedl platby, je investicni spolecnost, spravcovska spolecnost v EU nebo zahranicni spravcovska
spole¢nost AIF povinna zaplatit kupujicimu (soucasné s pfevodem nakoupenych podilovych jednotek nebo akeii poptipadé zaplacené vydaje
plus ¢astka ekvivalentni hodnoté vyplacenych podilovych jednotek nebo akcii v den nasledujici po obdrzeni dopisu o zruseni.

5. Pravo na zruSeni se nelze vzdat.

6. Toto ustanoveni se pouzije obdobné na prodej podilovych listt nebo akcii investorem.

7. Pravo na zruseni u podilovych jednotek a akcii uzavieného investicniho fondu je zalozeno na némeckém obcanském zakoniku (BGB).

8. Investofi, kteti pred zvefejnénim dodatku k prospektu predlozili prohlaseni o zaméru zamétené na koupi podilové jednotky nebo podilu
uzavieného vefejného AIF, jej mohou odvolat ve 1hité dvou pracovnich dnti po zvefejnéni doplnék za predpokladu, Ze jesté nedoslo k vykonu.
Takové zruseni nevyzaduje uvedeni divodu a musi byt pisemné ozndmeno spravcovské spolecnosti nebo osobé uvedené v dodatku jako

ptijemce odvolani; véasné zaslani postou je dostatecné pro dodrzeni terminu. Na pravni disledky zruseni se pfiméfené vztahuje § 357a
némeckého obcanského zakoniku.
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Informace pro investory v Rakouské republice

Vetejny prodej jednotek Allianz Europazins v Rakouské republice byl registrovan u Finanzmarktaufsicht (Viden) podle oddilu 140 InvFG.
Allianz Investmentbank AG pisobi jako platebni a informaéni agent v Rakousku v souladu s oddilem 141 pododdil 1 InvFG. Zadosti o odkup
podilovych jednotek vyse uvedeného fondu l1ze podat rakouskému platebnimu a informa¢nimu agentovi.

Veskeré pottebné informace pro investory jsou také zdarma k dispozici u rakouského platebniho a informacniho agenta, véetné: prospektu,
investi¢nich podminek, vyrocnich a pololetnich zprav, klicovych informaci pro investory a cen za upis a odkup.

Pred ziskanim podilovych listli fondu se investorim doporucuje zjistit, zda udaje o piijmech pfislusné tfidy podilovych listt, které jsou
pozadovany pro danové ucely, zvetejiuje Oesterreichische Kontrollbank AG.
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Informace pro investory ve Svycarsku

1. Zastupce a platebni agent ve Svycarsku

BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, CH-8002 Zurich, je zastupcem a platebnim agentem ve Svycarsku
pro jednotky distribuované ve Svycarsku.

2. Misto, kde Ize ziskat pfislusné dokumenty
Prospekt, klicové informace pro investory, investi¢ni podminky a vyroc¢ni a pololetni zpravy lze ziskat bezplatné od zastupce ve Svycarsku.

3. Publikace

Publikace ve Svycarsku jsou vydavany na www.fundinfo.com. Ve Svycarsku jsou ceny za upisovéani a odkupy a / nebo ¢ista hodnota aktiv (s
oznacenim ,,provize vylouceny*) jednotek zverejiiovany denné na www.fundinfo.com.

4. Vyplaceni retrocesi a slev Retrocese:

Spravcovska spolecnost a jeji zastupci mohou platit retrocese jako odménu za distribuéni ¢innost ve vztahu k jednotkam ve Svycarsku nebo ze
Svycarska. Tuto odménu lze povazovat zejména za platbu za nasledujici sluzby:

* nastaveni procest pro upisovani, zadrzovani a bezpe¢nou tischovu jednotek;

* vedeni dodavky marketingovych a pravnich dokumentti a vydavani uvedenych dokumenti;

* predavani nebo poskytovani pristupu k zakonem pozadovanym publikacim a jinym publikacim;

* provadéni due diligence povétené spravcovskou spolecnosti v oblastech, jako je prani penéz, zjistovani potieb klienti a omezeni distribuce;

* povéfeni autorizovaného auditora, aby zkontroloval dodrzovani urcitych povinnosti distributora, zejména pokynu pro distribuci schémat
kolektivniho investovani vydanych Svycarskou asociaci fondl a spravy aktiv SFAMA,;

* provozovani a udrzba elektronické distribu¢ni a / nebo informacni platformy;

* vyjasnéni a zodpovézeni konkrétnich otdzek investort tykajicich se fondti nebo spravcovské spolecnosti nebo subinvesticniho spravcee;
* vypracovani materialu pro vyzkum fondu;

* centralni fizeni vztahd,

* upisovani jednotek jako ,,nominovany* pro nékolik klienti na zaklad€ povéieni spravcovské spolecnosti;

» Skoleni poradct klientl v systémech kolektivniho investovani;

* poveétovani a monitorovani dalsich distributort.

Retrocese se nepovazuji za slevy, i kdyz jsou nakonec zcela nebo z&asti pteneseny na investory.
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Prijemci retrocesi musi zajistit transparentni zvetejnéni a informovat investora, nevyzadaného a bezplatného, o vysi odmény, kterou mohou
obdrzet za distribuci.

Pfijemci retrocesi musi na pozadani zvefejnit ¢astky, které skute¢né dostavaji za distribuci systémi kolektivniho investovani prislusnych
investortl.

Slevy:

V ptipadé distribuéni &innosti ve Svycarsku nebo ze Svycarska miize spravcovské spolecnost a jeji zastupci na pozadani vyplacet slevy pfimo
investortim. Ucelem slev je snizit poplatky nebo naklady vzniklé dotyénému investorovi. Slevy jsou povoleny za predpokladu, Ze:

* jsou vyplaceny z poplatkil pfijatych spravcovskou spole¢nosti, a proto nepfedstavuji dodatecny poplatek za majetek fondu;

* jsou udélovany na zaklad¢ objektivnich kritérii;

« vSichni investofi, ktefi spliuji objektivni kritéria a slevy z poptavky, jim jsou rovnéz poskytovana ve stejném casovém ramci a ve stejném
rozsahu.

Objektivnimi kritérii pro poskytovani slev spravcovskou spoleénosti jsou:

* objem upsany investorem nebo celkovy objem, ktery drzi v systému kolektivniho investovani nebo pfipadné v produktové fadé promotéra;
* vySe poplatkd generovanych investorem;

« investi¢ni chovani investora (napt. Ocekavané investi¢ni obdobi);

« ochota investora poskytnout podporu v zahajovaci fazi systému kolektivniho investovani.

Na zadost investora musi spravcovska spole¢nost bezplatné zvetejnit ¢astky téchto slev.

2. Misto plnéni a jurisdikce

Misto plnéni a jurisdikce pro jednotky distribuované do a ze Svycarska je v sidle zastupce ve Svycarsku.
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Investicni podminky

Vseobecné investicni podminky

regulovat pravni vztah mezi investory a Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt nad Mohanem (dale jen ,,spole¢nost*), pokud jde o
investi¢ni fondy definované ve smérnici o SKIPCP spravované spolecnosti. Tyto ,,VSeobecné investi¢ni podminky* plati pouze ve spojeni se
,,Zv1astnimi investi¢nimi podminkami® stanovenymi pro piislusny fond UCITS.

0ddil 1 Obecné informace
1. Spolecnost je spolecnosti pro spravu investic SKIPCP, na kterou se vztahuji ustanoveni investi¢niho zakoniku (Kapitalanlagegesetzbuch -
KAGB).

2. Spolecnost investuje penize, které v ni byly ulozeny, vlastnim jménem na spolecny ucet investortl v souladu se zasadou diverzifikace rizik do
aktiv povolenych KAGB, oddélené od vlastnich aktiv, ve formé fondu UCITS. Vysledna prava investort jsou svéfena certifikatim (podilovym
listim).

3. Pravni vztah mezi Spolecnosti a investory se fidi VSeobecnymi investi¢nimi podminkami (GITC) a zvlastnimi investicnimi podminkami
(SITC) fondu UCITS a KAGB.

0ddil 2 Depozitat
1. Spolecnost jmenuje tvérovou instituci jako depozitare fondu UCITS; depozitat jedné nezavisle na spolecnosti a vyhradné v z4jmu investora.

2. Odpovédnosti a povinnosti depozitaie vychazeji z depozitni dohody uzaviené se spole¢nosti a z KAGB, GITC a SITC.
3. Depozitai mize podle ¢lanku 73 KAGB pienést odpoveédnost za spravu na jinou spolec¢nost (sub depozitaie). Prospekt ma dalsi podrobnosti.

4. Depozitat odpovida fondu SKIPCP nebo investorim v piipadé, Ze ztrati finanéni nastroj nebo dojde ke ztraté finan¢niho nastroje sub
depozitafem poverenym tschovou financnich nastroji podle § 73 pism. oddil 1 KAGB. Depozitaf nenese odpovédnost, pokud prokaze, ze ke
ztraté doslo vlivy, které nemohl ovlivnit, a jejichz dusledky se ukazaly jako nevyhnutelné, a to i pies piijata pfiméfena protiopatieni. Vyse
uvedenym neni dotéeno jakékoli dalsi naroky vyplyvajici z ustanoveni némeckého obcanského zakoniku na zakladé smluvnich ujednani nebo
nepiipustnych akci. Depozitat odpovida rovnéz fondu SKIPCP nebo investoriim za vSechny dalsi ztraty utrpéné v dusledku toho, Ze depozitar z
nedbalosti nebo imyslné neplni své povinnosti podle ustanoveni KAGB. Odpovédnost depozitaie neni ovlivnéna v pripadé, Ze jsou vazebni
povinnosti pfevedeny jinam podle pododdilu 3 véty 1.

0ddil 3 Sprava fonda
1. Spolecnost nakupuje a spravuje aktiva svym vlastnim jménem na spolecny ucet investort s nalezitou a nalezitou dovednosti, poctivosti, péci
a péci. Pii vykonu svych funkci bude Spolec¢nost jednat nezavisle na depozitafi a vyhradné v zajmu investora.

2. Spolecnost je opravnéna pouzit finan¢ni prostfedky investované investory k ziskani aktiv, zcizeni téchto aktiv a reinvestovani vynosu;
Spolecnost je rovnéz opravnéna provadét jakékoli dalsi pravni kroky vyplyvajici ze spravy aktiv.

3. Spolecnost nesmi poskytovat penézni pijcky ani piijimat zadné zavazky v souvislosti se zarucni smlouvou nebo zarukou na spole¢ny ucet

investoril; nesmi prodat aktiva v souladu s oddily 193, 194 a 196 KAGB, ktera v dob¢& uzavteni transakce nejsou v drzeni fondu UCITS. § 197
KAGB ziistava nedotcen.
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0ddil 4 Zasady investovani
Spolecnost bude ziskavat aktiva pouze jménem fondu UCITS, od kterého 1ze ocekavat piijem nebo rist. Spolecnost v SITC stanovi, jaka aktiva lze
ziskat pro fond SKIPCP.

0Oddil 5 Cenné papiry
Pokud SITC neobsahuje zadna dal§i omezeni as vyhradou oddilu 198 KAGB, mize Spolec¢nost ziskat cenné papiry na ucet fondu UCITS, pouze pokud

a) jsou ptijati k oficidlnimu obchodovéani na burze cennych papirti v ¢lenském staté Evropské unie nebo v jiném signataiském stat¢ Dohody o
Evropském hospodaiském prostoru nebo jsou pfijati nebo zahrnuti na jiny organizovany trh v jednom z téchto stati,

b) jsou vyhradné piijati k obchodovani na burze cennych papiri mimo ¢lenské staty Evropské unie nebo mimo ostatni signataiské staty Dohody o
Evropském hospodatském prostoru nebo jsou pfijati na jiny organizovany trh v jednom z téchto statti nebo jsou do n€j zahrnuti, pokud ze vybér této
burzy cennych papirii nebo organizovaného trhu povolil Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) 1),

¢) jejich piijeti k oficialnimu obchodovani na burze cennych papiri v ¢lenském staté Evropské unie nebo v jiném signataiském staté Dohody o
Evropském hospodatském prostoru nebo jejich piijeti ¢i zafazeni na organizovany trh ¢lenského statu Evropské unie nebo jiného signatéatského statu
Dohody o Evropském hospodatském prostoru, musi byt podany zadosti podle jejich podminek vydani, za piedpokladu, ze k pfijeti nebo zaclenéni dojde
do jednoho roku od jejich vydani,

d) o jejich prijeti k oficidlnimu obchodovani na burze cennych papiri nebo o jejich piijeti nebo zafazeni na organizovany trh statu mimo Evropskou unii
nebo mimo signatatské staty Dohody o Evropském hospodaiském prostoru musi byt pozadano podle jejich podminek emise za predpokladu, ze
spolecnost BaFin povolila vybér této burzy cennych papir nebo organizovaného trhu a pfijeti nebo zatazeni probéhne do jednoho roku od jejich emise,
e) jedna se o akcie, na které ma fond SKIPCP nérok v ramci navyseni kapitalu z rezerv spolecnosti.

f) jsou ziskany vykonem upisovacich prav tykajicich se fondu SKIPCP,

) jde o podilové jednotky uzavienych fondd, které splituji pozadavky stanovené v § 193 odst. 1 véta 1 ¢. 7 KAGB,

h) jedna se o finan¢ni nastroje, které spliuji pozadavky stanovené v § 193 odst. 1 véta 1 ¢. 8 KAGB.

Cenné papiry popsané ve vété 1 pism. A) az d) Ize ziskat pouze tehdy, jsou-li soucasné splnény pozadavky stanovené v § 193 odst. 1 véta 2 KAGB. Lze
také ziskat prava na upis za pedpokladu, ze vyplyvaji z cennych papird, které Ize ziskat podle této Casti 5.

Oddil 6 Nastroje penézniho trhu

1. Za ptedpokladu, ze SITC nebude obsahovat zadna dal$i omezeni as vyhradou ¢lanku 198 KAGB, miize Spolecnost ziskat - na ucet fondu UCITS -
financni nastroje bézné obchodované na penéznich trzich, jakoz i irocené cenné papiry, které v dobé nakupu pro fond SKIPCP maji maximalni
zbytkovou splatnost 397 dni nebo jejichz rok je upravovan v souladu s trznimi sazbami v pravidelnych intervalech nebo alespon jednou do 397 dnti po
celou dobu jejich splatnosti podle jejich emisnich podminek, nebo jejichz riziko profil je podobny profilu téchto cennych papirti (nastroji penézniho
trhu).

Nastroje penézniho trhu Ize pro fond SKIPCP ziskat, pouze pokud

1) Seznam povolenych burz je zvefejnén na internetové strance BaFin www.bafin.de
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a) jsou piijati k oficidlnimu obchodovani na burze cennych papirt v clenském staté Evropské unie nebo v jiném signatatském staté¢ Dohody o
Evropském hospodaiském prostoru nebo jsou prijati nebo zahrnuti na jiny organizovany trh v jednom z téchto stat,

b) jsou piijati vyluéné k obchodovani na burze cennych papird mimo ¢lenské staty Evropské unie nebo mimo ostatni signataiské staty Dohody o
Evropském hospodaiském prostoru nebo jsou pfijati na jiny organizovany trh v jednom z téchto stati nebo jsou do néj zahrnuti, pokud: vybér této
burzy cennych papirit nebo organizovaného trhu povolil Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) 2),

¢) jsou vydavany nebo zaruceny Evropskou unii, némeckou spolkovou vladou, zvlastnim fondem spolkové vlady, spolkovym statem nebo zemi
Spolkové republiky Némecko, jinym ¢lenskym statem nebo jinym ustiednim, regiondlnim nebo mistnim organem nebo Ustrednim banka
¢lenského statu Evropské unie, Evropska centralni banka nebo Evropska investicni banka, jiny stat, nebo je-li takovy stat federalnim statem,
clensky stat tohoto federalniho statu nebo mezinarodni vefejnopravni instituce, z nichz alespon jeden clensky stat Evropské unie je ¢lenem,

d) jsou vydavany spole¢nosti, jejiz cenné papiry jsou obchodovany na trzich popsanych v odstavcich a) ab),

e) jsou vydavany nebo garantovany tvérovou instituci, ktera je pod dohledem podle kritérii stanovenych pravem Evropské unie, nebo uvérovou
instituci, na kterou se vztahuji ustanoveni o dohledu, ktera jsou podle nazoru BaFin rovnocenna s pravem Evropské unie a vyhovuje témto
ustanovenim, nebo

f) jsou vydavany jinymi emitenty a spliiuji pozadavky stanovené v § 194 odst. 1 véta 1 ¢. 6 KAGB.
2. Nastroje penézniho trhu ve smyslu pododdilu 1 1ze ziskat, pouze pokud spliiuji pozadavky oddilu 194 pododdili 2 a 3 KAGB.

0Oddil 7 Bankovni vklady

Na ucet fondu UCITS miize Spolecnost vést bankovni vklady se splatnosti nejvyse dvanacti mésicti. Bankovni vklady, které musi byt vedeny na
blokovanych uctech, mohou byt vedeny u financni instituce se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo v jiném signataiském staté¢ Dohody o
Evropském hospodaiském prostoru. Bankovni vklady mohou byt také drzeny u finanéni instituce se sidlem ve state, ktery neni clenem EHP, jehoz
regulacni ustanoveni jsou podle nazoru BaFin ekvivalentni ustanovenim podle prava EU. Neni-li v SITC stanoveno jinak, mohou byt bankovni
vklady také vedeny v cizich ménach.

0Oddil 8 Investicni jednotky

1. Neni-li v SITC stanoveno jinak, miize Spolecnost na ucet fondu SKIPCP nabyvat podilové listy v investicnich fondech podle smérnice 2009/65
/ ES (SKIPCP). Podily v jinych némeckych fondech a investi¢nich akciovych spolecnostech s variabilnim kapitalem, jakoz i podily v otevienych
AIF EU a zahrani¢nich otevienych AIF lIze ziskat, pokud spliiuji pozadavky stanovené v oddile 196 pododdile 1 véte 2 KAGB.

2. Spoleénost miize nabyvat podilové jednotky v némeckych fondech, investi¢nich akciovych spoleénostech s variabilnim kapitalem, EU UCITS,
otevienych evropskych AIF a zahrani¢nich otevienych AIF, pouze pokud na zakladé investi¢nich podminek nebo stanov / stanov spolecnosti
investicni spole¢nost, investicni spole¢nost s variabilnim kapitalem, investicni fond EU, spravcovska spolecnost EU, zahrani¢ni AIF nebo
zahrani¢ni spravcovska spolecnost AIF, maximalné 10% hodnoty jejich aktiv mtize byt investovano do podilovych jednotek jinych némeckych
fondd, investicni spolecnosti s variabilni kapital, oteviené investi¢ni fondy EU nebo zahrani¢ni oteviené AIF.

2) Viz poznamka pod ¢arou 1)
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0Oddil 9 Derivaty

1. Neni-li v SITC stanoveno jinak, miize Spole¢nost v ramci spravy fondu SKIPCP pouzivat derivaty ve smyslu oddilu 197 pododdil 1 véta
1 KAGB a finan¢ni nastroje s derivatovym prvkem ve smyslu oddilu 197 pododdil 1 véta 2 KAGB. V zavislosti na typu a objemu derivati a
finan¢nich nastrojl s derivatovymi prvky, které pouzil, mize pti pouzivani derivatt, pijcek cennych papirt a dohod o zpétném odkupu v
investic¢nich fondech pouzit jednoduchou nebo kvalifikovanou metodu podle natizeni o fizeni rizik a hodnoceni rizik podle investi¢niho
zakoniku (KAGB) (Derivateverordnung - DerivateV) vydaného podle oddilu 197 pododdilu 3 KAGB k vypoctu miry, v jaké byla vyuzita
hranice trzniho rizika pro pouziti derivati podle oddilu 197 pododdilu 2 KAGB; podrobnosti naleznete v Prospektu.

2. Pokud Spolecnost pouzije zjednodusenou metodu, mtize obecné pouzit pro fond SKIPCP nasledujici zakladni typy derivatt, financni
nastroje s derivatovou slozkou nebo kombinace téchto derivatl, finanéni néstroje s derivatovou slozkou nebo kombinace podkladovych aktiv
které jsou pripustné podle § 197 odst. 1 véty 1 KAGB. Komplexni derivaty zalozené na podkladovych cennych papirech, které jsou
piipustné podle oddilu 197 pododdilu 1 véty 1 KAGB, Ize pouzit pouze v zanedbatelném rozsahu. V této souvislosti musi alokovatelna
hodnota souvisejici s trznim rizikem pro fond SKIPCP, vypoctena v souladu s oddilem 16 derivatového nafizeni, nesmi nikdy prekrocit
hodnotu ¢istého jmeni fondu.

Zékladni formy derivatd jsou:
a) futures na podkladové aktivy stanovené v oddile 197 pododdile 1 KAGB, kromé podilovych listl investi¢nich fondii podle § 196 KAGB;

b) opce nebo warranty na podkladové aktiva stanovené v oddile 197 pododdile 1 KAGB, kromé jednotek investi¢nich fondt podle oddilu
196 KAGB a futures podle pismene a) vyse, pokud maji tyto vlastnosti:

aa) mohou byt vykonavani kdykoli béhem svého funkéniho obdobi nebo na konci jeho funkéniho obdobi; a

bb) hodnota opce v dobé jejiho uplatnéni linearné zavisi na kladném nebo zaporném rozdilu mezi realizacni cenou a trzni cenou
podkladového aktiva a bude nulova, pokud ma rozdil opa¢né znaménko;

¢) urokové swapy, ménové swapy nebo meziménové Girokové swapy;

d) opce tykajici se swapt popsanych v pismenu c¢), pokud maji vlastnosti popsané v pismenech b) pod aa) a bb) (swapy);

¢) swapy uvérového selhani tykajici se jednoho podkladového aktiva (swap tivérového selhani na jedno jméno).

3. Pokud Spole¢nost pouzije kvalifikovanou metodu, mtize - za ptedpokladu vhodného systému fizeni rizik - investovat do jakychkoli
finan¢nich nastroju s derivatovym prvkem nebo do jakychkoli derivati, které jsou zalozeny na podkladu povoleném podle § 197 odst. 1 véty
1 KAGB.

V této souvislosti nesmi vyse potencidlniho trzniho rizika, kterou Ize ptipsat fondu SKIPCP, nikdy piekrocit dvojnasobek potencialni vyse
trzniho rizika srovnatelného fiktivniho referencniho portfolia podle ¢lanku 9 derivatového nafizeni. Alternativné nesmi vyse rizika v zadném

okamziku prekrocit 20% c€isté hodnoty aktiv fondu UCITS.

4. Spolecnost se za zadnych okolnosti nesmi pfi provadéni téchto transakei odchylit od investicnich zasad a limit stanovenych v GITC a
SITC nebo v prospektu.
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1. Spolecnost bude pouzivat derivaty a finan¢ni néstroje s derivatovym prvkem pro cely zajisténi, pro efektivni spravu portfolia a pro generovani
dalsich vynost, pokud to povazuje za vhodné s ohledem na zajmy investord.

2. Pfi vypoctu limitu trzniho rizika pro pouziti derivatl a financnich nastrojii s derivatovou slozkou miize Spolec¢nost kdykoli prepnout mezi
zjednodusenou metodou a kvalifikovanou metodou podle odstavce 6 véty 3 derivatového natizeni. Vyména nemusi byt schvalena spolecnosti BaFin;
spolecnost vak bude spolecnost BaFin okamzité informovat o pfechodu na euro a zvefejni ji v nasledujici pololetni nebo vyro¢ni zprave.

3. Pfi zaméstnavani derivatt a financnich nastroji s derivatovym prvkem bude Spolecnost dodrzovat Derivatové natizeni o fizeni rizik a hodnoceni
rizik v investicnich fondech (DerivateV).

Oddil 10 Ostatni investi¢ni nastroje
Neni-li v SITC stanoveno jinak, mize spolecnost ziskat na ticet fondu UCITS az 10% hodnoty fondu UCITS v jinych investi¢nich nastrojich podle
¢lanku 198 KAGB.

Oddil 11 Omezeni tykajici se emitentt a investi¢ni limity
1. Pokud jde o spravu fondu, spolecnost dodrzuje limity a omezeni podle KAGB, derivatového natizeni (DerivateV) a investi¢nich podminek.

2. Cenné papiry a nastroje penézniho trhu, véetné cennych papird zakoupenych na zakladé dohod o dal$im prodeji a nastrojii penézniho trhu téhoz
emitenta, Ize ziskat az do 5% hodnoty fondu SKIPCP; Do téchto cennych papirti 1ze investovat az 10% hodnoty fondu UCITS, pokud to vSak stanovi
SITC a celkova hodnota cennych papirt a nastroji penézniho trhu téchto emitentt nepfesahuje 40% hodnoty fondu UCITS.

3. Spolecnost mize investovat az 35% hodnoty fondu SKIPCP do dluhopist, pijcek dluhopist dluzniki a nastroji penézniho trhu, které jsou
vydavéany nebo u nichz je zarucena vyplata troku a splatka jistiny némeckou Spolkova vlada, némecky spolkovy stat, Evropska unie, ¢lensky stat
Evropské unie nebo jeji regionalni ¢i mistni organy, jiny signatatsky stat Dohody o Evropském hospodatském prostoru, jiny stat nebo mezinarodni
organizace, z nichz alespon jeden ¢len stat Evropské unie je ¢lenem.

4. Spolecnost mize investovat az 25% hodnoty fondu SKIPCP do hypotecnich zastavnich listi (Pfandbriefe), obecnich dluhopist a dluhopist, které
byly vydany finan¢nimi institucemi se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném signataiském staté dohody o Evropském hospodaiském
prostoru, pokud finanéni instituce podlé¢haji zvlastnimu regulacnimu dohledu na zdkladé zakonnych ustanoveni, ktera slouzi k ochrané drzitelti téchto
dluhopisi, a penize ziskané z emise dluhopisti jsou podle zakonnych pravidel investovany do aktiv, ktera po celou dobu doba platnosti dluhopist
pokryva veskeré zavazky z nich vyplyvajici a ve vztahu k nimz budou mit jakékoli naroky souvisejici se splacenim jistiny a urokd ptednost, pokud
emitent dojde k prodleni. Pokud Spole¢nost investuje vice nez 5% hodnoty fondu UCITS do dluhopist stejného emitenta podle véty 1, nesmi celkova
hodnota téchto dluhopist piekrocit 80% hodnoty fondu UCITS.

5. Podle oddilu 206 pododdilu 2 KAGB mohou byt prekroc¢ena omezeni podle pododdilu 3, pokud jde o cenné papiry a nastroje penézniho trhu téhoz
emitenta, pokud je to v SITC s ohledem na tyto emitenty stanoveno. V takovych piipadech musi cenné papiry a nastroje penézniho trhu drzené na ucet

fondu SKIPCP pochazet alespoi z Sesti riznych emisi a do jedné emise nesmi byt investovano vice nez 30% hodnoty fondu SKIPCP.

6. Spolecnost miize investovat pouze 20% hodnoty fondu UCITS do bankovnich vkladi, jak je popsano v oddile 195 KAGB, v jakékoli financni
instituci.
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1. Spolecnost zajisti, aby hodnota kombinace:
a) cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu vydané stejnou instituci,
b) vklady v této instituci a

c) rizika protistrany u transakei s touto instituci, kterd nepfesahuji 20% hodnoty fondu SKIPCP. Véta 1 se vztahuje na emitenty a rucitele
uvedené v pododdilech 3 a 4, pokud kombinace rizik aktiv a protistran uvedenych ve véteé 1 neptesahuje 35% hodnoty fondu SKIPCP. Prislusné
individualni limity ztistanou v obou pfipadech nedotceny.

2. Dluhopisy, ptijcky dluhopist a nastroje penézniho trhu uvedené v pododdilech 3 a 4 nejsou zahrnuty do 40% limitu popsaného v pododdile 2.
OdchyIné od pododdilu 7 jsou limity stanovené v pododdile oddily 2 az 4 a pododdily 6 az 7 nelze agregovat.

3. Spolec¢nost nesmi investovat vice nez 20% hodnoty fondu UCITS do podilovych jednotek jediného investi¢niho fondu, jak je definovano v
oddile 196 pododdile I KAGB. Spole¢nost mtize investovat celkem maximalné 30% hodnoty fondu UCITS do podilovych listi investi¢niho
fondu, jak je definovano v oddile 196 pododdilu 1 vété 2 KAGB. Spolecnost nesmi nakupovat na ucet fondu UCITS vice nez 25% vydanych a
nesplacenych podilovych listl jiného otevieného némeckého, evropského nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery je na zékladé zasady
diverzifikace rizik investovan do aktiv definovanych v oddilech 192 az 198 KAGB.

Oddil 12 Fuze
1. S vyhradou oddila 181 az 191 KAGB muze spole¢nost

a) prevést veskera aktiva a pasiva tohoto fondu SKIPCP do jiného stavajiciho fondu nebo do nového jim zfizeného fondu nebo do EU SKIPCP
nebo investi¢ni akciové spolecnosti SKIPCP s variabilnim kapitalem;

b) absorbovat vSechna aktiva a pasiva jin¢ho otevieného investi¢niho fondu, EU UCITS nebo investi¢ni akciové spole¢nosti s variabilnim
kapitalem do tohoto fondu UCITS;

2. Flze vyzaduje souhlas piislusného organu dozoru. Oddily 182 az 191 KAGB upravuji podrobnosti postupu.

3. Fond SKIPCP lze sloucit s investi¢nim fondem, ktery neni SKIPCP, pouze pokud absorpcni nebo noveé zalozeny investi¢ni fond zlstava
SKIPCP. SKIPCP EU lze také sloucit do fondu SKIPCP v souladu s ustanovenimi ¢l. 2 pododdilu 1 pism. P) bodu iii) smérnice Rady 2009/65 /
ES.

0ddil 13 Pjcovani cennych papirt

1. Spole¢nost muze na tcet fondu SKIPCP poskytnout ptijcky cennych papird, které 1ze kdykoli splatit dluznikovi cennych papiri, za zaplaceni
protiplnéni v souladu s pfevladajicimi trznimi sazbami a za poskytnuti dostatecného zajisténi podle § 200 odst. 2 KAGB . Cena cennych papirti,
které maji byt zapijceny na ucet fondu SKIPCP, v kombinaci s cenou téchto cennych papirt, které jiz byly pijceny stejnému dluznikovi
cennych papirtl, véetn¢ spolecnosti ve skupiné, jak jsou definovany v oddile 290 némeckého obchodniho zakoniku (HGB), nesmi prekrocit 10%
hodnoty fondu UCITS.

2. Poskytne-li dluznik cennych papirt zajisténi cennych papirti pfevedenych ve formé hotovostnich vkladt, musi byt tyto vklady vedeny na

zablokovanych uctech podle § 200 odst. 2 véty 3 €. 1 KAGB. Spolecnost miize alternativné vyuzit moznosti investovat tyto vklady do
nasledujicich aktiv v méné vklada:
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a) dluhopisy vysoké kvality, které vydava némecka spolkova vlada, némecky spolkovy stat, Evropska unie, ¢lensky stat Evropské unie nebo jeji
regionalni ¢i mistni organy, dalsi signataisky stat Dohody o Evropském hospodaiském prostoru, nebo jiny stat,

b) fondy penézniho trhu se strukturami kratké splatnosti v souladu s pokyny vydanymi spolecnosti BaFin na zakladé oddilu 4 pododdilu 2, nebo

¢) prosttednictvim dohody o zpétném odkupu cennych papirQ s finanéni instituci, ktera zarucuje, Ze nashromazdény hotovostni vklad lze kdykoli
odvolat.

Vesker¢ prijmy z investic do kolateralu musi byt ptipsany na ucet fondu UCITS.

2. Spolecnost mize také vyuzit systém zprostiedkovani a vyporadani ptijcek cennych papirtl, ktery se odchyluje od pozadavkl obsazenych v
oddilech 200 a 201 KAGB a ktery je organizovan centralni bankou vkladi cennych papirti nebo jinym podnikem uvedenym v SITC, jehoz
korporatnim predmétem je vyporadani preshrani¢nich transakci s cennymi papiry pro tieti strany, za predpokladu, ze podminky takového systému
zajist'uji zachovani zajmi investord a neexistuje odchylka od prava kdykoli je zrusit podle sekce 1.

3. Neni-li v SITC stanoveno jinak, mize Spole¢nost poskytovat ptjcky cennych papirti na zakladé nastroji penézniho trhu a jednotek investicnich
fond, pokud Ize tato aktiva ziskat pro fond UCITS. V tomto ohledu se pfiméfené pouziji ustanoveni obsazena v pododdilech 1 az 3.

0ddil 14 Dohody o zpétném odkupu
1. Spole¢nost miize na tcet fondu SKIPCP uzaviit s Gvérovymi institucemi nebo institucemi financnich sluzeb kdykoli splatné smlouvy o zpétném

odkupu cennych papird ve smyslu oddilu 340b pododdilu 2 némeckého obchodniho zakoniku (HGB). , na zaklad¢ standardizovanych ramcovych
dohod.

2. Smlouvy o zpétném odkupu se musi vztahovat na cenné papiry, které 1ze ziskat pro fond UCITS podle Investi¢nich podminek.
3. Doba platnosti téchto dohod o zpétném odkupu nesmi presahnout dvanact mesicu.

4. Neni-li v SITC stanoveno jinak, mize Spolecnost udélit dohody o zpétném odkupu cennych papirti na zaklade nastroji penézniho trhu a jednotek
investi¢nich fondt, pokud lze tato aktiva ziskat pro fond UCITS. V tomto ohledu se piiméfené pouziji ustanoveni obsazena v pododdilech 1 az 3.

Oddil 15 Pdjcovani
Spole¢nost mtize pro spolecny ucet investord ziskavat kratkodobé pijcky az do 10% hodnoty fondu UCITS, pokud jsou podminky ptjcky obvyklé

pro dané odvétvi a depozitaf s tim souhlasi.

§ 16 Podilové listy
1. Podilové listy jsou osvédceni na doruditele, z nichz kazdy predstavuje jednu nebo vice podilovych listd.

2. Podilové listy mohou mit rizné charakteristiky, zejména pokud jde o rozdéleni vynost, front-end zatizeni, poplatek za odkup, ménu hodnoty
podilu, poplatek za spravu, minimalni investici nebo jakoukoli jejich kombinaci (tfidy podilovych listit). Podrobnosti jsou stanoveny v SITC.

3. Podilové listy obsahuji alespon vlastnoru¢ni nebo faxové podpisy spole¢nosti a depozitate.
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1. Jednotky jsou pienosné. Prava udélend v kazdém podilovém certifikatu jsou ptevedena po pievodu. Spolecnost bude ve vSech piipadech
povazovat drzitele podilového listu za drzitele prav.

2. Prava investorti nebo prava investorti nalezejici do tfidy podilovych listd jsou predstavovana globalnim certifikatem. Investofi nejsou
opravnéni pozadovat jednotlivé certifikaty. Pokud byly fyzické certifikaty v minulosti vydany pro fond SKIPCP a nejsou do 31. prosince
2016 drzeny v kolektivni uschové u jedné z instituci uvedenych v § 97 odst. 1 véta 2 KAGB, tyto fyzické certifikaty zaniknou po 31.
prosinci 2016. Misto toho budou podilové jednotky investord zastoupeny v globalnim certifikatu a pfipsany na samostatny depozitni ucet
vedeny depozitafem. Pfedlozenim zneplatnéného fyzického certifikatu depozitari mohou investofi pozadovat, aby jim byla pfipsana
odpovidajici jednotka na depozitni tcet, ktery urci a povede jejich jménem. Fyzické certifikaty, které jsou drzeny v kolektivni tischoveé u
jedné z instituci uvedenych v § 97 odst. 1 véta 2 KAGB do 31. prosince 2016, 1ze kdykoli pfevést na globalni certifikat.

§ 17 Upisovani a odkup podilovych listt, pozastaveni odkupu
1. Pocet vydanych podilovych listi a odpovidajicich podilovych listll v zdsad€ nesmi byt omezen. Spolecnost si vSak vyhrazuje pravo
pozastavit vydavani jednotek docasné nebo trvale.

2. Jednotky lze zakoupit u spolecnosti, depozitate nebo prostiednictvim zprostiedkovani tfetimi stranami.

3. Investofi jsou opravnéni pozadovat od Spolecnosti odkup svych podilii. Spolecnost je povinna vyplatit podilové listy za aktualni odkupni
cenu na ucet fondu UCITS. Depozitafem je depozitaf.

4. Spolecnost si vSak vyhrazuje pravo pozastavit odkup podilovych listli podle § 98 odst. 2 KAGB za mimotadnych okolnosti, kdy je takové
pozastaveni v zajmu investorti povazovano za nutné.

5. Spole¢nost musi informovat investory o pozastaveni uvedeném v pododdilu 4 a obnoveni splaceni prostiednictvim oznameni ve
Federalnim véstniku a zvefejnénim v obchodnim nebo dennim tisku s odpovidajicim obéhem nebo prostrednictvim specifikovanych
elektronickych informac¢nich médii v Prospektu. O pozastaveni a obnoveni vyplaceni podilovych jednotek budou investofi informovani
neprodlené po oznameni ve Federalnim véstniku prosttednictvim trvalého média.

0ddil 18 Ceny predplatného a odkupu

1. Pro ucely vypoctu emise a odkupni ceny podilovych jednotek se stanovi trzni hodnota aktiv patticich do fondu SKIPCP, snizena o piijaté
pujcky a ostatni zavazky (Cista hodnota aktiv), ktera se vyd¢li podilem celkovy pocet jednotek v obéhu (hodnota na jednotku). Pokud jsou
podle oddilu 16 pododdilu 2 zavedeny rizné tiidy podilovych listi fondu SKIPCP, hodnota podilové jednotky a cena emise a odkupu se
pocitaji zvlast pro kazdou tfidu podilovych listt.

2. Aktiva se ocenuji v souladu se zasadami stanoveni ceny uvedenymi v oddilech 168 a 169 KAGB a vyhlaskou o kapitdlovém investovani
v uletnictvi a ocenovani (Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV)).

3. Cena tpisu odpovida jednotkové hodnoté fondu SKIPCP, pokud je to relevantni, plus zatéz front-end specifikovana v SITC podle oddilu
165 pododdilu 2 ¢. 8 KAGB. Cena za odkoupeni odpovida jednotkové hodnoté fondu SKIPCP, piipadné snizené o poplatek za odkup
uvedeny v SITC podle § 165 odst. 2 ¢. 8 KAGB.

4. Datum stanoveni ceny za podilové tpisy a piikazy k odkupu je nejpozdéji v den ocenéni nasledujici po pfijeti piislusného prikazu k tipisu
nebo odkupu podilovych listii, pokud neni v SITC stanoveno jinak.
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1. Ceny upisovani a odkupu se pocitaji kazdy obchodni den. Neni-li v SITC stanoveno jinak, neni Spole¢nost ani depozitaf povinen
stanovit takové ceny ve svatky, které piipadaji na obchodni dny nebo na 24. a 31. prosince kazdého roku; vice podrobnosti 1ze najit v
prospektu.

Oddil 19 Poplatky
Vydaje a ndhrady splatné Spolecnosti, depozitafi a tfetim strandm, které mohou byt tictovany fondu UCITS, jsou stanoveny v SITC.
Pokud jde o poplatky uvedené ve véte 1, SITC by mél poskytnout podrobnosti o platebni metodg, vysi platby a metodé vypoctu.

0ddil 20 Ugetnictvi
1. Nejpozdéji Ctyfi mésice po skonceni financ¢niho roku fondu SKIPCP spolecnost zvetejni vyroéni zpravu obsahujici vykaz piijmu a
vydaji v souladu s oddilem 101 pododdily 1, 2 a 4 KAGB.

2. Nejpozdéji dva mésice po skonceni prvniho pololeti zvetfejni Spolecnost pololetni zpravu v souladu s oddilem 103 KAGB.

3. Pokud je béhem finan¢niho roku prevedeno pravo spravovat fond SKIPCP na jinou spolecnost spravujici investice nebo pokud je fond
SKIPCP sloucen béhem fiskdlniho roku do jiného investicniho fondu nebo EU UCITS, pak musi spolecnost vypracovat priibéznou zpravu
za den ptevodu, ktery spliluje pozadavky na vyro¢ni zpravy podle pododdilu 1.

4. Je-li fond SKIPCP zrusen, musi depozitaf pripravit zpravu o likvidaci, ktera splituje pozadavky vyrocni zpravy ve smyslu pododdilu 1.
Tyto zpravy musi byt vypracovany kazdy rok a ke dni ukonceni likvidace.

5. Zpravy lze ziskat od Spolecnosti, od depozitafe a od jinych agentur uvedenych v Prospektu a klicovych informacich pro investory;
navic budou zvefejnény ve Federalnim véstniku.

0ddil 21 Zanik a likvidace fondu SKIPCP

1. Spolec¢nost mize s nejméné Sestimésicnim predstihem ukoncit spravu fondu UCITS oznamenim ve Federalnim véstniku a ve vyro¢ni
nebo pololetni zprave. O kazdém ukonceni oznameném v souladu s vétou 1 budou investofi neprodlené informovani prostiednictvim
trvalého média.

2. Jakmile vypoveéd’ nabude ucinnosti, zanika pravo Spolecnosti spravovat fond UCITS. V takovém ptipadé se fond SKIPCP nebo
piipadné dispozicni pravo s fondem UCITS prenesou na depozitate, ktery musi fond zrusit a vynosy rozdélit investortim. Béhem likvidace
ma depozitaf narok na odménu za svou likvidacni ¢innost a na ndhradu svych vydaji vzniklych pfi likvidaci. Se souhlasem spolecnosti
BaFin muize depozitaf misto provadéni téchto likvidacnich a distribucnich ¢innosti pievést spravu fondu UCITS na jinou investi¢ni
spravcovskou spolecnost v souladu se stavajicimi investicnimi podminkami.

3. Ke dni, kdy zanikne jeji pravo spravovat fond v souladu s oddilem 99 KAGB, musi spole¢nost pfipravit zpravu o likvidaci, ktera
spliiuje pozadavky vyro¢ni zpravy, jak jsou definovany v oddile 20 pododdilu 1.

§ 22 Zména investicni spolecnosti a depozitaie

1. Spolecnost mize pievést pravo na spravu a nakladani s investicnim fondem na jinou spolecnost pro spravu investic. Pfevod vyzaduje
ptedchozi souhlas spolecnosti BaFin.
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1. Schvaleny pievod bude zvetejnén ve Spolkovém véstniku (Bundesanzeiger) a dale ve vyro¢ni nebo pololetni zprave. O kazdém
ptevodu oznameném v souladu s vétou 1 budou investoti neprodlené informovani prostiednictvim trvalého média. Ptevod vstoupi v
platnost nejdrive tfi mésice po zvetejnéni ve Spolkovém véstniku (Bundesanzeiger).

2. Spolecnost miize zménit depozitaie fondu. Kazda zména vyzaduje souhlas spolec¢nosti BaFin.

0ddil 23 Zmény investi¢nich podminek
1. Spolecnost je opravnéna meénit investicni podminky.

2. Zmény investi¢nich podminek vyzaduji predchozi souhlas Spolkového tifadu pro finan¢ni dohled (BaFin). Pokud zmény popsané ve
véte 1 ovliviiuji investicni zasady fondu SKIPCP, podléhaji predchozimu schvaleni dozorci radou spolecnosti.

3. VSechny planované zmény budou oznameny ve Federalnim véstniku a zvefejnénim v obchodnim nebo dennim tisku s odpovidajicim
ob¢hem nebo prostrednictvim elektronickych informacnich médii uvedenych v prospektu. Podrobnosti o planovanych zménach a jejich
vstupu v platnost budou zvetejnény nejpozdéji v dob€ ozndmeni uvedeného v prvni vété. Pokud dojde ke zméndm v poplatcich ve
smyslu oddilu 162 pododdil 2 ¢. 11 KAGB, zmény investi¢nich zasad fondu SKIPCP ve smyslu oddilu 163 pododdilu 3 KAGB nebo
zmeny v souvislosti s podstatnymi pravy investorti, musi byt investorim zaslan klicovy obsah navrhovanych zmén investi¢nich
podminek a jejich pozadi, jakoz i informace o jejich pravech podle § 163 odst. 3 KAGB, srozumitelnym zpiisobem prostfednictvim
trvalého média v souladu s § 163 odst. 4 KAGB, soucasné s ozndmenim podle véty 1.

4. Zmény nabyvaji ucinnosti nejdiive dnem po jejich oznameni ve Federalnim véstniku, avsak v piipadé zmén poplatkil a investi¢nich
zasad nejdiive tfi mésice po piislusSném ozndmeni.

§ 24 Misto plnéni, soudni ptislusnost
1. Mistem plnént je sidlo spole¢nosti.

2. Nema-li investor v Némecku obecné jurisdikce, je nevyhradnim mistem jurisdikce spolecnost.
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Zvlastni investicni podminky
regulovat pravni vztah mezi investory a Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt nad Mohanem (dale jen ,,spolecnost), pokud jde o fond
spravovany spolecnosti v souladu se smérnici UCITS,

Allianz Europazins.
Tyto ,,Zvlastni investicni podminky* plati pouze ve spojent s ,,VSeobecnymi investicnimi podminkami* stanovenymi pro tento fond.

Oddil 1 Aktiva
Spole¢nost mize pro fond UCITS ziskat nasledujici aktiva:

1. Cenné papiry uvedené v Casti 5 ,,VSeobecnych investicnich podminek*, i kdyz pouze téch z nasledujicich tiid:

a) Urogené cenné papiry denominované v evropské méng, zejména statni dluhopisy, hypoteéni zastavni listy (Pfandbriefe) a podobné zahraniéni
dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi a zajisténé pozemkovym poplatkem, komunélni dluhopisy, dluhopisy s nulovym kuponem, dluhopisy s
proménlivou urokovou sazbou, sménitelné dluhopisy a zarucni dluhopisy, podnikové dluhopisy, certifikované cenné papiry kryté aktivy a cenné
papiry zajisténé hypotékou, jakoz i dalsi dluhopisy spojené se skupinou aktiv. V zavislosti na hodnoceni situace na trhu se Spole¢nost muize
rozhodnout zam¢fit se na jeden nebo nékolik téchto typt zabezpeceni nebo zvolit diverzifikovany investicni pristup;

b) Akcie a cenné papiry ekvivalentni akciim, ale pouze pokud jsou ziskany uplatnénim prav na pievod, Gipis a opci z konvertibilnich dluhopist a
zéaruénich dluhopist. Takto ziskané akcie nebo ekvivalentni cenné papiry vSak musi byt prodany do Sesti mésict;

c) Indexové certifikaty a jiné certifikaty denominované v evropské méné s rizikovym profilem, ktery koreluje s aktivy uvedenymi v pismenu a) nebo s
investicnimi trhy, ke kterym lze tato aktiva pfifadit.

2. Nastroje penézniho trhu podle ¢asti 6 ,,VSeobecnych investi¢nich podminek®, pokud jsou denominovany v evropské méné. V zavislosti na
hodnoceni situace na trhu se Spole¢nost mtize rozhodnout zaméfit se na jednu nebo vice mén nebo zvolit diverzifikovany investicni piistup;

3. Bankovni vklady podle bodu 7 ,,VSeobecnych investi¢nich podminek®, pokud jsou denominovany v evropské méné. V zavislosti na hodnoceni
situace na trhu se Spole¢nost mize rozhodnout zaméfit se na jednu nebo vice mén nebo zvolit diverzifikovany investi¢ni pristup;

4. Investicni jednotky, jak je uvedeno v oddile 8 ,,VSeobecnych investi¢nich podminek*, i kdyz pouze jednotky v investi¢nich fondech s rizikovym
profilem, ktery obvykle koreluje s investi¢nimi trhy, na které jsou aktiva uvedena v Cislech. 1 az 3 lze piicist. Témito fondy mohou byt domaci nebo
zahrani¢ni investi¢ni fondy v souladu s ¢asti 8 ,,VSeobecnych investi¢nich podminek*. V zavislosti na hodnoceni situace na trhu se Spolecnost mize
rozhodnout zaméfit se na jeden nebo vice investi¢nich fondii. Mohou zahrnovat investicni fondy, které provadeji investicni politiku zaméfenou na
jednotny investi¢ni trh, nebo investi¢ni fondy, které uplatiuji diverzifikovany investicni piistup. Obecné plati, ze spolecnost bude nakupovat pouze
podilové listy v investi¢nich fondech spravovanych ptimo nebo nepiimo samotnou spole¢nosti nebo jinymi spoleénostmi, ke kterym je spole¢nost
piidruzena, a to bud’ prostrednictvim vyznamného ptimého nebo neptimého drzeni. Podilové listy v jinych investi¢nich fondech mohou byt
nakupovany pouze ve vyjimecnych piipadech, kdy zadny z investicnich fonda uvedenych ve vété 4 nedodrzuje investicni politiku, kterou spolecnost v
daném konkrétnim piipadé povazuje za nezbytnou, nebo pokud jsou doty¢né podilové jednotky podilovymi jednotkami fond, ktery replikuje index
cennych papirti a je ptijat k obchodovani na jedné z burz nebo organizovanych trhil uvedenych v oddile 5 a) ab) ,,V§eobecnych investi¢nich
podminek®.
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1. Derivaty uvedené v ¢asti 9 , Vseobecnych investi¢nich podminek”.

2. Ostatni investi¢ni nastroje podle ¢asti 10 , VSeobecnych investi¢nich podminek”, ale Grocend aktiva, pouze pokud jsou denominovéna v
evropské méné, a akcie a cenné papiry ekvivalentni akciim, pouze pokud byly ziskany vykonem prav na konverzi, tpis a opci. Akcie nebo
cenné papiry ekvivalentni akciim ziskané timto zpiisobem vsak musi byt prodany do Sesti mésict.

Oddil 2 Investi¢ni omezeni

(1) Celkovy podil droc¢enych cennych papirti ve smyslu oddilu 1 ¢. 1a), 2 a 6, jejichz emitenti maji sidlo v evropské zemi nebo ktef{ generuji
vétsinu svych prodejti a / nebo ziski v této oblasti nebo holdingovych spole¢nosti, které jsou primarné investovany do spole¢nosti se sidlem
v Evropé, nesmi klesnout pod dvé tietiny aktiva fondu SKIPCP. Warrantové obligace a konvertibilni obligace nejsou do tohoto vypoctu
zahrnuty.

(2) Primérné soucasné hodnotové vazené trvani ¢asti fondu SKIPCP investované do trocenych cennych papirti, bankovnich vkladd a
nastrojt penézniho trhu v souladu s oddilem 1 ¢. 1a), 2 a 3, véetné ptipadnych ndrokd na troky spojené s vyse uvedenymi aktivy, musi byt
mezi tfemi a deviti lety. Do vypoctu budou zahrnuty derivaty trocenych cennych papirt, trokové a dluhopisové indexy a trokové sazby
bez ohledu na ménu piislusného podkladu.

(3) Celkovy podil investi¢nich jednotek ve smyslu odstavce 1 ¢. 4 nesmi prekrocit 10% hodnoty fondu UCITS.

(4) Spole¢nost miize nabyvat pouze tro¢ené cenné papiry ve smyslu oddilu 1 ¢. 1a) a 6, pokud maji rating investi¢niho stupné alespon od
jedné uznané ratingové agentury, nebo pokud by rating neméli, ziskali by podle nazoru Spole¢nosti takovy rating. Pokud cenny papir po
nabyti ztrati pfedpoklady uvedené ve vété 1, bude se Spole¢nost snazit jej prodat do jednoho roku. Celkovy podil cennych papirt podle
véty 2 nesmi za podminek stanovenych v pododdilu 9 prekrocit 10% hodnoty fondu SKIPCP.

(5) Celkovy podil troc¢enych cennych papirt ve smyslu oddilu 1 ¢. 1a) a 6, jejichz emitenti maji bydlisté v zemi, kterd podle klasifikace
Svétové banky nespadd do kategorie , vysoky HDP na obyvatele”, tj. Neni povazovana za ,rozvinutou”, nesmi piekrocit 30% hodnoty
fondu SKIPCP hodnota za podminek stanovenych v pododdilu 9.

(6) Celkovy podil droc¢enych cennych papirti ve smyslu oddilu 1 ¢. 1a) které jsou vydavany nebo zaru¢ovany Spolkovou republikou
Némecko, spolkovym statem (spolkovou zemi) Spolkové republiky Némecko, Evropskou unii, ¢lenskym statem Evropské unie nebo jejimi
regiondlnimi nebo mistnimi orgény, jinym signatai'skym statem Dohoda o Evropském hospodai'ském prostoru, ktera je clenem OECD nebo
mezindrodni organizaci, jejimz ¢lenem je alespon jeden ¢lensky stat Evropské unie, mtze presahnout 35% aktiv fondu SKIPCP.

(7) Celkovy podil droc¢enych cennych papirti ve smyslu oddilu 1 ¢. 1a) a 6, které jsou emitovany nebo garantovany spole¢nostmi podle
soukromého préva (podnikové dluhopisy), a nikoli némeckou spolkovou vladou, némeckym spolkovym statem, Evropskou unii, ¢lenskym
statem Evropské unie nebo jejimi regiondlnimi nebo mistnimi organy, jinym signatatsky stat Dohody o Evropském hospodaiském prostoru,
jiny stat nebo mezindrodni organizace, jejimZ ¢lenem je alespon jeden ¢lensky stat Evropské unie, nesmi s vyhradou pododdilu 9 ptekrocit
30% aktiv fondu SKIPCP.

(8) Cenné papiry a nastroje penézniho trhu zakoupené na zakladé dohod o dalsim prodeji se zahrnou do vypocth limiti emitenta
stanovenych v oddile 206 pododdilech 1 az 3 KAGB, zatimco investi¢ni jednotky zakoupené na zdkladé dohod o dal$im prodeji se zahrnou
do investi¢nich limitti stanovené v oddilech 207 a 210 pododdile 3 KAGB.
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(1) Limity stanovené v pododdilech 1 az 5 a 7 mohou byt prekroceny / podhodnoceny, pokud k tomu dojde v disledku zmén hodnoty nebo
splatnosti aktiv ve fondu SKIPCP v disledku provedeni pfemény, upisovaci nebo opéni prava nebo v diisledku zmény hodnoty celého fondu

vvvvvv

dodrzovani vyse uvedenych omezeni a souc¢asné chranit zajmy investort.

(2) Limity stanovené v pododdilu 4 véte 3, pododdilu 5 a pododdilu 7 mohou byt prekroceny pii nalezitém zohlednéni limit stanovenych v
pododdilu 1 v disledku nékupu predmétna aktiva, pokud jsou derivaty pouzivany soucasné, aby bylo zajisténo, ze potencidl trzniho rizika
jako celek bude udrzovan v mezich.

Derivaty pouzité pro tyto ucely se aplikuji v delta vaZzené hodnoté prislusného podkladu v souladu s pfislusSnym aritmetickym znaménkem.

(3) Pro ziskani cennych papird a nastrojii penézniho trhu téhoz emitenta nesmi byt pouzito vice nez 10% hodnoty fondu SKIPCP a celkova
hodnota cennych papirt a nastroji penézniho trhu téchto emitentti nesmi prekrocit 40% hodnoty hodnota fondu UCITS.

0Oddil 3 Derivaty

Spolecnost muze derivaty a finan¢ni nastroje s derivatovym prvkem uvedenym v oddile 9 pododdile 1 ,,VSeobecnych investicnich podminek*
pouzivat pro nasledujici ucely:

- zajisténi fondu SKIPCP proti ztratdm zptsobenym aktivy ve fondu SKIPCP,

- zejména provadeéni ucinné spravy portfolia

- dodrzovani investi¢nich limitti a zasad vyuzivanim derivati nebo finan¢nich nastroji s derivatovym prvkem jako napi. ndhradou za ptimou
investici do cennych papirti nebo k fizeni doby trvani urokové ¢asti fondu SKIPCP,

- zvy$eni nebo minimalizace potencialniho trzniho rizika jednoho, n€kolika nebo vsech piipustnych aktiv ve fondu SKIPCP,
- dosazeni dodatecnych vynost pievzetim dalSich rizik a -

- zvySeni potencialu trzniho rizika fondu UCITS nad potencial trzniho rizika fondu UCITS pIné investovaného do cennych papirt (,,pakovy
efekt™).

Pfi tom mize Spolecnost vyuzivat i kratké transakce s derivaty nebo finanénimi nastroji s derivatovym prvkem, které mohou vést k ziskiim
ve fondu UCITS, pokud klesnou ceny ur¢itych cennych papirt, investicnich trhli nebo mén, nebo ke ztratdm ve fondu UCITS, pokud jejich
ceny rostou.

Ttidy jednotek

0Oddil 4 Tridy podilovych list

(1) Pro fond UCITS mohou byt vytvoreny rizné tfidy podilovych listt ve smyslu oddilu 16 pododdilu 2 ,,VSeobecnych investi¢nich
podminek®. Tyto tiidy podilovych listt se lisi, pokud jde o investory, kteii mohou ziskat a drzet podilové listy, rozdéleni vynosi, front-end
zatizeni, poplatek za odkup, ménu hodnoty podilu véetné pouziti ménovych zajistovacich transakei, poplatek za all-in, minimalni investici
nebo jakakoli kombinace zminénych funkci. Ttidy podilovych listli mohou byt vytvoreny kdykoli podle uvazeni Spolecnosti.
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(1) Je povoleno uzavirat ménové zajistovaci transakce pouze ve prospéch jedné tiidy ménovych jednotek. Pro tfidu ménovych jednotek se
zajisténim mény ve prospéch meny této tiidy jednotek (referencni ména) miize Spolecnost, bez ohledu na oddil 9 ,,VSeobecnych investi¢nich
podminek™ a oddil 3, pouzivat derivaty na sménné kurzy a mény v ramci ve smyslu oddilu 197 pododdilu 1 KAGB s cilem zabranit ztratam
jednotkové hodnoty v disledku ztrat souvisejicich s sménnymi kurzy aktiv fondu SKIPCP, ktera nejsou denominovana v referencni méné
podilové tiidy. Akcie a cenné papiry ekvivalentni akciim se povazuji za vystavené kurzovému riziku, pokud se ména zemé¢, ve které ma sidlo
emitent (nebo v piipade nastroji predstavujicich akcie korporace), 1i§i od mény referen¢ni mény jednotkova tiida. Ostatni aktiva se povazuji
za ménova rizika, pokud jsou denominovana v jiné méné, nez je referenéni ména tiidy podilovych listd. U ménovych zajisténych tiid
podilovych list nesmi hodnota aktiv fondu SKIPCP, ktera podléhaji ménovému riziku a nejsou zajisténa, piekrocit 10% hodnoty tiidy
podilovych listd. Pouziti derivatti v souladu s ustanovenimi tohoto pododdilu nemusi mit zadny vliv na tfidy podilovych listd, které nejsou
zajistény meénou nebo které jsou zajistény proti jiné mene.

(2) Hodnota podilového listu se pocita zvlast' pro kazdou tfidu podilovych listl, s jakymikoli vydaji souvisejicimi s vydanim novych trid
podilovych listi, jakymikoli vyplatami (véetné dani, které se plati z majetku fondu), poplatkem all-in a piipadnymi vysledky zajisténi
sménnych kurzi pripadajici na urcitou tiidu podilovych listti (véetné jakéhokoli vyrovnani piijmu), ktera se piifazuje vylucné této tiidé
podilovych listil.

(3) Stavajici tfidy podilovych listi se uvedou v prospektu a ve vyrocnich a pololetnich zpravach. Vlastnosti tfid podilovych listi uvedené v
pododdilu 1 budou podrobné popsany v prospektu a ve vyrocnich a pololetnich zpravach. Spolecnost miize dale v prospektu a ve vyrocnich a
pololetnich zpravach urcit, ze predpokladem pro ziskani urcitych t¥id podilovych listi je zvlastni dohoda o poplatku za all-in mezi investorem
a spolecnosti.

Jednotky, cena predplatného, cena za odkup, odkup jednotky a poplatky Oddil 5 Jednotky, spoluvlastnictvi

(1) Jako spoluvlastnici maji investofi podil na aktivech fondu SKIPCP umérné poctu drzenych podilovych jednotek.

(2) Prava podilniki ve fondu UCITS jsou zastoupena pouze v globalnich certifikatech, které jsou uloZeny v ischové v centralni bance pro
cenné papiry. Investofi nemaji zadné naroky na emise jednotlivych jednotek.

0ddil 6 Ceny piedplatného a odkupu

(1) Front-end zatizeni je 3,00% jednotkové hodnoty a slouzi k pokryti vydaji spolec¢nosti na vydani. Spole¢nost v§ak muize Gictovat nizsi
zatizeni front-end nebo zadné zatizeni front-end pro jednu nebo vice z téchto tiid jednotek, nebo upustit od nabijeni front-end zatizeni.
Spolecnost zvetejni front-end zatizeni v prospektu, jak je stanoveno v oddile 165 pododdile 3 KAGB.

(2) Poplatek za odkup se nevybira.

0Oddil 7 Naklady (poplatky a vydaje)
(1) Poplatky splatné Spolec¢nosti:

1. All-in poplatek

U vsech tiid podilovych listd, u nichz se nevyzaduje zadna minimalni investice ani do prospektu, ani do vyro¢nich nebo pololetnich zprav,
¢ini denni poplatek za all-in pro fond SKIPCP 0,94% ro¢né. pomérné hodnoty fondu SKIPCP, vypoctené na zakladé Cisté hodnoty aktiv,
ktera se stanovi kazdy obchodni den. U zbyvajicich tfid podilovych listii ¢ini denni poplatek za spravu fondu UCITS 0,65% roc¢né. pomérné
hodnoty fondu SKIPCP, vypoctené na zaklad¢ Cisté hodnoty aktiv, ktera se stanovi kazdy obchodni den. Spolecnost vSak mtize tictovat nizsi
poplatek za all-in pro jednu nebo vice tfid podilovych listi. V piipadé tfid podilovych listi, pro které prospekt a vyrocni a pololetni zpravy
vyzaduji zv1astni dohodu
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mezi investorem a Spolecnosti jako piedpoklad akvizice se poplatek za all-in netictuje fondu UCITS, ale ptimo investorovi. V souladu s
pododdilem 1 ¢. 1, tento poplatek za all-in pokryva nasledujici poplatky a vydaje, které se fondu UCITS netctuji samostatné:

a) poplatek za spravu fondu UCITS (sprava fondu, spravni ¢innost),
b) poplatek pro distributory fondu SKIPCP,
¢) poplatek za ischovu,

d) tischova a poplatky za ucéet v souladu se soucasnou bankovni praxi, véetné poplatkl uétovanych v souladu se soucasnou bankovni praxi za
uschovu zahrani¢nich cennych papiri v zahranici,

¢) naklady na tisk a odeslani zakonnych prodejnich dokumentli (vyrocni a pololetni zpravy, prospekt, klicové informace pro investory) urenych
investortim,

f) naklady na zverejnéni vyrocnich a pololetnich zprav, zprav o likvidaci, upisovacich a odkupnich cen a rozdéleni nebo kumulovany pijem,

2) néklady na audit fondu SKIPCP auditory spolecnosti, véetné nakladii na osvédceni, ze vSechny danové udaje jsou v souladu s predpisy
némeckého danového prava,

h) naklady na poskytovani informaci investortim do fondu SKIPCP na trvalém nosici, s vyjimkou informaci o fuzich fondi a s vyjimkou
informaci o opatenich souvisejicich s porusenim investi¢nich limitti nebo chybami ve vypoctu pii stanoveni hodnoty podilu,

1) poplatky a naklady uctované ve vztahu k fondu SKIPCP vladnimi organy,

j) naklady na analyzu Gspésnosti investice fondu SKIPCP tfetimi stranami,

k) naklady na vyplatu kupont.

Poplatek za all-in 1ze kdykoli vybrat z aktiv fondu SKIPCP.

1. Poplatek za pujcky cennych papirt a dohody o zpétném odkupu cennych papird

Spole¢nost obdrzi poplatek za zahajeni, ptipravu a provedeni ptijéek cennych papirt a dohod o zpétném odkupu cennych papird na ucet fondu
SKIPCP ve vysi 30% hrubého piijmu z téchto transakci. Spole¢nost vsak miize Gctovat nizsi poplatek za jednu nebo vice tiid podilovych listl.
Naéklady vzniklé v souvislosti s pfipravou a provedenim takovych transakci, véetné poplatkl splatnych téetim strandm, nese Spolec¢nost.

(2) Kromé poplatkti uvedenych v pododdilu 1 budou z fondu SKIPCP uétovany nasledujici vydaje:

1. naklady vzniklé v souvislosti s vyuzivanim programt ptjéovani cennych papird v souladu se soucasnou bankovni praxi, za které Spole¢nost

neobdrzi zddnou kompenzaci podle odstavce 1 €. 2 (odména za pljcky cennych papirti a smlouvy o zpétném odkupu cennych papiri). V tomto
ptipadé¢ spolecnost zajisti, aby naklady na pujcky cennych papird v zadném piipadé nepresahly piijem plynouci z téchto transakei.
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1. a) néklady na vymahani a vymahani pohledavek pficitatelnych fondu SKIPCP, které se povazuji za opravnéné, jakoz i na obranu pred
neopravnénymi pohledavkami vznesenymi proti fondu SKIPCP,

b) naklady na ovéteni, uplatnéni a vymahani pohledavek, které se zdaji byt opravnéné ke snizeni, zapocteni a / nebo vraceni srazkové dané
nebo jinych dani a / nebo danovych poplatk,

¢) dan¢ vzniklé v souvislosti s poplatky splatnymi Spolecnosti, depozitafi a tfetim osobam v souvislosti s vydaji stanovenymi v pododdilu 2 ¢.
2a) a b) a v souvislosti se spravou a uschovou.

(2) Kromé vyse uvedenych poplatkil a vydajt jsou néklady vzniklé v souvislosti s nabytim a prodejem aktiv Gictovany fondu UCITS.

(3) Spolecnost musi ve vyrocnich a pololetnich zpravach zvefejnit vysi front-end zatézi a poplatkii za odkup, které byly investi¢nimu fondu
SKIPCP tctovany ve vykazovaném obdobi za tipis a odkup podilovych listi ve smyslu sekce 196 KAGB. Pokud fond ziska podily jinych
investi¢nich fondd, které jsou pfimo nebo nepfimo spravovany Spoleénosti nebo jinou spolecnosti ptidruzenou ke Spolecnosti prostrednictvim
vyznamné piimé nebo nepiimé ucasti, Spolecnost ani ptidruzena spole¢nost nemohou uctovat zadné poplatky za upisovani nebo odkup
jednotek. Spolecnost musi ve vyrocnich a pololetnich zpravach zvetejnit poplatek uctovany fondu UCITS samotnou spolecnosti, jinou
spolecnosti pro spravu investic nebo jinou spolecnosti, ke které je spolecnost ptidruzena, prostfednictvim vyznamné piimé nebo nepiimé
ucasti, pro spravu podilovych jednotek ve fondu SKIPCP.

Rozdé€leni piijmu a finan¢ni rok Oddil 8 Rozd¢leni

(1) Pfi rozdélovani tiid podilovych lista spole¢nost zpravidla provede pomérné rozdéleni trokd, dividend a

piijmy z investicnich jednotek, jakoz i protipInéni z ptijcek a dohod o zpétném odkupu, které se nahromadily na ucet fondu SKIPCP v priibéhu
ucetniho roku a od nichz se nevyzaduje tthrada nakladu, s vyhradou nezbytného vyrovnani piijmu. Realizované zisky z prodeje a jiné piijmy -
po zohlednéni vyrovnani piijmt - mohou byt také rozdéleny pomérnym zptisobem.

(2) Pomérny pifjem k dispozici pro distribuci podle pododdilu 1 vyse mize byt pro Gcely distribuce pienesen do budoucich finanénich let,
pokud celkovy pievedeny piijem nepiekro¢i do konce roku 15% hodnoty majetku fondu SKIPCP rozpoctového roku. Prijmy ze zkracenych
ucetnich obdobi mohou byt preneseny v plném rozsahu.

(3) V zajmu zachovani majetku fondu mtize byt pomérny piijem ¢aste¢né nebo ve zvlastnich piipadech zcela reinvestovan do fondu SKIPCP.

(4) Distribuce se provadi kazdoro¢né do tii mésicti po skonceni kazdého rozpoétového roku.

(5) Prozatimni distribuce jsou povoleny za vyjimecnych okolnosti, pokud v souladu s ustanovenimi § 182 a nasl. KAGB, fond UCITS ma byt
sloucen s jinym fondem UCITS, nebo pokud ma byt sloucen jiny fond UCITS s danym fondem UCITS.
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0ddil 9 Reinvestice

(1) Pro akumulaci tfid podilovych listi spolecnost zpravidla provede pomérnou reinvestici dividend, urokii, vynost z investicnich jednotek,
protipInéni z Gvért a dohod o zpétném odkupu a dalsich vynost a realizovanych ziskli z prodeje, které se nahromadily ucet fondu SKIPCP
béhem ucetniho roku a od kterych se nepozaduje hrazeni vydaji, s vyhradou nezbytného vyrovnani piijmu.

(2) Prozatimni distribuce jsou povoleny za vyjimecnych okolnosti, pokud v souladu s ustanovenimi § 182 a nasl. KAGB, fond SKIPCP ma byt
sloucen s jinym fondem SKIPCP, nebo pokud mé byt s danym fondem SKIPCP sloucen jiny fond SKIPCP.

0Oddil 10 Rozpoctovy rok
Finan¢nim rokem fondu SKIPCP je kalendaini rok.
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Dr. Markus Deliano
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Allianz Asset Management GmbH
Miinchen
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Global Investors GmbHFrankfurt
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Prof. Dr. Michael Hiither
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Laure Poussin
Clen podnikové rady

Allianz Global Investors
GmbH, Succursale Francaise
Paris

Renate Wagner

Regiondlni finan¢ni feditel a vedouci Zivota v
asijsko-pacifické oblasti
Singapur

Spravni rada Tobias C. Pross
(Chairman)William Lucken
Ingo Mainert

Dr. Wolfram Peters

Dr. Thomas Schindler

Petra Trautschold

Birte Trenkner

Depozitar
State Street Bank International GmbH

Brienner Strafle 59

80333 Munich

Majetkové jméni spolecnosti State Street
Bank International GmbH: 109,3 mil.
EUR K 31.12. 2019

Specidlni kanceladre pro zadavani
objednavek

Fondsdepot Bank GmbH
Windmiihlenweg 12
95030 Hof

State Street Bank International GmbH,

Luxembourg Branch

49, Avenue ].F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Platebni a informacni agent v
Rakousku

Allianz Investmentbank AG

Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Vienna

ve Svycarsku

BNP Paribas Securities Services, Paris

succursale de Zurich

Selnaustrasse 16
CH-8002 Zurich

Zastupce ve Svycarsku BNP
Paribas Securities Services, Paris
succursale de Zurich

Selnaustrasse 16
CH-8002 Zurich

Hlavni distributor ve Svycarsku
Allianz Global Investors (Schweiz) AG,

Zurich Branch

Gottfried-Keller-Str. 5
CH-8001 Zurich

Jmenovani rakouského zastupce u
danovych organt v Rakouské republice

Nésledujici finanéni instituce byla jmenovéna rakouskym
zastupcem pro danové ufady pro certifikaci domnélych
pifjmu z distribuce, jak je definovano v § 186 odst. 2 fadku
2 InvFG:

Allianz Investmentbank AG

Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Vienna

Auditofi
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main
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Poznamka:
V opakovanych zpravach jsou dilezité informace podle potteby
aktualizovany. Datum: 15. biezna 2020

Navstivte nas web na adrese https: https:/ /de.allianzgi.com

Allianz Global Investors GmbH

Bockenheimer LandstralRe 42-44
60323 Frankfurt am Main
info@allianzgi.de
https://de.allianzgi.com
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