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1. DEFINICE

Administrator - Vypoctovy agent
Spolecnost Trident Trust Company (Luxembourg) S.A. nebo jakykoli jiny ji uréeny subjekt na
poskytovani sluzeb vypoctu Cisté hodnoty aktiv

Transferovy agent a Registrator
Trident Trust Company (Luxembourg) S.A. nebo jakykoli jiny jim povéreny subjekt na poskytovani
sluZzeb agenta pro pfenos a registratora

Clanek

Odkaz na ocislované odstavce nize

Fond
Sekuritiza¢ni fond vytvoren ve formé svéreneckého aktiva s ndzvem "ZERO LOAD" a pfejmenovan na
"Lombard 82 securitisation Fund" 31. prosince 2015

Datum splatnosti
Datum splatnosti je 31. prosince 2038

Datum ucinnosti
Datum vydani EMTN "Euro Medium Term Notes Serie 7 - GBP / EUR / USD Class A (Distribution)",
prvni den v mésici nasledujicim po datu predplatného a pfijeti pfedplatného

Datum dhrady
Do 60 (Sedesati) dnl po datu splatnosti

Vydavatel
XANTIA S.A. vystupujici jako Spravcovska a svérenecké spole¢nost vydavajici EMTN jménem fondu

EMTN
Euro stfednédobé poukazky (E.M.T.N) s ndzvem "Euro Medium Term Notes Serie 7 - GBP / EUR / USD
Class A (Distribution)" vydané fondem a jejichZ vyvoj a vynos zavisi na zhodnoceni podkladovych aktiv

Sekuritiza¢ni fond, fond nebo Lombard 82 Securitisation Fund
Sekuritiza¢ni fond "Lombard 82 Securitization Fund", sekuritizace fond zalozeny v souladu s
podminkami zdkona ze dne 22. bfezna 2004 o sekuritizaci

Memorandum
Toto memorandum o soukromych investicich tykajici se EMTN

Drzitelé dluhopist
Drzitelé EMTN "Euro Medium Term Notes Serie 7 - GBP / EUR / USD Class A (Distribution)"

Rejstrik

Registr Drzitel(l dluhopist vedeny za transfer agentem pro prevody a Registratorem, jehoz aktualni
kopie se uchovava v ustfedi Manazera

Nafizeni o fizeni

Obecné nafizeni, které se vztahuji na Fond



Minimalni doba drzby

Ocekava se, Ze investoti udrzi investice do EMTN po dobu 5 let. V prvnim roce investice nelze zpétné
odkoupit. Odkupy jsou mozné od zacatku druhého roku az do konce pétiletého investi¢niho obdobf
za podminky zaplaceni poplatku za zpétny odkup

Jmenovitd hodnota - nominalni hodnota
100% z ceny Upisu

Sprdvcovska spolecnost

XANTIA SA, spole¢nost s ru¢enim omezenym (société anonyme) zaloZzena podle lucemburskych
zakon, se sidlem na adrese 20A rue des Trois Cantons, L-8354 Garnich, Lucemburské velkovévodstvi,
zapsana v Lucemburském obchodnim rejstfiku pod ¢islem B-140689 a jednajici jako spravcovska
spole¢nost Fondu ve smyslu zdkona o sekuritizaci

Podkladové aktivum
Budouci pohledavky nabyté Fondem a drzeny emitentem jménem Fondu

Zakon
Lucembursky zdkon a zejména zdkon ze dne 22. bfezna 2004 o sekuritizaci

2. FOND, EMTN, OZNACENI, JMENOVITA HODNOTA, REGISTER

Spréavcovska spolecnost, spole¢nost Xantia S.A. spravujici sekuritizacni fond Lombard 82
securitisation Fund s cilem podilet se na sekuritizacnich transakcich ziskanim rizik spojenych s
budoucimi pohledavkami v souvislosti s marketingovymi smlouvami uzavienymi mezi plvodcem a
Spolecnostmi kolektivniho investovani.

Fond byl zaloZen v prosinci 2006.

Na tyto Pohledavky prispély plvodci v naturaliich vyménou za akcie ve Fondu. VytéZzek z vydani této
EMTN se pouZiva k umoznéni zpétného odkupu plvodcem. Fond je zfizen na dobu neurcitou a bude
zlikvidovan na zakladé podnétu Spravcovské spolecnosti.

Sprdvcovska spolecnost ( "emitent") vyddva EMTN s nazvem "Euro Medium Term Notes Serie 7 - GBP
/ EUR / USD Class A (Distribution)" ( "EMTN") s témito udaji:

GBP ISIN: LU1075904984
EUR ISIN: LUO848523923
USD ISIN: LUO848523683

Ménou investice bude ména, kterou Upisovatel uvede ve svém Formulafi o Upisu. MoZnosti pro sérii
7 jsou GBP, EUR nebo USD.

Emise téchto EMTN spociva v emisi dluhovych cennych papirli ve formé dluhopisli s datem splatnosti
31. prosince 2038.

EMTN se vydavaiji v celkové maximalni vysi 50 000 000 GBP / EUR / USD (padesat miliond GBP / EUR /
USD) a predstavuje jejich nejvyse 50 000 000 (padesat milion) EMTN v nomindlni hodnoté 1 GBP



(jeden GBP), EUR 1 (jedno EUR) nebo 1 USD (jeden USD). EMTN se vydavaji ve formé registrovanych
cennych papird. EMTN jsou uvedeny v Registru. Transferovy agent a Registrator dodaji emitentovi
kopii uvedeného Registru vzdy, kdyZ dojde ke zméné tohoto Registru, abys Emitent mohl ponechat v
ustredi aktualni verzi tohoto registra.Vlastnictvo EMTN se stanovi zdpisem do rejstfiku. Kromé toho
se osvédceni potvrzujici vlastnictvi EMTN vydavaji na pozadani Drzitell dluhopis(, pokud si to preji, a
budou zodpovédni za administrativni naklady spojené s témito certifikaty. Spravcovska spolecnost
mUze vydat ¢ast EMTN.

Vlastnictvi se prokdze a prevod EMTN se uskutecni pouze zapisem do Registru. Vydani bude u
dorucitele.

Minimalni investice Drzitele dluhopisu je 125 000 GBP, 125 000 EUR nebo 200 000 USD. Drzitelé
dluhopisi mohou byt pouze institucionalni investofi, sofistikovani investofi, investofi investujici vice
neZ 125 000 GBP, 125 000 EUR nebo 200 000 USD nebo retailovi investofi investujici prostfednictvim
Trustu, Profesionalniho investora nebo diskreénim investicniho manazera.

EMTN se vydaji ve vysi 100% jejich nominalni hodnoty a jsou splatné v nominalni hodnoté.

Pokud je Seznam organizovany Spravcovskou spolec¢nosti, uskutecni se na trhu EMTN v Lucembursku.
EMTN otevira jakékoli volebni pravo.

3. OBDOBI UPSAT, TRVANI, UHRADA, ZARUKA UHRADY
Trvani upisovaciho obdobi EMTN pokracuje. Kazdou EMTN je mozné upsat kdykoliv od 1. 9. 2012 do
31.12.2033.

Datum ucinnosti predplatného vsak nabyva ucinnosti 1. dnem nasledujiciho mésice, kdy predplatné s
konecnou platnosti zaplatili Upisovatelé.

EMTN se vydaji po pfijeti formulare o Upisu a zaplaceni.

EMTN jsou splatné do 60 (Sedesati) dnli po datu splatnosti. Datum splatnosti je 11 let po datu
ucinnosti, v zavislosti na upsani ( "datum uhrady").

Nahrada se uskutecni za cenu vypocétenou v den Uhrady vypocetnim agentem. Musi se rovnat
nejméné 100% nomindlni hodnoty.

Zadné zpétné odkupy pred koncem roku 1. Véechny odkup uskuteénéné pied koncem roku 5 (tj. Rok
2 - rok 5) podléhaji vystupnim poplatkem vypocitanym z takto vyplacené ¢astky takto:

* 5% v ramci druhého roku nasledujiciho po datu ucinnosti pro odkup;

* 4% v ramci tfetiho roku nasledujiciho po datu uUcinnosti pro odkup;

* 3% v ramci ¢tvrtého roku nasledujiciho po datu ucinnosti pro odkup;

* 2% v ramci patého roku nasledujiciho po datu Gcinnosti pro odkup;

* 0% v ramci Sestého roku nasledujiciho po datu ucinnosti pro odkup.

Poplatky za Upis je mozné dohodnout maximalné do vyse 6%.



4. VYNOS, KUPON, OCENOVANI, PLATBA
Ctvrtletni Urokové vynosy ve vysi 2% (ekvivalent 8% ro¢né) se poéitaji tvrtletné k poslednimu dni
posledniho mésice pfislusného ctvrtleti, t. j. 31. bfezna, 30. cervna, 30. zafi a 31. prosince.

Distribuce
Kupdny jsou splatné do 25 dni od konce kazdého kalendarniho ctvrtleti, tj. bfezna, Cervna, zafi a
prosince (plati pomérna cast).

Podle vlastniho uvazeni si spravcovskd spolecnost vyhrazuje pravo upravit vyse popsany Ctvrtletni
urokovy vypocet na mésicni vypocet.

Drzitelé dluhopist vyslovné berou na védomi, Ze k EMTN nepfistupuje zadna kapitalova zaruka
emitenta, fondu nebo tretich stran. V disledku toho se Emitent nezavazuje ani se neplanuje zavazat,
7e zarudi, Ze cena upsani bude vracena v hotovosti v Den splatnosti. Zadna z podminek a ustanoveni
tohoto memoranda nemuze vykladat tak, Ze poskytuje nebo implikuje jakoukoliv kapitalovou zaruku
nebo jakoukoli formu bezpecnostniho ujednani.

Drzitelé dluhopist si uvédomuiji, Ze pokud maji podkladova aktiva zaporné vysledky, nebo se
nedosdhne Zadny pfijem, neplati se ani Urok ani jistina. Aby se zabranilo pochybnostem, tim neni
dotcéeno prdvo Spravcovské spolecnosti na splatné poplatky.

5. POUZITI ZISKU Z EMISNICH A SEKURITIZACNICH PROGRAMU
Zisky z emise EMTN vyplyvajici z Gpist Drzitelt dluhopis(i pouzije Spravcovska spole¢nost na ziskani
aktiv s rizikem spojenym s budoucimi pohledavkami

6. OCEKAVANE ZPETNE VYKOUPENI EMTN - PREDCASNE SPLACENI

Datum odkupu

Odkup Ize uskutecnit az po prvnim roce od data uUcinnosti pocatecni investice upisovatellim, ktery si
preje odkoupit. O odkup muZe Spravcovska spolecnost také pozadat kdykoliv po prvnim roce.

Odkup
Pti zpétném odkupu bude vytéZek z odkupu vyplacen spolu s vynosem, ktery je vypocitany a splatny
na zakladé popsaném v ¢lanku 7 Emitentem.

Zadosti o odkup musi byt Spravcovskejspoloénosti obdriela ozndmeni o vyplaceni nejpozdéiji do 25.
bfezna, cervna, zafi nebo prosince, aby byl odkup ucinny ke konci dvou nasledujicich kalendarnich
Ctvrtleti.

Vynosy z odkupu budou nasledné vyplaceny nejpozdéji do 25 (dvacet pét) kalendarnich dntli po
vydani ozndmeni o smlouvé.

Odkup je mozné uskutecnit pouze bankovnim pfevodem po predlozZeni tohoto cenného papiru v
kancelati Emitenta a pouze v plivodné uvedené méné (GBP / EUR / USD). Upisovatel zajisti, aby byly
Emitentovi poskytnuty spravné a aktudlni bankovni udaje.



7. HODNOTA EMTN
Hodnota EMTN se vzdy rovna 100% (sto procent) jeji nominalni hodnoty emise zvySené o pfipsani
kupdn a Kupony, které mohou byt potencidlné vyplaceny a jesté nebyly pfijaty.

Hodnota EMTN bude vypoctena v posledni pracovni den kazdého mésice Administratorem a bude
zverejnéna na internetové strance www.vni.lu, na kterou se bude moci kazdy Drzitel EMTN pftipojit
pomoci ID a hesla poskytnutého Spravcovskou spole¢nosti. Od kazdého Drzitele dluhopisu se
vyzaduje, aby byl neustale informovan o vyvoji této hodnoty.

8. LIKVIDITA OCEKAVANE VYKOUPENI DRZITELI DLUHOPISU
Ocekavané odkup neni povoleno.

Pokud Spravcovska spolec¢nost umozni takovou predpokladanou dhradu EMTN, bude mit snizenou
hodnotu vsech pfimych nebo nepfimych poplatk( a ndkladd spojenych s Uhradou a bude nezbytna
pro vytvoreni dostatecného mnozstvi likvidnich aktiv v ramci Fondu (Poplatek za proplaceni).

Fond ziska poplatek za proplaceni odskodnéni poplatky odectenim z odkupu.

9. VSTUPNI POPLATKY, NAKLADY A NAKLADY FONDU

Poplatky, naklady a vydaje spojené s formovanim struktury a vydanim EMTN a Podfondu podporuje
Fond, vcéetné poplatkd za pravni strukturu, poplatk(, naklad( a vydajd pokrytych pfi pfipravé a
prodeji EMTN a poplatky a vydaje splatné nékterym poskytovatelem sluzeb v souladu s rGznymi
dohodami véetné zejména smlouvy o zpravé auditora a poplatkd, vydaj a vydaji pokrytych v
souvislosti se zaloZzenim, spravou a provozem Fondu.

Drzitelé dluhopist proto nejsou zodpovédni za tyto poplatky.

10. DEPOZITAR — DANE

Banka

Spravcovska spolecnost mze urcit banku, ktera bude slouZit jako depozitaf hotovosti, cennych
papird a jinych sloZek aktiv, které v soucasnosti drzené nebo ziskané Emitentem.

Neexistuje depozitni banka, ktera by drzela Podkladova aktiva ve zpravé.

Dané

Kazdy Drzitel dluhopisl je povinen nejdfive konzultovat se svymi poradci, aby zjistili, jaké darové
zachazeni se na tento typ investice vztahuje. Pokud se majzitelia dluhopis(i rozhodnou ziskat nebo
prodat jednu nebo vice EMTN, musi se poradit se svym danovym poradcem ohledné jejich konkrétni
situace. Vlastnici dluhopist musi byt sami informovani o danich spojenych s jejich investici.



Spravcovska spolecnost, plavodci, Administrator a Fond nemohou byt zodpovédni za jakoukoli
poskytnutou zaruku nebo dariové dlsledky, i kdyZ vydaji nebo vydali oznameni tykajici se této
zdlezitosti.

Kazdy Drzitel dluhopist je zodpovédny za dané spojené s jeho investici. Jakoukoliv dar nebo odpocet
dané u zdroje jakéhokoliv druhu ponese Drzitel dluhopisu; zda Spravcovska spolecnost provedla nebo
neudélala odpocty, za které nese zodpovédnost.

Jakakoliv platba splatnd za EMTN probéhne bez danovych odpoctl u zdroje nebo odecteni jakychkoli
cel nebo dani, pokud emitent ze zdkona neni povinen provést takové odpocty nebo odpocty u zdroje.
V druhém pripadé je emitent v zavislosti na konkrétnim pripadu povinen (i) provést odpocet nebo
odpocet u zdroje, ktery se od takové platby vyZaduje, a (ii) zadrZet nebo odecist ¢astku prislusnym
organem. Od Emitenta se nikdy nebude vyZadovat, aby i) provedI jakékoliv dalsi platby drzitellim
obligaci za zadrZzeny nebo odecteny ¢astky, ani od nich ii) nebude nést odpovédnost za to, Ze si
neodpocitaly dan nebo dan u zdroje. Emitent mGze kdykoliv prohledat aktiva DrZitel( dluhopist, zda
nejsou v nich cla nebo dané, které by vyZadovaly Dariové organy nebo jakykoli organ a byly splatné v
poméru k jejich investici.

V dobé vypracovani memoranda pravni predpisy platné v Lucembursku nestanovi srazkovou dan z
kupénu vyplaceného Drzitelem dluhopisti EMTN. Zakon se mUzZe v budoucnu ménit a Zadna ze Stran
nemuze byt v takovém pfipadé odpovédna vici ostatnim.

11. VYROVNANI
Vynos EMTN je ovlivnén zvySenim nebo snizenim Podkladovych aktiv.

Podkladova aktiva mohou vyvijet ve vztahu k pfijmim z marketingovych smluv zvysenym plvodcem.

Vynos muzZe byt negativné ovlivnén ekonomickou situaci, poklesem hodnoty pohledavky, budoucim
ocekavanim prijmu v souvislosti s marketingovou smlouvou, burzami atd.

Sprdvcovska spolecnost - v kontextu tohoto Memoranda nebo v budoucnosti - vydava a souhlasi
jménem Fondu a nem{zZe byt osobné odpovédna za poplatky a zavazky vydané vici Fondu. Poplatky,
zavazky, aktiva a pasiva Spravcovské spolecnosti jsou vidy oddéleny od poplatkl, zavazkd, aktiv a
pasiv Fondu. Odpovédnost Spravcovské spolecnosti je definovana zakonem o sekuritizaci.

12. EMITENT, REDITELE, POSKYTOVATELE SLUZEB A AUDITOR
Obecné poznamky

Emitent - Spravcovska spolecnost Fondu

Emitent je Spravcovska spolecnost sekuritizacniho fondu ve smyslu zakona o sekuritizaci, ktera byla
zalozena na blize neuréené obdobi na zakladé Lucemburského zdkona ve formé akciové spolecnosti
17.7. 2008; stejné jako na jeji Cinnosti se vztahuje Zakon o sekuritizaci. Kopie stanov emitenta byly
predloZzeny do Lucemburského obchodniho rejstfiku a emitent je registrovan pod Cislem B - 140689.
Vsechny zmény se predlozi do Lucemburského obchodniho rejstiiku.



Sidlo emitenta se nachazi na 20A rue des Trois Cantons, L-8354 Garnich, Lucembursko.

Fond
Sekuritiza¢ni fond je tvoren svéfeneckého aktivy nékolika spole¢nosti. Predpisy o zpravé Fondu
vyslovné stanovi, Ze se na fond vztahuji predpisy o spravé svéfeného majetku a o spravé majetku.

Sekuritiza¢ni fond nema pravni subjektivitu. Spravuje ji Spravcovska spole¢nost.
Ustanoveni ob¢anského zakoniku o spole¢ném vlastnictvi se na sekuritiza¢ni fond nevztahuji.
Sprdvcovska spolecnost spravuje Lombard 82 securitisation Fund v trustu.

Predpisy fizeni Fondu byly predloZzeny do Lucemburského obchodniho rejstfiku a Emitent je
registrovan pod cislem B - 140689.

Ucetni rok Fondu zacina 1. ledna a kon&i 31. prosince kazdého roku.

K datu tohoto Memoranda, kromé jinych EMTN, které jiz byly vydany v minulosti, nema Fond Zadné
dluh ve formé pujcek nebo jinak (véetné vydanych nebo vytvorenych, ale nevydanych Uvérovych
fond(), ivérd na vybaveni, dluh(l za akceptovani nebo akceptovani uvér(, hypotéky, vydaje, zaruky
nebo jiné zadvazky mimo rozvahy.

Auditofi fond(
Statutarnim auditorem Gc¢th Fondu je: Audit Central S.ar.l., 10b, rue des Mérovingiens, L-8070
Bertrange, Lucembursko.

Stret zajmu

Skutecnost, Ze jeden nebo vice ¢lenl predstavenstva nebo fidici pracovnici emitenta maji zajem nebo
jsou rediteli, spolupracovniky, fidicimi pracovniky nebo zaméstnanci takové spole¢nosti, nebude mit
vliv na Zadnou smlouvu nebo jinou transakci mezi emitentem a jinou spolec¢nosti nebo podnikem.
nebo podnik.

Zadnému Clenovi predstavenstva nebo vykonnému pracovnikovi emitenta, ktery slouzi jako feditel,
vykonny feditel nebo zaméstnanec jakékoli spolecnosti nebo podniku, se kterymi emitent uzavie
smlouvu nebo jinak bude obchodovat, nesmi byt branéno v zvazovani, hlasovani nebo fizeni ve
vécech. tykajici se takové smlouvy nebo jiného podniku z divodu této ucasti v takové spolec¢nosti
nebo podniku.

V pfipadé, Ze ma Clen Pfedstavenstva pfi jakékoli transakci emitenta osobni zajem odlisny od zajmu
Emitenta, musi tento ¢len Predstavenstva nebo vykonny reditel v souladu se stanovami udélat tuto
stfetu zajma, ktery je Predstavenstvu znam, a nesmi se Ucastnit ani hlasovat o Zadnych transakcich
tohoto druhu . Takova transakce a zajmy Predstavenstva v této transakci se sdéluji na nasledujicim
valné hromadé akcionaru.

Hlavni dohody uzaviené Emitentem
Tato cast poskytuje popis hlavnich dohod, které dnes emitent uzavrel. Emitent si vyhrazuje pravo v
budoucnu uzavfit dalsi dohody s tfetimi stranami.



Depozitni dohoda
Emitent jmenoval depozitni banku pro Podkladova aktiva s pfihlédnutim na jejich specifika. PGvodci
prevedli své pravo na dluzniky, ktefi se zavazali pfimo zaplatit pohledavku Fondu.

Banka
Emitent jmenoval Banque de Patrimoine pfivés S.A. za bankéfe Fondu pro spravu hotovosti.

Spravni dohoda

Sprdvcovska spolecnost oznacila spole¢nost Trident Trust Company (Luxembourg) S.A. za
transferového agenta a registratora, administratora a vypocetniho agenta odpovédného za vypocet
Cisté hodnoty inventare podle akcii Fondu a hodnoty EMTN a kupond.

Odpovédnost Agenta ve vztahu k Emitentovi a Fondu se omezuje na vaznou nedbalost nebo imysiné
pochybeni pfi pInéni jeho Ukoll. Nenese odpovédnost za odpovédnost za odmitnuti v dobré vire
splnit jakékoliv poslani, které je podle jejiho odlvodnéného nazoru nepfimérené, neopravnéné nebo
v rozporu s platnymi zdkony nebo jinymi pravnimi pfedpisy nebo za nemoznost plnit tyto poslani v
pfipadé, Ze vyssi moc. Dohoda o spravé s Agentem obsahuje omezeni odpovédnosti vici Fondu.
Emitent souhlasil s tim, Ze nahradi Agentovi veskeré ztraty a skody, které Agentovi zpravidla vzniknou
pfi pInéni jeho Ukoll na zakladé spravni dohody, kromé téch, které vyplyvaji z hrubé nedbalosti nebo
umysiného pochybeni Agenta. Tato kompenzace je omezena na komponenty aktiv.

Dohoda o domicilcii

Spravcovska spolecnost oznacila spole¢nost Trident Trust Company (Luxembourg) S.A. se sidlem 75,
parc d'activités, L-8308 Capellen, Lucembursko za Domicilného agenta Spravcovské spolecnosti.
Domicilny agent a spravcovska spole¢nost podepsaly dohodu o domicilacii (convention de
domiciliation).

Odpovédnost Domicilného agenta ve vztahu k Fondu se omezuje na vaznou nedbalost nebo umysiné
pochybeni pfi plnéni jeho Ukoll. Nebude odpovidat za odpovédnost za odmitnuti v dobré vire spinit
jakékoliv poslani, které je podle jejiho odivodnéného nazoru neprimérené, neopravnéné nebo v
rozporu s platnymi zdkony nebo jinymi pravnimi predpisy nebo za neschopnost plnit tyto poslani v
pfipadé, Ze vyssi moc.



13. ZDANENI

Potencialni kupujici a prodavajici EMTN jsou si védomi, Ze mohou byt zodpovédni za platbu poplatkd
za kuZelky nebo jinych danovych poplatk( v souladu s pravnimi pfedpisy a praxi zemé, ve které se
EMTN prevadéji, drzi nebo vydavaji. Na drziteld EMTN se vztahuji dolozky Nafizeni o fizeni Fondu a /
nebo podminky tohoto memoranda. V zavislosti na konkrétnim pfipadu muze platba a / nebo splatka
jakékoliv dluzné castky v ramci EMTN zaviset na platby odpoctl, poplatk(, poplatkd a vydajl
stanovenych v zakoné nebo v tomto memorandu.

Drzitelé dluhopisl jsou vyzvani, aby se poradili se svymi nezavislymi dannovymi poradci. Kromé toho si
musi byt védomi skutec¢nosti, Ze se mohou zménit daflové predpisy a jejich uplatfovani pfislusnymi
danovymi uUrady. Z tohoto dlivodu neni mozné predvidat konkrétni danové zachazeni, které se
pouzije vdaném okamziku.

Jakakoliv zména ve stavu dané z pfijmu Emitenta nebo v dafiovych zdkonech v Lucembursku nebo v
jakékoli jiné danové jurisdikci by mohla mit vliv na hodnotu investic v drzeni Emitenta nebo na
schopnost emitenta dosdhnout svého investi¢niho cile ve vztahu k EMTN a / nebo zménit pfijem po
zdanéni splatny drzitelim dluhopis(.

Emitent neuskutecni Zadné dalsi platby v pfipadé, Ze na platby splatné Emitentem Drzitelem
dluhopisli bude vydan odpocet dle poZadavku zdroje. Zverejnéni ozndmeni nebo Udajl tykajicich se
zdanéni Drzitell dluhopist s bydlistém v Lucemburku v tomto memorandu bude vychazet ze
soucasnych danovych zakon( a postupl, které mohou podléhat zménam (potencidlné zpétné).
Jakakoliv zména tohoto druhu by mohla mit vliv na vynosy spojené s EMTN, na jejich hodnoté
nahrady nebo na prdvo emitenta zaplatit tyto ¢astky v den platby.

Podrobnéjsi informace o danich naleznete v Pfiloze €. 2: Zvlastni dafiové otazky za protiplnéni.

14. OBECNE OTAZKY TYKAJICi SE NASTROJU - PREVOD

EMTN vydava v nominativnej nebo zaknihované podobé emitent pro Drzitel( dluhopist. Drzitelé
dluhopisti mohou svobodné prodavat, disponovat nebo ¢astecné nebo Upliné prevadét své EMTN na
kohokoliv, pokud Emitent udélil pisemny souhlas a jsou dodrzeny vSechny podminky stanovené
Emitentem.

Drzitelé dluhopist se vSak zavazuji, Ze s EMTN postoupi zcela nebo ¢astecné pouze institucionalnim
nebo zkusenym investordm (jinym nez USA) a nebudou s nimi nakladat ani s investicemi jiného druhu
nez s jinymi institucionalnimi a zkusenymi investory. Drzitelé dluhopis( zvlast berou na védomi, ze
EMTN nejsou vydany nebo nabizeny verejnosti a Ze se nemohou verejnosti prodavat. Kazdy Drzitel
dluhopisll upisujici nebo vlastnici investici vice nez 125 000 GBP, 125 000 EUR nebo 200 000 USD do
EMTN, musi byt Zkusenym investordm.

Reprezentativni osvédceni EMTN by mohli vydat drziteli v pfipadé organizace zuctovaciho systému.
Soukroma osoba nebo spolecnost s kvalitou "U.S. Osoba ".

Zadosti o prevod se zasilaji Spravcovské spoleénosti, kterd informuje Administratora o jejim
schvaleni. Druha strana pak vyda osvédceni o registraci novému Drziteli dluhopis(



15. SPLATNA AKTIVA
EMTN budou predstavovat pfimé, nezajisténé a omezené postihova povinnosti emise, které maji
mezi sebou rovnocenné postaveni.

Pouze Fond odpovida za dluhy vyplyvajici z této emise EMTN. Odpovédnost Emitenta je omezena na
komponenty aktiv Podfondu.

Emitent je zaloZen jako Spravcovska spolecnost spravujici sekuritiza¢nimi fond, jak je definovano v
zakoné o sekuritizaci. Je vyslovné stanoveno, Ze kroky podniknuté proti Fondu DrZziteli dluhopisG se
omezuji na aktiva Podfondu, v jehoZ ramci byly vydany takové EMTN.

Pravo Dritelov dluhopist fondu investovat do aktiv emitenta je omezeno na aktiva fondu.

Omezené zdroje - dohoda o zdrZeni se zajisténi

Na zadkladé ustanoveni ¢lanku 64 zdkona ze dne 22. bfezna 2004 o sekuritizaci se drzitelé dluhopisli
zavazuji, Ze nezabavi majetek fondu nebo pripadné Spravcovské spolecnosti nebo akcionarl a
nebudou jejich bankrotovat nebo pozadovat proti nich, zahajeni jiného kolektivniho fizeni nebo
reorganizace. Rizeni zahajend v rozporu s timto ustanovenim jsou nepfipustné.

Fond navic nikdy nebude dluznikem Drzitelem dluhopist vyssi, nez kolik fond ve skutecnosti vybral z
Cisté sekuritizace vsech poplatk(l nebo dani.

16. SHROMAZDENI DRZITELU DLUHOPISU - UPRAVA EMTNS

Shromazdéné Drzitelll dluhopist: Spravcovska spolecnost mlzZe predvolat DrZitel( dluhopist na valné
hromady, aby zvazila vSechny Upravy nebo rozhodnuti tykajici se EMTN, jejich prav nebo obecnéji
jakychkoliv zmén podminek tohoto memoranda. Jakakoliv Gprava tohoto druhu se mze uplatnit v
memorandu, pokud je vétsinou hlast pfitomnych akceptovana. Kazdé rozhodnuti naleZité ucinéné na
takovém setkani je povinné pro vsechny Drzitel( dluhopisl. Tato rozhodnuti Ize pfijmout i
prostfednictvim obéZzniku podepsaného vétsinou Drzitel( dluhopis(.

Upravy chyb: Podminky EMTN mohou byt upraveny bez souhlasu Drziteld dluhopist s cilem opravit
do oci bijici chybu nebo metodu, ktera se béhem Zivotnosti EMTN neuplatriuje.

17. ZALOHA PRO DRZITELU DLUHOPISU
Drzitelé dluhopist nedostavaji Zadné prisliby jakékoliv povahy.



18. DOLOZKA O ROZDELENi USTANOVENI

Pokud toto Memorandum obsahuje mezeru nebo jestlize je doloZka v tomto dokumentu Uplna nebo
Castecna nebo se stane neplatnou, zlstava v platnosti zbytek Memoranda. Dolozky, které jsou nebo
byly neplatné, budou povazovany za nahrazeny dolozkami, které se co nejvice blizi financnim
ucinkem sledovanym pavodni dolozkou v mezich zakona.

19. NAHRAZENi SPRAVCOVSKE SPOLECNOSTI

V ptipadé rezignace nebo likvidace Spravcovské spole¢nosti, zatimco EMTN jsou stdle v obéhu Fondu,
mUiZe byt zprava prevedena na jinou spravcovskou spolecnost, ktera prevezme funkce Spravcovské
spolecnosti (a v ramci vySe popsané kapacity Emitenta). Takovou nahradu lze provést pouze za
podminky, Ze (i) nova spravcovska spolecnost pfevezme jejim jménem osobni zavazky Spravcovské
spolecnosti prijaté v souvislosti s vydanim EMTN, zejména pokud jde o urcité poplatky spojené s
vydanim, spravou a fizenim tohoto vydavani nebo ii) drZitelé dluhopist vétsinou akceptu;ji jina
ujednani.

20. OZNAMENI DRZITELU DLUHOPISU

Jakékoliv oznameni pro Drzitell dluhopis( se bude povaZovat za zplsobilé, pokud bylo zverejnéno v
dennim tisku distribuované verejné v Lucembursku nebo ozndmeny vsem DrzZitelem dluhopis, jak je
uvedeno v registru EMTN, poStou zaslanou na Ustfedi nebo do registrac¢niho sidla kazdého Drzitele
dluhopist. Jakékoliv oznameni je moZné podat také prostfednictvim ozndmeni zverejnéného na
zvlastni webové strdnce www.nav.lu.

21. PRAVNI ZAJMY
Pokud je to nutné, v kontextu relativnich drokovych plateb mezi stranami se vypocitaji na zakladé
Exact / 360, coz znamena pfesny pocet dni za uvazované dobu vydéleny 360.

22. GDPR: OBECNE NARIZENI O OCHRANE DAT

Kazda strana dodrzZuje své povinnosti podle pozménéného zakona ze dne 2. srpna 2002 o ochrané
fyzickych osob pfi zpracovavani osobnich Udaji a Nafizeni (EU) 2016/679 o ochrané fyzickych osob
pfi zpracovavani osobnich udajd. a o volném pohybu téchto udajli (Zakony o ochrané udaja).

Pokud jde o udaje, Spravcovska spolecnost jednajici jménem Fondu, bude kontrolor a Transferovy
agent a Registrator budou zpracovatel.

Pokud Transferovy agent a Registrator zpracovava udaje Fondu jménem ManazZera, Transferovy
agent a Registrator budou:

* zajistovat, aby jakakoli osoba jednajici v ramci jeji pravomoci, kterd ma pristup k udajam,
zpracovavala udaje pouze v souladu s pisemnymi pokyny Spravcovské spolecnosti, které uvadéji
podrobnosti o zpracovani tdaji a mohou byt ¢as od ¢asu aktualizovany (Pokyny pro zpracovani); a



¢ okamzité informovat spravcovskou spole¢nost o kazdém pozadavku podle platnych pravnich
predpisl, kterad by vyZzadovala od transferovy agenta a Registratora, aby zpracovali Udaje takovym
zpUsobem, ktery by byl v rozporu s Pokyny pro zpracovani, nebo pokud néktery pokyn Spravcovské
spoleénosti neni v souladu se Zakony o ochrané udaja.

Transferovy agent a Registrator nebudou pouzivat jiného zpracovatele na zpracovani udaju bez
predchoziho pisemného souhlasu ManaZera a pokud Spravcovska spolec¢nost dd souhlas, transferovy
agent a Registrator stanovi subspracovatela na zakladé zavazné pisemné smlouvy (Smlouva o
zpracovani). ), Ktera uklada subdodavateli stejné povinnosti v oblasti ochrany udaju, jaké obsahuje
tato dohoda. Transferovy agent a Registrator zUstavaji plné zodpovédni Spravcovské spolecnosti za
zavazky tohoto subdodavatele.

Transferovy agent a Registrator:

¢ neprodlené na pozadani Spravcovské spolecnosti poskytnou podrobnosti o jakékoliv Zzmluve se
zpracovatelem Spravcovské spolecnosti;

e okamzité pfestanou pouZivat pro zpracovani dat dil¢i procesor, pokud Spravcovska spolecnost
pozZaduje, aby dil¢i procesor prestal zpracovavat Udaje z bezpecnostnich divodi nebo z diivodu obav
tykajicich se schopnosti tohoto zpracovatele provadét zpracovani v souladu se Zakony o ochrané
udajli nebo s timto Memorandem.

Transferovy agent a Registrator:

* zajisti, aby pracovnici transferovy agenta a Registratora, ktefi zpracovavaji Udaje, podepsaly
dohody, které od nich pozaduji, aby zachovavaly divérnost dat;

¢ podniknout veskeré primérené kroky k zajisténi spolehlivosti pracovnikl transferovy agenta a
Registratora, ktefi zpracovavaji udaje; a

* zajisti, aby personadl Spravcovské spolecnosti absolvoval odpovidajici Skoleni o dodrzovani tohoto
ustanoveni a ZdkonU o ochrané udaja.

Transferovy agent a Registrator zavedou a budou udrzovat odpovidajici technicka a organizacni
opatreni, aby pomahaly Spravcovské spolecnosti s povinnostmi Spravcovské spolecnosti reagovat na
jakékoli Zadosti dotéenych osob, které uplatriuji sva prava podle Zakon( o ochrané udaja (dale jen
"Zadosti dotéenych osob"), véetné zajisténi, aby se viechny prijaté Zadosti dotéenych osob
zaznamenali a nasledné do 3 (tfi) dnl od pfrijeti Zadosti byly odeslany Spravcovské spolec¢nosti.

Transferovy agent a Registrator poskytnou Spravcovské spole¢nosti pfimérenou pomoc, informace a
spolupraci, aby zajistily dodrZovani povinnosti Spravcovské spolecnosti podle Zakonl o ochrané
udaja, pokud jde o:

* bezpecnost zpracovani;

¢ sdéleni Sprdvcovské spoleénosti o porusenich prislusnému kontrolnimu orgdnu nebo dotéenym
osobam; a

* posouzeni dopadl na ochranu udajli a pfedchozi konzultace s pfislusSnym organem dozoru o vysoce
rizikového zpracovani.



Transferovy agent a Registrator nebudou provadét zadné udaje do zadné zemé mimo Evropského
hospodarského prostoru (EHP) ani do Zddné mezindrodni organizace bez predchoziho pisemného
souhlasu Spravcovské spolecnosti. Pokud Spravcovska spolecnost souhlasi, Transferovy agent a
Registrator zajisti, aby tento prevod (a jakykoliv dalsi prevod):

* je na zakladé pisemné smlouvy véetné ustanoveni tykajicich se bezpecnosti a divérnosti udaju;

e se uskutecnuje prostfednictvim pravni vynutitelného mechanismu pro prenos dat, ktery ¢as od ¢asu
povoluji Zakony o ochrané udaji (forma a obsah podléha pisemnému souhlasu spravcovské
spolecnosti);

¢ je v souladu s tfetim odstavcem v této ¢asti; a
e jinak je v souladu se Zakony o ochrané udaja.

Transferovy agent a Registrator vedou Uplné, pfesné a aktudlni pisemné zdznamy o ¢innostech
zpracovani provedenych jménem Spravcovské spolecnosti, které obsahuji informace pozadované
Zakony o ochrané udajl a dalsi informace, které Spravcovska spole¢nost odlvodnéné vyZaduje
(zadznamy o zpracovani), a na pozadani vcas zpfistupni Spravcovské spolecnosti informace (véetné
zaznamy o zpracovani), které Spravcovska spolecnost odlivodnéné poZaduje na prokazani souladu
transferovy agenta a Registratora s jeho povinnostmi podle ZakonU o ochrané udajl a této dohody,
které Spravcovska spolec¢nost muze sdilet s prislusnym orgdnem dohledu.

Transferovy agent a Registrator umozni a prispéji k auditim véetné inspekci provedenych
Sprdvcovskou spolecnosti nebo jejim jménem s cilem zjistit, zda transferovy agent a Registrator
dodrzuje své povinnosti podle Zakonl o ochrané Gdajl a této dohody, s vyhradou Spravcovské
spoleénosti. informovani transferovy agenta a Registratora o takovém auditu a / nebo inspekci
predem pfimérenym zpUsobem a zajistit, aby se na kteréhokoliv auditora vztahovaly zavazné
povinnosti ml¢enlivosti.

Pokud jde o jakékoli Poruseni ochrany osobnich udajli (skute¢né nebo podezfelé) souvisejici s timto
Memorandem, Transferovy agent a Registrator informuji spravcovskou spolecnost o poruseni bez
zbytecného odkladu (nejpozdéji vsak do 48 (Ctyficet osm) hodin poté, co se dozvi o Poruseni ochrany
osobnich Udajl ) a poskytnout spravcovské spolecnosti bez zbyte¢ného odkladu (kdykoliv je to
mozné, do 72 (dvaasedmdesat) hodin od zjisténi poruseni) vSsechny podrobnosti tykajici se poruseni,
jak to Spravcovska spolec¢nost odivodnéné vyzaduje.

Transferovy agent a Registrator po pisemné zadosti Spravcovské spolecnosti neprodlené po ukonéeni
poskytovani prislusnych udajl bud bezpecné vymaze nebo vrati vsechny Udaje Spravcovské
spolecnosti v tisténé nebo elektronické podobé (podle rozhodnuti Spravcovské spolecnosti). sluzby
souvisejici se zpracovanim nebo pokud dfive, jakmile Udaje jiZz nejsou potfebné k plnéni povinnosti
Spravcovské spolecnosti podle této dohody, a bezpecné vymazat existujici kopie (pokud ukladani
jakychkoliv dat nevyzaduje platny zakon, a pokud je to tak) Transferovy agent a Registrator o tom
uvédomi spravcovskd spolecnost).



23. ROZHODNE PRAVO A PRIDELENI PRAVOMOCI

Tyto Podminky platné pro EMTN se fidi Lucemburskym pravem a budou vykladany v souladu s timto
zakonem. Emitent a DrZitelé dluhopist budou bezpodmineéné a neodvolatelné podléhat prislusnym
soudem mésta Lucemburk v pripadé jakychkoliv sport tykajicich se EMTN a vzdaji se prava odvolavat
se na nekompetentnost pfi pridélovani nebo jinou nekompetentnost téchto soudd v rdmci téchto
soudnich fizeni.

PRILOHA C.1 RIZIKOVE FAKTORY
Obecné

Nasledujici informace maji obecny charakter a jejich cilem je popsat urcité rizikové faktory spojené s
investici do EMTN vydanych Emitentem.

Nakupci EMTN by mély provést takové nezavislé vysetfovani a analyzy tykajici se Memoranda EMTN,
Emitenta, Fondu a Podfondu a jakychkoli dalSich dohod, které Emitent uzaviel v souvislosti s EEMN a
vSemi ostatnimi relevantnimi trznimi a ekonomickymi faktory, protoze povazuji za vhodné vyhodnotit
pfinos a rizika investice do EMTN, jakoZ i jejich osobni situaci. Emitent se zfika jakékoli odpovédnosti
za informovani kupujicich EMTN o rizicich a investi¢nich Uvahdch spojenych s nakupem EMTN, které
mohou existovat k datu této smlouvy nebo ¢as od ¢asu po ni. V rdmci tohoto nezavislého vySetfovani
a analyzy by vSak budouci kupujici EMTN méli vzit v vahu vSechny informace (véetné, bez omezeni,
zde uvedenych, rizikovych faktor() uvedenych v tomto dokumentu.

Jakakoliv platba Emitenta v souvislosti s EMTN zavisi od pfijeti plateb Emitentem za Podkladova
aktiva.

Potencialni kupujici by méli mit zkusenosti s transakcemi zahrnujicimi cenné papiry, jako jsou EMTN,
z hlediska rizik spojenych s ekonomickymi podminkami EMTN, jakoZ i rizik spojenych se zplsobem,
jakym je vydana EMTN strukturovand. Potencidlni kupujici by méli chapat rizika spojena s investici do
EMTN a mély by se k investi¢cnimu rozhodnuti dopracovat az po dikladném zvazeni, se svymi
pravnimi, dafnovymi, i¢etnimi a dalSimi poradci,

(1) vhodnost investice do EMTN z hlediska jejich vlastnich (a pokud nabyva Dluhopisy jako
zmocnénec, pfijemce) konkrétni finanéni, fiskalni a jiné okolnosti,

ii) informace uvedené v tomto dokumentu a

(1ii) ptipadné poutziti vytézku. Nic v tomto dokumentu by nemélo byt vykladano jako pravni, danové
nebo investi¢ni poradenstvi.

Vice nez jeden rizikovy faktor mlze mit soucasné vliv na Poukazky, takze ucinek konkrétniho
rizikového faktoru nemusi byt predvidatelny. Kromé toho mlze mit vice neZ jeden rizikovy faktor
sloZzeny ucinek, ktery nemusi byt predvidatelny. Neni mozné poskytnout Zadnou zaruku, pokud jde o
vliv, ktery mlze mit jakdkoli kombinace rizikovych faktord na hodnotu EMTN.

investi¢ni rizika



Cena, za kterou bude Drzitel EMTN schopen odkoupit nebo prodat EMTN kdykoliv pfed splatnosti,
mUzZe byt podstatné nizsi nez cena, kterou zaplatil. Hodnota EMTN mUzZe klesat na hodnoté tak
rychle, jak mliZe stoupat a investorlim se nemusi vratit investovana ¢astka a hrozi, Ze pfijdou o
vSechny své investice. Hodnotu EMTN muzZe ovliviiovat celd fada faktort véetné tézko
predvidatelnych ekonomickych, financnich a politickych udalosti.

Uplatnéni podle volby drZitele dluhopisu - uskute¢néni vyrovnani mize byt opozdéné

Pokud je v Memorandu uvedena mozZnost Drzitele dluhopisu, Drzitel EMTN mUZe pozadat o vyplaceni
téchto EMTN pred jejich Datem splatnosti doru¢enim Zadosti o odkup v souladu s Memorandem.

Po obdrzeni zadosti o odkup zlstava minimalni ¢asova |Ih(ita 7 (sedmi) Pracovnich dni, dokud se
vyplacena ¢dastka, pokud se pouzije vyporadani v hotovosti, ma zaplatit tomuto DrZiteli nebo ma
dorucit na pfislusny ucet uréeny timto DrZitelem. Takové zpozdéni vSak miZe byt podstatné déle.
Vyse odkupného ¢astky by mohla snizZit nebo zvysit oproti plvodnimu stavu, jaky by byl byl, kdyby
nedoslo k takovému zpoZzdeéni.

Nedodani jakychkoli osvédceni nebo poZzadavki poZzadovanych v Memorandu by mohlo mit za
nasledek ztratu nebo neschopnost pfijimat platby nebo dodavky, které jsou jinak splatné podle
EMTN. Pristi nabyvatelé by méli prozkoumat Memorandum, aby se ujistili, jak se tato ustanoveni
vztahuji na EMTN.

Euro stfednédobé poukdazky

Vykonnost Euro stfednédobych poukazek je pfimérena a zavisi na vykonnosti Podkladovych aktiv (jak
je definovano v Memorandu) a povaZuje se za spekulativni investici zahrnujici vysoky stupen rizika
(vyznamné kolisani hodnoty Podkladovych aktiv). Emitent neposkytuje Zadné zaruky tykajici se
vykonnosti EMTN.

Ratingy emitenta EMTN
Emitent EMTN neni hodnocen.

Omezeni kfizové odpovédnosti mezi Podfondamii

Emitent zfizen jako sekuritizacni fond (fonds de titrisation) ve smyslu zdkona z roku 2004, ktery
stanovi, Ze pohledavky vici Emitentovi Drziteli EMTN emitovanych v souvislosti s konkrétnim
Podfondem Emitenta jsou omezeny na aktiva tohoto Podfondu vici ke kterym byly vydany takové
Poukazky.

Podle zakona z roku 2004 jsou vynosy z aktiv pfipsanych Podfondu k dispozici pouze na rozdéleni
stranam, jejichz pohleddvky vznikly v souvislosti se zaloZzenim, provozem nebo likvidaci tohoto
Podfondu nebo k nim byly spravné pridéleny. Véritel Emitenta mizZe mit vi¢i Emitentovi naroky vudi
vice neZ jednomu Podfondu. V takovém pripadé se naroky vici kazdému jednotlivému Podfondu
omezi pouze na aktiva tykajici se tohoto Podfondu.

EMTN jsou vydavany Podfondy a naroky drZiteld Poukazek se striktné omezuji na aktiva, ktera drzi
tento Podfond.

Omezené zdroje
Pravo drziteld EMTN na Ucast na aktivech Podfondu je omezeno na aktiva Podfondu. Pokud platby



prijaté Emitentem v souvislosti s Podfondem nejsou dostatec¢né k uskutecnéni vsech plateb v
souvislosti s EMTN vydanymi Emitentem, pak se povinnosti Emitenta vici takovym EMTN omezi na
aktiva Podfondu.

Emitent nebude povinen platit dalsi platby za jakékoliv EMTN nad ramec c¢astek pfijatych pfti realizaci
aktiv Podfondu. Po uplatnéni vynosu ze zpenézZeni prislusnych aktiv budou pohledavky pfislusnych
drziteld EMTN a jakychkoliv dalSich stran tykajicich se Emitenta zaniklé a ptislusni drZitelé EMTN a
dalsich stran (a jakékoli osoby jednajici jménem kterékoliv z nich). z nich) nesmi podniknout zadné
dalsi kroky k odstranéni tohoto schodku.

Zejména zadna takova strana nebude za normalnich okolnosti schopna podat Zadost o likvidaci
Emitenta. Jakykoliv schodek ponesou drzZitelé EMTN a dalsi véritelé Emitenta.

Zdanéni

Potencialni kupujici a prodejci EMTN by si méli uvédomit, Ze od nich miZe byt pozadovana platba
kolkovych dani nebo jinych poplatkl za dokumentaci v souladu s pravnimi predpisy a zvyklostmi
zemé, kde se EMTN prevadéji.

Potencialni kupujici, ktefi maji pochybnosti o své dafové situaci, by se méli poradit se svymi
nezavislymi dafiovymi poradci. Potencialni kupujici by si navic méli uvédomit, Ze danové predpisy a
jejich uplatiiovani pfislusSnymi dafiovymi Ufady se ¢as od ¢asu méni. Proto neni mozné predpovédét
presné danové zachazeni, které se vdaném okamziku pouzije.

Jakakoliv zména dafového statusu Emitenta v dafiovych pfedpisech v Lucembursku nebo v jiné
danové jurisdikci mize mit vliv na hodnotu investic v drZzeni Emitenta nebo na schopnost Emitenta
dosahnout svého investi¢niho cile pro pfislusné Poukdzky nebo zménit pfizndni po zdanéni driitelem
Poukazek. Pokud se v souvislosti s platbami podle Poukazek uplatni srazka nebo odpocet z diivodu
dani, ¢astky splatné podle Poukdzek se sniZi o ¢astku tohoto zadrZeni nebo odpoctu.

Podrobnéjsi informace o danich naleznete v pfiloze 2: Specifické dafiové otazky ke zvazeni.

Zakonnost nakupu

Emitent neprebira odpovédnost za zakonnost nabyti EMTN budoucim kupujicim EMTN, at uZ na
zakladé pravnich predpisu jurisdikce zaloZeni, statni pfislusnosti nebo bydlisté tohoto kupujiciho
nebo jurisdikce, ve které plsobi (pokud je jind), ani za dodrzovani jakychkoliv zakond, pravnich
predpis nebo regulacnich politik , které se na néj vztahuiji.

Nelikvidnost podkladovych aktiv a volatilita trhu

Nelikvidita a volatilita trznich hodnot aktiv emitenta a jeho vlastni investi¢ni omezeni mohou mit
nepfiznivy vliv na aktiva. Investofi do EMTN budou zvlast vystaveni riziku likvidity i volatility trznich
hodnot, kdyz je od emitenta pozadovano prodat podkladova aktiva a je nucen akceptovat nizsi
prodejni ceny, nez jsou ceny, které lze povazovat za jejich redlnou hodnotu.

Platby drokd a jistiny
Nelze zarucit, Ze platby a rozdéleni Podkladovych aktiv budou dostate¢né k tomu, aby umoznily
emitentovi platit droky a jistinu v EMTN.



Nelikvidni investice

Emitent nepfijal a nepfijme Zadné opatieni s cilem organizovat sekundarni trh pro EMTN a neocekava
se, Ze se tento sekundarni trh vyvine kdykoliv. O¢ekava se, Ze drzitelé dluhopisi budou s nejvétsi
pravdépodobnosti drZet své Poukazky do splatnosti.

Specifické rizikové faktory pro investice do soukromého kapitalu:

TrZni riziko

Toto riziko ma obecnou povahu a ovliviiuje vSechny typy investic. Trend cen prevoditelnych cennych
papird je uréovan hlavné vyvojem na financnich trzich a ekonomickym vyvojem emitentd, na kterych
ma vliv celkova situace globalni ekonomiky a také ekonomickeé a politické podminky v jednotlivych
zemich. krajina.

Riziko neplnéni

Soubézné s obecnymi trendy prevlddajicimi na financ¢nich trzich mohou mit na cenu investice vliv i
konkrétni zmény okolnosti kazdého emitenta. Ani peclivy vybér cennych papirl nemdze vyloudit
riziko ztrat vyvolanych odpisy aktiv emitenta.

Zmény platnych pravnich predpist

Emitent musi dodrZovat rlizné regulac¢ni a pravni poZadavky vcetné zakonl o cennych papirech a
danovych zakond, které ukladaji jurisdikce, ve kterych plsobi. Pokud se kterykoli z téchto zakon(
zméni béhem Zivotnosti emitenta, regulacni a pravni pozadavky, které mohou Emitent a Drzitelé
poukazek podléhat, se mohou podstatné lisit od souc¢asnych poZadavkd.

Nedostatek rozmanitosti

Na emitenta se nevztahuji zvlastni pravni nebo regulaéni poZadavky na diverzifikaci rizika. Emitent je
proto v zasadé opravnén provadét omezeny pocet investic a v dlisledku toho mohou byt celkové
vynosy dosazeno drziteli dluhopist podstatné nepfiznivé ovlivnény neptiznivym vykonem i jen jedné
investice. Kromé toho mohou byt aktiva emitenta soustfedény v urcitych odvétvich a segmentech
¢innosti. Nedostatek diverzifikace v portfoliu Emitenta mlze mit za nasledek zranitelnost vykonnosti
Emitenta vici obchodnim nebo ekonomickym podminkam a dalsim faktorm ovliviiujicim konkrétni
spolecnosti nebo konkrétni odvétvi, které mohou nepfiznivé ovlivnit navratnost Drzitelem poukazek.

Nedostatek Likvidity Podkladovych aktiv

Investice, které ma emitent uskutecnit, mohou byt vysoce nelikvidni. Pfipadna likvidita vSech investic
bude zdaviset na Uspéchu realizacni strategie navrhované pro kazdou investici. Na tuto strategii by
mohly mit nepfiznivy vliv rizné faktory. Existuje riziko, Ze Emitent nemusi byt schopen realizovat své
investicni cile prodejem nebo jinym dispozici za atraktivni ceny nebo ve vhodném ¢ase nebo v reakci
na ménici se trzni podminky, nebo jinak nebude schopen dokoncit pfiznivou strategii odchodu. Ztraty
se mohou realizovat pred ziskem z dispozic. Navratnost kapitalu a realizace zisk{, pokud existuji, se
zpravidla uskutecni pouze pfi ¢astecném nebo Uplném odbytu investici. Potencidlni investofi by si
proto méli uvédomit, Ze se od nich mlze pozadovat, aby nesly finan¢ni riziko své investice na dobu
neurcitou.

Koncentrace investic

Emitent bude mit relativné malo investic. Emitent m{ze byt vystaven znacnym ztratam, pokud ma
velkou pozici v konkrétni investici, kterd ma pokles hodnoty nebo je jinak nepfiznivé ovlivnéna,
v€etné selhani emitenta.



Riziko spojené s kapitalovymi investicemi

TrZni rizika spojena s drzbou kapitalové investice Ize rozdélit do tfi kategorii: specifické riziko,
pramyslové riziko a systémové nebo indexové riziko. Specifické riziko vyplyva z faktor(, které
ovliviuji pouze cenny papir, ktery emituje, a ne zbytek trhu. Priklady takovych faktor( jsou zmény v
fizeni emitujici spolecnosti a ztrata podilu z dGvodu novych konkurentl nebo pravnich spord. Riziko
odvétvi nastava, kdyZ odvétvova skupina, ktera obsahuje nékolik podobnych emitujicich spole¢nosti,
reaguje odliSné od ostatnich skupin, naptiklad na zmény v ekonomickych podminkach nebo vladni
nafizeni. Systémové nebo indexové riziko vznika, kdyz vnéjsi vlivy ovliviiuji spise trh jako celek, a ne
jednotlivé spolecnosti nebo skupiny podobnych spolecnosti. Mezi tyto vlivy patti fiskalni a ménova
politika, politické udalosti a zmény Urokovych sazeb. V nejhorsim pfipadé mize hodnota vlastniho
kapitalu klesnout na nulu. Proto kazdé z téchto rizik mliZe vést ke znacnym ztratdm osob, které jsou
vystaveny takovym nastrojem.

Investice s Tretimi stranami

Fond miiZe investovat spolec¢né s tfetimi stranami prostfednictvim partnerstvi, spole¢nych podnikd
nebo jinych subjektd. Za takovych okolnosti mlize mit Fond nekontrolni podil na urcitych investicich.
Mezi rizika spojena se zapojenim tfeti strany do investice patfi mozZnost, Ze partner nebo investor
tfeti strany nemusi byt finanéné schopen pokracovat v investici nebo selhani investice, které ma
negativni vliv na investici, mGze mit ekonomické nebo obchodni zajmy. nebo cile, které nejsou v
souladu s cili Fondu nebo mohou byt schopné pfijmout opatfeni v rozporu s investicni strategii
Fondu. Kromé toho muZe byt fond za urcitych okolnosti odpovédny za fizeni svych tfetich stran,
partnery nebo spoluvlastnik(. Investice uskutecnéné s tiretimi stranami ve spole¢nych podnicich nebo
jinych subjektech mohou zahrnovat prevedeny podily a / nebo jiné poplatky splatné timto partnerem
nebo spoluinvestorem.

Nedostatek prav na zpravu

Investori nebudou mit povoleno podilet se na fizeni podnikdni Fondu nebo Podkladovych aktiv.
Investofi tedy nebudou mit pfilezitost kontrolovat kaZzdodenni provoz véetné investic a rozhodnuti o
prodeji Fondu prostiednictvim jeho Podfondu.

Ocenovaci riziko

Soukromé kapitalové a holdingové spolecnosti jsou ze své podstaty tézko ocenitelné. Ocenéni jsou do
jisté miry zaloZené na subjektivnim pfistupu zic¢astnéného odhadce. V dlsledku toho jsou certifikaty
predmétem znacéné nejistoty. Pokud jde o budouci vykonnost téchto aktiv, neexistuje zadna jistota.
Nelze zarucit, Ze odhady vyplyvajici z procesu ocenovani budou odrazet skutecnou prodejni cenu, i
kdyZ k takovému prodeji dojde kratce po datu ocenéni. Hodnota soukromého kapitalu a hodnota
podilu investora ve fondu mohou klesat i stoupat. Ocenéni neni zdrukou realizovatelné ceny.

Spoléhani se na kli¢ovych pracovniki

Uspé&%na investice a prodej Podkladovych aktiv bude ¢asteéné zaviset na Spravcovské spole¢nosti.
Drizitelé poukazokv nebudou délat Zadné rozhodnuti tykajici se akvizice, prodeje nebo jiné realizace
jakékoli investice, nebo s vyjimkou urcitych omezenych okolnosti, jakychkoliv dalSich rozhodnuti
tykajicich se podnikani a zalezZitosti Fondu. Fond nema Zadnou provozni historii. Ztrata kteréhokoliv
klicového personalu by mohla mit zdvazny nepftiznivy vliv na potencialni vykonnost Fondu nebo
Podfondu. Ukoly kli¢ového personalu budou vyznamné pro $tésti Fondu nebo Podfondu a jejich



umrti, neschopnost nebo nedostupnost z jakychkoliv ddvod( mohou ovlivnit vykonnost Fondu nebo
Podfondu.

Emitent je presvédcen, Ze rizika popsano vyse jsou hlavnimi riziky, kterym celi drzitelé EMTN, ale k
neschopnosti emitenta platit Uroky, jistinu nebo jiné ¢astky z EMTN nebo v souvislosti s nimi mQze
dojit z jinych dlvodud a emitent tak neucini. prohlasuji, Ze vySe uvedené prohlaseni tykajici se rizika
nabyti nebo drzby EMTN jsou vyCerpavajici. PfestoZe se emitent domniva, Ze rlizné strukturalni prvky
popsané v Memorandu a jeho pfiloze zmirnuji nékteré z téchto rizik pro drzitele EMTN, nelze zarudit,
Ze tato opatfeni budou dostatecnd pro zajisténi plateb drzitelem EMTN, jistina nebo jakékoliv jiné
Castky na nebo v souvislosti s EMTN vcas nebo vibec. EMTN jsou proto vhodnou investici pouze pro
investory, ktefi jsou schopni snaset ekonomické riziko investice do EMTN (vCetné rizika, Ze investor
ztrati celou nebo podstatnou ¢ast své investice) a jsou schopni nezdvisle urdit dan rizika spojena s
investici do EMTN. Dale kazdy potencialni kupujici EMTN musi na zakladé vlastniho nezavislého
prezkoumani a odborného poradenstvi, které povaZzuje za vhodné za danych okolnosti, urcit, zda jeho
pofizeni EMTN:

¢ je pIné v souladu se svymi finanénimi potfebami, cili a podminkami (nebo pokud ziskava EMTN ve
funkci svéreneckého operatora);

¢ je vsouladu a je v plném souladu se vSemi investi¢nimi politikami, pokyny a omezenimi, které se na
né vztahuji (at uz pti ziskani EMTN jako zastoupeného nebo v postaveni zmocnénce); a

¢ je pro ni vhodna, spravnd a vhodna investice (nebo pokud pfijima EMTN ve sprdvce ciziho majetku
oblasti pro prijemce) bez ohledu na znac¢na rizika spojena s investovanim do EMTN nebo s drzenim
EMTN.

PRILOHA C. 2 ZVLASTNi DANOVE OTAZKY ZA PROTIPLNENI

Obecné

Nasledujici informace nemaji byt iplnym shrnutim danovych zakon( a praxe, které jsou v soucasnosti
k dispozici.

NASLEDUJICI SHRNUTI JE POUZE VSEOBECNE PRIRODY A NEMA SE URCIT A NESMi BYT PROVADENE V
DANOVE NEBO PRAVNI PORADEN JAKEKOLIV VYHIADUJUCEHO INVESTORA A ZADNE ZASTUPOVANI
V SOUVISLOSTI S DANOVYCH DUSLEDKU NENi MNOHO DOMNELEMU INVESTORUM. PRIPADNE
INVESTORY BY MELI PORADIT SE SVYMI VLASTNIMI DANOVY PORADCE O PORADI V RAMCI
DANOVYCH DUSLEDKU DUSLEDKY JEJICH NAKUPU, DRZBY NEBO ZNESKODNENI PRIJIMU VZTAHUJICI
SE NA OKAMZITE KOLEM OKOLNOSTI, PRINCINOVE NEBO MISTNi DANOVE PREDPISY.

Zakon o dodrzovani danovych predpisl pro zahrani¢ni ucty ( "FATCA")

Ustanoveni zakona FATCA o dodrZovani dané ze zahrani¢niho u¢tu "FATCA" pozaduji, aby finanéni
instituce mimo USA ( "zahrani¢ni financni instituce" nebo "FFI") poskytovaly Americkému finan¢nimu
uradu ( "IRS") informace o finan¢nich uctech vedenych ptimo ¢i nepfimo uréitymi specifikovanymi
subjekty . Osoby v USA. Neposkytnuti poZzadovanych informaci povede k 30% srazkové dani vztahujici
se na urcité prijmy ze zdrojli v USA (vCetné dividend a urok() a hrubych vynosi z prodeje nebo jiného
prodeje majetku, ze kterého mohou plynout Uroky nebo dividendy z USA.



Lucemburské velkovévodstvi uzavielo 28. bfezna 2014 se Spojenymi staty americkymi vzor 1 IGA
(mezivladni dohoda) a memorandum o porozumeéni. FFI musi byt v souladu s lucemburskou IGA.
Podle IGA je FFI povinna shromazZdovat informace zamérené na identifikaci svych pfimych a
neprimych investory, ktefi jsou osobami v USA, na tcely FATCA ( "sdélitelné ucty"). VSechny tyto
informace o Uctovatelnych Uctech, které poskytnou FFl, se poskytnou lucemburskym dafovym
organlim, které si tyto informace budou automaticky vymeénovat s vlddou Spojenych statd
americkych.

Lucembursky obéZznik "ECHA €. 2 "z 31. ¢ervence 2015 uvadi, Ze sekuritizace ndstroj, ktery nebyl
predloZen ke schvaleni Komisi pro dohled nad finanénim sektorem, se povazuje za pasivni nefinan¢ni
zahraniéni subjekt (dale jen" NFFE "), aktivni NFFE nebo FFI (v zavislosti na aktiv, vynosd a / nebo
investortll). Odpovédny subjekt a poZadavek na sdélovani informaci podle FATCA bude zaviset na
statutu sekuritizacniho nastroje. Pokud to bude vhodné, ackoli se fond pokusi splnit vSechny
povinnosti, které mu byly uloZeny, aby se zabranilo uvaleni 30% srazkové dané, nelze poskytnout
Zadnou zdruku, Ze fond bude schopen tyto povinnosti splnit. Pokud fond zacne podléhat srazkové
dani v disledku FATCA, mdZe to mit podstatny vliv na hodnotu Urok( fondu v drzeni viechny
investory. Na Fond a / nebo jeho investory mlze mit nepfimy vliv i skuteénost, Ze financ¢ni subjekt
mimo USA nedodrZuje predpisy FATCA, i kdyZ FFI plni své vlastni povinnosti vyplyvajici z FATCA.

Navzdory vSemu dalSimu v tomto dokumentu a kvli zajisténi souladu FFl s FATCA a lucemburskou
IGA v souladu s vySe uvedenym mze FFI

e vyzadat si informace nebo dokumentaci, pfipadné globalni identifikacni Cislo zprostfedkovatele
nebo jakykoli jiny platny doklad o registraci FATCA investora u IRS nebo o prislusné vyjimce s cilem
zjistit statut investora FATCA;

¢ nahlasovat informace tykajici se investora a jeho drzby G¢tu lucemburskym danovym Gradem,
pokud se tento Ucet povazuje za sdélitelnymi ucet USA podle lucemburské IGA;

¢ sdélovat informace lucemburskym danovym organim o platbach majitelim G¢td se statutem
FATCA nezucastnéné zahranicni financni instituce;

¢ odecist prislusné srazkové dané z USA od urcitych plateb provedenych investorovi fondem nebo
jeho jménem v souladu s FATCA a pfipadnou lucemburskou IGA od roku 2017 nebo pozdéji; a

¢ pozadat o vSechny dalsi informace, které se povazuji za nezbytné pro dosazeni souladu s vyse
uvedenymi pravnimi predpisy.

Podle pfislusnych lucemburskych pravidel mize nedodrzovani vyse uvedenych pravnich predpist (v
souvislosti s povinnou péci a oznamovaci povinnosti) vést k pokutam az do vySe 250 000 EUR
(dvestopatdesiattisic) a az 0,5% (pll procenta) z ¢astek, které mély byt vykazany ( aniz by byly nizsi
nez 1 500 EUR (tisic pét set)), pokud nejsou splnény ohlasovaci povinnosti.

Drizitelé poukazek by se méli poradit se svymi odbornymi poradci o moznych danovych a jinych
dlsledcich tykajicich se implementace FATCA.

Spolecny standard vykaznictvi ( "CRS")
Vyznam automatické vymeény informaci k boji proti preshrani¢nim dafiovym podvodim a



preshrani¢nim dafnovym unik{im se v poslednich letech na mezinarodni Urovni vyrazné zvysil. Na
Zadost skupiny G20 proto OECD zverejnila globalni standard pro automatickou vyménu informaci o
financnich Uctech tykajicich se danovych zalezitosti. CRS bylo dohodnuto vice nez 90 (devadesati)
zemémi (zacastnénymi zemémi) prostifednictvim mnohostranné smlouvy.

Déle byla zac¢lenéna smérnici Rady 2014/107 / EU ze dne 9. prosince 2014 ( "smérnice o spravni
spolupraci") do smérnice 2011/16 / EU, pokud jde o povinnou automatickou vyménu informaci v
oblasti dani na konci roku 2014. .Zic¢astnené zemé ( vSechny ¢lenské staty EU a pomérné hodné
tfetich zemi) obecné pouzivaji CRS od roku 2016, s oznamovaci povinnosti od roku 2017.

Lucembursko provedlo CRS do lucemburského prava prostfednictvim zakona ze dne 18. prosince
2015 tykajiciho se CRS a pouZije jej od roku 2016.

Ustanoveni CRS poZaduji od financnich instituci, aby identifikovali majitel finanénich Gctd, urdili
jejich danovou rezidenci a hlasili informace o financnich Gc¢tech tykajicich se urcitych uctl mistnimu
finanénimu ufadu do 30. ¢ervna roku nasledujiciho po roce, za ktery se informace pozaduji. Vyména
informaci mezi daflovymi Urady za informace tykajici se daného roku se uskute¢ni do konce zafi
nasledujiciho roku. Prvni vyména informaci mezi dafiovymi Urady se uskutecnila v zafri 2017 za
informace tykajici se roku 2016. Fond se proto zavazuje provést dalsi procesy nalezité péce o svych
drzitelich uctl, aby se zajistilo, Ze fond bude v souladu s ustanovenimi CRS. Navzdory viemu dalSimu
v tomto dokumentu a kvuli zajisténi souladu Fondu s CRS v souladu s vyse uvedenym, Fond mUze

e vyzadat si informace nebo dokumentaci s cilem zjistit stav CRS investora;

¢ nahlasit totoZnost a dafovou rezidenci drzitel(l (v€etné subjekt( a jejich ovladajicich osob) uctd,
které jsou podle zakona ze dne 18. prosince 2015 oznacené jako "podléhajici oznamovani"
lucemburskym dariovym orgdnidm, které budou sdilet tyto informace s prislusnymi pfislusnymi
zahrani¢nimi dafovymi organy na kazdorocné ( vykazované informace budou obsahovat zlstatek na
uctu, pfijem a vynosy z umoreni); a

¢ pozadat o vSechny dalsi informace, které se povazuji za nezbytné pro dosazeni souladu s vyse
uvedenymi pravnimi predpisy.

Podle pfislusnych lucemburskych pravidel mize nedodrzovani vyse uvedenych pravnich predpist
(pokud jde o povinnou péci a ohlasovaci povinnosti) vést k pokutam az do vySe 250 000 EUR
(dvestopatdesiattisic) a az 0,5% (pGl procenta) z ¢astek, které mély vykazat ( aniz by byly nizsi nez 1
500 EUR (patnacti set)), pokud nejsou splnény ohlasovaci povinnosti.

Drzitelé poukazek by méli se svymi odbornymi poradci konzultovat pfipadnou dan a dalsi disledky
implementace CRS.

Navrhovana dan z financnich transakci ( "FFT")

Evropska komise 14. Unora 2013 zverejnila ndvrh (dale jen "ndvrh Komise") smérnice o spolecné FFT
v Belgii, Némecku, Recku, Spanélsku, Francii, Italii, Rakousku, Portugalsku, Slovinsku a na Slovensku
(dale jen "zucastnéné clenské staty") . Statech ").

Navrh Komise ma velmi Siroky rozsah plsobnosti a mohl by se za urcitych okolnosti uplatnit na urcité
obchody v dluhopisech (véetné transakci na sekundarnim trhu).



Podle navrhu Komise se FFT mUZe za urcitych okolnosti vztahovat na osoby v zicastnénych clenskych
statech i mimo né. Zpravidla by se to vztahovalo na urcité obchody s poukdzkou, kde nejméné jedna
strana je financ¢ni instituce a nejméné jedna strana je usazena v zucastnénych ¢lenskych stata.
Financni instituce mlzZe byt nebo mUzZe byt povaZovana za "usazenou" v zi¢astnénych ¢lenskych
statd za Siroké skaly okolnosti, véetné a) obchodovani s osobou usazenou v zucastnénych clenskych
statl nebo b), pokud finan¢ni nastroj ktery je pfedmétem obchodovani, je vydan v zdcastnénych
¢lenskych statech .

Navrh FFT vsak nadale podléhd jednanim mezi zicastnénymi clenskymi staty a rozsah jakékoliv
takové dané je nejisty a nacasovani implementace z(stava nejasné. O Ucasti se mohou rozhodnout
dalsi ¢lenské staty EU.

Potencialnim drzitelem EMTN se doporucuje, aby si ve vztahu k FFT vyzadaly své vlastni odborné
poradenstvi.

Zdanéni v Lucembursku

Nasledujici shrnuti ma obecnou povahu a je zde uvedeno pouze pro informacni Ucéely pro Drzitel(i
poukazek v rdmci jejich vyluéné funkce DrZitel( poukaZzook ve vztahu k Fondu. Vychazi z platnych
zakon( v Lucembursku. Mohou vsak nastat legislativni, soudni nebo spravni zmény nebo
interpretace, které by mohly zménit nebo upravit zde uvedené prohlaseni a zavéry. Viechny tyto
zmény nebo vyklady mohou mit zpétnou ucinnost a mohou mit vliv na danové dlsledky pro Drzitel(
poukdzek. Toto shrnuti nema pfedstavovat pravni ndzor ani se zabyvat viemi dafiovymi aspekty,
které mohou byt pro drzitele dluhopistl relevantni. Od kazdého potencialniho Drzitele poukazky se
vyzaduje, aby se poradil se svymi vlastnimi danovymi poradci, pokud jde o konkrétni dafiové dasledky
pro Drzitele poukazky, které vyplyvaji z vlastnictvi a / nebo nakladani s EMTN vcéetné pouzitelnosti a
ucinnosti jakychkoli jinych dariovych zakon( nebo darovych smluv a o¢ekavanych nebo
navrhovanych zmény v platnych danovych zakonech k datu a jakékoli skutecné zmény v platnych
danovych zakonech po tomto datu.

Koncept bydlisté pouzity v pfislusnych nadpisech nize se vztahuje pouze na ucely Lucemburského
vyméreni dané z ptijmu. Jakykoliv odkaz v této ¢asti na dan, clo, poplatek, cle nebo jiny poplatek
nebo srazku podobné povahy se vztahuje pouze na Lucemburské dafiové pravo a / nebo koncepty.
Kromé toho odkaz na Lucemburskou dan z pfijmu zahrnuje dan z pfijmu pravnickych osob (impot sur
le revenu des collectivités), méstskou dan z podnikani (imp6t commercial communal), pfiplatek za
solidaritu (impot de solidarité), jakoz i dan z pfijmu fyzickych osob ( impot sur le revenu)) obecné.
Drzitelé poukazek mohou dale podléhat dani z ¢istého majetku (impdt sur la fortune), jakoz i dalsim
clu, odvodem nebo danim. Dan z pfijmu pravnickych osob, obecni dan z podnikani, jakoz i pfiplatek
za solidaritu se na danové ucely vidy vztahuji na vétsinu danovych poplatnikl rezidentl v
Lucembursku. Jednotlivi poplatnici obecné podléhaji dani z pfijmu fyzickych osob a solidarnimu
pfiplatku. Za urcitych okolnosti, pokud jednotlivy poplatnik jedna v rdmci fizeni profesionalniho nebo
obchodniho podniku, se mlze uplatnit i méstska dan z podnikani.

Srazkova dan - Drzitelé poukazek nerezidenti

Podle soucasnych vseobecnych Lucemburskych danovych zakon( neexistuje srazkova dan z plateb
jistiny, prémie nebo urok( placenych Drziteli poukazek nerezidentni vLuxembursku, ani z
akumulovanych, ale nezaplacenych Urok( v souvislosti s EMTN ani se neplati Zddna Lucemburska
srazkova dan splatna pfi zpétném odkupu nebo odkup EMTN v drZeni Drzitell poukazek nerezidentd.



Srazkova dan - Drzitelé poukazek rezidenti

Podle platnych vieobecnych lucemburskych danovych zakonU a podle zédkona ze dne 23. prosince
2005 ve znéni pozdéjsich predpist ( "zakon RELIBI") neexistuje srazkova dan z plateb jistiny, prémie
nebo uroku placené drziteli rezidenty v Lucembursku nebo EMTN, ani z ¢asoveé rozlisenych, ale
nezaplaceny urok ve vztahu k EMTN, ani se neplati Zadna srazkova dan z Lucemburska pfi zpétném
odkupu nebo zpétném odkupu EMTN v drZeni Drziteli poukazek s bydlistém v Lucembursku.

Podle zdkona RELIBI budou platby urok( nebo podobnych prijm, které vyplaci nebo pripisuje
platebni zdstupce usazeny v Lucembursku, ve prospéch nebo ve prospéch individualniho skute¢ného
vlastnika, ktery ma bydlisté v Lucembursku, srazkovou dan ve vysi 20% (dvacet procent). Tato
srazkova dan se vztahuje i na kumulované uroky prijaté pfi prodeji, vyplaceni nebo zpétném odkupu
EMTN. Takova srazkova dan bude Uplnym osvobozenim od dané z pfijmu, pokud je skute¢nym
vlastnikem fyzickd osoba, kterd jedna v ramci spravy svého soukromého majetku. Dale osoby, které
maiji bydlisté v Lucembursku a jednaji v ramci spravy svého soukromého majetku, jsou skutecnymi
vlastniky urokd vyplacenych agenty usazenymi mimo Lucembursko v ¢lenském staté Evropské unie
nebo Evropského hospodarského prostoru nebo v urcitych jurisdikce, které uzaviely konkrétni
dohodu s Lucemburskem, se mohou rozhodnout i pro koneény poplatek ve vysi 20% (dvacet
procent). V takovych pripadech se 20% (dvacet procent) odvod pocita ze stejnych ¢astek jako platby
uskuteénéné platebnimi agenty rezidenty Lucemburska. MoZnost 20% (dvacetiprocentni) poplatku
musi pokryvat vSechny platby urokd, které vyplaci platebni zprostfedkovatel skutecnému vlastnikovi
v Lucembursku béhem celého obcanského roku.

Dan z pfijmu - Drzitelé poukdzek nerezidenti

Drizitelé poukazek nerezidenti, ktefi nemaji stalou provozovnu nebo stalého zastupce v Lucembursku,
kterému je mozné tyto EMTN pfifadit, nepodléhaji lucemburské dani z pfijmu z akumulovanych nebo
prijatych urokd, umorovacich prémii ani vydavani slev podle EMTN. Zisk dosazeny takovym drZitelem
EMTN nerezidentni z prodeje nebo prodeje EMTN v jakékoli podobé v zasadé nepodléha
lucemburské dani z pfijmu.

Firemni DrZitelé poukazek nerezidenti nebo Drzitelé poukazek jednotlivci, ktefi jednaji v ramci fizeni
profesiondlniho nebo obchodniho podniku a maiji stale zastoupeni nebo stalého zastupce v
Lucembursku, kterému jsou tyto EMTN pfifaditelné podléhaji lucemburské dani z pfijmu z pfipsanych
nebo pfijatych urokl, prémie za odkup nebo emisni slevy podle EMTN az jakychkoli zisk
realizovanych pfi prodeji nebo jakékoliv prodeji EMTN v jakékoli podobé.

Dan z pfijmu - Drzitelé poukazek rezidenti

Firemni Drzitel poukazek musi zahrnout vSsechny kumulované nebo pfijaté uroky, kazdou prémii za
odkup nebo emisni slevu, jakoZ i jakykoliv zisk dosaZeny z prodeje nebo jakékoliv prodeje EMTN v
jakékoliv formé do svych zdanitelnych pfijm{ pro stanoveni lucemburské dané z pfijmu.

Drizitel poukazky, ktery se fidi Lucemburskym zakonem ze dne 11. kvétna 2007 o spoleénostech pro
spravu rodinnych nemovitosti nebo Lucemburskym zadkonem ze dne 17. prosince 2010 o podnicich
kolektivniho investovani nebo Lucemburskym zakonem ze dne 13. inora 2007 o specializovanych
investi¢nich fondech nebo Lucembursky zakon ze dne 23. éervence 2016 o Vyhrazenych
alternativnich investic¢nich fondech, na ktery se nevztahuje zvlastni dafiovy rezim stanoveny v ¢lanku
48 uvedeného zdkona, nebo ktery neni sekuritizaénim fondem, na ktery se vztahuje Lucembursky
zakon ze dne 22. bfezna 2004 o sekuritiza¢nich nastrojich, na Lucemburskou dan z pfijmu v



souvislosti s nashromazdénych nebo pfijatym Uroklm, prémii za odkup nebo emisni slevou, ani ze
ziskll realizovanych prodejem nebo prodejem EMTN v jakékoli podobé.

Drizitel poukazek jednotlivec, ktery jednd v ramci fizeni profesiondlniho nebo obchodniho podniku,
musi zahrnovat jakykoliv akumulovany nebo pfijaty urok, jakoukoli prémii za odkup nebo slevu z
emise, jakoz i jakykoliv zisk dosazeny z prodeje nebo prodeje v jakékoli podobé, EMTN ve svych
zdanitelnych pfijmech pro ucely posouzeni lucemburské dané z pfijmu. Drzitel poukazek jednotlivec,
ktery jedna v ramci spravy svého soukromého majetku, podléha lucemburské dani z pfijmu z
pfijatych urokd, umorovacich prémii nebo vydavani slev podle EMTN, s vyjimkou pfipadd, kdy (i) byla
vybirdna srazkova dan. o téchto platbach v souladu se zakonem RELIBI nebo (ii) se individualni drzitel
dluhopisli rozhodl pro uplatnéni dané 20% (dvacet procent) pfi Uplném osvobozeni od dané z pfijmu
v souladu se zdkonem, ktery se pouZije v pfipadé platby urokl byla provedena nebo pfipsana
platebnim agentem usazenym v ¢lenském staté (jiném nez Lucembursko) nebo v ¢lenském staté
Evropského hospodarského prostoru (jiného nez clensky stat).

Zisk dosazeny Drzitelem poukazek jednotlivclim pfi spravé jeho soukromého majetku nebo bez néj
pfi prodeji nebo prodeji EMTN v jakékoli podobé nepodléhd lucemburské dani z pfijmu, pokud tento
prodej nebo prodej se uskutecnilo vice nez Sest mésicl po ziskani EMTN. Jakakoli ¢ast tohoto zisku,
ktera odpovida akumulovanym, ale nevyplacenym urokovym prijmem, vSak podléha lucemburské
dani z pfijmu, s vyjimkou pfipad(, kdy se na tyto Uroky vybira srazkova dan v souladu se Zdkonem.

Zdanéni ¢istého majetku

Firemni DrZitel poukazek, at uZ je dafiovym rezidentem v Lucembursku, nebo ne, ma stalou
provozovnu nebo stdlého zastupce v Lucemburku, kterému lze tyto EMTN ptifadit podléha
lucemburské dani z majetku v pripadé téchto EMTN, s vyjimkou ptipad(, kdy je drzitelem bankovek
se fidi Lucemburskym zdkonem ze dne 11. kvétna 2007 o rodinnych sprdvcovskych spolecnostech
nebo Lucemburskym zdkonem ze dne 17. prosince 2010 o podnicich kolektivniho investovani nebo
Lucemburskym zdkonem ze dne 13. Gnora 2007 o specializovanych investi¢nich fondech nebo
Lucemburskym zdkonem ze dne 23. ¢ervence 2016 o vyhrazeni alternativnich investi¢nich fondech
nebo jde o sekuritizacni nastroj, ktery se fidi Lucemburskym zdakonem ze dne 22. bfezna 2004 o
sekuritiza¢nich nastrojich. Drzitel poukdzek, ktery je sekuritizacnim fondem fizenym timto vyse
uvedenym zdkonem ze dne 22. bfezna 2004, nebo ktery je kapitdlovym fondem fizenym
Lucemburskym zakonem ze dne 15. cervna 2004 o nastrojich rizikového kapitalu, nebo ktery je
rezervovan alternativnim investi¢énim fondem fizenym zakonem ze dne 23. ¢ervence 2016, na které
se vztahuje zvlastni danfovy reZzim stanoveny v jeho ¢lanku 48, podléha minimalnimu Zdanéni ¢istého
majetku.

Toto minimalni zdanéni Cistého majetku predstavuje 4 815 EUR (Ctyfi tisice osm set patnact), pokud
pfislusny firemni Drzitel poukdazek, jako jsou fixni finanéni aktiva, pohledavky vici pridruzenym
spole¢nostem, prevoditelné cenné papiry, posStovni Seky, Seky a hotovost v podil, ktery presahuje
90% (devadesat procent) jeho celkové hodnoty v rozvaze, a pokud celkova hodnota v rozvaze tohoto
samotného majetku presahuje 350 000 EUR (tristopatdesiattisic). Alternativné, pokud pfislusny
firemni Drzitel poukazek vlastni 90% (devadesat procent) nebo méné financnich aktiv nebo pokud
tyto finanéni aktiva nepfesahuji 350 000 EUR (tristopatdesiattisic), minimalni dar z ¢istého majetku
se pohybuje mezi 535 EUR (pét set pétatricet) a 32 100 EUR ( dvaatficet tisic sto) by zahrnovalo v
zavislosti na velikosti jeji rozvahy.



Drzitel poukazek jednotlivec, bez ohledu na to, zda ma nebo nema bydlisté v Lucembursku,
nepodléha lucemburské dani z majetku z téchto EMTN.

Ostatni dané
Z emise ani prevodu EMTN nevyplyvaji Zadné Lucemburské kolkovné, dan z pfidané hodnoty, dan z
emise, registracni dan, dan z pfevodu ani podobné dané nebo cla.

Pokud je Drzitel poukazky v dobé jeho smrti rezidentem v Lucembursku, EMTN jsou zahrnuty do jeho
zdanitelné nemovitosti pro ucely urceni dané z dédictvi.

Dan z dard mUze byt splatna z daru nebo daru EMTN, pokud jsou obsaZeny v Lucemburské listiné
predloZené pred Lucemburskym notdfem nebo zaznamenané v Lucembursku.

Dan z pfidané hodnoty

Z plateb jako protihodnota za vydani EMTN nebo z plateb urokil nebo jistiny podle EMTN nebo
prevodu EMTN se neplati Zddna Lucemburska dan z pfidané hodnoty. MliZe vsak byt splatna
Lucemburska dan z pfidané hodnoty, pokud jde o poplatky uctované za urcité sluzby poskytované
Emitentovi, pokud jsou pro ucely lucemburské dané z pfidané hodnoty tyto sluzby poskytovany nebo
se povazuji za poskytované v Lucembursku a osvobozeni od lucemburské dané z pfidané hodnoty se
na tyto sluzby nevztahuje.

Dan z dédictvi a dan darovaci
Z prevodu EMTN po smrti Drzitele poukdzky se nevybiraji Zadné dané z dédictvi ani dédické dané v
pfipadech, kdy zemtely nebyl rezidentem Lucemburska pro Gcely dané z dédictvi.

Dan z dard mUze byt splatnd z daru nebo daru EMTN, pokud je dar zaznamenan v listiné vydané pred
Lucemburskym notafem nebo jinak registrovanou v Lucembursku.

Bydlisté

Drizitel poukazky se nestane rezidentem v Lucembursku nebo se za rezidenta nebude povaZovat
pouze z divodu drzeni takovych EMTN nebo provedeni, provedeni, dodani a / nebo vynuceni této
nebo jakychkoli jinych EMTN.
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