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Délezité informacie
Prijatim tohto doverného vydavacieho dokladu (vydavacieho dokladu) prijimatel’ suhlasi s tym, Ze bude
viazany tymto:

Tento vydavajuci dokument sa predklada na zaklade doverného sukromného umiestnenia niekol’kym
dobre informovanym investorom, ktori prejavili zaujem o upisanie akcii v Luxif, luxemburského fondu
investi¢nych fondov zaloZzeného vo forme socidlneho fondu d'investissement a capital variable
(investi¢na spolocnost’ s variabilnym kapitalom) organizovana ako société en commandite par actions
(akciové spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym) v sulade so zakonom z roku 2007 (d’alej len
,,Spolo¢nost™).

Pokial nie je definované inak, pojmy s velkym zaciatocnym pismenom pouzité v tomto vydavajicom
dokumente budi mat’ vyznam pripisany tymto pojmom v Casti ,,Definicie®.

Tento vydavajici dokument bol vypracovany vyhradne na zvazenie potencidlnych dobre
informovanych investorov do spolocnosti a je distribuovany obmedzenému poctu dobre informovanych
investorov na dovernej baze vylucne na ucely vyhodnotenia investicie do spoloc¢nosti. Tento vydavajici
dokument nahradza a nahradza vSetky d’alSie informacie poskytnuté spolo¢nost'ou a jej prislusnymi
zastupcami a zastupcami vo vztahu k spolo¢nosti. Vydavajtci dokument je v§ak poskytovany iba na
informacné tcely a nie je zamysl'any ako taky a nesmie sa brat’ ako zéklad pri investi¢cnom rozhodnuti.
Prijatim tohto emisného dokladu a akychkol'vek d’alsich informacii, ktoré spolocnost’ poskytne
potencialnym investorom, prijemca sthlasi s tym, ze tieto informacie st doverné. Ani ona, ani Ziaden z
jej zamestnancov alebo poradcov nepouzije tieto informacie na akykol'vek iny ucel ako na
vyhodnotenie investicie do spolo¢nosti alebo ich neposkytne Ziadnej inej strane a berie na vedomie, Ze
tento vydavajuci dokument sa nesmie kopirovat’, reprodukovat’ alebo distribuovat’ inym bez
predchadzajuci pisomny suhlas spolocnosti. Kazdy prijemca tychto Podmienok prijatim dodavky tohto
Vydavacieho dokumentu sthlasi s tym, ze bude zachovavat’ ml¢anlivost’ o informaciach obsiahnutych
v tomto dokumente a vrati ich a vSetky stuvisiace materidly Spolocnosti, ak sa tento prijemca nezaviaze
k nakupu ktorejkol'vek z Akcii. Informacie obsiahnuté v emisnom doklade a akychkol'vek d’al§ich
dokumentoch tykajucich sa spolo¢nosti nemozu byt poskytované osobam (inym ako profesionalnym
poradcom), ktoré sa priamo netykaju rozhodnutia investora tykajticeho sa investicii ponikanych tymto
sposobom.

Prijatim tohto emisného dokladu nebudu investori v spolo¢nosti vykladat’ obsah tohto emisného
dokladu alebo akejkol'vek predchadzajucej alebo naslednej komunikacie od spolocnosti,
poskytovatel'ov sluzieb alebo ktoréhokol'vek z ich prislusnych tradnikov, ¢lenov, zamestnancov,
zastupcov alebo agentov ako investiciu, pravne, uctovné, regula¢né alebo danové poradenstvo. Pred
investiciou do Akcii by mali Investori vykonat’ vlastné vySetrovanie a analyzu investicie do Spolo¢nosti
a konzultovat’ so svojimi pravnymi poradcami a ich investiénymi, G¢tovnymi, regulacnymi a dafiovymi
poradcami, aby urcili dosledky investicie do Akcii a dospeli k zaveru nezavislé vyhodnotenie takejto
investicie vratane uplatnitel'nosti akychkol'vek zakonnych predajnych alebo investicnych obmedzeni
bez toho, aby sa spoliehali na spolocnost’, poskytovatel'ov sluzieb alebo ktoréhokol'vek z ich
prislusnych tradnikov, ¢lenov, zamestnancov, zastupcov alebo agentov. Spolo¢nost’, poskytovatelia
sluzieb ani ziadny z ich prislusnych uradnikov, ¢lenov, zamestnancov, zastupcov alebo agentov
neprijima nijaka zodpovednost’ ani zodpovednost’ za vhodnost” akychkol'vek potencialnych investorov
investujucich do spolo¢nosti.

Akcie neboli zaregistrované podl'a amerického zdkona o cennych papieroch z roku 1933 v zneni neskorSich
predpisov (,,americky zdkon o cennych papieroch*) alebo podl'a zdkonov o cennych papieroch ktoréhokol'vek
Statu alebo politického pododdelenia Spojenych statov a nemoézu a nebudu pontikané, predavané, prevedené



alebo dorucené, priamo alebo nepriamo, v Spojenych Statoch alebo na ucet alebo v prospech akejkol'vek osoby
v USA. Spolocnost’ nie je registrovana ani sa nezamysl'a registrovat’ podl'a zakona o investi¢nych
spolo¢nostiach USA z roku 1940 v zneni neskorSich predpisov (,,zakon o investiénych spolo¢nostiach USA®)
ako investicna spolocnost’ na zaklade vynimky z tejto registracie podl'a oddielu 3 (¢X7). podla toho. V stlade s
tym st Akcie pontkané a predavané iba (i) mimo USA osobam, ktoré su (a) inymi ako USA, ako st definované
v nariadeni S podl’a amerického zakona o cennych papieroch a (b) nie su rezidentmi USA (v zmysle zakon o
investiénych spolo&nostiach) v offshore transakciach, ktoré spiiaju poziadavky nariadenia S podl'a amerického
zakona o cennych papieroch.

Text ¢lankov je neoddelitenou sucast’ou porozumenia tohto emisného dokladu. Investori by si mali ¢lanky
starostlivo precitat’. V pripade akychkol'vek nezrovnalosti medzi tymto vydavajiucim dokladom a ¢lankami
maju prednost’ ¢lanky.

Clanky, dohody s poskytovatel'mi sluZieb a stivisiaca dokumentacia st tu opisané v sthrnnej forme; tieto
popisy nemusia byt uplné a kazdy takyto sihrnny popis podlicha a je kvalifikovany v celom rozsahu s
odkazom na skuto¢né znenie ¢lankov, dohdd s poskytovatel'mi sluzieb a stvisiacej dokumentacie vratane
akychkol'vek ich dodatkov.

Neboli podniknuté Ziadne kroky, ktoré by umoziovali verejni ponuku Akcii v jurisdikeii, kde by bolo potrebné
konat na tento cel. Vydavajuci dokument a akékol'vek d’alsie dokumenty tykajuce sa Spolocnosti
nepredstavuji ponuku ani vyzvu v Ziadnej jurisdikcii, v ktorej ponuka alebo Ziadost’ nie s povolené, alebo v
ktorej osoba, ktora ponuka alebo Ziada, nie je kvalifikovana tak urobit’, alebo akakol'vek osoba, ktorej je
nezakonné predlozit’ takiito ponuku alebo vyzvu. Opacné vyhlasenie je nezékonné. Spolocnost’ neurobila
ziadne kroky, ktoré by umoznili verejnti ponuku Akcii alebo drzbu alebo distribuciu informacii v akejkol'vek
jurisdikcii, kde je potrebné konat’ na tento ucel.

Investori by mali mat’ finan¢né schopnosti a ochotu akceptovat’ rizika investovania do Spolo¢nosti (vratane, bez
obmedzenia, rizika straty celej svojej investicie) a akceptovat, ze sa budu moct’ odvolat’ iba na aktiva v
Podfonde, do ktorého investuju pretoze tieto budt existovat’ kedykol'vek. Okrem toho pre Akcie nebude
existovat’ ziadny verejny trh.

Niektoré vyhlasenia obsiahnuté v tomto vydavajacom dokumente st vyhlaseniami do buducnosti. Tieto
vyhladové vyhlasenia su zaloZzené na sti¢asnych ocakavaniach, odhadoch a prognoézach trhov, na ktorych bude
Spolo¢nost’ pdsobit’, a viery a predpokladov Spolo¢nosti. Slova ako ,,oCakava®, ,,o¢akava“, ,,mali by,
wzamery®, . plany®, ,,veria“, ,hl'adaja”, ,,odhady*, ,,prognézy*, ,,projekty*, variacie takychto slov a podobné
vyrazy su urcené na identifikaciu takychto vyhl'adovych vyhlaseni. Tieto vyhldsenia nie st zarukou buduce;j
vykonnosti a zahffiaju urcité rizika, neistoty a predpoklady, ktoré sa daju tazko predvidat. Skutocné vysledky a
vysledky sa preto moézu podstatne lisit’ od toho, ¢o sa vyjadruje alebo predpoveda v takychto vyhl'adovych
vyhlaseniach.

Investicia do akcii zahffia zna¢né rizikd a nemoze existovat’ zaruka alebo zaruka, ze dojde k pozitivnemu
vynosu z ktorejkol'vek z investicii spolo¢nosti alebo Ze bude navratnost’ investovaného kapitalu. Potencialni
investori by sa mali v tomto emisnom doklade odvolévat’ najméd na oddiel 5 vSeobecnej Casti. Investi¢né ciele
su zalozené na niekol’kych predpokladoch, ktoré:

Spoloc¢nost’ je presvedcena, Ze je to rozumné, ale neexistuje ziadna zaruka, ze sa investi¢né ciele splnia.

Generalny partner vynalozil vSetku primeranu starostlivost’ na zabezpecenie toho, aby informacie obsiahnuté v
tomto vystavovacom dokumente boli presné k datumu uvedenému v tomto dokumente. Okrem toho, ¢o je
uvedené niZSie, nema ani generalny partner, ani spolo¢nost’ povinnost’ aktualizovat’ tento vydavajici dokument.

Za ziadnych okolnosti by dodanie tohto emisného dokladu nemalo vytvarat’, bez ohl'adu na to, kedy je vydané,



implikaciu, Ze od tohto datumu nedoslo k nijakym zmenam v zalezitostiach spolo¢nosti. Generalny partner si
vyhradzuje pravo upravit’ ktorukol'vek z podmienok ponuky a akcii popisanych v tomto dokumente. Tento
vydavajuci dokument méze byt’ aktualizovany a doplneny dodatkom, a ak je taky doplnok pripraveny, bude si
tento vydavajici dokument precitany a bude s tymto dodatkom interpretovany.

Tento vydavajici dokument sa bude aktualizovat’ v stlade s luxemburskym zakonom.

Ziadna osoba nebola opravnena poskytovat’ akékol'vek informacie alebo robit’ akékol'vek vyhlasenia tykajice
sa Spoloc¢nosti alebo ponuky Akcii okrem informacii obsiahnutych v tomto Emisnom doklade a akychkol'vek
inych dokumentoch tykajucich sa Spolo¢nosti, a pokial’ su dané alebo poskytnuté, také informacie alebo na
zastupenie sa nemozno spolichat’, Ze ho schvalila spolo¢nost’ alebo akykol'vek poskytovatel” sluzieb.

Ochrana dat

Ur¢ité osobné udaje Investorov (vratane, ale bez obmedzenia na meno, adresu a investovanti sumu kazdého
Investora) mézu byt zhromazd’ované, zaznamenavané, ukladané, prispésobované, prevadzané alebo inak
spracovavané a pouzivané Spolo¢nostou, Investicnym manazérom, Sluzbami Poskytovatelia a finan¢ni
sprostredkovatelia tychto Investorov. Takéto udaje moézu byt spracované najma na ucely spravy uctov a
poplatkov za distribliciu, identifikacie boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu, vedenia
registra akcionarov, spracovania prikazov na upisanie, vyplatenie a konverziu (ak existujil) a vyplaty dividend
akcionarom. a poskytovat’ sluzby spojené s klientmi. Takéto informacie sa nebudu poskytovat’ ziadnym
neopravnenym tretim osobam.

Spolo¢nost’ mdze so spracovanim osobnych tidajov uzavriet’ subdodavatel'ski zmluvu s inym subjektom, t. J.
Sprostredkovatel'om (napriklad administrativnym agentom) so sidlom v Eurdpskej inii. Spolo¢nost’ sa
zavazuje, ze neprenesie osobné udaje ziadnym tretim stranam okrem tohto spracovatel’a, pokial’ to nevyzaduje
zakon alebo na zéklade predchadzajuceho stihlasu investorov alebo akcionarov.

Kazdy investor ma pravo na pristup k svojim osobnym udajom a moze poziadat’ o ich opravu v pripade, Ze su
tieto udaje nepresné alebo netplné.

Registraciou Akcii kazdy Investor dava sthlas s takymto spracovanim svojich osobnych tdajov. Tento sthlas je
formalne pisomne formulovany v Zmluve o predplatnom, ktort pouziva prislusny sprostredkovatel’.



Zoznam

Registraéné sidlo spolo¢nosti
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L-1724 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg
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2. Definicie

Zakon z roku 1915 znamend luxembursky zakon z 10. augusta 1915 o obchodnych spolo¢nostiach v zneni
neskorsich predpisov;

Zakon z roku 1993 znamena luxembursky zédkon z 5. aprila 1993 o financnom sektore v zneni neskorsich
predpisov;

Zakon z roku 2007 znamena luxembursky zakon z 13. februdra 2007 o Specializovanych investi¢nych fondoch
(SIF) v zneni neskorsich predpisov;

Akumula¢na trieda znamena triedu, pre ktori v zasade nie je urCené na distribliciu, ako je stanovené v
prislusnej osobitnej Casti;

Aktualizany Grok znamena urok, ktory sa pocita podla urCenia v prislusnej Specialnej sekcii na aktualizaciu
investicii uskutocnenych v minulosti na aktualnu hodnotu a ktory musi zaplatit nasledny investor na
vyrovnanie ¢asovej hodnoty penazi;

Administrativny agent znamena spravcu, registratora a prevodného agenta, ktorym je Trident Trust Company
(Luxembourg) SA so sidlom 75, Parc d'Activités, L-8308 Capellen;

Partnersky znamena
a) v pripade spolo¢nosti:

1) akdkol'vek spolocnost’, ktora je jej priamou alebo nepriamou holdingovou spolo¢nostou alebo dcérskou
spoloc¢nost’ou alebo priamym alebo nepriamym dcérskym podnikom tejto holdingovej spolo¢nosti; alebo

i) spolo¢nost’ (alebo priama alebo nepriama dcérska spolo¢nost’ spolocnosti) alebo iny pravny subjekt, ktory
kontroluje alebo je kontrolovany dotknutou osobou;

b) v pripade jednotlivca manzel alebo manzelka, priamy potomok a potomkovia kazdého druhu a kazda
spolo¢nost’ priamo alebo nepriamo ovladana takouto osobou a jej spolocnikmi v zmysle pismena a) tejto
definicie; alebo

c) v pripade subjektu iného ako spolo¢nost: spolocnici a akakol'vek spolo¢nost’ priamo alebo nepriamo
kontrolovana takouto osobou a jej spolocnikmi v zmysle pismena a) tejto definicie;

alebo s vynimkou vSetkych spolocnosti, v ktorych ma Spolo¢nost’ investiciu.
AIFS znamend Spravcu alternativnych investi¢nych fondov, ako je definované v zdkone o AIFS;

Zakon o AIFS znamena zakon z 12. jila 2013 o spravcoch alternativnych investicnych fondov, ktorym sa
vykonava smernica AIFS (ako je definované nizsie) v Luxemburskom vel'kovojvodstve;

Clanky znamenaju stanovy Spolo&nosti;

Auditor znamena auditor Spolo¢nosti (réviseur d'entreprises agréé), ktorym je Grant Thornton Lux Audit SA so
sidlom 89A, Parc d'Activités, L-8308 Capellen;

Pracovny den znamena deii, v ktory st banky otvorené pre vS§eobecné podnikanie v Luxemburgu;

Kapitalovy prispevok znamena prispevok investora do prislusného oddielu na zdklade ozndmenia o Cerpani
proti vydaniu akcii s vylucenim akychkol'vek aktualizacnych trokov a vyrovnéavacich platieb stanovenych v
prislusnej osobitnej sekcii;

Dolozka znamené dolozku v ktorejkol'vek Casti tohto vydavacieho dokumentu;
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Uzatvorenie znamena vo vztahu ku ktorémukol'vek Podfondu akykolI'vek datum, ku ktorému sa Investori mézu
zaviazat’ k upisaniu Akcii, ako je ur€eny Generalnym partnerom a stanoveny v prislusnej Specialnej sekcii;

Zavizok znamena vo vztahu k Investorovi sumu, ktora zaviazal pre prislusné Oddelenie alebo Triedu (a to, i
bola alebo nebola takato suma vopred alebo uplne poskytnutd alebo nie, a ¢i bola alebo nebola splatena
Investorovi v celku alebo v Cast);

Zavazkové obdobie znamena vo vztahu k prislusnému oddielu a pokial’ nie je v prislusnej Specialnej sekcii
uvedené inak, obdobie za¢inajice sa prvym datumom uzavierky tohto oddelenia a konciace najskor datumami
uvedenymi v prislusnej osobitnej sekcii;

Sthlas spolo¢nosti znamena pisomny suhlas (ktory obsahuje elektronickii postu alebo inu elektronicku
komunikéciu a mdze pozostavat’ z jedného alebo viacerych dokumentov (vratane priloh elektronickej posty
typu ,,pdf*) v podobnej podobe, z ktorych kazdy je podpisany jednym alebo viacerymi akcionarmi (vratane
vSeobecného Spolocnik), ktori spolu presahuju 50% hlasovacich prav spolo¢nosti v prislusnom case, za
predpokladu, Ze pri vypocte percenta hlasov;

Sthlas oddelenia znamena vo vztahu ku kazdému oddeleniu pisomny suhlas (pokial’ v osobitnej Casti nie je
ustanovené inak), ktory obsahuje elektronickll postu alebo int1 elektronicki komunikaciu a moze pozostavat’ z
jedného alebo viacerych dokumentov (vratane priloh elektronickej posty typu ,,pdf*) v podobnej podobe kazdy
podpisany jednym alebo viacerymi Investormi) akcionarov (vratane generalneho partnera), ktori spolu v
prislusnom case presahuju 50% hlasovacich prav k prislusnému oddielu;

Obeznik 04/146 znamena obeznik CSSF 04/146 o ochrane UCI a ich investorov pred praktikami oneskoreného
obchodovania a ¢asovania trhu;

Obeznik 07/309 znamena obeznik CSSF 07/309 o poziadavke na rozloZenie rizika pre SIF;

Pod triedou sa rozumeju rozne typy Akcii, ktoré st emitované v Podfonde, kde mozu byt uplatnitelné
Specifické vlastnosti tykajuce sa poplatku za umiestnenie, konverziu alebo spéatny odkup, minimalne;j
vysky upisania, dividendovej politiky alebo inych Specifickych vlastnosti;

Smernica o kolateraloch znamena smernicu 2002/47 / ES o dohodach o finanénych zarukach v platnom
zneni;

Spolo¢nost’ znamena Luxif, SCA, SICAV-FIS, luxemburskd investicna spolo¢nost’ s variabilnym
kapitalom - Specializovany investicny fond (société d’investissement a capital variable - fonds
d'investissement spécialisé);

Podfond znamena samostatné portfolio aktiv zriadené pre jednu alebo viac tried akcii, ktoré sa
investuje v sulade so Specifickym investicnym cielom opisanym v prislusnej osobitnej sekcii; Podielok
nema inu pravnu existenciu ako Spolo¢nost’; kazdy oddiel vSak zodpoveda iba za dlhy, zavizky a
zavazky, ktoré mu su spojené;

CSSF znamena Commission de Surveillance du Secteur Financier, luxembursky trad pre sluzby na
finan¢nom trhu;

Nariadenie CSSF 12-01 znamend nariadenie 12-01 vydané Komisiou pre dohlad nad finanénym
sektorom, ktorym sa ustanovuji podrobné pravidla uplatiiovania ¢lanku 42a zdkona z 13. februara 2007
o Specializovanych investicnych fondoch tykajucich sa poziadaviek tykajucich sa riadenia rizik a
konflikt zaujmov.

Depozitdrom sa rozumie depozitnd banka a hlavny platobny agent, ktorym je ABN AMRO Bank
(Luxemburg) SA so sidlom 46, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg;
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Za zlyhanie sa povazuje to, ze Investor nedodrzi svoj zavidzok po prijati oznamenia o Cerpani a ktoré by
opraviovalo k vyhlaseniu za predvoleny datum, ako je opisané v clanku 13.3 vSeobecnej Casti a
prislusnej osobitnej Casti;

Default Date ma datum uréeny generalnym partnerom v suvislosti s nedodrzanim oznamenia o ¢erpani;
Investor v omeskani je investor, ktory predvolene dodrziava ozndmenie o Cerpani;

Datumom Ccerpania sa vo vztahu k prislusnému Podfondu rozumie datum urceny Generalnym
partnerom uvedeny v Oznameni o Cerpani vydanom Hlavnym partnerom ako datum, ku ktorému ma
Investor vlozit’ Kapitalovy vklad do tohto Podielového fondu;

Oznédmenie o Cerpani znamena vo vztahu k prislusnému oddielu, a pokial’ nie je v osobitnej sekcii tohto
oddielu ustanovené inak, pisomné oznamenie odporugajiice investorom kapitalového vkladu (tj. Cast’
ich zavézku, ktora sa ma vlozit' do spolocnosti), ktora sa ma vykonat' na datum cerpania, ktory je
vydany pred tymto datumom Cerpania, a zodpovedajici pocet akcii, ktoré budu vydané;

Vyrovnavacim poplatkom sa rozumie akékol'vek platba pozadovand od generalneho partnera
naslednému investorovi, aby sa vyrovnal prispevok k suhrnnym ndkladom a poplatkom medzi
predchadzajicimi investormi a néslednymi investormi;

Domicky agent znamena domaceho agenta, ktorym je Trident Trust Company (Luxembourg) SA so
sidlom 75, Parc d'Activités, L-8308 Capellen;

Distribu¢na trieda znamena triedu, pre ktora je urCena na distribiciu, ako je stanovené v prislusnej
osobitnej sekcii;

EU znamena Europska tnia;
EUR znamen4 jednotnti menu ¢lenskych statov Hospodarskej a menovej tnie;

Skuseny investor znamena akykol'vek investor, ktory (i) sa pisomne drzi postavenia skuseného
investora a (ii) sa bud’ (a) zaviaze investovat’ do Spolo¢nosti minimalne 125 000 EUR alebo (b) ziskal
hodnotenie od tverovej institucie v zmysle smernice 2006/48 / ES, investicna spolocnost’ v zmysle
smernice 2004/39 / ES alebo spravcovska spolo¢nost’ v zmysle smernice 2001/107 / ES osvedcujuca
jeho / jej odborné znalosti, sklisenosti a vedomosti v primeranom zhodnoteni investicie do Spolo¢nosti;

Kone¢ny datum uzavretia znamena vo vztahu k prislusnému Podfondu datum uréeny Generalnym
partnerom v Specialnej sekcii tohto Podfondu, kde do tohto Podfondu nebudu prijati d’alsi Investori.

Fiskalny rok znamena dvanastmesacné obdobie koncCiace sa 31. decembra alebo konciace v iny den,
ktory je uvedeny v ¢lankoch;

Datum prvej uzavierky znamena vo vztahu k prislusnému Podfondu datum urceny Generalnym
partnerom v Specialnej sekcii tohto Podfondu, kde budi do tohto Podfondu prijati prvi Investori;

Fond znamena Luxif, SCA, SICAV-FIS, luxemburska investicna spolo¢nost’ s premenlivym kapitalom
- $pecializovany investi¢ny fond (société d’investissement & capital variable - fonds d'investissement
spécialisé);

Valné zhromazdenie znamena valné zhromazdenie akcionarov Spolocnosti, prislusného oddelenia
alebo prislusne;j triedy;

Vseobecna Cast’ znamena vSeobecnu Cast’ emisného dokladu, ktora popisuje spolo¢né charakteristiky a
pravidla platné pre vsetky oddiely;
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GP Share znamena riadiaci podiel vyhradeny pre generalneho partnera ako neobmedzeného akcionara
spolocnosti;

Cena pociatocnej ponuky cena, za ktort sit Akcie emitované pocas obdobia pociatocnej ponuky;

Pociatocné ponukové obdobie znamena pociatocné ponukové obdobie ur¢ené generdlnym partnerom
pre prislusné oddelenie alebo triedu, ako je opisané v prislusnej Specialnej sekcii;

Institucionalny investor znamena akykol'vek investor, ktory sa kvalifikuje ako institucionalny investor
v stilade s luxemburskym zdkonom,;

Sprostredkovatel'skym prostriedkom sa rozumie akakol'vek dcérska spoloc¢nost’ alebo ind spoloc¢nost,
subjekt alebo dojednanie (napriklad komanditna spolo¢nost, podielovy fond alebo trust), v ktorych ma
jeden alebo viac oddeleni akykol'vek priamy alebo nepriamy podiel (¢i uz charakterizovany ako vlastny
kapital, dlh alebo inak, vratane spoluinvesticia alebo Ciastocny podiel), osobitne zriadeny na ucely
Struktarovania drzby jednej alebo viacerych Investicii alebo iného analogického subjektu
kontrolovaného priamo alebo nepriamo Spolo¢nostou;

Investicia znamena akukol'vek investiciu priamo alebo nepriamo (tj. Prostrednictvom Investi¢ného
prostriedku) drzanu prisluSnym Oddelenim, okrem iného vratane cennych papierov (vratane akcii a
dlhopisov), Likvidnych aktiv, finanénych nastrojov, podielovych listov alebo akcii vydanych UCITS
alebo UCI, finan¢énych derivatovych nastrojov , nehnutelnosti, sukromné imanie, prava, licencie a
akékol'vek d’alsie finanéné alebo nefinan¢né aktiva, na ktoré sa vzt'ahuje zadkon z roku 2007;

Investi¢ny poradca znamena investicného poradcu menovaného generalnym partnerom, ktory poskytuje
investiéné poradenské sluzby tykajuce sa spravy portfolia prislusného oddelenia, ako je stanovené v
osobitnej Casti;

Investiény vybor znamena investiény vybor vytvoreny generalnym partnerom na spravu aktiv
prislusného oddielu, ako je stanovené v osobitnej sekcii;

Investiény manazér znamena investicného manazéra, ktorého vymenuje generalny partner pre spravu
portfdlia prislusného oddelenia, ako je stanovené v osobitnej sekcii;

Investorom sa rozumie kazda osoba, ktord so Spolocnostou uzavrela zmluvu o upisani, a to aj za
ucelom vyluc¢enia pochybnosti o tejto osobe ako akcionarovi;

Zakon z 26. marca 2012 znamena zékon z 26. marca 2012, ktorym sa meni a doplia zikon z 13.
februara 2007 o $pecializovanom investi¢nom fonde.

Oneskorené obchodovanie znamena prijatie objednavky na upisanie, konverziu alebo odkupenie po
uplynuti Casového limitu stanoveného na prijimanie objednavok (cut-off time) v prislusny den a
vykonanie tejto objednavky za cenu zaloZent na Cistej hodnote aktiv platnej pre ten isty den. def;

Obdobie blokovania znamena obdobie, pocas ktorého nie je mozné vyplatit’ Akcie, ako je uvedené v
prislusnej Specialnej sekcii;

Likvidny majetok znamena popol, nastroje peniazného trhu a rovnocenné nastroje, ktorych zostatkova
splatnost’ nepresahuje 397 dni, zmenky a obligacie vydané alebo zarucené Clenskym Statom OECD,
jeho miestnymi organmi alebo vladnymi agenturami alebo jednotkami alebo akciami vydanymi UCI,
ktora vlastni alebo investuje do takychto aktiv;

Luxembursko znamena Luxemburské vel'kovojvodstvo;

Luxemburské pravo znamena prislusné zakony a nariadenia v Luxembursku;
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Manazér znamena kazdého manazéra (géranta) generalneho partnera;

Poplatok za spravu znamena odmenu, na ktord ma generalny partner narok za sluzby poskytované
generalnym partnerom ako generalny partner spolocnosti;

Pod pojmom trhové nacCasovanie sa rozumie akykol'vek postup nacasovania trhu v zmysle obeznika
04/146 alebo podla toho, ako ho moze CSSF zmenit’ alebo revidovat’ v ktoromkol'vek nasledujucom
obezniku, tj arbitrazna metdda, prostrednictvom ktorej investor systematicky upisuje a spatne odkupuje
alebo prevadza podielové listy alebo akcie. toho istého luxemburského UCI v kratkom ¢asovom
obdobi, a to vyuzitim ¢asovych rozdielov a / alebo nedokonalosti alebo nedostatkov v metddach
urcovania Cistej hodnoty aktiv UCI;

Mémorial znamena Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, ¢o je luxembursky tradny
vestnik;

Cistd hodnota aktiv znamena &isti hodnotu aktiv spolo¢nosti, prislu§ného oddielu alebo triedy
stanovenu v stlade s ¢lankami a tymto emisnym dokumentom;

OECD znamena Organizaciu pre hospodarsku spolupracu a rozvoj;

ObycCajnd akcia znamena akukolvek akciu bez nominalnej hodnoty vydanu spolo¢nostou (t. J.
Prislusnym oddelenim alebo triedou) s vyli¢enim akcie GP;

OTC znamena vol'nopredajny;
OTC trh znamena mimoburzovy trh vyhradeny pre profesionalnych ucastnikov trhu;

Vydavajici doklad znamena tento vydavajuci doklad v zneni obCasnych zmien a doplneni generalnym
partnerom;

Portfoliova spolo¢nost’ znamena spolo¢nost’ alebo subjekt drzany priamo alebo nepriamo (t. J.
Prostrednictvom jedného alebo viacerych sprostredkovatel'skych vozidiel) spolo¢nostou na tucet
prislusného oddelenia a ktory drzi jednu alebo viac investicii;

Predchadzajuci investor znamena Investora, ktory vlozil kapitalovy vklad do prislusného oddielu alebo
triedy pred naslednym investorom tohto oddielu alebo triedy;

Prime Broker je hlavny maklér, ak existuje, menovany okrem iného na poskytovanie finan¢nych
sluzieb a uschovy na ucet prislusného oddelenia v sulade s oddielom 6.3 v§eobecnej Casti a ktora je
podrobnejsie opisana v prislusnej osobitnej Casti;

Spracovatelom sa rozumie akykol'vek subjekt, napriklad Spravca, s ktorym moze Spolocnost’
spracuvat’ osobn¢ udaje;

Profesionalny investor znamena akykol'vek investor, ktory sa kvalifikuje ako profesionalny investor v
zmysle prilohy III k Aktu z roku 1993;

Poplatok za spitné odktpenie znamena poplatok za spatné odklpenie, ktory moze spolo¢nost’ vyberat
v suvislosti so spatnym odkupenim za ktorakol'vek triedu v ktoromkol'vek oddeleni, podrobnosti st
uvedené v prislusnej Specidlnej sekcii;

Referen¢na mena znamena vo vztahu k Spolo¢nosti menu, v ktorej sa pocita Cista hodnota aktiv
Spoloénosti (tj. EUR), a ii) vo vztahu ku kazdému Podfondu a Triede, mena, v ktorej je Cista hodnota
aktiv dané¢ho Podfondu. alebo Trieda sa pocita, ako je stanovené v prislusnej Specidlnej sekcii;

Register znamena register akcionarov Spolocnosti;
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Regulovany trh znamena regulovany trh, ktory funguje pravidelne a je uznavany a otvoreny pre
verejnost’;

Obmedzena osoba znamena osobu, ktora nema povolené investovat’ do Spolocnosti, ako je uvedené v
Casti 11.3 vSeobecne;j Casti;

Smernica o sporeni znamena smernicu 2003/48 / ES o zdainovani prijmu z Gspor v podobe vyplaty
urokov v zneni neskorsich predpisov;

Sekcia znamena ktortkol'vek sekciu tohto Vydavacieho dokumentu, t. J. Bud’ vo vSeobecnej sekcii,
alebo v jednej z osobitnych sekcii;

Poskytovatel’ sluzieb znamena akykol'vek poskytovatel' sluzieb nalezite menovany Spolocnostou,
vratane Depozitara, Domického agenta, Administrativneho agenta, kazdého Investicného manazéra a
Investi¢ného poradcu;

Akcia znamena akukol'vek akciu vydant Spoloc¢nostou (t. J. Prislusnym oddelenim alebo triedou)
vratane akejkol'vek Kmenovej akcie a akejkol'vek akcie GP;

Akcionarom sa rozumie osoba, ktora vlastni jednu alebo viac Akcii, t. J. Generdlny partner a
ktorykolI'vek obmedzeny akcionar;

SICAV-FIS znamena société d'investissement en capital variable - fond d'investissement spécialisé,
investi¢na spoloc¢nost’ s premenlivym kapitalom, ktora ziskala Statat Specializovaného investi¢ného
fondu;

Vedl'ajsimi vreckovymi investiciami sa rozumeji cenné papiere, ktoré sa na zaklade rozhodnutia
generalneho partnera v sulade s ¢astou 3.3 vSeobecnej Casti ukazu ako nelikvidné alebo tazko
ocenitelné;

Trieda SP znamena konkrétnu Triedu akcii, ktori moze vytvorit’ generalny partner so suhlasom CSSF s
cielom izolovat' nelikvidné alebo tazko ocenitelné cenné papiere od inych investicii prislusného
podfondu;

Osobitnd ¢ast’ znamena osobitnl ¢ast’ vydavacieho dokladu, ktora popisuje konkrétne charakteristiky a
konkrétne pravidla pre prislusné oddelenie;

Dohoda o upisovani znamena dohodu, ktort prislusny Investor uzatvara so Spolo¢nostou za ucelom
upisania Akcif;

Upisovaci poplatok znamena poplatok za upisanie, ktory moéze spolo¢nost’ vyberat’ pri upisani akcii v
ktoromkol'vek oddeleni, podrobnosti st uvedené v prislusnej Specialnej sekcii;

Nasledny investor znamena Investora, ktory sa zaviaze upisat’ Akcie vydané prisluSnym Podfondom
alebo Triedou po tom, o jeden alebo viac predchddzajicich Investorov vlozilo Kapitdlovy vklad do
tohto Podfondu alebo Triedy;

Celkov¢ kapitalové prispevky znamenajl vo vzt'ahu k prislusnému oddielu a ako je uvedené v osobitne;j
sekcii tohto oddielu stcet vSetkych kapitadlovych vkladov investorov do tohto oddielu;

Celkové nevycerpané zaviazky znamenaju vo vztahu k prislusnému oddielu a ako sa uvadza v osobitne;j
sekcii tohto oddielu sucet vsetkych nevyCerpanych zaviazkov v prislusnom case, ktoré su k dispozicii na
Cerpanie do tohto oddielu;

Prevod znamena predaj, prevod, prevod, vymenu, zaloZenie alebo iné nakladanie s Akciami v sulade s

cast'ou 16 vSeobecnej Casti;
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UCI znamena akykol'vek typ podnikov kolektivneho investovania, na ktoré sa vztahuju luxemburské
zakony alebo iné pravne predpisy vratane hedzovych fondov, ktoré podliehaju alebo nepodliehaji
dohl'adu organu sluzieb finan¢ného trhu;

Nevycerpany zavidzok znamena vo vztahu k Investorovi vysku jeho zavézku, ktora je k dispozicii v
prislusnom case, ktora sa ma Cerpat’, a pre vylt¢enie pochybnosti zahfna tieto sumy splatené a dostupné
na dalSie Cerpanie, ako je opisané v prisluSnej osobitnej Casti a ktord nemoéze prekrocit’ zavizok
investora;

USD znamena americky dolar, mena Spojenych Statov americkych;

Dniom ocenenia sa rozumie kazdy den, od ktorého sa urCuje Cista hodnota aktiv v stilade s ¢lankami a
emisnym dokumentom;

Dobre informovany investor znamena kazdého dobre informovaného investora v zmysle ¢lanku 2
zakona z roku 2007; existuju tri kategdrie dobre informovanych investorov, institucionalni investori,
profesiondlni investori a skiiseni investori; generalny partner, jeho manazéri a d’alSie osoby priamo
alebo nepriamo zapojené do riadenia spolocnosti sa povazuji za dobre informovanych investorov.
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3. Spolo¢nost’
3.1 Forma spolo¢nosti - pravny rezim
Spoloc¢nost’ je luxemburskou société d'investissement a capital variable - fonds d'investissement
spécialisé (investi¢na spolocnost’ s premenlivym kapitdlom - Specializovany investi¢ny fond), ktora sa
riadi zdkonom z roku 2007, zdkonom z roku 1915 a stanovami. Spolo¢nost’ je registrovana v
luxemburskom obchodnom a obchodnom registri pod ¢islom B0154646.

Spolocnost’ bola zalozend pod nazvom ,,Luxif SICAV-SIF*“ 24. juna 2010 ako société anonyme
(akciova spolo¢nost’) so zakladnym imanim 125 000 EUR. Jej ¢lanky boli prvykrat uverejnené v
M¢émorial €. 1883 14. septembra 2010.

Prostrednictvom mimoriadneho valného zhromazdenia 18. novembra 2010 spolo¢nost’ (i) zmenila svoj
nazov na ,,Luxif*, (ii) prijala formu akcii spolo¢nosti société en commandite par (akciové spolocnosti s
rucenim obmedzenym) a (iii) Gplne preformulovala svoje stanovy . Zapisnica z tohto mimoriadneho
valného zhromazdenia vratane Gplného zresetovania ¢lankov bola zverejnena na Mémorial €. 2749 15.
decembra 2010.

Luxemburské obchodné spolocenstvo s ru¢enim obmedzenym s akciami je spolocnost’ zalozena na
zaklade zmluvy medzi jednym alebo viacerymi akcionarmi, ktori st na neur¢iti dobu, spolo¢ne a
nerozdielne zodpovedni za zavézky spolo¢nosti, a jednym alebo viacerymi akcionarmi, ktori vkladaju
iba konkrétny kapital. Preto sa sklada z:

a) actionnaire gérant commandité alebo generalny partner, ktory je zodpovedny za riadenie spolo¢nosti
a je spolu so spolo¢nost'ou nerozdielne zodpovedny za vsetky zavézky, ktoré nie je mozné splnit’
pomocou aktiv spolocnosti; a

b) akéni velitelia alebo obmedzeni akcionari, ktorych zodpovednost’ je obmedzena vyskou ich investicii
do spolo¢nosti.

Bez kladného hlasovania Actionnaire gérant commandité (t. J. Generalneho partnera) nie je mozné
prijat’ nijaké opatrenie ovplyviujuce zaujmy spolocnosti voci tretim osobam a Ziadne rozhodnutie o
zmene a doplneni ¢lankov.

Spoloc¢nost’ je zalozena ako samostatne riadeny subjekt, pricom spravca alternativneho investicného

fondu je generalnym partnerom spolocnosti, ktory je registrovany v CSSF podl'a ¢lanku 3 ods. 2 pism.
A) zakona o AIFS.

Kapital spolo¢nosti sa vzdy rovna hodnote jej Cistych aktiv. Zakladné imanie spolo¢nosti musi
dosiahnut’ ¢iastku 1 250 000 EUR v priebehu dvanastich (12) mesiacov od schvalenia CSSF.

Registracia spolo¢nosti podl'a zakona z roku 2007 by nemala byt’ Ziadnym luxemburskym organom
interpretovana ako pozitivne hodnotenie kvality navrhovanej investicie.

3.2 Dazdnikova $truktara - oddelenia a triedy

Spolo¢nost’ ma zastresujlcu Struktiru pozostavajicu z jedného alebo niekol’kych oddeleni. Pre kazdy
oddiel sa vedie samostatné portfolio investicii a investuje sa v sulade s investiénym ciel’om, investi¢nou
stratégiou a investi¢nymi obmedzeniami platnymi pre tento oddiel. Investi¢ny ciel, investicna stratégia
a investi¢né obmedzenia, ako aj d’alSie Specifické vlastnosti kazdého priecinka st stanovené v
prislusnej osobitnej Casti.

Spolo¢nost’ je jeden pravny subjekt. V stilade s ¢lankom 71 ods. 5 zakona z roku 2007 sa vSak prava
investorov a veritel'ov tykajtice sa podielového fondu alebo vyplyvajice zo zriadenia, prevadzky a
likvidacie podielového fondu obmedzené na investicie tohto podielového fondu. Investicie do oddielu
sa zameriavaju vylu¢ne na uspokojenie prav investorov tykajucich sa tohto oddielu a prav veritel'ov,
ktorych naroky vznikli v suvislosti so zriadenim, prevadzkou a likvidaciou tohto oddielu.

S kazdym Podfondom sa zaobchadza ako so samostatnou entitou a funguje nezavisle, pricom kazdé

portfolio Investicii sa investuje vyhradne v prospech prislusného Podfondu. Nakup Akcii tykajucich sa
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konkrétneho Podielového fondu nedava drzitel'ovi tychto Akcii Ziadne prava vo vztahu k inému
Podielovému listu.

V ramci oddelenia méze generalny partner rozhodnut’ o vydani jednej alebo viacerych tried, ktorych
investicie budu bezne investované, ale budu podliehat’ roznym Struktiram poplatkov, distribucii,
marketingovym cielom, mene alebo inym Specifickym vlastnostiam, ako je podrobnejsie uvedené v
prislusnej Specialnej sekcii. Pre kazda Triedu sa vypocita samostatnd ¢istd hodnota aktiv na akciu, ktora
sa moze lisit’ v dosledku tychto variabilnych faktorov.

Generalny partner méze vydat’ neobmedzeny pocet podielov v kazdom oddeleni a v kazdej triede.
Generalny partner méze d’alej kedykol'vek rozhodnut’ o vytvoreni d’alSich oddeleni a tried, ktorych
vlastnosti sa mézu lisit’ od existujucich oddeleni a tried. Po vytvoreni d’alSieho oddelenia alebo triedy
bude vydavajuci doklad aktualizovany a v pripade potreby doplneny o d’alSiu Specidlnu sekciu.

3.3 Bo¢né vrecka

Generalny partner sa méze rozhodntt’ urcit’ jednu alebo viac $pecifikovanych investicii, ktoré (i)
nemaju 'ahko odhadnutel'nt trhova hodnotu, (ii) st tazko ocenitel'né a / alebo (iii) st nelikvidné ako
Side Pocket Investments.

Na zaklade schvalenia CSSF a po nélezitom informovani Akcionéarov je Generalny partner opravneny
povinne previest’ na pomernej Casti Cast’ zostavajucich Akcii kazdej Triedy (ak existuju) prislusného
Oddelenia do bo¢ného vrecka. trieda uréena na ucely tohto emisného dokladu triedou ,,SP*, ktort novo
vytvoril generalny partner v ramci prislusného oddelenia. Trieda SP bude mat’ pociato¢nt ¢isti hodnotu
aktiv rovnajlcu sa realnej hodnote (ktorou mézu byt naklady) takychto Side Pocket Investments
ocistend od akychkol'vek nadkladov vratane poplatkov spojenych s uvedenou triedou SP.

Cista hodnota aktiv bo¢nych vreckovych investicii v zasade nepresiahne (v okamihu vytvorenia
boc¢ného vrecka) 30% cistej hodnoty aktiv prislusného podfondu.

Akékol'vek také rozhodnutie prijme generalny partner s nalezitou starostlivost'ou a v dobrej viere v
najlep$om zaujme akcionarov. Vytvorenie bo¢nych vreciek je navrhnuté tak, aby:

(a) chranit’ vyplatenie akcionarov pred vyplatenim sumy za tieto nelikvidné alebo t'azko ocenitel'né
investicie, ktora méze byt nizsia ako ich kone¢na realiza¢na hodnota;

(b) chranit’ nevykupujucich akcionarov pred vyradenim Casti alebo vSetkych najlikvidnejSich investicii
s cielom uspokojit’ v tom Case nevybavené Ziadosti o vyplatenie;

(¢) chranit’ novych investorov zabezpecenim toho, ze nebudi vystaveni tymto vedl'aj§im investiciam
pri upisovani novych akcii v podielovom fonde; alebo

(d) vyhnut sa pozastaveniu vypoctu Cistej hodnoty aktiv (a upisovania a spitného odkupu) na zaklade
oddielu 18 tejto vSeobecnej Casti, ktory ma vplyv na vSetkych akcionarov v prislusnom oddeleni.

S Akciami triedy SP sa bude zaobchadzat’, akoby boli odkupené ku ditu povinnej konverzie prislusnych
akcii na tato triedu SP. Akcie triedy SP budu d’alej opraviiovat’ ich drzitel'ov na pomernu Gcast’ na
prislusnych vedlajsich vreckovych investiciach. Akcie triedy SP nie st splatné na ziadost prislusného
akciondra.

Hlavnym ciel'om generalneho partnera je realizovat’ vedl'ajSie vreckové investicie v najlepSom zaujme
prislusnych akciondrov, ¢o okrem iného zavisi od trhovych podmienok. Vedl'ajsie vreckové investicie
by sa mali realizovat’ v primeranom ¢asovom rameci, ktory v zasade nepresiahne tri roky po¢nic diiom
povinného splatenia.

Investicie do bo¢nych vreciek budu predmetom samostatného uctovnictva a hodnota a zavazky
alokované do bo¢nych vreckovych investicii budu oddelené od ostatnych tried. Na ti¢ely vypoctu Cistej
hodnoty aktiv triedy SP budt vedl'ajsie vreckové investicie ocenené v redlnej hodnote odhadnutej v
dobrej viere a s obozretnost’ou generalneho partnera alebo zostanu zauctované v hodnote prislusnej

vedl'ajsej vrecka. Investicie po premene na triedu SP.
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Vzhl'adom na o¢akavant nelikvidnti povahu Side Pocket Investments nemozno ¢isti hodnotu aktiv
Akcii triedy SP urcit’ s rovnakou mierou istoty, ako by to bolo v pripade Akcii inych tried.

Z cistych aktiv triedy SP sa nebude vyberat’ poplatok za spravu ani poplatok za vykon.

3.4 Trvanie Spolo¢nosti - Trvanie Podfondu
Spolo¢nost’ bola zalozena na dobu neurcitu za predpokladu, Ze po zaniku podfondu bude spolocnost’
automaticky uvedena do likvidacie, ak v tom Case uz ziadny podfond nebude aktivny.

Podiely mézu byt’ vytvorené bud’ s obmedzenym ¢asovym obdobim, v takom pripade buda
automaticky zlikvidované k prislusnému datumu ukoncenia (ako je d’alej opisané v prislusnej osobitnej
Casti), alebo na neobmedzené casové obdobie.

3.5 Vypis

Ziadna z Akcii nie je v su¢asnosti kotovana na Luxemburskej burze cennych papierov, ani na Ziadnej
inej burze cennych papierov, ani nie je pripustena k obchodovaniu na Regulovanom trhu alebo
multilaterdlnom obchodnom systéme, ale Generalny partner sa moze v budiicnosti rozhodnut” kotovat
jednu alebo viac Tried na Luxemburskej burze cennych papierov alebo na ktorejkol'vek burze cennych
papierov alebo poziadat’ o prijatie na obchodovanie s akciami na akomkol'vek regulovanom trhu alebo
multilateralnom obchodnom systéme.

4. Investicbé ciele a investicné obmedzenia
4.1 Spolo¢ny investi¢ny ciel’ vSetkych oddielov
Cielom kazdého oddelenia je riadit’ jeho investicie v prospech akcionarov v sulade s investi¢nou
politikou stanovenou generalnym partnerom pre kazdy oddiel v prislusnej osobitnej sekcii. Investicie
kazdého oddelenia st investované na zaklade principu rozloZenia rizika, ktory je stanoveny v obezniku
07/309, a pripadne d’al$ich investicnych obmedzeni stanovenych v prislusnej osobitnej sekcii.

Nie je mozné zarucit’, Ze sa investicny ciel’ pre prislusny oddiel splni.

Oddiel 5 vSeobecnej Casti poskytuje neuplny opis vSeobecnych rizikovych faktorov v savislosti s
investiciou do prislusného podfondu. Prislusna $pecialna sekcia moze doplnit’ tento popis d’alsimi
rizikovymi faktormi, ktoré su Specifické pre tento oddiel.

4.2 Spoloc¢né investicné obmedzenia pre vSetky oddelenia

Spoloc¢nost’ bude podliehat’ nasledujucim investiénym obmedzeniam (okrem akychkol'vek investi¢nych
obmedzeni platnych pre konkrétny Podfond, ktoré st pre tento Podfond uvedené v prislusnej Specidlnej
sekeii):

a) Vseobecné

Ziadny Podfond zasadne neinvestuje viac ako 30% svojich hrubych aktiv do Ziadnej Investicie
rovnakého druhu emitovanej rovnakym emitentom.

Toto obmedzenie sa nevztahuje na nadobudnutie:

(i) jednotky alebo akcie UCI, ak sa na tieto UCI vzt'ahuju poziadavky na diverzifikaciu rizika
porovnateI'né s poziadavkami platnymi pre spolo¢nost’. V pripade UCI, na ktoré sa nevztahuji
porovnatel'né poziadavky na diverzifikaciu rizika, sa kazdé oddelenie cielového UCI s viacerymi
oddeleniami povazuje za samostatny cielovy UCI, ak je zabezpecena zasada oddelenia zavizkov
ro6znych oddelen;

i) cenné papiere vydané alebo zarucené ¢lenskym Statom OECD alebo jeho miestnym organom alebo
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nadnarodnymi institGciami a organizaciami s eurdpskou, regionalnou alebo svetovou pésobnostou.
b) likvidné aktiva

Kazdy oddiel je opravneny doCasne investovat’ az do 100% svojej €istej hodnoty aktiv do likvidnych
aktiv.

c¢) PoZi¢iavanie hotovosti

vvvvv

ANvew

od prvotriednych odbornikov $pecializovanych na tento typ transakcii a zabezpecit’ tieto pozicky
zaloznymi pravami alebo inymi bezpecnostnymi zdujmami v aktivach podfondu za predpokladu, ze

vvvvv

cistych aktiv stanovenu v prislusnej osobitnej sekcii venovanej tomuto oddeleniu.

Maximalna trvala vyska pdzic¢ky na investi¢né ucely kazdého oddelenia je stanovena v prislusnej
osobitnej sekcii.

d) Pozi¢iavanie cennych papierov

S vyhradou prislusnej osobitnej sekcie si moze spolocnost’ pozicat’ cenné papiere na ucet oddelenia od
veritel'a, ktory je prvotriednou institiciou $pecializovanou na tento typ transakcie.

e) Kratky predaj cennych papierov

Predaj nakratko nemusi mat’ za nasledok, Ze prislusny podfond bude mat kratku poziciu v cennych

papieroch rovnakého druhu vydanych tym istym emitentom, ktoré predstavuju viac ako 30% hodnoty
hrubého majetku tohto podfondu.

Udelenie prava na pouZzivanie (alebo pravo na opétovné vlastnictvo) investiciami prislusného oddelenia
primarnemu sprostredkovatel'ovi je podmienené zahrnutim vynutiteI'nych ustanoveni o vzajomnom
zapocitavani v zmysle smernice o zabezpeceni do dohody o sprostredkovani.

Celkova hodnota investicii prislusného podfondu, nad ktorymi je mozné udelit’ uzivacie pravo v
prospech obchodnika s cennymi papiermi, je obmedzena na 140% dlhu tohto utvaru vo¢i obchodnikovi
s cennymi papiermi.

f) PozZi¢iavanie cennych papierov

S vyhradou prislusnej osobitnej sekcie moze kazdy oddiel uzatvarat’ transakcie poZi¢iavania cennych
papierov v ramci Standardizovaného systému poziciavania organizovaného uznavanou institiciou
kliringu cennych papierov alebo vysoko hodnotenou finan¢nou instituciou $pecializovanou na tento typ
transakecii.

V suvislosti s tymito transakciami musi podfond v zasade dostat’ zabezpeku v hodnote, ktora sa pri
uzavreti zmluvy o p6zi¢ke musi rovnat’ minimalne hodnote pozi¢anych cennych papierov.

Pokial nie je v prislusnej osobitnej ¢asti uvedené inak, kolateral musi byt poskytnuty vo forme
hotovosti a / alebo cennych papierov vydanych alebo zaru¢enych ¢lenskym Statom OECD alebo ich
miestnymi organmi alebo nadnarodnymi inititiciami a organizaciami s EU, regionalnymi alebo
svetovymi krajinami rozsahu a musi byt’ blokovany v prospech oddelenia az do ukon¢enia zmluvy o
vypozicke.

Ak oddelenie nie je opravnené kedykol'vek vypovedat’ uverova zmluvu a pozadovat’ vratenie
pozicanych cennych papierov,

1) pozickové transakcie sa nem6zu uskutocnit’ na viac ako 50% sthrnnej trhovej hodnoty cennych
papierov v portfoliu prislusného podfondu; a

ii) tiverové transakcie nemoézu trvat’ dlhSie ako tridsat’ (30) kalendarnych dni.

b) Repo transakcie (repo obchody)

S vyhradou osobitnej sekcie mdze spolo¢nost’ pre ucet kazdého oddelenia vykonéavat’ transakcie
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spatného odkupenia typu ,,réméré* alebo typu ,,mise en dochodok®, ktoré zahfiaji predaj a spitné
odkupenie cennych papierov, ak je predavajici opravneny alebo povinny odkupit’ cenné papiere od
kupujiceho za cenu a ¢as dohodnuty medzi oboma stranami za podmienok, ktoré

1) protistrana je prvotriedna institicia Specializujuca sa na tento typ transakcie;

ii) pocas trvania zmluvného dojednania sa cenné papiere ziskané repo transakciou nemézu predat’,
pokial’ protistrana neuplatnila svoje pravo na spétné odkipenie cennych papierov alebo pokial
neuplynula lehota (vynimku mozno urobit’, ak ma podfond iny prostriedky krytia).

Spolo¢nost’ musi zabezpecit', aby na ucte podfondu bol udrziavany objem repo obchodov na trovni,
ktora jej umozni kedykol'vek splnit’ svoje povinnosti spojené s d’al$im predajom.

Ak Spoloc¢nost’ na ucet prislusného oddelenia kona ako predavajici, cenné papiere nemozu byt’
prevedené, zlozené ako kolateral v prospech tretej strany ani nijakym spdsobom zneuzité.

Spolo¢nost’ musi mat’ k dispozicii potrebné aktiva ku dnu splatnosti zmluvy, aby mohla v pripade
potreby zaplatit’ cenu dohodnuti za vratenie cennych papierov od nadobtdatel’a.

c¢) Obdobie zaciatku

Pocas prechodného obdobia stanoveného v osobitnej sekcii prislusného oddelenia nemusi byt mozné
dodrzat’ investicné obmedzenia prislusného oddelenia s cielom vybudovat portfolio tohto oddelenia.

V sulade s ustanoveniami nariadenia EU 2015/2365 o transparentnosti transakcii financovania cennych
papierov a opatovného pouzitia (nariadenie o SFT) spravca AIF stanovi a zverejni investorom
transakcie financovania cennych papierov (Repos, pozi¢iavanie cennych papierov ...) a swapy na
celkovy vynos v do ktorého vstipi Spolocnost’ konajuca prostrednictvom jedného zo svojich oddeleni.
Kazda osobitna cast’ emisného dokladu moze byt zmenena a doplnena tak, aby poskytovala tieto
informacie investorom. Standardné informacie, ako st uvedené v oddiele B prilohy k nariadeniu o SFT
(Vseobecny popis, kritéria pre vyber protistran, prijatel'ny kolateral, ocenenie kolateralu, tischova,
uschova aktiv, ktoré su predmetom transakcii financovania cennych papierov, obmedzenie opitovného
pouzitia kolaterdlu atd’.), budt ulozené v sidle spolocnosti alebo spravcu AIF a budu spristupnené
investorom.

5. Vseobecné rizikové faktory

Investicia do spolo¢nosti je spojena s urcitou uroviiou rizika. Investori by mali okrem iného zvazit’ nasledujice
rizikové faktory predtym, ako sa rozhodni upisat’ alebo sa zaviazu upisat’ Akcie prislusného Podielového listu
alebo Triedy.

Osobitna ¢ast’ moze obsahovat’ aj netplny opis konkrétnych rizikovych faktorov, ktorym moze byt prislusné
oddelenie vystavené.

Nasledujtci zoznam je netplnym opisom vSeobecnych rizikovych faktorov, ktorym méze byt kazdy utvar
vystaveny.

5.1 Investi¢né rizika

a) VSeobecné investicné rizika

Uspesnost’ akejkol'vek investiénej ¢innosti ovplyviiuje vieobecné ekonomické prostredie, ktoré moze mat
vplyv na uroven a volatilitu irokovych sadzieb a likviditu menovych a financnych trhov pre akcie aj pre cenné
papiere citlivé na irokov mieru. Niektoré trhové podmienky vratane neocakavanej volatility alebo
nelikvidnosti na prislusnom trhu, ktorym méze byt prislusny podfond vystaveny, mozu zhorsit’ schopnost’
prislusného podfondu dosiahnut’ svoje ciele a sposobit’ tomuto podfondu straty.

i z i 71 ¢né, futu wapove zmlu uzatva vé devizové i
Napriek mozZnosti it’ opéné, futures a swapové zml a uzatvarat’ forwardové devizové transakcie s
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ciel'om zaistit’ rizika, mdze byt’ v prisluSnom oddeleni pritomna volatilita spojena s akymkol'vek typom
investicii.

Nie je mozné zarucit’, Ze investované sumy zostan zachované alebo sa zvysi ich hodnota.

b) Menové a kurzové rizika

V pripade, Ze st k dispozicii Podielové listy Podielového listu v Triede, ktora je denominovana v inej mene ako
Referenéna mena, v ktorej je Podielovy list denominovany, by mali investori vziat’' na vedomie, ze Cista
hodnota aktiv triedy bude vypocitana v Referencnej mene boxu a bude uvedena v inej mene odkazom na
aktualny vymenny kurz medzi referencnou menou oddielu a takouto inou menou. Kolisanie vymenného kurzu
meny mdze mat’ vplyv na vykonnost’ akcii prislusnej triedy bez ohl'adu na

vykonnosti investicii. Za normalnych okolnosti naklady a vydavky spojené s devizovymi transakciami v
suvislosti s nakupom, spdtnym odkupenim a vymenou akcii takejto triedy ponesie prislusna trieda a prejavia sa
v Cistej hodnote aktiv tejto triedy. Naklady a vydavky spojené so zabezpecenim konkrétnej triedy bude znasat’
samotna tato trieda.

Investori by si mali uvedomit’, ze pritoky a odtoky z Tried, ktoré nie sit denominované v Referencnej mene,
mozu mat’ vacsi potencial ovplyvitovat’ cenu Akcii tychto Tried kvoli fluktuaciam prislusného vymenného
kurzu.

¢) Urokové riziko
Ked’ sa zvysia urokové sadzby, poziCanie hotovosti sa stane prisluSnym oddelenim drahé.

Urokové sadzby za likvidné aktiva sa zniZia, ked’ sa zniZia urokové sadzby, ¢o bude mat’ negativny vplyv na
vykonnost’ prislusného oddelenia.

Hodnota cennych papierov s pevnym vynosom v drzbe prislusného oddielu sa bude vSeobecne lisit’ inverzne so
zmenami urokovych sadzieb a takéto zmeny mézu zodpovedajicim spdsobom ovplyviiovat’ hodnotu Akcii.

d) Riziko spojené s kapitalovymi investiciami

Trhové rizika spojené s drzbou kapitalovej investicie mozno rozdelit’ do troch kategorii: Specifické riziko,
priemyselné riziko a systémové alebo indexové riziko. Specifické riziko vyplyva z faktorov, ktoré ovplyviuji
iba cenny papier, ktory emituje, a nie zvySok trhu. Priklady takychto faktorov st zmeny v riadeni emitujice;j
spolocnosti a strata trhového podielu z dévodu novych konkurentov alebo pravnych sporov. Riziko odvetvia
nastava, ked’ odvetvova skupina, ktora obsahuje niekol’ko podobnych emitujtcich spolo¢nosti, reaguje odlisne
od ostatnych skupin, napriklad na zmeny v ekonomickych podmienkach alebo vladne nariadenia. Systémoveé
alebo indexové riziko vznika, ked’ vonkajsie vplyvy ovplyviiuju skor trh ako celok, a nie jednotlivé spolocnosti
alebo skupiny podobnych spolo¢nosti. Medzi tieto vplyvy patria fiskalna a menova politika, politické udalosti a
zmeny urokovych sadzieb. V najhorSom pripade mdze hodnota vlastného imania klesntt’ na nulu. Preto kazdé z
tychto rizik moéze viest’ k znacnym stratdm osob, ktoré su vystavené takymto nastrojom.

e) Rizika spojené s dlhovymi investiciami

moze byt prislusny oddiel vystaveny kreditnému riziku, riziku zlyhania a riziku kreditného rozpétia. Prislusny
oddiel moze byt d’alej vystaveny integrite riadenia emitenta, jeho zavazku splatit’ dlhopis, zmenke alebo
pozicke, jeho kvalifikécii, prevadzkovym zaznamom, dorazu v strategickom smere, finan¢nej filozofii,
operativnemu riadeniu a kontrolnym systémom ako ako aj na jeho schopnost’ a schopnost’ generovat’
hotovostny tok na splacanie svojich dlhovych zaviazkov. Prislusné oddelenie méze investovat’ do dlhov, ktoré
su vydané bez akejkol'vek zaruky, akreditivu, poistenia dlhu alebo kolateralu vratane podriadeného dlhu.

f) Uverové riziko
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Uverové riziko, zakladné riziko tykajuce sa vietkych cennych papierov s pevnym vynosom. Likvidny majetok
vratane nastrojov pefiazného trhu predstavuje riziko, zZe emitent nesplni splatky istiny a urokov po splatnosti.
Emitenti s vy$§im Giverovym rizikom zvycajne pontkaju vyssie vynosy z tohto zvysené¢ho rizika. Naopak,
emitenti s niz§im uverovym rizikom zvyc€ajne ponukajl nizSie vynosy. Vladne cenné papiere sa vseobecne
povazuju za najbezpeénejsie z hl'adiska kreditného rizika, zatial’ ¢o najvyssie kreditné riziko maji podnikové
dlhy, najma tie, ktoré maja horsie uverové hodnotenie. Zmeny vo finan¢nej situdcii emitenta, zmeny v
ekonomickych a politickych podmienkach vo v§eobecnosti alebo zmeny v ekonomickych a politickych
podmienkach Specifickych pre emitenta, to vSetko st faktory, ktoré mézu mat’ nepriaznivy vplyv na kreditna
kvalitu a hodnoty zabezpe€enia emitenta.

g) Rizika spojené s investiciami do UCI

Investori by si mali uvedomit, Ze investovanie do Podfondu zahina Specialne Givahy, ktoré sa zvyc€ajne
nesuvisia s investovanim do inych cennych papierov, a Ze alokdcia aktiv nie je Struktirovand ako kompletny
investi¢ny program. Investi¢na stratégia spolo¢nosti nesie zna¢né rizika. Cast Investicii moze byt investovana
do $pecializovanych alternativnych nastrojov, a preto investicie do Spolo¢nosti nemusia byt vhodné pre
vSetkych Investorov. Investovat’ je mozné do UCI usadenych v jurisdikciach, ktoré nemaju regulacny rezim
poskytujuci vysoku troven ochrany akcionarov.

Hodnota UCI, do ktorych Spolo¢nost’ investuje (a teda hodnota samotnej Spolo¢nosti), nemusi nasledovat’
hodnotu inych investicii. Hodnota UCI a hodnota samotnej spolocnosti mdze klesat’ pri rastucich trhovych
podmienkach.

V ramci bezného podnikania UCI manazéri obchoduju s réznymi finan¢nymi nastrojmi a vstupuju do réznych
investi¢nych aktivit vratane forwardovych a budtcich zmlav, opcii, swapov, inych derivatovych nastrojov,
kréatkych predajov, marzi a pakového efektu s roznymi rizikovymi profilmi.

PKI, do ktorych Spolo¢nost’ investuje, mdzu byt’ oceilované spravcami, o vedie k hodnotam, ktoré pravidelne
alebo v€as neoveruje nezavisla tretia strana, ani ich nekontroluje administrativny agent. Preto existuje riziko, ze
(i) ocenenia Spolocnosti nemusia odrazat’ skutocnti hodnotu podielov UCI drzanych Spolo¢nostou v
konkrétnom case, ¢o by mohlo viest k stratdm alebo nepresnym cenam spolocnosti a / alebo (ii) ocenenia
nemusia byt’ k dispozicii na Def ocenenia, aby bolo mozné ocenit’ niektoré aktiva Spolo¢nosti na odhadnom
zaklade.

Okrem toho je potrebné poznamenat’, Ze Spolo¢nosti vznikaji podobné naklady ako investorovi do spolo¢nosti
kolektivneho investovania, ktoré nasledne platia podobné poplatky vlastnému manazérovi a inym
poskytovatel'om sluzieb.

Dalej niektoré z postupov pouzivanych na trovni UCI mozu zahfiiat’ ¢asté zmeny pozicii a nasledny obrat
portfolia. To moze mat’ za nasledok vydavky na sprostredkovanie sprostredkovania, ktoré vyznamne prevysuji
vydavky ostatnych investi¢nych fondov porovnatelnej velkosti.

Ak je UCI fondom fondov, UCI zaplati pomernt ¢ast’ poplatkov a vydavkov fondu, do ktorého investuje, ako
su poplatky a vydavky splatné investicnému manazérovi a inym poskytovatel'om sluzieb v prospech tohto
fondu.

V désledku toho mozu néklady Spolo€nosti predstavovat’ vyssie percento Cistej hodnoty aktiv, ako by to bolo
obvykle v pripade priamych investicii alebo v pripade investi¢nych fondov, ktoré investuju priamo.

h) Vznikajuce trhové riziko
Prislusny oddiel méze drzat’ investicie umiestnené na rozvijajucich sa trhoch, ktoré mézu zahimat’ nasledujuce
rizika:
(1) obmedzenia investicii a repatriacie;
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(i1) kolisanie meny;

(ii1) potencial neobvyklej volatility trhu v porovnani s rozvinutejSimi krajinami;

(iv) ucast’ vlady v sukromnom sektore;

(v) obmedzené informacie pre investorov a menej prisne poziadavky na zverejiiovanie informacii pre
investorov;

(vi) plytkd a podstatne nizsia uroven likvidity, ¢o moze viest’ k tomu, ze oddiel nemusi byt schopny predat’
investicie v ramci primerané¢ho ¢asového obdobia ocakavanej ceny;

(vii) konkrétne miestne pravne, danové a regulacné hl'adiska (alebo ich absencia);

(viii) obmedzena regulécia;

(ix) medzindrodny a regionalny politicky a hospodarsky vyvoj;

(x) mozné zavedenie devizovych kontrol alebo inych miestnych vladnych obmedzeni,

(xi) zvySené riziko nepriaznivych ucinkov deflacie a inflacie; a

(xii) moznost’ obmedzeného pravneho postihu spolo¢nosti v pripade, Ze sa zG¢astiiuje sudneho sporu.
Likvidita a spol'ahlivost’ hodnoty Investicii nachadzajucich sa na rozvijajucich sa trhoch mézu byt’ podstatne
nizsie ako podobné Investicie nachadzajuce sa vo vyspelejsich krajinach.

1) Riziko pouzitia finan¢nych derivatovych nastrojov

Aj ked’ obozretné pouzitie finanénych derivatovych nastrojov moze byt prospesné, derivaty tiez zahfnaju rizika
odli$né od a v urcitych pripadoch vécsie ako rizika spojené s tradi¢nej$imi investiciami. Nasleduje vSeobecna
diskusia o dolezitych rizikovych faktoroch a otazkach tykajucich sa pouzivania derivatov, ktorym by Investori
mali rozumiet’ pred investovanim do Podielového fondu.

(i) Trhové riziko
Toto je vSeobecné riziko, ktoré sa vztahuje na vSetky investicie, ¢o znamena, ze hodnota konkrétneho derivatu
sa mdze menit’ spoésobom, ktory mdze poskodit’ zdujmy utvaru.

(i1) Kontrola a monitorovanie

Derivatové produkty st vysoko Specializované nastroje, ktoré si vyzaduju investi¢né techniky a analyzu rizik
odli$nu od tych, ktoré sa spajaju s akciami a cennymi papiermi s pevnym vynosom. PouZitie derivatovych
technik si vyzaduje porozumenie nielen podkladovych aktiv derivatu, ale aj samotného derivatu, bez toho, aby
bolo vyhodné sledovat’ vykonnost’ derivatu za vSetkych moznych trhovych podmienok. Najmé pouzitie a
zlozitost’ derivatov si vyzaduje udrziavanie primeranych kontrolnych mechanizmov na sledovanie transakeit,
ktoré sa do nich vstupuju, schopnost’ posudit’ riziko, ktoré derivat pridava do oddelenia, a schopnost’ predvidat’
pohyby relativnej ceny, Girokovej sadzby alebo meny. spravne.

(iii) Riziko likvidity

Riziko likvidity existuje, ked’ je tazké kupit alebo predat’ konkrétny nastroj. Ak je derivatova transakcia
obzvlast velka alebo ak je relevantny trh nelikvidny, nemusi byt mozné iniciovat’ transakciu alebo likvidovat
poziciu za vyhodni cenu.

(iv) Riziko protistrany

Podfond méze uzatvarat transakcie na OTC trhoch, ktoré vystavia tento kredit kreditu svojich protistran a ich
schopnosti plnit’ podmienky takychto zmlav. Napriklad podfond moze uzavriet’ swapové dohody alebo iné
derivatové techniky, z ktorych kazdy vystavuje podfond riziku, ze protistrana nesplni svoje povinnosti plnit
podl’a prislusnej zmluvy. V pripade bankrotu alebo platobnej neschopnosti protistrany by mohol Podfond zazit’
oneskorenie pri likvidacii pozicie a znacné straty vratane poklesu hodnoty svojej investicie pocas obdobia, v
ktorom sa Spolo¢nost’ snazi presadit’ svoje prava, neschopnost’ realizovat’ akékol'vek vynosy z jeho investicii
pocas tohto obdobia a poplatky a vydavky spojené s uplatiiovanim jeho prav. Existuje tiez moznost, ze vysSie
uvedené dohody a odvodené techniky su ukoncené napriklad z dovodu bankrotu, dohl'adu nad nezakonnostou
alebo zmeny danovych alebo uctovnych zdkonov v porovnani s tymi, ktoré platili v ¢ase vzniku dohody.
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(v) Rozna splatnost’

Spolo¢nost’ bude uzatvarat’ derivatové zmluvy s datumom splatnosti, ktory sa moéze 1isit’ od datumu splatnosti
podfondu. Nie je mozné zarucit’, Ze akékol'vek nové uzatvorené derivatové zmluvy budu mat’ podobné
podmienky ako tie, ktoré uz boli uzatvorené.

(vi) Ostatné rizika

Medzi d’alSie rizika pri pouzivani derivatov patri riziko rozdielneho ocenenia derivatov vyplyvajlce z roznych
povolenych metdd ocefiovania a neschopnost’ derivatov dokonale korelovat’ s podkladovymi cennymi papiermi,
kurzami a indexmi. Mnohé derivaty, najmi OTC derivaty, st zlozité a Casto sa ocefiuju subjektivne a ocenenie
mdze poskytnut’ iba obmedzeny pocet odbornikov na trh, ktori Casto pdsobia ako protistrany transakcie, ktora
sa ma ocenit’. Nepresné ocenenia mozu viest' k zvySenym poziadavkam na hotovostné platby protistranam
alebo k strate hodnoty pre podfond.

Derivaty nie vzdy dokonale alebo dokonca vysoko koreluju alebo sleduju hodnotu cennych papierov,
sadzieb alebo indexov, ktoré¢ st ur€ené na sledovanie. V dosledku toho nemusi byt pouzitie
derivatovych technik oddelenia vzdy efektivnym prostriedkom na sledovanie investicného ciel’a
oddielu a niekedy by mohlo byt’ kontraproduktivne.

vii) Osobitné rizika v suvislosti s urokovymi swapmi, menovymi swapmi, swapmi na celkovy vynos,
swapmi na uverové zlyhanie a urokovymi swapmi.

Podfond méze v ramci svojej investi¢nej politiky uzatvarat’ dohody o tirokovych swapoch, menovych
swapoch, swapoch na celkovy vynos, swapoch na tiverové zlyhanie a trokovych swapoch. Stucastou
urokovych swapov je vymena medzi prislusnym oddelenim s inou stranou a ich prislusSnymi zavizkami
platit’ alebo prijimat uroky, napriklad vymena platieb s pevnou trokovou sadzbou za platby s
pohyblivou urokovou sadzbou. Menové swapy mdzu zahfiiat’ vymenu prav na uskuto¢iovanie alebo
prijimanie platieb v uréenych menéach. Swapy celkového vynosu zahffiaji vymenu préva na ziskanie
celkového vynosu, kupénov plus kapitalovych ziskov alebo strat, konkrétneho referenéného aktiva,
indexu alebo kosa aktiv za pravo na uskutoc¢nenie pevnych alebo pohyblivych platieb.

Ak oddiel vstupuje do swapov urokovych sadzieb alebo swapov na celkovy vynos na Cistom zaklade,
dva platobné toky sa vzajomne vyrovnaju, pricom kazdy oddiel prijima alebo vyplaca pripadne iba
&istt sumu tychto dvoch platieb. Urokové swapy alebo swapy na celkovy vynos uzatvorené na &istom
zaklade nezahfnaju fyzické dodanie investicii, inych podkladovych aktiv alebo istiny. Preto sa planuje,
ze riziko straty v suvislosti s urokovymi swapmi je obmedzené na Cistii sumu splatok urokov, ktoré je
podfond zaviazany vykonat’ (alebo v pripade swapov na celkovy vynos ¢ista suma rozdielu medzi
celkova miera névratnosti referencnej investicie, indexu alebo koSa investicii a fixné alebo pohyblivé
platby). Ak druh4 strana urokového swapu alebo swapu na celkovy vynos zlyha, za normalnych
okolnosti riziko straty podfondu spociva v Cistej vyske urokov alebo splatok celkovych vynosov, na
ktoré ma podfond zmluvne narok. Naproti tomu menové swapy zvyc¢ajne zahfiiaji dodanie celej
hodnoty istiny jednej uréenej meny vymenou za druhti oznacentt menu. Cela hodnota istiny menového
swapu preto podlieha riziku, Ze druha strana swapu nesplni svoje zmluvné dodacie povinnosti.

Podfond méze pouzivat’ swapy na verové zlyhanie. Swap na uverové zlyhanie je dvojstranna financna
zmluva, v ktorej jedna protistrana (kupujuci zabezpecenia) plati pravidelny poplatok vymenou za
podmienent platbu zo strany predajcu zabezpecenia po kreditnej udalosti referencného emitenta.
Kupujuci ochrany musi bud’ predat’ konkrétne zaviazky vydané referenénym emitentom za ich menovitt
hodnotu (alebo inu uréent referencnu alebo realizacnti cenu), ked’ dojde ku kreditnej udalosti
(napriklad bankrot alebo platobna neschopnost’), alebo dostat’ pefiazné vyrovnanie na zaklade rozdielu
medzi trhova cena a takato referen¢na cena.

Podfond méze pouzivat’ swapy na tiverové zlyhanie na zabezpecenie Specifického kreditného rizika
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niektorych emitentov vo svojom portfoliu zakiipenim ochrany. Okrem toho méze oddiel kupit’ ochranu
v ramci swapov na uverove zlyhanie bez toho, aby drzal podkladové aktiva.

Podfond mdze tiez preddvat’ zabezpecenie v ramci swapov na uverové zlyhanie, aby ziskal konkrétnu
uverovu angazovanost’.

Podfond méze tiez ktipit’ zmluvu o zdmene Urokovej sadzby u prijemcu alebo platitel'a. Vymeny st
moznosti urokovych swapov. Tieto kupujucemu davaju pravo, nie vSak povinnost’ uzavriet’ Grokovy
swap s prednastavenou urokovou sadzbou v stanovenej lehote. Kupujtci s trokovou vymenou zaplati
za toto pravo predavajucemu priplatok. Vymena trokovej sadzby prijimaca dava kupujicemu pravo na
prijatie pevnych platieb vymenou za platbu pohyblivej urokovej sadzby. Vymena trokovej sadzby
platitel'a by poskytla kupujucemu pravo na zaplatenie pevnej tirokovej sadzby vymenou za prijem toku
platieb s pohyblivou sadzbou.

Pouzivanie tirokovych swapov, menovych swapov, swapov na celkovy vynos, swapov na tverové
zlyhanie a tirokovych swapov je vysoko Specializovana ¢innost, ktora zahfna investi¢né techniky a
rizika odlisné od tych, ktoré st spojené s beznymi transakciami s portfoliovymi cennymi papiermi. Ak
Spoloc¢nost’ a / alebo investiény manaZér nie su spravne vo svojich predpovediach trhovych hodnot,
urokovych sadzieb a vymennych kurzov mien, bola by investi¢na vykonnost’ oddielu menej priazniva,
ako by bola, keby sa tieto investi¢né techniky nepouzivali.

j) Rizika spojené s investiciami do Struktarovanych finanénych nastrojov

Struktarované finanéné nastroje su kryté podkladovymi investiciami rozneho charakteru alebo
zastupuju podiely na nich. Peniazné toky z podkladovych investicii mozno rozdelit’ medzi novo vydané
Struktarované finan¢né nastroje na vytvorenie cennych papierov s roznymi investicnymi
charakteristikami, ako st r6zne splatnosti, priority platieb alebo ustanovenia o urokovych sadzbach, a
rozsah platieb uskutocnenych v stvislosti so Strukturovanymi investiciami zavisi od vyska pefiazného
toku z podkladovych investicii. Struktiirované finanéné nastroje mézu mat’ pakovy efekt, a preto mozu
byt investicie do Struktirovanych financnych nastrojov vystavené vyssej volatilite ako priame
investicie.

k) Riziko likvidity

Niektoré trhy, ktorym mdze byt prislusné Podfond vystaveny, mézu mat’ v konkrétnom cCase
nedostatoc¢nu likviditu, ktora méze negativne ovplyvnit’ trhovi cenu investicii Podfondu, a teda aj jeho
Cistd hodnotu aktiv.

Investori by si tiez mali uvedomit’, Ze niektoré investicie mozu vykazovat nizku troven likvidity (napr.
Nehnutelnosti a stkromné imanie). Rozhodnutie o likvidéacii Podielového fondu a predaji Investicii s
cielom ziskat’ likviditu moZze pre akcionarov znamenat’ znacné straty.

Investicie do niektorych oddeleni st dlhodobé investicie. Investori by si preto mali v§imnut, Ze v tychto
pripadoch méze byt potrebnych niekol’ko rokov, kym budi méct akcie odkupit’.

Dalej existuje riziko, Ze z dovodu nedostatku likvidity uréitych investicii a nedostatku ¢innosti na
urcitych trhoch alebo neobvykle vysokého objemu zZiadosti o spatné odkupenie alebo z inych dévodov
mozu podfondy celit’ problémom pri predaji investicii, aby splnili spdtné odktpenia urcené v prislusne;j
osobitnej Casti.

Za tychto okolnosti moze generalny partner v stlade s ¢lankami av zdujme investorov pozastavit’
spitné odkupenie alebo prediZit’ asovy ramec vyrovnania.

1) Riziko koncentracie
Prislusny oddiel méze investovat’ vysoké percento svojich investicii do obmedzeného poctu aktiv alebo
byt vystaveny obmedzenému poctu emitentov, protistran alebo obmedzenému poctu priemyselnych
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odvetvi alebo krajin. V dosledku tejto koncentracie su prislusné Podfondy silne vystavené vykonnosti
alebo neplneniu prislusnych Investicii, emitentov, protistran, priemyselnych odvetvi alebo krajin.

5.1 Vseobecné rizikové faktory
(a) Rizika tykajtce sa generalneho partnera
Upisovatelia beznych akcii sa stant akcionarmi s obmedzenym podielom a nebudti mat’ narok na ucast’
na riadeni spoloc¢nosti. Vedenie spoloc¢nosti sa spolicha na generalneho partnera, ktory je
novozaloZenou spolo¢nost'ou bez dobrych vysledkov.
Generalny partner méze byt odvolany iba rozhodnutim valného zhromazdenia a so suhlasom
generalneho partnera. Uspech spolo¢nosti vyznamne zavisi od usilia a schopnosti jej generlneho
partnera, vratane vhodného vyberu, menovania a dohl'adu nad agentmi pre spolo¢nost’.

(b) Riziké v doésledku zmien platnych pravnych predpisov

Spolo¢nost’ musi dodrziavat’ r6zne pravne poziadavky vratane zdkonov o cennych papieroch a
daniovych zakonov, ktoré ukladaju jurisdikcie, v ktorych posobi. Ak sa ktorykol'vek z tychto zakonov
zmeni pocas zivotnosti spolo¢nosti, pravne poziadavky, ktorym mdze spolocnost’ a jej akcionari
podliehat’, by sa mohli podstatne 1iSit’ od sucasnych poziadaviek.

(c) Opatrovnicke rizika a rizika spojené s pouzivanim Prime Broker

Vsetky alebo Cast’ cennych papierov a d’alSich Investicii Spolo¢nosti bude uloZena u Depozitara (a
modze byt ulozend u podoschovatel'ov alebo agentov). Takéto cenné papiere a Investicie buda v zasade
jasne oznacené ako patriace do prislusného Podfondu. V pripade zlyhania depozitara alebo prislusného
podoschovatel’a alebo agenta mézu nastat’ problémy s dosiahnutim oddelenia investicnych nastrojov
oddelenia od investicii inych stran. To by mohlo spdsobit’ znacné straty pre akcionarov.

Vzhl'adom na skuto¢nost’, ze Cast’ alebo vSetky prislusné investicie oddelenia su v tischove u depozitara
a / alebo u subdodavatel'ov alebo agentov, moze sa spolocnost’ stat’ jednym z nezabezpecenych
veritel'ov depozitara. V pripade platobnej neschopnosti depozitara alebo subdodavatel'a nemusi byt’
spolo¢nost’ schopna uplne alebo Ciastocne ziskat’ spét’ aktiva v uschove.

Dalej nie je mozné oddelit’ pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty Spolo¢nosti od depozitara alebo
od penaznych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov prislusnych uschovavatel'ov alebo agentov.
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty sa mozu pouzivat’ pri beznom obchodnom styku. Preto sa
Spolocnost’ moze stat’ nezabezpecenym veritelom Depozitara alebo prislusného prislusného
uschovavatel’a alebo agentov.

Spolo¢nost’ méze d’alej rozhodnut’, ze cenné papiere a d’alSie investicie prislusného oddielu budu
ulozené u prvotriedneho makléra (so sthlasom depozitara). V pripade zlyhania tohto hlavného
sprostredkovatel'a mozu nastat’ problémy s dosiahnutim oddelenia cennych papierov a inych investicii,
ktoré vlastni oddiel, od cennych papierov inych stran. Prime Broker m6ze mat’ tiez opravnenie pouzit
tieto cenné papiere a iné Investicie v inych transakciach (pravo na rehypotekaciu), a byt tak vystaveny
rieSitelnosti protistran tychto transakcii, ¢o by mohlo spdsobit’ podstatné straty pre akcionarov v
pripade, ze Prime Broker alebo jedna z jej protistran zlyhala.

Vzhl'adom na skuto¢nost’, Ze Cast’ alebo vsetky prislusné cenné papiere Podfondu a d’alSie investicie st
v uschove u Prime Broker, moZe sa tento oddiel stat’ jednym z nezabezpecenych veritel'ov Prime
Broker. V pripade platobnej neschopnosti hlavného sprostredkovatel'a nemusi byt oddiel schopny
uplne alebo Ciastocne ziskat’ spat’ aktiva v ischove.

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty Podielového fondu nemézu byt oddelené od penaznych
prostriedkov a peniaznych ekvivalentov Depozitara alebo Prime Broker. Peniazné prostriedky a peniazné
ekvivalenty sa mozu pouzivat pri beznom obchodnom styku. Z tohto dovodu sa prislusny oddiel moze
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stat’ nezabezpecenym veritelom depozitara, hlavného makléra, agenta, koreSpondenta alebo protistrany
depozitara alebo predsedu makléra.

(d) Nedostatok prevadzkove;j historie

Spolo¢nost’ je novovzniknuta spolo¢nost’ bez konkrétnych vysledkov. Prislusné oddelenie moze
existovat’ iba kratkodobo, a preto nema zdznam. Nemézeme zarucit,, Ze ktorykol'vek oddiel splni svoje
investicné ciele.

Vykonnost’ minulych investicii by sa v Ziadnom pripade nemala povazovat’ za ukazovatel’ buducich
vysledkov.

(e) Uvahy o ¢&istej hodnote aktiv

Ocakava sa, Ze Cista hodnota aktiv na akciu bude v priebehu €asu kolisat’ s vykonnostou investicii
prislusného oddielu. Akcionar nemusi ziskat’ spét’ svoju pdvodnu investiciu, ked’ sa rozhodne splatit’
akcie alebo ked’ generalny partner rozhodne o povinnom spatnom odktipeni akcii, ak je ¢istd hodnota
aktiv na akciu niz8ia ako upisovacia cena zaplatena tymto akcionarom.

(f) Riziko predcasnej likvidacie.

V pripade predcasnej likvidacie podielového listu by sa finan¢né prostriedky museli rozdelit’ medzi
akcionarov pomerne s ich zdujmom o investicie do podielového fondu. Spolo¢nost’ by musela predat’
investicie do podielového fondu alebo ich rozdelit’ akcionarom. Je mozné, ze v Case takéhoto predaja
alebo spétného odklipenia mo6zu mat’ urcité investicie drzané Podfondom nizsiu hodnotu ako
pociatocné naklady na Investicie, Co vedie k strate pre Podielovy list a jeho akcionarov. Okrem toho v
pripade, ze oddelenie skonci pred Gplnym umorenim organizacnych vydavkov, akdkol'vek
neamortizovana Cast’ tychto vydavkov sa urychli a na tarchu (a tym znizi) sumy inak dostupné na
rozdelenie akcionarom.

(g) Rizika spojené so zavislost'ou od generalneho partnera, investiéného manazéra alebo investicného
poradcu

Vsetky rozhodnutia tykajuce sa vSeobecného riadenia prislusného oddelenia mézu vychadzat’ z
rozhodnuti generalneho partnera, prislusného investicného manazéra alebo z rady prislusného
investi¢éného poradcu menovaného generalnym partnerom. Vo vysledku bude tspech kazdého
oddelenia v dohl'adnej buducnosti z&visiet’ do vel'kej miery od schopnosti generalneho partnera, jeho
manazérov, ako aj riaditelov, manazérov, kI"ai¢ovych vedicich a zamestnancov investicného manazéra
alebo investicného poradcu. Nemozeme zarucit’, Ze tieto osoby zostanli na svojom mieste alebo budu
nad’alej poskytovat’ spolocnosti vhodné rady a rady.

(h) Rizika spojené s povinnym spétnym odkupenim: Generalny partner ma pravo printtit’
ktoréhokol'vek Akcionara k iplnému odkupeniu, ak je podl'a vyhradného a presved¢ivého nazoru
generalneho partnera (i) taky Akcionar obmedzenym investorom; alebo (ii) za inych okolnosti
uvedenych v ¢lankoch, v tomto emisnom doklade alebo v zmluve o predplatnom.

(i) Rizika spojené so sprostredkujicimi vozidlami
Prislusny oddiel méze na vykonavanie investi¢nych rozhodnuti pouzit’ jeden alebo viac
sprostredkovatel'skych nastrojov.

Vseobecné riadenie prislusného sprostredkovatel'ského vozidla vykonava riadiaci organ tohto

.....

vydavani cennych papierov, o pakovom efekte, o splacani kapitalu, spladcani tirokov a vyber a
distribucia roznych druhov prijmu. Vo vysledku bude vykon sprostredkovatel’ského vozidla v
dohl'adnej buducnosti zavisiet’ do velkej miery od schopnosti sprostredkovatel'ského vozidla a najma

Page | 33



od kI'i¢ovych 0sob, ktoré vykonavaju mandat alebo pracuju pre prislusné sprostredkovatel'ské vozidlo.
Nie je mozné zarucit’, ze kI"aiCové osoby zostanu riaditel'om, manazérom, uradnikom alebo
zamestnancom prislusného sprostredkovatel'ského vozidla.

Prislusné sprostredkovatel'ské vozidlo méze byt d’alej zriadené v jurisdikcii, ktora ma nizsiu troven
regulécie a dohl'adu a kde platia odlisné Gctovné pravidla (a pripadne menej spol'ahlivé Gctovné
pravidla), ktoré mézu mat’ vplyv na ¢innost’ prislusného oddelenia. bezpecnost’ a jej spravne ocenenie a
uctovnictvo investicii.

6. Vedenie spolo¢nosti

6.1 Generalny partner

Generalnym partnerom je Luxif Management Sarl, société a responsabilité limitée (spolo¢nost’ s ru¢enim
obmedzenym) zalozena podl'a luxemburského zakona 11. novembra 2010 so zakladnym imanim 12 500 EUR.
Stanovy generalneho partnera boli uverejnené v Mémorial C €. 2852 z 29. decembra 2010. Generalny partner je
zapisany v luxemburskom obchodnom a obchodnom registri pod ¢islom B 156.855.

Generalny partner nesie plnt a vyluéni zodpovednost’ za vykon celkovej investi¢nej politiky a ciel'ov, spravu a
spravu Spolocnosti.

Generalny partner bude riadit’ spolo¢nost’ v sulade s ¢lankami a tymto emisnym dokumentom vyhradne pre
prospech a v najlepSom zaujme akcionarov.

Generalneho partnera riadia jeho manazéri. K datumu tohto emisného dokladu sa spravna rada generalneho
partnera sklada z tychto ¢lenov:

a) Bertrand Party, ¢len predstavenstva spolo¢nosti Trident Trust Company (Luxembourg) S.A.

Pén Party je dennym manazérom v spolocnosti Trident Trust Company (Luxembursko) SA Po ziskani titulu
Master in Business Law a PhD (franctizsky doktorat) v odbore daniového prava na univerzite v Nice Sophia -
Antipolis (Francuzsko) sa kvalifikoval ako franctizsky advokat v Nice vo Francuzsku, kde stravil dva roky
pracou v miestnej pravnickej kancelarii, kde sa Specializoval na poradenstvo klientom v niekol’kych danovych
otazkach. Pred nastupom do spolo¢nosti Trident Trust pred 6 rokmi potom stravil dva roky pracou v inej
pravnickej kancelarii NautaDutilh Avocats v Luxemburgu. Mr. Party m4 silné odborné znalosti v dafiovych
zalezitostiach, ako aj v prevadzkovych, compliance, pravnych a podnikovych aspektoch podnikania.
Profesionalne skusenosti pana Party zahfiaji aj mandaty v predstavenstvach niekol’kych regulovanych
investi¢nych spolo¢nosti.

b) Richard Van't Hof, ¢len predstavenstva spoloc¢nosti Trident Trust Company (Luxemburg) S.A.

Pan Van ‘t Hof je riaditel'om fondu pre sluzby v spolo¢nosti Trident Trust Company (Luxemburg) SA. Pred
nastupom do spolo¢nosti Trident Trust za¢iatkom roku 2014 pracoval v spolo¢nosti Circle Partners, kde zahajil
¢innost’ luxemburskych sluzieb v oblasti fondov. Dvanast’ rokov pracoval aj pre spolo¢nosti skupiny Citco v
Holandsku, na Curacau a v Luxemburgu, kde zastaval funkcie vykonného riaditel'a v doveryhodnych
spolo¢nostiach a sluzbach poskytujtcich fondy. Do Luxemburgu prisiel v roku 2008 a viedol pre tato skupinu
diviziu sluzieb sukromného kapitalu a nehnutel'nosti. Pred prichodom do skupiny Citco v roku 1998 pracoval
viac ako 6 rokov v spolo¢nosti Shell / Royal Dutch, kde zastaval niekol’ko finanénych pozicii. Studoval na
bakalarskej urovni v odbore obchodna administrativa a je tiez vzdelany v Gctovnictve v Holandsku. Medzi jeho
profesionalne sklisenosti patria pozicie v predstavenstvach niekol’kych (ne) regulovanych fondov.

¢) Mark Le Tissier, ¢len predstavenstva spolo¢nosti Trident Trust Company (Luxembourg) S.A.
Pén Le Tissier je europskym regionalnym riaditelom spolo¢nosti Trident Trust s nevykonnou zodpovednost'ou
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za luxembursku kancelariu. Je tiez riaditel'om niekol’kych spolo¢nosti skupiny déveryhodnych spolo¢nosti
Trident. Vystudoval London School of Economics a Institute of Director's Company Direction Programme. V
80. a zaciatkom 90. rokov si vytvoril kariéru v oblasti reengineeringu obchodnych procesov a pracoval pre
juhoafricky Old Mutual limited v obdobi rychleho rastu. Zalozil 400 maloobchodné weby po celej Velkej
Britanii. V roku 1996 presiel do sluzieb spravy fondov a spolo¢nosti. V roku 1999 sa stal vykonnym riaditel'om
pre operacie spolo¢nosti Trident Trust’s Guernsey a zaciatkom roku 2012 nasledujicim eurdpskym
regionalnym riaditel'om.

Manazéri st voleni valnym zhromazdenim akcionarov generalneho partnera, ktoré tiez urci poc¢et manazérov,
ich odmenu a podmienky ich kancelarie. Manazér moze byt odvolany z dovodu alebo bez pri¢iny alebo
kedykol'vek nahradeny rozhodnutim prijatym na valnom zhromazdeni akciondrov generalneho partnera.

Manazéri maji narok na odmenu v stlade s obvyklou trhovou praxou v Luxemburgu.

Generalny partner odSkodni a bude neskodne udrziavat’ manazérov v pripade straty, vratane straty v dosledku
chyby v tisudku alebo v pripade akejkol'vek straty, ktort utrpi oddelenie alebo investor pri plneni svojich
povinnosti. doslo, pokial’ takato strata nevyplyva z podvodu, zlej viery, umyselného neplnenia alebo hrubej
nedbanlivosti pri plneni alebo neplneni tychto povinnosti alebo funkecii.

6.2 Depozitar

ABN AMRO Bank (Luxembursko) SA bola vymenovana za depozitn1 banku a hlavného platobného agenta
(depozitar) na zaklade dohody o depozitnej banke z 30. septembra 2010. Depozitar je Gverova institicia podl'a
zakona z roku 1993 a je registrovany v luxemburskom obchodnom a obchodny register pod ¢islom B19116.
Depozitar je povereny bezpeénym uchovavanim Investicii, ktoré budd priamo v drzbe alebo
prostrednictvom kore$pondentov, nominantov, agentov alebo delegatov Depozitara, ktori su vyberani s
odbornou starostlivostou a v dobrej viere medzi poskytovate'mi profesionalnych sluzieb riadne
opravnenymi na vykonavanie tychto funkcii v prislusnt jurisdikciu. Depozitar je zodpovedny za (i)
vSeobecny dohl'ad nad Investiciami a (ii) ischovu tychto Investicii, ktoré sit mu zverené.

V nadvéznosti na vSeobecnul povinnost’ dohl'adu, ktora sa tyka jej uschovy v sulade so zakonom z roku
2007, a s vyhradou prislusnych ustanoveni zdkona o spravcoch AIF sa spolocnost’ a depozitar dohodli,

ze urCité investicie depozitara mézu byt’ drzané priamo spolo¢nost’ou mimo tradi¢na depozitna siet
depozitara a v dosledku toho depozitar nezodpoveda za uschovu tychto investicii zaregistrovanych v

mene a / alebo drzanych priamo spoloc¢nost’'ou.

Za odmenu za jeho sluzby bude depozitarovi zaplateny poplatok stanoveny z ¢asu na ¢as v depozitne;j
zmluve. Depozitni dohodu mdze spolo¢nost’ alebo depozitar ukoncit’ na zaklade pisomného oznamenia

s devit'desiatimi (90) kalendarnymi diiami.

V kazdom pripade bude musiet’ byt Depozitar vymeneny do dvoch (2) mesiacov od jeho dobrovol'ného
odstupenia alebo od jeho odstranenia Spolo¢nost’ou. Depozitar bude pokra¢ovat’ vo svojej ¢innosti,

kym nebudu Investicie Spolocnosti prevedené do novej depozitnej banky.

6.3 Hlavny obchodnik

Ako je stanovené v prisluSnej Specialnej Casti, spolocnost’ moze s predchadzajiicim suhlasom
depozitara vymenovat na Gcet prislusného oddelenia jedného alebo viacerych prime brokerov.
Investicie tohto oddelenia mézu byt pod dohl'adom depozitara ulozené u hlavného makléra, ktory moze
vyuzivat vlastnu siet’ korespondentov. Na ucely vykonéavania svojej povinnosti dohl'adu sa méze
depozitar spoliehat’ vylu¢ne na informdcie prijaté a generované prislusnym hlavnym maklérom.
Depozitar bude venovat’ primeranu starostlivost’ schvaleniu a dohl'adu nad hlavnym maklérom
vybranym spolo¢nost'ou. S vynimkou nedbanlivosti z jeho strany nebude Depozitar zodpovedny za
¢iny alebo opomenutia korespondenta (koreSpondentov) alebo Prime Broker (y), pokial’ tento
neodskodni depozitara za straty, ktoré Spolo¢nosti vznikni. Depozitar nezodpoveda za straty
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vyplyvajuce z bankrotu alebo platobnej neschopnosti koreSpondenta, hlavného obchodnika alebo
koreSpondenta hlavného obchodnika, s vynimkou pripadov, ked’ k ich vyberu a dohl'adu doslo z

nedbanlivosti.

Hlavny obchodnik musi byt’ prvotriedna finanéna institucia patriaca do jednej z kategérii uvedenych v ¢lanku 1
ods. 2 kolateralnej smernice, t. J. V praxi:

a) uverova institacia v zmysle smernice 2006/48 / ES o zacati a vykonavani ¢innosti uverovych institacii; alebo
b) investi¢na spolo¢nost’ v zmysle smernice 2004/39 / ES o trhoch s finan¢nymi nastrojmi.

Utelom tejto poziadavky je zabezpe¢it, aby dohody o finanénych zarukach v ramci dohody o sprostredkovani
sprostredkovania spadali do rozsahu posobnosti smernice o zarukach.

Depozitar bude pravidelne vykonavat procesy nalezitej starostlivosti, aby zabezpecil, Ze vyssSie uvedené
podmienky st splnené u kazdého vymenovaného hlavného makléra. Depozitar bude kedykol'vek informovany
hlavnym sprostredkovatel'om o investiciach prislusného oddelenia ulozeného u hlavného sprostredkovatel’a.
Od Hlavného obchodnika sa moze vyzadovat, aby v ramci zmluvy o sprostredkovani sprostredkovania
vysporiadal transakcie na G¢et prislusného oddelenia a aby spolo¢nosti poskytlo Givery a moznosti kratkeho
predaja na ucet prislusného oddelenia. Zavizky Spoloc¢nosti voci Prime Brokerovi, pokial’ ide 0 moznosti Giveru
a kratkeho predaja, mozu byt zarucené prevodom kolateralu na Prime Broker vo forme cennych papierov,
hotovosti alebo investicii drzanych prislusnym oddelenim. Riziko protistrany vyplyvajlce z rozdielu medzi (i)
hodnotou Investicii prevedenych Spolo¢nostou v mene Podielového fondu na Prime Broker ako zabezpecenie v
suvislosti s transakciami pozi¢iavania alebo vypozi¢iavania cennych papierov a (ii) dlhu cennych papierov
Spolocnost’, ktora je dlzna v mene oddelenia primarnemu maklérovi, nepresiahne 30% cistého majetku
prislusného oddelenia. Prime Broker mdze predat, pozicat’ alebo pouzit’ akymkol'vek inym spdsobom kolateral
pre svoje vlastné potreby. Aj ked’ je Spoloc¢nost’ opravnena dostavat’ od Prime Broker aktiva rovnocenné
kolateralu, kolateral nemusi byt’ oddeleny od ostatnych aktiv prevedenych na Prime Broker a bude k dispozicii
veritelom Prime Broker v pripade bankrotu Prime Broker .

Depozitar a hlavny maklér budi odmenovani z aktiv prislusného oddelenia.

6.4 Administrativny agent a Domiciliary agent

Spolo¢nost’ Trident Trust Company (Luxembourg) SA bola vymenovana za administrativneho agenta,
registratora a prevodného agenta spolocnosti, d’alej len ako administrativny agent, a bude zodpovedna za vykon
ustrednych administrativnych funkcii vyZadovanych luxemburskym zdkonom, vypocet ¢ista hodnota aktiv
akcii, problémy so spracovanim, spatné odkupy a konverzie akcii, bezpecné vedenie registra a vedenie
uctovnych zdznamov spolocnosti.

Vzt'ah medzi Spolo¢nostou a Administrativnym agentom podlieha podmienkam dohody medzi agentarou pre
spravu, registrom a agenturou pre prepravu uzavretou medzi Spolo¢nost'ou a Administrativnym agentom s
ucinnost'ou do 27. decembra 2010 na neobmedzené ¢asové obdobie. Spolo¢nost’ a administrativny zastupca
moézu dohodu vypovedat’ na zaklade predchadzajuceho pisomného oznamenia so Sest’ (6) mesiacmi.

V suvislosti s vypo¢tom ¢istej hodnoty aktiv sa moze administrativny agent spolichat’ na informacie poskytnuté
tretimi stranami (ako st administrativni a ocefiovaci agenti alebo manazéri podkladovych investicii vratane
UCI) alebo generalny partner. Ak neddjde k zjavnej chybe, administrativny agent nebude zodpovedny za
presnost’ prijatych relevantnych informacii ani za chyby vo vypoéte hodnoty ¢istého majetku vyplyvajice z
nepresnosti relevantnych informacii prijatych administrativnym agentom. Pokial’ ide o aktiva, ktoré nie st
uvedené na zozname, mdze sa administrativny agent v dobrej viere spolahnut’ na ocenenia poskytnuté
generalnym partnerom alebo akoukol'vek tret'ou stranou opravnenou na tento ucel generalnym partnerom.
Administrativny agent taktiez nebude zodpovedny za akékol'vek obchodné rozhodnutia Spolo¢nosti alebo za
dopad a dopad tychto investi¢nych rozhodnuti na vykonnost’ Spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ Trident Trust Company (Luxembourg) SA bola d’alej vymenovana za miestneho agenta
spolo¢nosti, d’alej len ,,domaci agent™.

Vztah medzi Spolo¢nost'ou a domovym agentom sa riadi podmienkami dohody o domicidcii uzavretej medzi
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spolo¢nostou a domovym agentom s ¢innost'ou do 27. decembra 2010 na dobu neurciti. Spolo¢nost’ a domaci
agent m6zu dohodu vypovedat na zaklade predchadzajuceho pisomného ozndmenia so Sest’ (6) mesiacmi.

6.5 Investicny manazér

Spravcovia zastupujuci generdlneho partnera maju vyluéné opravnenie prijimat’ vSetky rozhodnutia a maja
cielov fondu v sulade s investi¢nou politikou fondu stanovenou v jeho stanovach. Zaclenenie a vydavajtci
dokument.

Generalny partner moze delegovat’ spravu investicii prislusného Oddelenia na jedného alebo viacerych
Investiénych manazérov na zaklade dohody o sprave investicii medzi Spolo¢nost’ou a danym Investi¢nym
manazérom. Takéto vymenovanie sa uskutoc¢ni pod zodpovednostou a dohl'adom generalneho partnera a bude
uvedené v prislusnej osobitnej sekcii.

Na zéklade predchadzajuceho suhlasu generalneho partnera méze investi¢ény manazér vymenovat’ jedné¢ho
alebo viacerych podspravcov alebo poradcov na zéklade ich konkrétnych znalosti, zru¢nosti a sklisenosti, ktoré
mozu byt potrebné alebo odporucané na dosiahnutie investi¢nych ciel'ov prislusného oddelenia. Takyto
podspravca alebo poradca bude v zasade poskytovat’ svoje sluzby na ndklady a zodpovednost’ investi¢ného
manazéra.

6.6 Investi¢ny poradca
Generalny partner m6ze vymenovat’ jedného alebo viacerych investi¢nych poradcov s ciel'om ziskat’ podporu v
suvislosti so spravou aktiv prislusného oddelenia.

Na zéklade suhlasu generalneho partnera moze investi¢ny poradca vymenovat pre kazdy oddiel jedného alebo
viacerych ¢iastkovych poradcov na zaklade jeho konkrétnych znalosti, zru¢nosti a skiisenosti pozadovanych
investi¢nou politikou prislusného oddielu. Takyto sub-poradca bude poskytovat’ svoje sluzby na naklady a
zodpovednost’ investi¢ného poradcu.

6.7 Poradny vybor
Generalny partner je opravneny pre kazdé oddelenie vytvorit’ poradny vybor, ktorého uc¢elom bude poskytovat’
rady a odportcania tykajuce sa riadenia prislusného oddelenia.

Ugel, organizacia a ¢lenovia poradného vyboru budi opisané v prislusnej osobitnej sekcii oddelenia, pre ktora
generalny partner vytvoril poradny vybor. Clenov poradného vyboru vyberie generalny partner na zéklade ich
skusenosti, znalosti, reputacie alebo vzt'ahov s investicnou komunitou alebo investicnym priemyslom.

Pokial nie je v prislusnej osobitnej sekcii uvedené inak, ma poradny vybor v zasade iba poradnu funkciu a
nema ani pravomoc, ani diskre¢nu pravomoc prijimat’ akékol'vek rozhodnutia v prospech oddelenia. Pokial’ nie
je v prislusnej Specialnej sekcii uvedené inak, je generalny partner opravneny odvolat’ kazdého ¢lena poradného
vyboru bez uvedenia dovodu.

6.8 Investi¢ny vybor

Generalny partner je opravneny pre kazdy oddiel vytvorit’ investi¢ny vybor, ktorého tlohou bude poskytovat’
rady, odporucania a vykonavat’ spravu aktiv v stlade s investicnou politikou stanovenou v osobitnej sekcii
prislusného oddielu. Investi¢né rozhodnutia prijimané investicnym vyborom sa prijimaji pod prisnym
dohl'adom predstavenstva generalneho partnera.

Ucel, organizécia a ¢lenovia investi¢ného vyboru budi opisané v prislusnej osobitnej sekcii tohto oddelenia.
Clenov investi¢ného vyboru bude generalny partner starostlivo vyberat’ na zaklade ich skisenosti, znalosti,
reputacie alebo vztahov s investicnou komunitou alebo investiénym priemyslom.
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Generalny partner je opravneny odvolat’ kazdého ¢lena investicného vyboru s uvedenim alebo bez uvedenia
dovodu.

6.9 Auditor
Na valnom zhromazdeni 27. septembra 2010 bol za auditora vymenovany Grant Thornton Lux Audit, ktory plni
vsetky povinnosti predpisané zdkonom z roku 2007.

Funk¢né obdobie auditora uplynie v roku 2012.

7. RIADENIE RIZIiK

Za ucelom organizacie prace generalneho partnera a v stlade so zdkonom z roku 2007 menoval generalny
partner spolo¢nost’ Crestbridge SA (d’alej len ,,manaZzér rizik*) na spolo¢nost’ podliehajucu luxemburskym
zakonom so sidlom na 9A Boulevard Prince Henri L. 1724 Luxemburg a zapisana v luxemburskom obchodnom
a obchodnom registri pod registracnym cislom B-144617.

Stala funkcia riadenia rizik bola delegovand na zaklade dohody s manazérom rizika zastipenym pani Danielou
Klasen-Martinovou z 20. juna 2013.

Manazér rizik sa pouzije ako odbornik s cielom ulah¢it’ a zefektivnit’ a zefektivnit’ nezavislost’ kontroly.
Manazér rizika bude zodpovedny za kazdoro¢né organizovanie kontroly dodrziavania predpisov v spolupraci s
generalnym partnerom.

Moze byt pouzity pravny poradca alebo externy expert s cielom pomoct’ a poradit’ manazérovi rizik v otazkach
tykajucich sa pravidiel dodrziavania predpisov a nového vyvoja v oblasti predpisov, ktoré mézu mat’ vplyv na
uroven kontrol a spdsob ich implementacie.

Richard Van ‘t Hof ako Clen predstavenstva generalneho partnera je zodpovedny za dohl'ad nad funkciou
rizikového manazéra fondu.

Fond a generalny partner buda tzko spolupracovat’ s manazérom rizik pri Struktirovani a implementacii
systému riadenia rizik s cielom zabezpecit’ tiplnu transparentnost’ pre investorov a organy a proaktivne riadit’
rizika.

Stratégia riadenia rizik generalneho partnera uznava poziadavky zédkona z roku 2007 na zistovanie, meranie a
vhodnym spdsobom sledovanie rizikovych pozicii a ich prispevok k celkovému rizikovému profilu portfélia
fondu.

Trvaly proces riadenia rizik pre fond bude zahtnat:stanovit’ ciele, zodpovednost’ a tlohu funkcie riadenia rizik;
- zabezpecCit’ jeho nezavislost’ a stalost’;
- opisat’ vztah s ostatnymi oddeleniami a funkciami, ako aj potrebu delegovania a / alebo koordinacie;
- udelit’ funkcii riadenia rizik pristupové pravo k akymkol'vek informaciam potrebnym na vykon jej povinnosti;
- uznat’ svoje pravo viest’ vySetrovanie;
- vymedzit riadky podavania sprav;
- ustanovit’ pravo kontaktovat’ generalneho partnera a pripadne auditora;

- definovat’ podmienky, za ktorych sa funkcia méze obratit’ na externych odbornikov.
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- Strany zodpovedné za vykon funkcie riadenia rizik podnikli nevyhnutné kroky na pokrytie nasledujicich
oblasti prostrednictvom internych postupov pre spravne riadenie spolo¢nosti:

- Kddex spravania, Postup tykajtci sa riadenia konfliktu zaujmov.

8. Konflikty zaujmov

Investori by si mali uvedomit, Ze mézu nastat’ situdcie, v ktorych kazdy alebo ktorykolvek z
manazérov, agentov spolocnosti vratane prislusného investicného manazéra alebo prislusného
investicného poradcu narazia v stvislosti so spolo¢nost’ou na konflikt zaujmov. Investori by si mali byt
vedomi najma tohto:

(a) Manazér, agent spolo¢nosti vratane investiéného manazéra alebo investicného poradcu méze priamo
alebo nepriamo kontrolovat’ subjekty, v ktorych mézu mat finan¢ny alebo manazérsky podiel
(pridruzena spoloc¢nost’). Pridruzend spolocnost mdze mat narok na ziskanie casti alebo vSetkych
provizii za sprostredkovanie, transakénych poplatkov, poplatkov za poradenstvo, poplatkov za spravu
investicii alebo akychkol'vek inych druhov odmien vyplatenych z prislusného oddelenia. Pridruzena
spolocnost mdze byt v konflikte zaujmov s prisluSnym manazérom, prisluSnym investiénym
manazérom, prislusnym investicnym poradcom alebo akymkol'vek inym agentom spolo¢nosti.

(b) Kazdy investi¢ény manazér a akykol'vek investi¢ny poradca mézu radit’ alebo pripadne investovat’ na
ucet inych osdb a subjektov bez toho, aby to isté robili pre spolo¢nost, pokial' z hladiska svojich
prislusnych povinnosti investicny manazér alebo Investi¢ny poradca sa domnieva, ze kona v najlepsom
zaujme spolocnosti, pokial’ je to primerane uskuto¢nitelné vzhl'adom na jej povinnosti voci tymto inym
osobam a subjektom.

(c) Kazdy investiény manazér, akykol'vek investicny poradca alebo ktorykol'vek z ich riaditelov,
riadiacich pracovnikov, zamestnancov, agentov a pridruzenych spolo¢nosti a akykol'vek manazéri a
kazda osoba alebo subjekt, s ktorymi mozu byt pridruzeni alebo u ktorych mézu byt zamestnani (kazda
zo zainteresovanych stran) byt zapojeny do inych finan¢nych, investicnych alebo inych
profesiondlnych aktivit, aj v stvislosti s UCI, ktoré mézu sposobit’ konflikt zdujmov so spolo¢nostou.
Zainteresované strany mozu d’alej poskytovat’ sluzby podobné tym, ktoré st poskytované Spoloc¢nosti
inym subjektom, a nebudti zodpovedné za pripadny zisk dosiahnuty z tychto sluzieb. Zainteresovana
strana moéze tieZ ziskat’ investicie, do ktorych alebo do ktorych zamysl'a investovat’ prislusny podfond.

(d) Spolo¢nost’ mbze ziskat’ cenné papiere od akejkol'vek zainteresovanej strany alebo iného UCI alebo
uctu, ktory im poradi alebo spravuje zaujmova strana, alebo nimi méze disponovat. Zainteresovana
strana modze Spolocnosti poskytovat’ profesionalne sluzby alebo drzat Akcie a nakupovat’, drzat' a
obchodovat’ s akymikol'vek investiciami na svoj vlastny ucet bez ohl'adu na to, ze spolo¢nost’ mdze
mat’ podobné investicie. Zainteresovand strana moze uzavriet zmluvu alebo uzavriet akukol'vek
finan¢ntl alebo inu transakciu s akymkol'vek akcionarom alebo s akymkol'vek subjektom, ktorého
cenné papiere s v drzbe spolo¢nosti alebo na et spolo¢nosti, alebo ma zadujem o taktto zmluvu alebo
transakciu.

(e) Zainteresovana strana moéze d’alej dostat’ odmenu v suvislosti s akymkol'vek predajom alebo
nakupom investicie spolo¢nosti na tcet prislusného podfondu za predpokladu, Ze podmienky v kazdom
pripade nie st pre tento podfond menej vyhodné ako transakcia zahffiajuca nezainteresovand strana a ze
prislusna odmena je v stlade s trhovou praxou.
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9. Predchadzanie praniu Spinavych pefazi a financovaniu terorizmu

Luxembursky zadkon z 12. novembra 2004 o predchadzani praniu Spinavych peflazi a financovaniu
terorizmu v zneni neskorSich predpisov a obeznik CSSF 08/387 v zneni neskorSich zmien a doplneni
vyzaduje od vSetkych odbornikov z finan¢ného sektora, aby zabranili pouzitiu luxembursky UCI na
ucely prania Spinavych penazi a financovania terorizmu.

V tejto suvislosti boli zavedené postupy na identifikaciu investorov vyzadujuce od kazdého investora

a) €o je kopia stanov spolo¢nosti overend spolo¢nost'ou a pripadne vypis z prislusného obchodného a
obchodného registra a dokumenty preukazujice Struktaru akcionarov a Struktiru skutocného
vlastnictva;

b) kto je fyzicka osoba, overena kopia jej identifikaéného preukazu alebo platného pasu a akykol'vek
d’alsi doklad preukazujuci jej totoznost'.

Ak neposkytnete naleziti dokumentiaciu, moze to mat za nasledok odmietnutie upisania alebo
zadrZanie vynosov z vyplatenia.

10. Neskoré obchodovanie a nacasovanie trhu

Potencialni investori a akciondri by si mali uvedomit, ze spolocnost’ moze z akéhokol'vek dévodu
odmietnut’ alebo zrusit” akékol'vek prikazy na upisanie alebo konverziu, najmi z doévodu dodrzania
obeZnika 04/146.

Napriklad nadmerné obchodovanie s akciami v reakcii na kratkodobé vykyvy na trhu, obchodna
technika, ktora sa niekedy oznacuje ako Market Timing, ma rusivy vplyv na spravu portfolia a zvysuje
naklady Podfondov. V sulade s tym mdze Spolo¢nost’ na zaklade vyhradného uvazenia generalneho
partnera povinne odkupit” akcie alebo odmietnut’ akékol'vek objednavky na upisanie a objednavky na
konverziu od ktoréhokol'vek investora, o ktorom sa spolocnost” dovodne domnieva, Ze sa zapojil do
¢innosti Casovania trhu. Na tieto ucely moze generdlny partner zvazit obchodnu histériu investora v
podnikoch a u¢toch pod spolo¢nou kontrolou alebo vlastnictvom.

Okrem poplatkov za odkupenie alebo konverziu, ktoré mézu byt’ uplatnite'né na také objednavky, ako
su uvedené v osobitnej sekcii prislusného oddelenia, moze spolocnost’ ulozit’ pokutu vo vyske najviac
5% cistej hodnoty aktiv upisanych alebo prevedenych akcii, ak Spolo¢nost’ je dovodne presvedcena, ze
Investor sa zapojil do Cinnosti casovania trhu. Pokuta sa pripiSe prislusnému oddeleniu. Spolo¢nost’ a
generalny partner nebudu zodpovedni za Ziadne straty vyplyvajiice z odmietnutych objednavok alebo
povinného vyplatenia.

Spolo¢nost’ d’alej zabezpeci, aby sa striktne dodrziavala prislusna lehota pre ziadosti o Upisy, spdtné
odkupenia alebo konverzie, a preto prijme vSetky primerané opatrenia na zabrdnenie praktikdm
znamym ako oneskorené obchodovanie.

11. Obmedzenie vlastnictva akcii

11.1 Obmedzenie vlastnictva akcii GP a beznych akcii
Akcie GP su prisne vyhradené pre generalneho partnera.

Bezné akcie su prisne vyhradené pre dobre informovanych investorov (definovanych v ¢lanku 11.2
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tejto Casti), ktori nie st osobami s obmedzenym pristupom (definované v ¢lanku 11.3 tejto Casti).

11.2 Dobre informovany investor
Vydavanie a predaj Kmeniovych akcii je obmedzené na Dobre informovanych investorov, ako je
definované v ¢lanku 2 zakona z roku 2007:

a) institucionalni investori;

b) profesionalni investori;

(c) Skuiseni investori, t. j. investori, ktori spifaju nasledujice podmienky
1) pisomne potvrdil, Ze dodrziava §tatit Dobre- Informovany investor; a
(i1) do spolocnosti investuje minimalne 125 000 EUR; alebo

bol predmetom posudenia uverovej institucie v zmysle smernice 2006/48 / ES, investi¢nej spolocnosti v
zmysle smernice 2004/39 / ES alebo spravcovskej spolo¢nosti v zmysle smernice 2006/48 / ES.
smernice 2001/107 / ES, ktora osvedcuje jeho / jej odbornost’, jeho / jej skisenosti a / a jeho / jej
znalosti v primeranom hodnoteni investicie do Spolocnosti.

11.3 Obmedzené osoby
Generalny partner moze obmedzit’ alebo zabranit’ vlastnictvu Kmenovych akcii akoukol'vek fyzickou
alebo pravnickou osobou:

(a) ak podl'a nazoru generalneho partnera moze byt tato ti¢ast’ Skodliva pre spolocnost’; alebo

b) ak to m6ze mat’ za nésledok porusenie ktoréhokol'vek zakona alebo nariadenia, ¢i uz luxemburského
zakona alebo iného zakona (vratane zdkonov a inych pravnych predpisov proti praniu $pinavych penazi
a financovaniu terorizmu); alebo

(c) ak by v dosledku toho mohla byt spolo¢nost’ vystavena danovym nevyhodam alebo inym
finanénym nevyhodam, ktoré by jej inak nevznikli,

(d) ak tato fyzicka alebo pravnicka osoba nie je dobre informovanym investorom alebo je osobou v
USA (ako sa tento pojem chape v sulade so zdkonmi USA o cennych papieroch);

(také fyzickée alebo pravnické osoby urci generalny partner a su tu definované ako obmedzené osoby).

11.4 Specifické mechanizmy na obmedzenie alebo zabranenie vlastnictva Kmenovych akcii
obmedzenymi osobami
Na tieto ucely ma generalny partner narok:

(a) odmietne vydat’ akékol'vek Kmenové akcie a odmietne zaregistrovat’ akykol'vek Prevod kmetovych
akcii, ak by takato registracia alebo Prevod viedli k legadlnemu alebo skutocnému vlastnictvu tychto
Kmenovych akcii Obmedzenou osobou; a

(b) kedykol'vek poziadat’ kazdu osobu, ktorej meno je zapisané v registri alebo ktora sa snazi
zaregistrovat’ prevod do registra, aby spolo¢nosti poskytla akékol'vek informacie podporené ¢estnym
vyhlasenim, ktoré moze povazovat’ za potrebné na ucely urcenia, ¢i nie skuto¢né vlastnictvo tychto
Kmeniovych akcii spo¢iva na Obmedzenej osobe, alebo ¢i bude mat’ registracia za nasledok skutocné
vlastnictvo Kmenovych akcii Obmedzenou osobou.

Ak sa ukaze, Ze Akcionarom je Osoba s obmedzenym pristupom, md Generalny partner podl'a svojho

Page | 41



absolutneho uvazenia narok na:
a) odmietne prijat’ hlas obmedzenej osoby na valnom zhromazdeni;

(b) ponecha si vsetky vyplatené dividendy alebo iné sumy rozdelené v suvislosti s Kmenovymi akciami
v drzbe Obmedzenej osoby;

(c) vydat prikaz Obmedzenej osobe na predaj svojich Kmenovych akcii a preukazat’ Spolocnosti, Ze
tento predaj sa uskutocnil do tridsiatich (30) dni od odoslania prislusného oznédmenia; a / alebo

(d) povinne vyplatit’ vSetky Akcie v drzbe Obmedzenej osoby za cenu zalozend na najnovsej
vypocitanej Cistej hodnote aktiv, znizenej o pokutovy poplatok rovnajuci sa, na zdklade absolttneho
rozhodnutia generalneho partnera, bud’ (i) 20% z Cistej hodnoty majetku Hodnota prislusnych Akcii
alebo (ii) naklady, ktor¢ vznikna Spolo¢nosti v dosledku drzby Akcii obmedzenou osobou (vratane
vSetkych nakladov spojenych s povinnym spiatnym odkupenim).

12. Akcie

12.1 GP akcie a Obycajné akcie
Ako neobmedzeny akcionar spoloc¢nosti bude mat’ generalny partner v spolo¢nosti najmenej jeden
podiel GP.

Generalny partner je opravneny vlastnit’ jednu alebo viac beznych akcii. Akcionari s ru¢enim
obmedzenym mo6zu mat’ iba kmenové akcie.

12.2 Vseobecny popis akcii

Akcie sa vydavaju iba na meno (nominanti akcii). Akcie sa vydavaju bez nominalnej hodnoty a pri
emisii musia byt uplne splatené. Zapis mena investora do registra preukazuje jeho vlastnicke pravo k
zaregistrovanym akciam.

Register bude v mene spolocnosti viest’ administrativny agent a Register (vratane v iom obsiahnutych
osobnych tdajov akcionarov) bude k dispozicii na nahliadnutie kazdému akcionarovi. Register bude
obsahovat’ meno kazdého vlastnika registrovanych akcii, jeho bydlisko alebo zvolené bydlisko, ako je
uvedené pre spolocnost’, a pocet a triedu akcii v drzbe tohto akcionara a prevod akcii a datumy tychto
prevodov. Vlastnictvo Akcii sa stanovi zapisom do registra.

Kazdy akcionar poskytne spolocnosti adresu, na ktort moézu byt zasielané vSetky oznamenia a
oznamenia. Tato adresa sa tiez zapiSe do registra. Akcionari mézu kedykolI'vek zmenit’ svoju adresu
uvedenu v registri akcionarov prostrednictvom pisomného oznamenia zaslaného Spolo¢nosti.

S vyhradou prislusnej Specialnej sekcie méze generalny partner rozhodnit’, Ze prislusny oddiel vydava
akcie na dorucitel’a (actions au porteur). Ak sa generalny partner rozhodne vydat akcie na dorucitel’a,
tieto akcie na dorucitel’a sa uskutocnia elektronickou registraciou na bankovom ucte v luxemburskej
tiverovej ingtitucii alebo v luxemburskej pobocke tuverovej institacie EU.

Spolocnost’ uzna na jednu Akciu iba jedného drzitel’a. V pripade, Ze Akciu vlastni viac ako jedna
osoba, ma Spoloc¢nost’ pravo pozastavit’ vykon vSetkych prav spojenych s touto Akciou, kym nebude vo
vzt'ahu k Spolo¢nosti menovany ako jediny vlastnik jedna osoba. Rovnaké pravidlo plati v pripade
konfliktu medzi zalozcom a zaloZzcom. V pripade, Ze Akciu drzi drzitel’ uzivacieho prava (usufruitier) a
holy vlastnik (nu-propriétaire), bude drzitel' uzivacieho prava (usufruitier) menovany ako jediny
vlastnik vo vztahu k Spolocnosti, a preto bude uplatiiovat’ vSetky prava spojené s touto Akciou , pokial’
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nie je v prislusnej zmluve o uzivacom prave alebo v listine ustanovené inak.

Akcie maju rovnaké hlasovacie prava a nemaju ziadne preventivne upisovacie prava. Vsetci akcionari
maju hlasovacie pravo na valnom zhromazdeni. Toto hlasovanie je mozné vykonat’ osobne alebo
prostrednictvom splnomocnenca. Kazda Akcia opraviuje svojho drzitel'a na jeden hlas, pricom na
valnom zhromazdeni nemozno prijat’ Ziadne uznesenie bez hlasu drzitel'a Akcii GP (t. J. Generalneho
partnera).

Zakladné imanie Spoloc¢nosti sa vzdy rovna jej Cistej hodnote aktiv. Akciové imanie Spolo¢nosti sa
automaticky upravi, ked’ sa vydaju d’alSie Akcie alebo sa odkupia nesplatené Akcie a nie s v suvislosti
s nimi potrebné Ziadne Specidlne oznamenia alebo publicita.

S vynimkou Akcie GP budu zlomkové Akcie vydané az na Styri desatinné miesta a tieto Ciastkové
Akcie nebudu mat’ hlasovacie pravo (okrem pripadov, ked’ je ich pocet taky, Ze predstavuju celi Akciu,
v takom pripade poskytuju hlasovacie pravo. ), ale bude mat’ pravo na pomernt ti€ast’ na ¢istych
vysledkoch a na vynosoch z likvidacie pripadajucich na prislusnu triedu v prisluSnom oddeleni.

Pokial nie je v prislusnej Osobitnej sekcii ustanovené inak, Spolocnost’ méze podl’a vlastného uvazenia
suhlasit’ s vydanim Akcii ako protihodnotu za vklad v podobe cennych papierov alebo inych aktiv, ak
tieto cenné papiere alebo iné aktiva zodpovedaju investicnym ciel'om a stratégii prislusného oddelenia a
su v sulade s luxemburskym zdkonom. Vsetky naklady spojené s nepeniaznym vkladom znasa prislusny
investor.

13.  Upis akcii

13.1 VSeobecné informdcie o upisovani Akcii
Podmienky pre Investora na upisanie alebo zaviazanie sa na upisanie Akcii st stanovené pre kazdy
Podfond v prislusnej Specialnej sekcii.

Kazdy Podielovy list alebo Trieda vyda plne vyplatené Akcie, ako je uvedené v prislusnej Specialnej
sekcii. Kazdy Investor, ktory upisuje Akcie, musi vykonat’ Zmluvu o upisani, pokial’ nie je v prislusnej
Specialnej sekcii uvedené inak. Zmluva o upisani moZe obsahovat’ okrem iného zavizok prislusného
investora a obsahuje urcité vyhldsenia a zaruky, ktoré ma prislusny investor voci spolo¢nosti
poskytnut’.

Generalny partner moze rozhodnut, Zze Akcie prislusného Podfondu alebo Triedy sa vydaja prvykrat
pocas Obdobia pociato¢nej ponuky alebo v Datum pociatoénej ponuky, ako je uréené v prislusnej
Specialnej sekcii.

Generalny partner moze tiez urcit’ minimalnu vysku predplatného, minimalnu vysku zavézku,
podmienky stvisiace s naslednymi zdvézkami, Groky z omeSkania alebo konkrétne obmedzenia
vlastnictva. Takéto d’alSie podmienky budu urcené a podrobnejSie opisané v osobitnej Casti.

Spolo¢nost’ mdze podla svojho absolutneho uvéazenia prijat’ alebo odmietnut’ (tiplne alebo Ciastocne)
akukol'vek Ziadost’ o upisanie akcii alebo akykol'vek zavazok upisat akcie.

Generalny partner moze rozhodnut’ o vydani Akcii ako protiplnenie za vecny vklad Investicie na
zéklade ziadosti Investora v sulade s podmienkami stanovenymi v luxemburskom zakone, najmi s
povinnost'ou dorucit’ spravu o oceneni od auditora, ktord bude k dispozicii na kontrolu a za
predpokladu, Ze tieto cenné papiere su v sulade s investiénymi cie'mi a zasadami prislusného
oddelenia. Vsetky naklady, ktoré vzniknu v suvislosti s vecnym vkladom za ocenitel'né investicie,
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znasa prislusny investor.

Generalny partner méze kedykol'vek a podl'a svojho uvazenia rozhodnat’ o docasnom zastaveni,
zastaveni alebo obmedzeni vydavania Akcii pre prislusné Podfond alebo Triedu pre kazdého Investora
alebo pre konkrétnych Investorov, ktori maja bydlisko alebo sidlo v ur¢itych krajinach alebo
teritoriach.

13.2 Upisanie akcii na zéklade oznamenia o Cerpani

S vyhradou prislusnej Specialnej sekcie sa Investor moze zaviazat’ upisat’ Akcie v jeden alebo viac
datumov alebo obdobi uréenych Generalnym partnerom, ktoré sa uskuto¢nia medzi prvym datumom
uzavierky a koneénym datumom uzavierky (kazdy takyto datum alebo obdobie uzavierky) a ktoré budu
uvedené a podrobnejSie opisané v osobitnej Casti. Od investorov, ktorych zavdzok bude spolocnost’
akceptovana pocas tohto obdobia, sa vyZzaduje, aby poskytli kapitalové prispevky v stuvislosti so
svojimi zavidzkami ako protihodnotu za vydanie Gplne splatenych akcii spolocnostou v stilade s
podmienkami a ustanoveniami tychto pokynov. prislusnu $pecidlnu sekciu, ¢lanky a kazda upisovaciu
dohodu kazdého investora.

Platby za upisované akcie sa uskuto¢nia po prijati oznamenia o ¢erpani v sulade s podmienkami
uvedenymi v oznameni o Cerpani a prislu$nej osobitnej sekcii.

13.3 Nedodrzanie oznamenia o ¢erpani
Pokial nie je v prislusnej Specidlnej sekcii ustanovené inak, tato Cast’ sa vztahuje na investora, ktory:

(a) poslat’ prislusnému oddielu zalohu, na ktora sa vztahuje oznamenie o ¢erpani v prislusny datum
Cerpania alebo skor; alebo

(b) plnit’ alebo dodrziavat’ akékol'vek iné podmienky, zmluvy alebo podmienky uvedené v jeho / jej
zmluve o predplatnom, ¢lankoch alebo tomto vydavajlicom dokumente.

Investori si musia byt vedomi, ze v€asné dodrziavanie oznameni o Cerpani je nevyhnutné pre
schopnost’ prislusného oddelenia uspesne vykonavat’ svoju ¢innost’. Bez ohl'adu na ustanovenie tohto
emisného dokumentu, ktoré je v rozpore, ak ktorykol'vek Investor zlyha z akéhokol'vek dévodu
(vratane pripadov, ked’ je toto zlyhanie sposobené bankrotom, platobnou neschopnost'ou, rozpustenim,
likvidaciou alebo inou podobnou udalost'ou) Investora:

(a) poslat’ prislusnému oddielu zalohu, na ktora sa vztahuje oznamenie o Cerpani v prislusny datum
Cerpania alebo skor; alebo

(b) plnit’ alebo dodrziavat’ akékol'vek iné podmienky, zmluvy alebo podmienky uvedené vo svojej
zmluve o predplatnom, ¢lankoch alebo tomto vydavajicom dokumente;

a neposkytol takito sumu alebo nesplnil podmienky, zmluvy alebo podmienky vydania oznamenia o
zlyhani od generalneho partnera, ma generalny partner pravo (ale nie povinnost’) vyhlasit’ tohto
investora za investora v omeskani s u¢innostou od Predvoleny datum:

a) suma pozadovana podl'a oznamenia o Cerpani;

b) urok z dlznej sumy podl'a pismena a) so sadzbou zlyhania, zloZzeny Stvrtrocne od datumu platby
uvedené¢ho v prislusnom oznameni o Cerpani az do dna jeho platby;

(c) ciastka dostato¢na na tthradu generalnemu partnerovi alebo pripadne prislusnému oddelenia v
suvislosti s akymikol'vek d’al$imi stivisiacimi vydavkami za zlyhanie.

Ak Investor neodstrani svoje Zlyhanie do Datumu zmeskania, potom bude Generalny partner opravneny
vyhlasit’ Investora za Zlyhavajiceho investora a vSetky Akcie neplniaceho Investora maju pozastavené
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hlasovacie prava a nenesu pravo na dividendy alebo distribuciu az do vyplatenia d6jde a Spolo¢nost’ bude mat’
pravo, ale nie povinnost,, vykonat’ jedno alebo viac z nasledujticich napravnych opatreni:

(a) spatne odkupit’ akcie investora v stave zlyhania za menej ako (i) 50% z poslednej vypocitanej Cistej hodnoty
aktiv akcii investora v stave zlyhania, k datumu zlyhania (alebo bez ohl'adu na to, ak je hodnota ¢istého majetku
akcii rovné nule alebo zaporné) a (ii) 50% zo sthrnného kapitalového vkladu neplniaceho investora;

(b) vyzadovat’ od investorov, ktori neplnia svoje zavézky, aby prispeli d’al§imi sumami na pokrytie
akychkol'vek sum, ktor¢ zlyhali, za predpokladu, Ze sa celkové zavéizky investorov, ktori zlyhaju, nezvysia z
dovodu takéhoto zlyhania;

(¢) vyuzit’ opciu na kapu akcii a nevyCerpaného zaviazku investora v stave zlyhania za cenu rovnajicu sa nizsej
z (1) 50% suhrnnych kapitdlovych vkladov investora v omeskani alebo (ii) 50% poslednej vypocitanej Cistej
hodnoty Hodnota majetku v Akciach investora v stave zlyhania (alebo bez ohl'adu na to, ak sa Cista hodnota
majetku v akciach rovna nule alebo je zdporna), v takom pripade generalny partner po ziskani akcii a
nevyc¢erpani zavizok v omeskani. Investor v stilade s uplatnenim svojej moznosti ponukne akcie a nevyCerpané
zavazky zlyhdvajiceho investora tretej strane (alebo stranam) urcenej generalnym partnerom (medzi ktora
stranu alebo strany moze patrit’ iny investor alebo ktorakol'vek pridruzend spolocnost’ inicidtorov) za
predpokladu, Ze pred ponuknutim akcii investora v omeskani a nevycerpaného zavazku akejkol'vek tretej strane
ich generalny partner ponukne investorom v stave zlyhania, ktorym bude poskytnuta primerana lehota Cas,
ktory ur¢i generalny partner pre prijatie ponuky. Kazdému Investorovi, ktory neplni svoje zadvazky, ktory
prejavi zaujem o takyto nadkup, bude pontknuty pomerny podiel na zéklade jeho existujucich zavéizkov.
Akykol'vek prevod Akcii podl’a tohto ¢lanku sa bude riadit’ podmienkami a ustanoveniami Casti 10 tejto
vSeobecnej Casti;

(d) zachovat’ povinnost’ investora v stave zlyhania zaplatit’ na zaklade jeho zavizku pred zlyhanim pomerny
podiel nakladov a vydavkov (vratane poplatku za spravu) prislusného oddelenia, akoby k zlyhaniu nedoslo;

(e) sposobit’, aby Spolocnost’ vyuzila vSetky dostupné pravne prostriedky napravy proti Investorovi, ktory
neplnil svoje zavézky, aby zhromazdila vSetky a vSetky Zavézky splatné od Investora, ktory neuspel, a
akékol'vek d’alSie Skody (vratane naslednych skod); a

(f) znizit alebo ukoncit’ nevyCerpany zavizok investora v omeskani.

V pripade, Ze Spolocnost’ vyuzije svoju moznost’ nakupu a Generalny partner potom prevedie Akcie a
Nevycerpany zavézok Neplniaceho investora, akékol'vek sumy, ktoré by v pripade neexistencie takého
Neplnenia boli pripisané na ucet prislusného Neplniaceho investora, bude mat’ Spolo¢nost’ v drzbe v prospech
kazdého kupujtuceho Akcii a nevyCerpaného zavazku Neplniaceho Investora (s vyhradou prava Generalneho
partnera od nich odpocitat’ akékol'vek néklady a vydavky vyvolané Neplnenim zaviazkov) a v okamihu, ked’ sa
z Kupujuceho stane Investor také sumy budi vyplatené kupujucemu. Vynos z predaja bude po prijati
generalnym partnerom a po odpocitani vyssie uvedenych nakladov a vydavkov vyplateny prisluSnému
investorovi, ktory zlyhal.

S ucinnostou od datumu zlyhania sa na akcie / nevyCerpany zavazok prislusného investora v stave zlyhania
nebude prihliadat’ na vSetky ucely v suvislosti s tymto emisnym dokumentom, vratane konania akéhokol'vek
valného zhromaZzdenia alebo vykonu hlasovacich prav podl'a ¢lankov.

Akékol'vek uplatnenie niektorého alebo ziadneho z napravnych opatreni uvedenych vyssie nebude mat’ vplyv
na pravo Spolocnosti alebo generalneho partnera ziadat’ akékol'vek iné dostupné pravne opravné prostriedky
proti ktorémukol'vek Investorovi, ktory neplni svoje zavazky. Spolocnost’ ma pravo na zapocitanie
ktorejkol'vek zo svojich zavidzkov zaplatit’ l'ubovol'ni sumu neplniacemu investorovi v dosledku uplatnenia
svojich prav v porovnani s akoukol'vek povinnostiou neplniaceho investora voci spoloCnosti (a najma, ale) bez
obmedzenia jej povinnost zaplatit’ sumu uvedenu vyssie).

13.4 Platba za upis akcii
Sposoby platby v stvislosti s upisanim akcii urci generalny partner.
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Platba musi byt’ vykonana v referenénej mene kuponu alebo triedy elektronickym bankovym prevodom
bez vSetkych bankovych poplatkov (okrem pripadov, ked’ miestne bankové postupy neumoziuju
elektronické bankové prevody) na prikaz depozitara. Akcie sa pridelia po prijati oznamenia od
depozitara, ze administrativny agent dostal overené odporticanie o elektronickom prevode peniazi alebo
spravu SWIFT.

14. Odkup akcii

14.1 Prava na odkupenie obmedzenych akcionarov

Bezné akcie moézu byt’ odkupené na ziadost’ obmedzenych akcionarov v tieto dni ocenenia, ako je stanovené v
prislusnej $pecidlnej sekcii. Specialna sekcia mozZe tiez ustanovit', Ze spitné odkupenie Ziadosti je povolené az
po uplynuti lehoty na rozpustenie prislusného oddelenia alebo triedy alebo za osobitnych podmienok, ako
napriklad uplynutie doby blokovania alebo suhlas generalneho partnera.

Obmedzeny akcionar, ktory splati svoje bezné akcie, dostane Ciastku za vyplatent obycajnt akciu, ktora sa
rovna Cistej hodnote aktiv na oby¢ajnt akciu k prisluSnému hodnotiacemu dnu (pripadne znizeny o prislu$ny
poplatok za odkuapenie). stanovené v osobitnej Casti, ak existuju, ako aj vSetky naklady, dane alebo poplatky,
ktoré mozu byt uvalené na odktipenie kmenovych akciti).

Vyplata vynosov z odkipenia sa zvycajne uskutocni do 15 pracovnych dni od dostupnosti sumy za odkupenie.
Ak obmedzeny akcionar odkupi bezné akcie, ktoré este neboli vyplatené, generalny partner je opravneny
ponechat’ si z odktipenej sumy ¢akajicu platbu v prospech prislusného oddielu.

Vyplatenie beznych akcii méze byt na urcité casové obdobie pozastavené, ako je uvedené v Casti 18 tejto
vSeobecnej Casti.

Generalny partner si vyhradzuje pravo proporcionalne znizit' vSetky Ziadosti o odkupenie v Podfonde, ktoré sa
maju vykonat  k prislusnému Diiu ocenenia, kedykol'vek celkovy vynos zaplateny za Kmenové akcie takto
ponuknuté na odkupenie presiahne 10% (desat’ percent) z celkové Cisté aktiva daného oddielu alebo triedy. K
Casti neprebiehajucich spatnych odkupeni bude potom pristupené prioritne pred neskor§imi poziadavkami v
nasledujtici Hodnotiaci den (vzdy vSak s dodrzanim vyssie uvedeného desat’percentného limitu) a v sulade so
zasadou rovnakého zaobchadzania s akcionarmi.

Ziadosti o spitné odkupenie st neodvolatelné (s vynimkou obdobia, ked’ je stanovovanie &istej hodnoty aktiv,
emisia, spatny odkup a konverzia akcii pozastavena). Generalny partner si vyhradzuje pravo nevykupit’ ziadne
bezné akcie, ak spolo¢nosti neboli predlozené uspokojivé dokazy o tom, ze akcionar poZiadal o odkupenie. Ak
neposkytnete prislusnu dokumentéaciu administrativnemu agentovi, moze to mat’ za nasledok zadrzanie vynosov
z vyplatenia.

Generalny partner méze na ziadost’ obmedzeného akcionara suhlasit’ s iplnym alebo ¢iasto¢nym vykonanim
vecného odkupenia investicii prislusného oddelenia tomuto obmedzenému akcionarovi namiesto vyplatenia
tomuto obmedzenému akcionarovi, z ktorého vyplata vychadza v hotovost’. Generalny partner s tym bude
suhlasit’, ak usudi, Ze takato transakcia by nebola na ujmu najlepsich zdujmov zostavajicich akcionarov. Takéto
spatné odkupenie sa uskuto¢ni za prislusnu ¢isti hodnotu aktiv na akciu. Investicie, ktoré sa maju previest’ na
tohto akcionara, ur¢i generalny partner (alebo riadne menovany agent, napr. Investi¢ény manazér) a depozitar.
Prislusnému obmedzenému akcionarovi mézu v suvislosti s prevodom Investicii v suvislosti s takymto
vyplatenim v naturaliach vzniknit’ sprostredkovatel'ské, miestne dane alebo iné poplatky. Cisty vynos z
odkupenia v naturaliach moze byt viac alebo menej ako zodpovedajuca cena za odkipenie Akcii za prislusné
Cisté aktiva.
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Hodnota okrem in¢ho v dosledku trhovych alebo nacasovacich podmienok. Vyber, ocenenie a prevod Investicii
podlieha kontrole a schvaleniu auditorom.

14.2 Odkupenie Kmeniovych akcii z iniciativy generalneho partnera
Obycajné akcie mozu byt odklipené z podnetu generalneho partnera v stlade a za okolnosti stanovenych v
¢lankoch a tomto emisnom doklade.

Generalny partner moze najméa rozhodnut’

(a) vyplatit’ kmeiiové akcie ktorejkol'vek triedy a podielového listu pomernym spdsobom medzi

akcionarmi s cielom rozdelit’ vynosy generované investiciou prostrednictvom vynosov alebo ich
pomernym predajom medzi akcionarov, s vyhradou dodrZania prislusnej distribu¢nej schémy ( a
pripadne reinvesticné prava), ako su stanovené pre kazdy oddiel v prislu$nej osobitnej sekcii, ak
existuju;

(b) povinne vyplatit Kmenové akcie:
(i) v drzbe obmedzenej osoby;

(i) v pripade likvidacie alebo zlii€enia oddeleni alebo tried v stlade s ustanoveniami oddielu 22 tohto
v§eobecného oddielu;

(iii) v drZbe neplniaceho investora v nadvéznosti na odsek 13.2 a odsek 13.3 vyssie; a

(iv) za vsetkych ostatnych okolnosti, v sulade s podmienkami stanovenymi v zmluve o predplatnom,
¢lankoch a tomto vydavajucom dokumente.

15. Konverzia akcii

15.1 VSeobecna zasada zékazu premeny Akcii

Ak nie je v osobitnej Casti uvedené inak, akcionari nie su opravneni prevadzat’ vSetky svoje akcie alebo
ich Casti konkrétnej triedy na akcie inej triedy akcii (pokial’ st dostupné) v ramci toho istého
podielového listu alebo akcii rovnakej alebo roznych tried ( pokial je k dispozicii) iného oddelenia.

Akcie GP nie je mozné konvertovat’ na bezné akcie a bezné akcie sa nemozu konvertovat’ na akcie GP.

15.2 Podmienky pozadované na konverziu Kmenovych akcii
Ak je konverzia Kmenovych akcii povolena osobitnou sekciou prislusného oddelenia, plati nasledovné.

Akcionari, ktori chet previest’ vSetky svoje akcie alebo ich ¢ast’, musia predlozit’ Ziadost’ faxom,
telexom alebo postou administrativnemu agentovi s uvedenim prislusného oddelenia a triedy a poctu a
typu beznych akecii, ktoré sa maju previest’.

Konverzia Kmenovych akcii sa bude povazovat’ za odkiipenie Kmenovych akcii, po ktorej bude
nasledovat’ sucasne s upisanim Kmenovych akcii prislusného Podielového listu alebo Triedy.
Konvertujtici obmedzeny akcionar moze preto dosiahnut’ zdanitel'ny zisk alebo stratu v suvislosti s
konverziou podl'a zakonov krajiny, ktorej Statny prislusnik ma bydlisko alebo bydlisko.

Vsetky podmienky tykajuce sa spatného odkapenia Kmenovych akcii sa rovnako vztahuju aj na
konverziu Kmeniovych akcii. Akcionarom s ru¢enim obmedzenym, ktorych ziadost’ o konverziu
dostane administrativny agent pred prisluSnym ¢asovym limitom (stanovenym v osobitnej sekcii
prislusného oddelenia), budu ich bezné akcie prevedené na zaklade prislusnej Cistej hodnoty aktiv
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prislusného oby¢ajného ¢lena. Akcie k prislusnému Dniu ocenenia.

Medzi ¢asom, kedy dojde k odkipeniu Kmenovych akcii na zaklade Zziadosti o konverziu a upisanim
Kmenovych akcii druhej triedy podielov, nevznikne Ziadny urok.

Specialna sekcia urci, ¢i sa pri konverzii Kmenovych akcii a prijemcu tohto poplatku za konverziu bude
uctovat’ poplatok za konverziu.

Kurz, pri ktorom sa jedna alebo viac kmenovych akcii v prislusnom Podfonde alebo Triede premiena
na jednu alebo viac Kmenovych akcii v inom Podkategorii alebo Triede, sa urcuje podla nasledujiceho
vzorca:

A=BxCxE
D

kde:

A je pocet Kmeniovych akcii, ktoré sa maji pridelit novému Podfondu alebo Triede; B je pocet
Kmenovych akcii pévodného Podielového listu alebo Triedy;

C je cista hodnota aktiv na kmenovt akciu pdvodného oddelenia alebo triedy k prislusnému
hodnotiacemu diiu;

D je cista hodnota aktiv na kmetiova akciu nového podfondu alebo triedy k prislusnému hodnotiacemu
dnu; a

E je skuto¢ny vymenny kurz ku diiu, ktory sa ma pouzit’ na prevod medzi prisluSnymi Kmenovymi
akciami (v pripade, ze Podiely alebo Triedy nemaji rovnak referencnti menu).

16. Transfer akcii
16.1 Prevod GP akcii

Generalny partner neprevedie vSetky svoje akcie GP ani ich ¢ast’ ani dobrovol'ne nevystupi ako generalny
partner Spolo¢nosti, okrem pripadov, ked’ sa Valné zhromazdenie (so suhlasom Generalneho partnera)
rozhodne vymenit’ Generalneho partnera alebo zmenit’ pravnu formu spolo¢nosti zmenou stanov.

16.2 Prevod kmeniovych akcii

Predaj, postupenie, prevod, vymena, zalozné pravo, bremeno alebo iné dispozicie (kazdy z nich prevod)
kmenovych akeii (s vynimkou akcii GP) v ktoromkol'vek oddeleni alebo triede podlichaju ustanoveniam tohto
¢lanku 16.2.

Ziadny prevod beznych akeii, ¢i uz priamy alebo nepriamy, dobrovolny alebo nedobrovolny (vratane okrem
iného na pridruzent spolo¢nost’ alebo na zaklade zakona), nebude platny alebo G¢inny, ak:

(a) prevod by mal za nasledok porusenie luxemburskych zakonov alebo by spolo¢nost’ vystavil akymkol'vek
inym nepriaznivym daniovym, pravnym alebo regulacnym dosledkom ur¢enym generalnym partnerom;

(b) prevod by mal za nasledok porusenie akejkol'vek podmienky alebo podmienok ¢lankov alebo emisného
dokladu;

(¢) prevod by viedol k tomu, Ze by sa od spolo¢nosti vyzadovala registracia ako investi¢na spolo¢nost’ podl'a
zakona o investi¢nych spolo¢nostiach v USA;

a

d) podmienkou kazdého prevodu (povoleného alebo pozadovaného) je, Ze:

(i) takyto prevod schvalil ex ante generalny partner, pricom tento sthlas nebude bezddvodne zadrZany;
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(i1) nadobudatel’ predstavuje vo forme prijatel'nej pre generalneho partnera, ze tento nadobudatel’ nie je
obmedzenou osobou a ze navrhovany prevod sdm osebe neporusuje ziadne zdkony alebo nariadenia (vratane,
bez obmedzenia, akychkol'vek zakonov o cennych papieroch), ktoré sa na iiu vztahuji;

(ii1) nadobudatel je Dobre informovany investor; a

(iv) nadobudatel nie je Obmedzena osoba.

17. Vypocet Cistej hodnoty aktiv
17.1 VSeobecne
Cista hodnota aktiv na jednu akciu kazdého oddelenia a triedy sa uréuje najmenej raz ro¢ne (pokial’ nie
je v prislusnej osobitnej sekcii ustanovené inak) v silade s luxemburskym zdkonom a stanovami. Cista
hodnota aktiv bude vyjadrena v referencnej mene prislusného oddelenia alebo triedy.
V stilade s tymito ¢lankami mozu byt v rdmeci prislusnej triedy vydané rozne série akcii. Z uctovného
hl'adiska bude kazda Séria Akcii povazovana za podtriedu Akcii.
Ak sa generalny partner rozhodol vydat’ podiely na zisku (opravnené Casti), na podiely na zisku sa
primerane pouziju ustanovenia tohto oddielu 17.

17.2 Vypocet Cistej hodnoty majetku
Administrativny agent vypocitava pod doh'adom Spolocnosti €isti hodnotu aktiv na akciu kazdého
oddelenia a triedy nasledovne.

Hodnota celkového portfoliového a distribucného prava pripisaného prislusnému oddielu a triede k
prislusnému hodnotiacemu ditu upravena o zavizky tykajice sa daného oddielu a triedy, ked’ze k
tomuto hodnotiacemu ditu predstavuje celkovi ¢isti hodnotu aktiv priraditeI'ni danému oddielu a triede
k danému dilu ocenenia. Defi ocenenia.

Samostatna ¢ista hodnota aktiv na akciu sa bude pocitat’ pre kazdé podfond a triedu nasledovne: Cista
hodnota aktiv prislu§ného podfondu a triedy v prislusny hodnotiaci deni vydelena celkovym poctom
akcii daného podfondu a triedy, ktoré st k uvedenému datumu v obehu. Den ocenenia.

Na ucely vypoctu Cistej hodnoty aktiv pre kazdu triedu konkrétneho oddelenia sa Cistd hodnota aktiv
kazdého oddielu urci vypoctom suctu:

(a) hodnota vsetkych aktiv spolo¢nosti, ktoré st pridelené prislusnému oddielu v stlade s
ustanoveniami stanov; menej

(b) vSetky zaviazky Spolo¢nosti, ktoré st pridelené prislusnému Podfondu v stlade s ustanoveniami
Clankov, a vietky poplatky prisluchajtce prislusnému Podfondu, ktorych poplatky sa nahromadili, ale
nie su splatné v prislusny Den ocenenia.

Hodnota aktiv sa urcuje takto:

a) hodnota akejkol'vek hotovosti v hotovosti alebo na vklade, zmenkach a zmenkach a pohl'adavkach,
predplatenych vydavkoch, dividendach v hotovosti a urokoch deklarovanych alebo akumulovanych ako
vysSie uvedené a este neprijatych sa povazuje za ich celi sumu, pokial nie je v ziadnej v takom pripade
je nepravdepodobné, Ze dojde k uplnému zaplateniu alebo prijatiu. V takom pripade sa k jeho hodnote
dospeje po vykonani takej zl'avy, ktord sa v takom pripade povazuje za primerant na vyjadrenie
skuto¢nej hodnoty;

b) hodnota aktiv, ktoré st kotované alebo obchodované na akejkol'vek burze cennych papierov alebo na
akomkol'vek inom regulovanom trhu (vratane podielov alebo akcii kdtovanych uzavretych UCI),
vychadza z poslednej dostupnej ceny na burze cennych papierov alebo inych Regulovany trh, ktory je
obvykle hlavnym trhom pre tieto aktiva;
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(¢) hodnota aktiv obchodovanych na ktoromkol'vek inom regulovanom trhu je zaloZena na ich
poslednej dostupnej cene;

(d) v pripade, ze ziadne aktiva nie su kotované alebo obchodované na Ziadnej burze cennych papierov
alebo na akomkol'vek inom regulovanom trhu, alebo ak v stvislosti s aktivami kotovanymi alebo
obchodovanymi na akejkol'vek burze cennych papierov alebo na inom regulovanom trhu, ako je
uvedené vysSie, cena stanovena podl'a pododseku ii) alebo iii) nie je reprezentativna pre redlnu trhovil
hodnotu prislusnych aktiv, hodnota tychto aktiv bude vychadzat’ z primerane predvidatel'nej predajne;j
ceny stanovenej obozretne a v dobrej viere podl'a postupy stanovené generalnym partnerom;

(e) likvida¢na hodnota futures, spotovych, forwardovych alebo opénych kontraktov, ktoré sa
neobchoduji na burzach alebo na inych regulovanych trhoch, znamenaj ich ¢ista likvidaént hodnotu
stanovenu v stlade s politikami stanovenymi generalnym partnerom na zaklade konzistentne
uplatiiovanom pre kazdy iny rozmanitost’ zmluv. Likvida¢na hodnota futures, spotovych, forwardovych
alebo op¢nych kontraktov obchodovanych na burzach alebo na inych regulovanych trhoch bude
zalozena na poslednych dostupnych cenach tychto kontraktov na prislusnych burzach a / alebo
regulovanych trhoch, na ktorych sa konaju konkrétne futures, spotové, forwardové alebo s opCnymi
zmluvami obchoduje Spolo¢nost’ za predpokladu, Ze ak by futures, spotové, forwardové alebo opcné
zmluvy nebolo mozné zlikvidovat’ v den, v suvislosti s ktorym sa urcuju Cisté aktiva, zdkladom pre
stanovenie likvidacnej hodnoty takejto zmluvy bude taky hodnotu, ktord méze generalny partner
povazovat' za spravodlivi a primerant;

(f) jednotky alebo akcie otvorenych UCI sa budu ocetiovat’ na zaklade najnovsej Cistej hodnoty aktiv urcenej
podl'a ustanoveni konkrétnych vydavacich dokumentov prislusnych UCI alebo podl'a ich najnovsich
neoficialnych hodnot ¢istych aktiv (tj odhadov Cistych hodnot aktiv) ktoré sa zvycCajne nepouzivaju na tcely
upisovania a spétnej kupy alebo ktoré moézu byt poskytované zdrojom cien - vratane investicného manazéra
podkladového UCI - iného ako administrativny agent podkladového UCI), ak su novsie ako ich oficidlne Cisté
hodnoty aktiv . Cista hodnota aktiv vypoéitana na zéklade neoficialnych hodnét &istého majetku UCI sa moze
1isit’ od hodnoty ¢istého majetku, ktord by bola vypocitana v prislusny den ocenenia na zaklade oficialnych
hodnét Cistého majetku urcenych spravnymi agentmi UCI. Takato €istd hodnota aktiv je vSak kone¢na a
zavéazna bez ohl'adu na neskorSie odli$né stanovenie. V pripade vyskytu hodnotiacej udalosti, ktord sa neodraza
v najnovsej dostupnej Cistej hodnote aktiv takychto akcii alebo podielovych listov vydanych tymito UCI,
mozno ocenit’ akcie alebo podielové listy vydané tymito UCI s opatrnostiou a v dobrej viere v stlade s
postupmi stanovenymi generalnym partnerom s cielom zohl'adnit’ tito hodnotiacu udalost’. Nasledujuce
udalosti sa kvalifikuji ako hodnotiace udalosti (bez obmedzenia): vyzvy na kapital, rozdelenie alebo spitné
odkupenie uskutocnené UCI alebo jednou alebo viacerymi jeho podkladovymi investiciami, ako aj akékol'vek
vyznamné udalosti alebo vyvoj ovplyviiujice bud’ podkladové investicie, alebo samotné UCI;

(g) vSetky ostatné cenné papiere a iné pripustné aktiva, ako aj vSetky vysSie uvedené aktiva, pre ktoré by
ocenenie v sulade s vyS$ie uvedenymi pododsekmi nebolo mozné alebo uskutocniteI'né, alebo ktoré by neboli
reprezentativne pre ich realnu hodnotu, sa ocenia na spravodliva trhova hodnota stanovena v dobrej viere podl'a
postupov stanovenych generalnym partnerom;

(h) hodnota néstrojov pefiazného trhu, ktoré neboli prijaté na kdtovanie na ziadnej burze cennych papierov
alebo obchodované na ziadnom regulovanom trhu a so zostatkovou splatnostou menej ako dvanast’ (12)
mesiacov a viac ako devat'desiat (90) dni, sa povazuje za ich nominalna hodnota zvysena o akykol'vek tirok z
nich akumulovany. Nastroje penazného trhu so zostavajucou splatnost'ou devit'desiat (90) dni alebo menej,
ktoré¢ sa neobchodujt na ziadnom trhu, sa budu oceniovat’ metoédou amortizovanych ndkladov, ktord sa
priblizuje trhovej hodnote.

Na ucely stanovenia hodnoty majetku spolo¢nosti méze administrativny agent, s nalezitym ohl'adom na Groven
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starostlivosti a nalezitej starostlivosti v tomto ohl'ade, pri vypocte Cistej hodnoty aktiv vychadzat’, pokial’ nejde
o zjavnu chybu, o ocenenia poskytované (i) roznymi cenovymi zdrojmi dostupnymi na trhu, ako s cenové
agentlry (napr. Bloomberg alebo Reuters) alebo spravcovia fondov, (ii) hlavni makléri a sprostredkovatelia,
alebo (iii)

a) Specialisti riadne opravneni na tento G¢el generalnym partnerom. Nakoniec, v pripade, Ze sa nenajdu Ziadne
ceny alebo ak ocenenie nebude mozné spravne vyhodnotit’, méze sa administrativny agent spolahntt’ na
ocenenie poskytnuté generalnym partnerom.

Za okolnosti, ked’ (i) jeden alebo viac zdrojov ocenovania neposkytne ocenenie administrativnemu agentovi, o
by mohlo mat’ vyznamny vplyv na ¢istii hodnotu majetku, alebo (ii) ked’ hodnota 'ubovol'ného aktiva (aktiv)
nemusi byt’ stanovena ako rychlo a presne podla potreby je administrativny agent opravneny nevypocitavat’
vypocet Cistej hodnoty aktiv a v dosledku toho nemusi byt’ schopny urcit’ ceny za upisanie, konverziu a
vyplatenie. Ak dojde k tejto situacii, administrativny agent bude okamzite informovany o generalnom
partnerovi. Generalny partner potom méze rozhodnit’ o pozastaveni vypoctu ¢istej hodnoty aktiv v sulade s
postupmi opisanymi v oddiele 18 vSeobecnej Casti.

Vsetky aktiva denominované v inej mene, ako je referencna mena prislusného podfondu, sa preveda
konverznym kurzom medzi referenénou menou a menou denominacie ku ditu uzatvorenia ocefiovacicho dna.
Cista hodnota aktiv na akciu sa méze zaokrahlit’ nahor alebo nadol na najblizsi cely cent meny, v ktorej sa
pocita Cista hodnota aktiv prislusnych akeii.

17.3 Na tcely tohto ¢lanku 17

S akciami, ktoré ma emitovat’ spolo¢nost, sa bude zachadzat’ ako s emisiami od ¢asu uvedeného generalnym
partnerom v den ocenenia, v suvislosti s ktorym sa takéto ocenenie vykonava, a od tohto ¢asu az do prijatia
spolo¢nost’ou bude cena sa povazuje za majetok spolocnosti;

Akcie Spolocnosti, ktoré maji byt odkapené (ak existujt), sa bud povazovat’ za existujice a
zohl'adnia sa do datumu stanoveného na spétné odkupenie a od tohto okamihu a do zaplatenia
Spolo¢nost’'ou sa cena bude povazovat’ za zavazok Spolo¢nosti. ;

vSetky investicie, hotovostné zostatky a iné aktiva vyjadrené v inych menach, ako je referenéna mena
prislusného oddielu / triedy, sa budil ocenovat’ po zohl'adneni trhového kurzu alebo vymennych kurzov
platnych ku diiu ocenenia; a

kde v ktorykol'vek Oceniovaci deni ma Spolo¢nost’ uzatvoreny zmluvny vztah

(1) ndkup akéhokol'vek majetku, hodnota protihodnoty, ktora sa mé zaplatit’ za toto aktivum, sa uvedie
ako zavdzok spolocnosti a hodnota majetku, ktory sa ma ziskat’, sa uvedie ako aktivum spolo¢nosti;

(i1) predat’ akykol'vek majetok, hodnota protihodnoty, ktora sa za toto aktivum prijme, sa uvedie ako
majetok spolo¢nosti a majetok, ktory ma spoloc¢nost’ dorucit’, nebude zahrnuty do majetku spolocnosti;

avsak za predpokladu, Ze ak presna hodnota alebo povaha takejto protihodnoty alebo takého majetku
nie je znama v taky Defl ocenenia, potom ich hodnotu odhadne generalny partner.

17.4 Alokacia aktiv a pasiv
Aktiva a pasiva Spoloc¢nosti sa rozdelia takto:

(i) vytazok, ktory sa ziska z emisie akcii ktorejkol'vek triedy, sa pouZzije v i€tovnych knihach
spolo¢nosti v podskupine zodpovedajuce;j tejto triede za predpokladu, ze ak v takomto podfonde
existuje niekol’ko tried, prislusna suma zvysi hodnotu podiel Cistych aktiv takého podfondu priraditelny
k tejto triede;
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(i) aktiva a pasiva a prijmy a vydavky pouzité v podfondu sa daju priradit’ k triede alebo triedam
zodpovedajucim tomuto podfondu;

(iii) ak je akykol'vek majetok odvodeny od iného majetku, je mozné tento majetok v uc¢tovnych knihach
spolocnosti priradit k tej istej triede alebo triedam ako majetok, z ktorého je odvodeny, a pri kazdom
preceneni tohto majetku sa zvysi alebo znizi hodnota sa pouZije pre prislusni triedu alebo triedy;

(iv) ak Spoloc¢nosti vznikne zavdzok vo vzt'ahu k akémukol'vek aktivu konkrétnej triedy alebo
konkrétnym triedam v ramci podfondu alebo v stivislosti s akoukol'vek ¢innost’ou prijatou v stvislosti s
aktivom konkrétnej triedy alebo konkrétnych tried v podnikoch, takyto byt pridelené prislusnej triede
alebo triedam v ramci tohto oddelenia;

(v) v pripade, ze akékol'vek aktivum alebo zaviazok Spolo¢nosti nemozno povazovat za priraditel'ny
konkrétnemu Podfondu, bude takéto aktivum alebo zavizok prideleny v§etkym Podfondom pomerne k
ich prislusnym Cistym hodnotam aktiv alebo inym spdsobom, uréené generalnym partnerom konajiicim
v dobrej viere za predpokladu, ze (i) ak su aktiva viacerych oddeleni vedené na jednom ti¢te agentom
spolo¢nosti, prislusné pravo kazdého oddelenia zodpoveda pomernej Casti vyplyvajlcej z prispevku
spolocnosti ii) toto pravo sa lisi v zavislosti od prispevkov a vyberov uskutocnenych na ucet oddielu,
ako je opisané v emisnom doklade;

(vi) po vyplateni rozdelenia akcionarom ktorejkol'vek triedy sa ¢ista hodnota aktiv tejto triedy znizi o
sumu tychto rozdeleni.

17.5 VSeobecné pravidla
Vsetky pravne predpisy a rozhodnutia o oceflovani sa budu interpretovat’ a robit’ v sulade s
luxemburskym zdkonom;

aby sa zabranilo pochybnostiam, ustanovenia tohto oddielu 17.5 st pravidlami na stanovenie Cistej
hodnoty aktiv na akciu a ich u¢elom nie je ovplyvnit’ i€tovné alebo pravne tcely s aktivami a pasivami
spolocnosti alebo s akciami vydanymi spolo¢nost’ou. ;

¢ista hodnota aktiv na akciu kazdej triedy v kazdom oddeleni bude investorom k dispozicii v sidle
spolocnosti a bude k dispozicii v kancelariach administrativneho agenta, akonahle bude dokoncena, a
spolo¢nost’ vynalozi vSetko usilie na to, aby zabezpecit, aby sa ista hodnota majetku stanovila v
primeranom casovom obdobi od prislusného ocenenia, hoci za urcitych okolnosti by mohla byt Cista
hodnota majetku spristupnena neskor;

Generalny partner podl'a svojho uvazenia moze povolit’ pouzitie inej metddy ocenenia, ak sa domnieva,
ze takéto ocenenie lepSie odrdza redlnu hodnotu akéhokol'vek majetku spoloc¢nosti.

18. Pozastavenie vypoc¢tu Cistej hodnoty aktiv

Generalny partner moZe doCasne pozastavit’ stanovovanie Cistej hodnoty aktiv ktoréhokol'vek oddelenia
alebo triedy alebo vydavanie, odkupovanie a / alebo konverziu akcii od svojich akcionarov.

(a) pocas ktoréhokol'vek obdobia, ked’ je ktordkol'vek z hlavnych burz cennych papierov alebo inych
regulovanych trhov, na ktorych je koétovana alebo obchodovana podstatna cast tohto oddelenia,
uzavreta inak ako na bezné sviatky, alebo pocas ktorych je obchodovanie na tychto burzach obmedzené
alebo pozastavené, za predpokladu, ze takéto obmedzenie alebo pozastaveniec ma vplyv na ocenenie
portfdlia tohto podfondu; alebo
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(b) pocas existencie akéhokol'vek stavu veci, ktory predstavuje mimoriadnu situdciu podla nazoru
generalneho partnera, v dosledku ¢oho by bolo znemoznenie predaja alebo ocenenia majetku vo
vlastnictve spolocnosti; alebo

(¢) pocas kazdého rozpadu komunikaénych prostriedkov, ktoré sa bezne pouzivaju pri urCovani ceny
alebo hodnoty ktorejkol'vek z investicii Spolo¢nosti alebo aktudlnej ceny alebo hodnot na akejkol'vek
burze alebo inom trhu, pokial’ ide o aktiva pripadajice Spoloc¢nosti; alebo

(d) v akomkoI'vek obdobi, ked’ Spoloc¢nost’ nie je schopna repatriovat’ finan¢né prostriedky na ucely
vykonavania platieb pri spiatnom odkupeni Akcii alebo pocas ktorého nemoéze byt uskutoCneny
akykol'vek prevod finan¢nych prostriedkov zapojenych do realizacie alebo akvizicie, investicii alebo
platieb splatnych pri spdtnom odkupeni Akcii. podla nazoru generalneho partnera sa uskutocni pri
beznych vymennych kurzoch; alebo

(e) ak sa tak rozhodne generalny partner, za predpokladu, Ze sa so vSetkymi akcionarmi zaobchadza
rovnako a Ze sa uplathuji vSetky prisluSné zakony a nariadenia, (i) ihned’ po zvolani mimoriadneho
valného zhromaZdenia alebo oddelenia za icelom rozhodnutia o likvidacia alebo zruSenie alebo fuzia
alebo absorpcia Spolocnosti alebo Oddelenia a (ii) ked’ je Generalny partner splnomocneny rozhodnut
v tejto veci, na zdklade ich rozhodnutia zlikvidovat’ alebo rozpustit' alebo zlucit’ alebo absorbovat
Oddelenie;

(f) po zverejneni oznamenia o zvolani valného zhromazdenia na ucely vyrieSenia likvidacie
spolo¢nosti.

Akékol'vek takéto pozastavenie moze spolocnost’ oznamit’ takym spdsobom, aky povazuje za vhodny
pre osoby, ktoré by tym mohli byt dotknuté. Spolo¢nost’ o takomto pozastaveni informuje akcionarov
pozadujucich odkupenie alebo konverziu ich akeii.

Takéto pozastavenie v pripade ktoréhokol'vek Podfondu nebude mat’ Ziadny vplyv na vypocet Cistej
hodnoty aktiv na akciu, vydavanie, spidtné odkipenie a konverziu Akcii ktoréhokol'vek iného
Podfondu.

Akakol'vek Ziadost’ o upisanie, konverziu alebo odkupenie je neodvolatelna, s vynimkou pripadu
pozastavenia vypoctu Cistej hodnoty aktiv. V takom pripade mo6zu akcionari oznamit’, Ze chcu vziat’
svoju ziadost’ spat’. Ak Spoloc¢nost’ takéto ozndmenie nedostane, bude sa s touto Ziadost'ou zaoberat’ od
prvého Ocenovacicho dna, stanoveného pre kazdy prislusny Podielovy fond, po skonceni obdobia
pozastavenia.

Za vynimo¢nych okolnosti, ktoré moézu nepriaznivo ovplyvnit' zaujmy akcionarov, alebo v pripade
rozsiahlych ziadosti o vyplatenie v rdmci podielového fondu si generalny partner vyhradzuje pravo iba
ur¢it’ cenu emisie / spdtného odkupu alebo konverzie po tom, ako ¢o najskor vykona potrebné kroky
predaj cennych papierov alebo iného majetku v mene prislusného oddelenia. V takom pripade sa
spracované ziadosti o upisanie, vyplatenie a konverziu vybavia na zaklade takto vypocitanej Cistej
hodnoty aktiv.

19. Poplatky a vydavky
19.1 Vseobecne

Pokial’ nie je v prislusnej Specialnej sekcii uvedené inak, Spolo¢nost’ vyplati z aktiv prislusného
Podfondu a Triedy vSetky vydavky splatné tymto Podfondom a Triedou, ktoré okrem iného zahtiiaju:
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(a) Poplatky splatné poskytovatel'om sluzieb vratane depozitara, vyplacajuceho zastupcu (zastupcov),
koreSpondenta (koreSpondentov), hlavného sprostredkovatel’a (sprostredkovatel'ov), administrativneho
agenta, agenta bydliska, investicného manazéra (manazérov), investicie Poradca (-i), sprostredkovatel’
(-1), auditor (-ka), agent (-y) pre ocenovanie, pravnik (-i) a konzultant (-i) a pripadne ich primerané
platby a hotové vydavky;

(b) Poplatok za spravu a akékol'vek primerané platby a hotové vydavky generdlneho partnera v
suvislosti so spravou Spolocnosti;

(c) Poplatky prislusnym regulaénym organom (vratane CSSF) a poplatky a vydavky spojené s
registraciou a udrziavanim registracie Spolo¢nosti u akychkol'vek vladnych agentir alebo burz v
Luxemburgu a v ktorejkol'vek inej krajine;

(d) vSetky priame a nepriame dane, ktoré mézu byt splatné z aktiv a prijmov prislusného oddelenia
vratane taxe d'abonnement (upisovacej dane) a dane z vkladu;

(e) obvyklé bankové a transakéné poplatky za aktiva;

(f) Naklady na akékol'vek poistenie zodpovednosti alebo vernostné dlhopisy pokryvajuce vsetky
naklady, vydavky alebo straty vyplyvajice z akejkol'vek zodpovednosti spolocnosti alebo generalneho
partnera, jej veducich pracovnikov a akejkol'vek osoby alebo spolocnosti s koho su pridruzenymi
osobami alebo kym su zamestnani, a / alebo depozitara alebo inych agentov spolocnosti za porusenie
akychkol'vek pravnych predpisov alebo nedodrzanie ich prislusnych povinnosti podla ¢lankov alebo
inak vo vzt'ahu k spolo¢nosti;

(g) naklady a vydavky na pripravu a tla¢ pisomnych potvrdeni Akcii; naklady a vydavky na pripravu a/
alebo archivaciu a tla¢ vSetkych ostatnych dokumentov tykajucich sa Spolo¢nosti vratane registratnych
vyhlaseni, emisného dokladu a dovodovych sprav s prislusSnymi organmi (vratane miestnych zdruzeni
obchodnikov s cennymi papiermi); naklady a vydavky na pripravu prekladov, finanénych sprav, sprav
o investiciach a dalSich potrebnych sprav alebo dokumentov; naklady na uctovnictvo, vedenie
uctovnictva a vypocet Cistej hodnoty aktiv; néklady na pripravu a distribuciu verejnych oznameni
akcionarom; honorare pravnikov a auditorov; a vSetky podobné administrativne poplatky vratane
vSetkych reklamnych vydavkov, propagéicie spolocnosti a / alebo prislusného oddelenia a dalSich
vydavkov, ktoré priamo vzniknu vydanim alebo distribuciou akcii.

Vsetky opakujuce sa poplatky sa budl uctovat’ najskor z prijmu, potom z kapitalovych vynosov a
potom z aktiv. Ostatné poplatky sa mézu amortizovat’ pocas obdobia nepresahujiuceho pat’ (5) rokov.

19.2 Zalozenie a zaCiatocné vydavky Spoloc¢nosti a d’alSieho oddelenia

Spolocnost’ bude znasat’ externé naklady spolo¢nosti na formovanie tretich stran (vratane pripravy tohto
emisného dokladu, ¢lankov a dohdd s poskytovatel'mi sluzieb, ich akychkol'vek prekladov a akejkol'vek
inej dokumentécie tykajucej sa spoloCnosti, as) ako aj suvisiace dane, cla a dalSie vydavky na
publikaciu).

Ak ich bude znaSat Spolo¢nost, tieto naklady bude znasat povodny (-¢) oddiel (-y) a buda
kapitalizované v maximalnej moznej miere a amortizované pocas obdobia, ktoré nesmie prekrocit’ pat’
(5) rokov.

Pokial’ nie je v osobitnej sekcii prislusného oddelenia uvedené inak, naklady a vydavky spojené s
vytvorenim ktoréhokol'vek d’alSieho oddelenia sa odpiSu na aktiva tohto oddelenia v obdobi
nepresahujiicom pat’ (5) rokov. Novovytvoreny Podielovy list méze znésat’ proporcionalne ndklady a
vydavky spojené s jeho vytvorenim a pociato¢nou emisiou Akcii, ktoré este neboli odpisané v Case
vytvorenia tohto Podielového listu.

20. Fiskalny rok a vykazovanie
Fiskalny rok sa za¢ina 1. januara kazdého roku a kon¢i sa 31. decembra kazdého roku, s vynimkou prvého
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fiskalneho roka, ktory sa za¢ne diom registracie spolo¢nosti a skonc¢i sa 31. decembra 2010.

Spolo¢nost’ kazdoro¢ne zverejiluje spravu o svojej ¢innosti, svojich investiciach a sprave svojich investicii.
Sprava bude okrem in¢ho obsahovat’ auditovana uctovnu zavierku, popis majetku spolocnosti, spravu auditora
a vypocet hodnoty majetku spoloc¢nosti ku koncu fiskalneho roka.

Vyrocna sprava bude zaslana vSetkym akcionarom a bude predlozena na schvalenie vyroc¢nému valnému
zhromazdeniu do Siestich (6) mesiacov po skonceni kazdého fiskalneho roka. Prva vyro¢na sprava bude
vypracovana k 31. decembru 2010 a bude predloZena akcionarom na schvalenie na prvom vyro¢nom valnom
zhromazdeni spolo¢nosti.

Akékol'vek d’alSie finan¢né informacie, ktoré sa maju spristupnit’ akcionarom (vratane Cistej hodnoty aktiv,
pozastavenia Cistej hodnoty aktiv), sa spristupnia bud’

(a) na webovej stranke administrativneho agenta alebo na inej platforme pristupnej na internete alebo

(b) v sidle spolo¢nosti administrativny a domaci agent.

V rozsahu pozadovanom luxemburskym zakonom alebo rozhodnutim generalneho partnera budu informacéné
oznamenia zaslané akcionarom na ich adresu uvedent v registri.

Akcionari maju bezplatne k dispozicii na nahliadnutie nasledujuce dokumenty pocas zvyc¢ajnej pracovnej doby
v sidle spolocnosti v Luxemburgu:

(c) tento vydavajuci dokument;

(d) ¢lanky;

(e) najnovsiu dostupnu vyro¢n spravu,

(f) dohoda o uschove;

(g) dohoda medzi spravnym organom, registratorom a agentom pre prevod;

(h) dohoda o bydlisku;

(1) prislusna dohoda o sprave investicii, ak existuje; a

(j) pripadna prislusna dohoda o investicnom poradenstve.

21. Distribucia

Valné zhromazdenie kazdy rok rozhodne na zaklade nadvrhu generalneho partnera pre kazdé oddelenie o
pouziti zostatku ¢istého prijmu z investicii v danom roku. Dividenda sa mdze rozdelit’ bud’ v hotovosti
alebo v Akciach. Dalej mozu dividendy zahfiiat’ rozdelenie kapitalu za predpokladu, Ze po rozdeleni
dosiahnu ¢isté aktiva spolocnosti viac ako 1 250 000 EUR (alebo ekvivalentni sumu v EUR).

Spolo¢nost’ méze v ramei kazdého oddelenia vytvorit’ triedu akumulacie alebo triedu distribtcie, ako je
uvedené v prislusnej osobitnej sekceii. Triedy akumulacie kapitalizuja v zasade celé svoje prijmy, zatial
¢o triedy distribucie vyplacaju dividendy.

Okrem rozdeleni uvedenych v predchadzajuicom odseku moéze generdlny partner uréit vyplatu
docasnych dividend vo forme a za podmienok stanovenych zdkonom. Docasné dividendy mézu byt’ z
Casu na Cas vyhlasené a rozdelené vo frekvencii ur€enej generadlnym partnerom.

Platby sa uskutocnia v referen¢nej mene prislusnej oddelenia a / alebo triedy. Dividendy, ktoré nebudi
vyplatené pat’ (5) rokov po ich vyhlaseni, prepadnu a vratia sa do prislusného oddelenia.

Dividendy mozu byt deklarované osobitne za kazdy Podfond uznesenim akcionarov prislusného
Podfondu na vyro¢nom valnom zhromazdeni.

22, Rozpustenie a likvidacia
22.1 ZruSenie a likvidacia spolo¢nosti
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Spolo¢nost’ a kazdé z oddeleni boli zaloZené na neobmedzené Casové obdobie. Spolo¢nost’ moze byt
kedykol'vek rozpustena rozhodnutim valného zhromazdenia na zaklade uznasaniaschopnosti a vacsiny,
ako je uvedené v stanovach. Kedykol'vek zakladné imanie klesne pod dve tretiny uvedeného
minimalneho imania, otazku zaniku Spolocnosti predlozi generalnemu spolo¢nikovi Valné
zhromazdenie. Valné zhromazdenie, pre ktoré sa nevyzaduje kvorum, rozhodne jednoduchou vac¢sinou
hlasov akcii zastipenych na tomto valnom zhromazdeni.

Minimalne zakladné imanie spolo¢nosti musi byt’ minimalne ekvivalent jedného miliona
dvestopatdesiattisic eur (1 250 000 EUR) v priebehu dvanéstich (12) mesiacov od schvalenia
spolo¢nosti.

Otazka zaniku Spolo¢nosti bude d’alej predloZzena Valnému zhromazdeniu vzdy, ked’ zakladné imanie
klesne pod stvrtinu minimalneho zakladného imania; v takom pripade sa valné zhromazdenie uskuto¢ni
bez akychkol'vek poziadaviek na uznasaniaschopnost’ a o rozpusteni mézu rozhodnut’ akcionari, ktori
maju jednu $tvrtinu hlasov akcii zastupenych na tomto valnom zhromazdeni. Valné zhromazdenie musi
byt’ zvolané tak, aby sa konalo v lehote Styridsat’ (40) dni od zistenia, Ze ¢isty majetok spolo¢nosti
klesol pod dve tretiny alebo $tvrtinu zakonného minima.

Likvidaciu vykona jeden alebo niekol’ko likvidatorov, ktorymi mézu byt fyzické alebo pravnické
osoby, menovani valnym zhromazdenim, ktoré urci ich pra&vomoci a ndhradu skody.

Udalost’ veduca k zaniku Spoloc¢nosti bude ozndmena Akcionarom inym spdsobom, ktory bude
povazovat’ za vhodny Generalny partner.

Valné zhromaZzdenie alebo pripadne likvidator, ktorého vymenoval, zrealizuje aktiva spolo¢nosti alebo
prislusnej triedy alebo oddelenia v najlepSom z&dujme akcionarov a na zéklade pokynov valného
zhromazdenia Depozitar rozdeli Cisty vytazok z tejto likvidacie po odpocitani vSetkych zavizkov a
vydavkov na likvidéciu, ktoré s tym suvisia, medzi akcionarov prislusne;j triedy alebo oddelenia v
pomere k poctu akcii, ktoré maju v drzbe. Valné zhromazdenie méze distribuovat’ aktiva spolocnosti,
prislusnej triedy alebo prislusného oddelenia, a to uplne alebo ¢iastocne v naturaliach, akémukol'vek
akcionarovi, ktory suhlasi s dodrziavanim podmienok stanovenych valnym zhromazdenim (okrem
iného vratane dorucenia nezavislej spravy o oceneni). vydané auditorom) a na zaklade zasady
rovnakého zaobchadzania s akcionarmi.

Po uzavreti likvidacie spoloc¢nosti budu jej vynosy zodpovedajice neodovzdanym akciam uschované v
uschove u luxemburského Caisse de Consignation, kym neuplynie premlcacia doba. Pokial’ ide o
likvidaciu ktorejkol'vek triedy alebo oddielu, ich vynosy zodpovedajiuce Akciam, ktoré sa nevzdali na
splatenie pri ukonceni likvidacie, budu ulozené v uschove u depozitara po dobu nepresahujucu devét
(9) mesiacov, pretoze odo diia uzavretia likvidacie; po tomto oneskoreni bude tento vyt'azok uschovany
v luxemburskej Caisse de Consignation.

22.2 Ukoncenie triedy alebo oddielu

Ak z nejakého dévodu hodnota celkovych Cistych aktiv v ktoromkol'vek oddeleni alebo hodnota Cistych
aktiv akejkol'vek triedy v oddeleni poklesla na alebo nedosiahla, suma urcena generalnym partnerom
ako minimalna tirovei pre takyto Podielovy list alebo Trieda akcii bude prevadzkovany ekonomicky
efektivnym spdsobom alebo v pripade podstatnej zmeny politickej, ekonomickej alebo menove;j
situgcie alebo z dovodu ekonomickej racionalizacie, moze sa generalny partner rozhodnut’ ponuknut’
akcionarom takého Podfondu alebo Triedy prevod ich Akcii na Akcie iného Podfondu alebo Triedy za
podmienok stanovenych Generdlnym partnerom alebo na odkupenie vSetkych Akcii prislusnej Triedy
alebo Podfondu za ¢istii hodnotu aktiv na akciu (s prihliadnutim na skuto¢né realizacné ceny investicii
a realiza¢nych vydavkov) vypocitanych v Den ocenenia, v ktorom také rozhodnutie nadobudne
ucinnost’. Spolo¢nost’ zasle Akciondrom prislusnej Triedy alebo Tried Akcii oznamenie pred datumom
ucinnosti povinného spitného odkupenia, v ktorom uvedie dévody a postup operacii spatného
odkupenia. Registrovani akcionari budt informovani pisomne.

Akakol'vek ziadost’ o predplatné bude pozastavend od okamihu ozndmenia o ukonceni prislusného
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oddelenia alebo triedy.

Napriek pravomociam, ktor¢ boli generalnemu partnerovi udelené v predchadzajucom odseku, bude
mat valné zhromazdenie ktorejkol'vek triedy alebo ktoréhokol'vek oddelenia za akychkol'vek inych
okolnosti pravomoc na navrh generdlneho partnera vyplatit’ vSetky akcie prislusného oddelenia. alebo
Trieda a vratit' Akcionarom Cistil hodnotu aktiv ich Akcii (bertic do tivahy skuto¢né realizacné ceny
investicii a realiza¢né naklady) vypocitanti v Defi ocenenia, v ktorom také rozhodnutie nadobudne
ucinnost’. Na také valné zhromazdenie nebudu existovat’ poziadavky na uznaSaniaschopnost’, ktoré
bude rozhodovat’ uznesenim jednoduchou véc¢sinou pritomnych alebo zastapenych a hlasujtcich na
tomto valnom zhromazdeni.

Akakol'vek ziadost’ o upisanie bude pozastavend od okamihu ozndmenia o ukonceni, zltic¢eni alebo
prevode prislusného oddelenia alebo triedy.

Majetok, ktory nebude mozné rozdelit’ po vykonani spatného odkupenia, bude v prislusnej lehote
ulozeny v Caisse de Consignation v mene opravnenych osob.

Vsetky vyplatené akcie mozu byt zruSené.

22.3 Fuzia alebo trieda a kupé

Za rovnakych okolnosti, aké st ustanovené v oddiele 22.2 vyssie, mdze generalny partner rozhodnut’ o
prideleni aktiv ktoréhokol'vek oddelenia do aktiv iného existujuceho oddelenia v rdmci spolo¢nosti
alebo do iné¢ho podniku kolektivneho investovania organizovaného podl'a ustanoveni zakona z roku
2007 alebo ¢asti 11 zakona z 20. decembra 2002 o podnikoch kolektivneho investovania v zneni
neskorsich predpisov alebo do iného podfondu v ramci tohto iného podniku pre kolektivne investovanie
(novy oddiel) a redesignovat’ akcie prislusného oddielu ako podiely nového oddielu ( po rozdeleni
alebo konsolidacii, ak je to potrebné, a zaplateni sumy zodpovedajucej pripadnému Ciastkovému naroku
prislusnym akcionarom). Takéto rozhodnutie bude oznamené rovnakym spdsobom, ako je uvedené v
oddiele 22.2 vysSie, jeden (1) mesiac pred jeho G¢innost’ou (a okrem toho bude zverejnenie obsahovat’
informacie tykajuce sa nového kompromisu), aby akciondri mohli poziadat’ o odkupenie ich akcii
bezplatne pocas tohto obdobia.

Akékol'vek ziadost’ o upisanie bude pozastavena od okamihu oznadmenia fuzie alebo prevodu
prislusného oddelenia.

Bez ohl'adu na pravomoci zverené generalnemu partnerovi podla tohto oddielu 22.3 vyssie, o vklade
aktiv a pasiv, ktor¢ je mozné priradit’ ktorémukol'vek oddeleniu, inému oddeleniu v rdmci spolo¢nosti,
moze za akychkol'vek inych okolnosti rozhodnut’ valné zhromazdenie prislusného oddelenia za ktoré
nebudu vyzadovat’ kvorum a ktoré rozhodnu o takomto zli€¢eni uznesenim jednoduchou vicsinou
pritomnych alebo zastipenych a hlasujucich na takomto valnom zhromazdeni.

Dalej, za inych okolnosti, ako sii uvedené v oddiele 22.2 vyssie, vklad aktiv a pasiv, ktoré mozno
priradit’ ktorémukol'vek podfondu k inému podniku kolektivneho investovania uvedenému v oddiele
22.2 vyssie alebo k inému podfondu v ramci iného iného podniku pre kolektivne investovanie
Investicia si bude vyzadovat’ uznesenie Akcionarov prislusného Podfondu, ktoré bude prijaté s
poziadavkou kvora 50% pre prislusné Akcie a prijaté 2/3 vac¢Sinou pritomnych alebo zastipenych
Akecii, s vynimkou pripadov, ked’ sa ma takéto zlucenie uskutocnit’ s luxembursky podnik kolektivneho
investovania zmluvného typu (fonds commun de placement) alebo zahrani¢ny podnik kolektivneho
investovania, v takom pripade budi uznesenia zavizné iba pre tych akcionarov, ktori hlasovali za
takuto fuziu.
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23. Vladny jazyk
Anglicky jazyk je riadiacim jazykom vydavajuceho dokladu.

24, Dariovy stav v Luxembursku

24,1 Luxembursko

Majetok spoloc¢nosti podlicha dani (taxe d'abonnement) v Luxemburgu vo vyske 0,01% p.a. na Cistych
aktivach, splatné stvrtroCne. V pripade, Ze st niektoré Podiely investované do inych luxemburskych
podnikov kolektivneho investovania, ktoré naopak podliehaju dani z upisovania stanovenej v zakone z
roku 2007 alebo v zakone z roku 2002, spolo¢nost’ neplati Ziadnu upisovaciu dan z Casti do nich
investovanych aktiv.

Prijmy Spolo¢nosti nie st zdanitelné v Luxemburgu. Prijem prijaty od spoloc¢nosti moze podlichat’
zrazkovym daniam v krajine povodu emitenta cenného papiera, v sivislosti s ktorymi sa tento prijem
vyplaca. V suvislosti s emisiou akcii spolo¢nosti sa v Luxemburgu neplati clo ani dan.

Investori by sa mali poradit’ so svojimi profesionalnymi poradcami o moznych danovych alebo inych
dosledkoch nakupu, drzby, vyplatenia, premeny, prevodu alebo predaja akychkol'vek akcii podla
pravnych predpisov ich krajin, ktorych st ob¢anmi, rezidentmi alebo domicilmi.

Podra platnych pravnych predpisov nepodliehaju akcionari ziadnym kapitalovym vynosom, prijmom,
zrazkam, pozostalosti, dedi¢stvu ani inym daniam v Luxemburgu, okrem (i) tych akcionarov, ktori
maju bydlisko, bydlisko alebo sidlo v Luxemburgu, alebo (ii) obyvatelia Luxemburska, ktori nie su
chraneni zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia a ktori vlastnia najmenej 10% emitovaného
zakladného imania spolocnosti a ktori zlikviduji vSetky svoje podiely alebo ich ¢ast’ do Siestich
mesiacov od datumu nadobudnutia alebo (iii) v v obmedzenych pripadoch niektori byvali obyvatelia
Luxemburska, ktori vlastnia 10% alebo viac z emitovaného zakladného imania spolocnosti.

24.2 Smernica o usporach

Rada ministrov hospodarstva a financii EU prijala 3. jina 2003 smernicu o usporach. Smernicu o
usporach uplatnuju ¢lenské staty od 1. jula 2005 a bola vykonana v Luxemburgu zakonom z 21. jina
2005.

Spolocnost’ je v sticasnosti povazovana luxemburskymi dafiovymi iradmi za mimo rozsahu posobnosti
smernice o usporach. Pretoze vSak posobenie smernice o tisporach bude po troch rokoch preskiimang,
nemozno vylucit’, ze by sa v tom ¢ase zmenila pésobnost’ smernice o usporach a / alebo inych ¢lankov
smernice o usporach. Mozné (buduce) dosledky smernice o usporach by sa preto mali nepretrzite
monitorovat’.

24.3 Ostatné jurisdikcie

Uroky, dividendy a iné prijmy realizované spoloénostou z predaja cennych papierov ne luxemburskych
emitentov mozu podliehat’ zrazkam a inym daniam vyberanym jurisdikciami, v ktorych je zdroj
ziskavany. Nie je mozné predvidat’ mieru zahrani¢nej dane, ktorti bude spolo¢nost’ platit’, pretoze nie je
znama vyska aktiv, ktoré sa maju investovat’ v roznych krajinach, a schopnost’ spolocnosti tieto dane
znizit',

Vyssie uvedené informacie su zhrnutim tych danovych problémov, ktoré by mohli vzniknat’ v
Luxemburgu, a nepredstavuju komplexnu analyzu danovych problémov, ktoré by mohli mat’ vplyv na
potencialneho investora. Ocakava sa, Ze investori mézu byt dafiovymi rezidentmi v mnohych réznych
krajinach. Z tohto dovodu sa v tomto vydévajicom dokumente nepokusa o zhrnutie dailovych
dosledkov upisania, konverzie, drzby, vyplatenia alebo iného nadobudnutia alebo predaja akcii v
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spolo¢nosti pre kazdého budiceho investora. Tieto dosledky sa budu 1isit’ v stilade s pravnymi
predpismi a praxou platnymi v krajine, v ktorej ma Investor obc¢ianstvo, bydlisko, sidlo alebo sidlo, a
podl’a jeho / jej osobnej situacie.

24.4 Buduce zmeny v platnych pravnych predpisoch

Predchadzajuci popis luxemburskych danovych dosledkov investicie do spoloCnosti a jej ¢innosti je
zalozeny na zakonoch a predpisoch, ktoré sa mézu menit’ prostrednictvom legislativnych, sidnych
alebo spravnych opatreni. Mohli by byt’ uzakonené d’alSie pravne predpisy, ktoré by spolo¢nost’
podrobili dani z prijmu alebo investorov vyssej dani z prijmu.

Danové a d’alSie zalezitosti opisané v tomto vydavajuicom dokumente nepredstavuji a nemali by sa
povazovat’ za pravne alebo danové poradenstvo pre potenciadlnych investorov. Potencialni investori by
sa mali poradit’ so svojim pravnym zastupcom ohl'adom danovych zakonov a predpisov akejkol'vek inej
jurisdikcie, ktora sa na nich méze vztahovat’.

25. Valné zhromazdenie

Vyrocné riadne valné zhromazdenie sa bude konat’ v sidle spolo¢nosti v Luxemburgu druhy pondelok v
mesiaci jun alebo v predchadzajici Pracovny den, ak tento deii nie je Pracovnym dniom, o 11.00 hod.
(Luxemburského casu).

Akcionari prislusného Podfondu alebo Triedy mdzu organizovat Valné zhromazdenia, aby rozhodli o
akychkol'vek zalezitostiach, ktoré sa tykaji vylu¢ne tohto Podfondu alebo Triedy. Ustanovenia
uplatnite'né na vSeobecné stretnutia uvedené v tomto dokumente sa primerane pouZziju aj na vSeobecné
stretnutia venované prislusnému oddeleniu alebo prislusne;j triede.

Kazda Akcia opravnuje jej drzitel'a na jeden hlas a vSetky Akcie sa rovnako podiel'aji na rozhodovani,
ktoré sa ma prijat’ na Valnom zhromazdeni.
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26. Oznamy a dovernost’

Akékol'vek verejné zverejnenie alebo oznamenie o existencii alebo predmete tohto emisného dokladu
podlicha schvaleniu generdlnym partnerom alebo jeho zastupcom. Toto nebude mat vplyv na
akékol'vek oznamenie alebo zverejnenie zo strany Investora pre pripady uvedené nizsie, ale Investor,
ktory je povinny urobit’ oznamenie alebo zverejnenie, sa bude riadit' primeranym spésobom pred
splnenim tejto povinnosti Generalnym partnerom alebo jeho zastupcom.

Kazdy Investor zabezpeci, aby jeho riaditelia, manazéri, zamestnanci, riadiaci pracovnici, partneri,
investori, agenti, konzultanti a poradcovia a akakol'vek pridruzend spolo¢nost’ (a ich riaditelia,
zamestnanci, funkcionari, partneri, investori, agenti, konzultanti a poradcovia) zachovavali ml¢anlivost
a aby zverejnit’ akékol'vek informadcie, ktoré mu boli poskytnuté spolocnost'ou alebo v jej mene alebo
inak ziskané na zaklade tohto emisného dokladu alebo v suvislosti s nim, alebo ktoré sa moézu
dozvediet’ o zalezitostiach spolocnosti alebo akychkol'vek investiciach alebo navrhované spolo¢nostou,
s vynimkou pripadov, ked’:

(1) zverejnenie sa vyzaduje podla platného zdkona alebo stidu alebo od prislusného regulaéného organu
alebo danového organu;

(i1) zverejnenie je nevyhnutné na to, aby si investor mohol uplatnit’ svoje prava podl'a podmienok tohto
emisného dokumentu;

(ii1) prislusné informacie st uz zverejnené pred zverejnenim (inak ako v dosledku porusenia akejkol'vek
povinnosti ktorymkol'vek investorom);

(iv) zverejnenie je oznamené v dobrej viere pravnym, danovym alebo uctovnym poradcom alebo
auditorom Investora za predpokladu, Ze je zverejnenie doverné, a tito poradcovia alebo auditori prijmu
rovnaku povinnost’ ml¢anlivosti ako povinnost’ ustanovenu v tomto oddiele; alebo

(v) zverejnenie sa vyzaduje v dobrej viere iba v pripade, ak je to primerane potrebné pre ktorukol'vek
pridruzent spoloc¢nost’ tohto investora, za predpokladu, ze toto zverejnenie je doverné a tato pridruzena
spolocnost’ prevezme rovnaku povinnost’ ml¢anlivosti ako povinnost’ uvedena v tomto oddiele.

27. Zmeny a doplnenia k v§eobecnej ¢asti

Na zéklade schvalenia regulacnym organom moze generalny partner zmenit’ a doplnit’ ustanovenia tejto
vSeobecnej Casti nasledovne:

1) ak generalny partner zisti, Ze zmena nie je podstatna, na zaklade rozhodnutia generalneho partnera; alebo
(i1) ak generalny partner povazuje zmenu za podstatntl, iba na zaklade suhlasu spolo¢nosti.

Akcionari budu informovani generalnym partnerom o vsetkych zmenach a doplneniach prijatych v sulade s
ustanovenim 27 (i) tejto Casti.

Bez jednomysel'ného suhlasu vsetkych akcionarov nie je mozné v tomto oddiele 27 robit’ ziadne zmeny.
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Osobitna ¢ast’ I LUXIF —
SERANTES ROCK
Tato osobitna Cast’ je platnd, iba ak je doplnena vSeobecnou Castou.

Tato Specialna Cast’ sa vztahuje iba na Luxif - Serantes Rock (,,kompartment*).
1. INVESTICNA POLITIKA
1.1 Investi¢ny ciel

A. Rdzne nastroje

Investiénym cielom oddelenia je dosiahnut’ dlhodoby kapitalovy rast a primerant navratnost’ uplatnenim
principu diverzifikacie rizika prostrednictvom investicii do réznych nastrojov, okrem iné¢ho vratane
akychkol'vek typov fondov, akcii, dlhopisov, certifikdtov, zmeniek, fiducidrnych néstrojov alebo iné typy
vkladov, opcie, opéné listy, komodity, drahé kovy, meny, financné futures, derivatové produkty a iné nastroje
penazného trhu, uzavreté a otvorené investicné fondy, Struktirované produkty a akykol'vek iny typ finan¢ného
aktiva, ktoré moze byt alebo nebudu koétované / obchodované na oficialnych burzach cennych papierov v
uznanych jurisdikcidch alebo na inych regulovanych alebo mimoburzovych trhoch v uznanych krajinach v
sulade s investiénymi obmedzeniami.

V tejto suvislosti je uznavanou jurisdikciou ¢lensky §tat Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj
(OECD) a vietkych ostatnych krajin v Eurépe, Severnej a Juznej Amerike a Azii; a regulovany trh je trh, ktory
je uznavany a otvoreny pre verejnost’ a ktorého fungovanie je riadne regulované.

Konkrétnejsie, pociatonym investi¢énym cielom oddelenia je investovat’ primarne svoje aktiva, ¢i uz priamo
alebo nepriamo, do diverzifikovaného portfolia dlhopisov a kapitalovych investicii vSeobecne emitovanych
znamymi subjektmi, hlavne v menach ako EUR, USD, CHF, GBP , JPY, HKD a CAD.

B. Likvidné aktiva

Okrem vyssie vysvetlenych investicii bude Investiény manazér predstavovat’ hotovostnt rezervu, ktora bude
vSeobecne predstavovat’ medzi 5% a 20% cistej hodnoty aktiv podfondu. Vklady a iné kratkodobé nastroje
budu privilegované ako nastroje.

Za nepriaznivych trhovych podmienok sa rezerva moze zvysit’ az na 100% aktiv oddielu, ak je to odovodnené,
avSak investicny manazér bude kedykol'vek v umysle dodrziavat’ platny ramec v zmysle pravidiel rozloZenia
rizika, a preto neprideli viac viac ako 30% aktiv oddielu v tom istom finanénom néstroji vydanom rovnakym
emitentom, s vynimkou Statnych dlhopisov vydanych tymito $tatmi: USA, KANADA, NEMECKO,
FRANCUZSKO, SPOJENE KRALOVSTVO, SVAJCIARSKO a JAPONSKO.

C. Péka
Investi¢ny manazér sa moze obcas obratit’ na pakovy efekt. O¢akéava sa, Ze tento pakovy efekt nepresiahne 50%
¢istej hodnoty aktiv podfondu.

D. Zabezpecovacia politika

Okrem toho s cielom zaistit’ investicie tohto oddielu méze tento oddiel investovat’ na doplnkovom zaklade do
finan¢nych derivatovych néstrojov, vratane ekvivalentnych nastrojov vysporiadanych v hotovosti,
obchodovanych na regulovanom trhu a / alebo finan¢nych derivatovych nastrojov obchodovanych nad ramec.
counter (,,OTC derivaty*) za predpokladu, ze:

- podklad tvoria nastroje, do ktorych méze podfond investovat’ podl'a vyssie uvedeného investi¢ného ciela;
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- finan¢né derivatové nastroje nevystavuju oddelenie rizikam, ktoré by inak nemohol podstuapit’;

- protistranami transakcii s OTC derivatmi su tiverové institucie alebo iné institticie podliehajuce
prudencialnemu dohl'adu v uznanej jurisdikcii, ako je definované vyssie; a

- OTC derivaty pravidelne podliehaju spolahlivému a overiteI'nému oceneniu a je mozné ich z podnetu
oddelenia kedykol'vek predat’, zlikvidovat’ alebo uzavriet’ kompenza¢nou transakciou v ich redlnej hodnote.
Rizikova expozicia oddielu voci protistrane pri transakcii s OTC derivatmi nesmie prekrocit’ 20% jej Cistej
hodnoty aktiv, ak je protistranou tverova institcia, a 50% jej Cistej hodnoty aktiv v ostatnych pripadoch.
Nie je mozné zarucit’, Ze bude dosiahnuty investi¢ny ciel’ a politika podfondu, alebo Ze ddjde k akejkol'vek

navratnosti kapitalu a Ze investicné vysledky sa mozu ¢asom podstatne liSit’.

1.2 Investi¢né obmedzenia
Oddiel podlieha investicnym obmedzeniam ustanovenym v Casti 4.2 vSeobecnej Casti.

Oddiel navyse podlieha nasledujucim investicnym obmedzeniam:

(a) Podfond nebude vystaveny riziku menovej expozicie presahujucemu 150% jeho Cistej hodnoty aktiv; a
b) Maximalna trvala vypozi¢na hodnota na investi¢né ucely nepresiahne 50% jej Cistej hodnoty aktiv.
Oddelenie musi dodrzat’ tieto investi¢éné obmedzenia do Siestich mesiacov (6) mesiacov po skonceni obdobia

pociatocnej ponuky.

2. DOBA PRIESTORU

Oddelenie bolo vytvorené s neuréenym trvanim.

3. REFERENCNA MENA A TRIEDY
Referen¢na mena prichradky je EUR.

Generalny partner sa rozhodol vydat’ jednu triedu beznych akcii: bezné akcie (CAP), €o je akumula¢na trieda
(typ kapitalizacie).

Kmenové akcie moze upisat’ ktorykol'vek Investor, ktory je Dobre informovanym Investorom a ktory nie je

Investor s obmedzenym pristupom v stilade s podmienkami stanovenymi vo vSeobecnej Casti.

V pripade, Ze by sa vytvorili d’alSie triedy, bude osobitne zmenena a doplnena tato Specialna sekcia.

4. OCENOVACI DEN

Kazda trieda oddelenia sa bude ocetiovat’ Stvrtrocne, a to k poslednému Pracovnému ditu kazdého
kalendarneho S$tvrtroka, t. J. K poslednému Pracovnému ditu v marci, juni, septembri a decembri kazdého
fiskalneho roka (kazdy Hodnotiaci dei).

Generalny partner sa vSak moze rozhodnut’ podl'a vlastného uvazenia vypocitat’ dodatocnt €ist hodnotu aktiv
kazdej triedy podielového listu v ramci fisSkalneho roka, okrem iného tak, aby umoznil spitné odkupenie akcii
pred koncom prislusného kalendarneho Stvrtroka. V takom pripade bude generdlny partner venovat’ nalezitl
pozornost’ principalovi rovnakého zaobchadzania so vSetkymi akcionarmi kazdej triedy podielového listu a

vyplateni akcionari budi podporovat’ naklady na d’alsi vypocet Cistej hodnoty aktiv.

5. PREDPLATENIE AKCIi POCAS OBDOBIA POCIATOCNEJ PONUKY

Pociato¢né obdobie ponuky kmenovych akcii (CAP) sa zacalo 1. februara 2012 a skoncilo sa 10. februara 2012,
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s vyhradou rozhodnutia generalneho partnera predizit’ poc¢iatoéné obdobie ponuky do 1. marca 2012.

Pociatoc¢na ponukova cena beznych akcii (CAP) je 1 000 EUR za akciu.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Podielového uctu u zuctovanych prostriedkov Depozitara v EUR v
plnej vyske upisania podl'a Zmluvy o upisani pred koncom pociatocného obdobia ponuky.

Generalny partner si vyhradzuje pravo odmietnut’ podl'a vlastného uvazenia akikol'vek Ziadost’ o predplatné.
Aby sa zabranilo pochybnostiam, Investi¢ny manazér nebude uctovat’ ziadny poplatok za upisanie.

6. PREDPLATENIE AKCIf PO OBDOB{ POCIATOCNEJ PONUKY

Po obdobi pociato¢nej ponuky mozu investori upisat’ akcie v sulade s podmienkami a ustanoveniami
uvedenymi nizSie.

Prislusny Investor musi predlozit’ Zmluvu o upisani Administrativnemu agentovi, ktory ho prijme do 13:00
luxemburského ¢asu (,,cut-off time*), najneskor dva (2) Pracovné dni pred prislusnym Diiom ocenenia. Dohody
o predplatnom prijaté po tomto ¢asovom limite sa povazuju za prijaté a budu spracované v nasledujici
nasledujuci Hodnotiaci den.

Minimalna poc¢iatocna vyska upisania pre jedného investora je 125 000 EUR. Nasledna minimalna investicia
existujucich akcionarov Podfondu predstavuje 10 000 EUR. Na zaklade uvazenia Investicného manazéra tito
sumu znizit.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Podielového listu u zactovanych prostriedkov Depozitara v EUR v
plnej vyske upisania na zaklade Ziadosti o upisanie pred prislusnym Dniom ocenenia.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené sa moze investicny manazér kedykol'vek po obdobi pociato¢nej ponuky
rozhodnut’ uzavriet’ oddiel pre d’alSie upisovania alebo prijimat’ nové upisovania iba od existujucich akcionarov

v kupone.
Aby sa zabranilo pochybnostiam, Investi¢ny manazér nebude uctovat’ ziadny poplatok za upisanie.

7. VYPLATA AKCIi

Ziadosti o vyplatenie musia byt’ zaslané pisomne administrativnemu agentovi alebo na inom mieste, ktoré
spolo¢nost’ uvedie. Ziadosti o vyplatenie musia byt dorugené spravnemu agentovi do 13:00 luxemburského
&asu (,,cut-off time*) najneskor tridsat’ (30) kalendarnych dni pred prislunym ditom ocenenia. Ziadosti o spitné
odkupenie prijaté po tomto ¢asovom limite sa povazujui za dorucené nasledujuci nasledujuci Hodnotiaci den a
cena za spitné odkupenie sa pocita na zaklade Cistej hodnoty aktiv na akciu podielového fondu k

nasledujucemu nasledujucemu hodnotiacemu dnu.

Lehota na oznamenie spiatného odkupenia platna pre vSetkych akcionarov méze byt podl'a rozhodnutia

generalneho partnera skratena.

V prospech Podfondu bude uctovany poplatok za odkupenie az do vysky 5% ¢istej hodnoty aktiv vyplatenych

akcii. Od poplatku za vyplatenie sa méze generalny partner podl'a svojho uvazenia uplne alebo Ciastocne vzdat'.

Akakol'vek ziadost’ o spétné odkupenie sa musi tykat’ minimalne desiatich (10) Akcii, s vyhradou rozhodnutia

generalneho partnera prijat’ mensi pocet Akcii, ktoré maju byt odkiipené.

8. PREMENA AKCI{
Nie je povolena Ziadna premena Akcii tohto Podielového listu na Akcie iného Podielového listu.
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Avsak konverzia Akcii Triedy na Akcie inej Triedy v ramci tohto Podielového listu, s vynimkou Akcii GP,
ktoré st obmedzené na Generalneho partnera, je povolena s oh'adom na kazdy Den ocenenia za fixny poplatok
250 EUR za Ziadost’ o konverziu.

Ziadosti o konverziu musi administrativny agent prijat’ do 13:00 luxemburského ¢asu (,,¢as uzavierky*)
najneskor pitnast (15) kalendarnych dni pred prislusnym diiom ocenenia. Ziadosti o konverziu prijaté po tomto
medznom ¢ase sa budu povazovat’ za prijaté nasledujuci nasledujuci Hodnotiaci den a prislusné prevodné
pomery sa vypocitaji na zaklade Cistej hodnoty aktiv na akciu triedy k nasledujiicemu nasledujucemu
hodnotiacemu dnu.

Akakol'vek Ziadost’ o konverziu sa musi tykat minimalne desiatich (10) Akcii, s vyhradou rozhodnutia

generalneho partnera akceptovat’ mensi pocet Akcii, ktoré maju byt prevedené.

9. PORADNY VYBOR

Generalny partner nezriadil pre tento oddiel poradny vybor, ako je stanovené v oddiele 6.7 vSeobecnej Casti.
10. SPRAVCA INVESTICII

10.1 Vseobecne

Spolo¢nost’ vymenovala pana Hectora Alejandra MARTINEZA CASTRA so sidlom na Avenida Quintana,
416, 7 ° 1021 - Buenos Aires - Argentina, za investicného manazéra oddelenia podl'a dohody o sprave investicii
z 1. februara 2012.

Investiény manazér je 52-ro¢ny argentinsky ekonom, ktory vystudoval ekonomiu (1980) a v ekonometrii
(1982) na univerzite v Zeneve vo Svajéiarsku, kde od 20 rokov prednasal aj v odbore medzinarodné financie.
Potom pracoval pre niekol’ko medzinarodnych bank: Banque Cantrade Ormond Burrus (UBS Group), Banque
Privée Edmond de Rothschild a Coutts & Co (Natwest / RBS Group) ako finanény analytik, maklér s pevnym
vynosom, portfoliovy manazér, investi¢ny poradca a ¢len vedenia. V roku 2000 nasttpil do spolocnosti
Gramercy Communications Partners, newyorského TMT private equity partnerstva sponzorovaného
spolo¢nost'ou Telefonica v Spanielsku a spolo¢nostou Onex Group v Kanade. Za 12 mesiacov ziskal 1,5
miliardy EUR. Poslednych desat’ rokov pracoval ako nezavisly ekonéom / finan¢ny poradca a radil argentinskym

a europskym rodinnym skupindm.

Investi¢ny manazér dostal plna moc konat’ v mene spolocnosti vo vSetkych zalezitostiach tykajucich sa

kazdodennej spravy portfolia a zéleZzitosti tohto oddelenia.

KonkrétnejsSie, Generalny partner opraviiuje Investi¢éného manazéra investovat’ a opétovne investovat’ vSetky
peniaze a aktiva Podielového fondu a vykonavat’ akékol'vek prava v suvislosti s takymito aktivami drzanymi
(teraz aj v buducnosti) u Depozitara v iplnom a Giplnom zneni absolitna diskrétnost’. Takéto uvazenie sa vSak

musi vykonavat’ v stilade s investi¢nymi obmedzeniami definovanymi v dohode o sprave investicii

Na ucely plnenia svojich povinnosti a poslani investicny manazér okrem iné¢ho

vlastného uvéazenia vykonavanie investi¢nej politiky tohto oddielu;

- monitoruje investicie podfondu, aby sa zabezpecilo, ze portfolio podfondu je spravované v sulade s
ustanoveniami v§eobecnej sekcie a osobitnej sekcie;

- podl'a potreby nakupuje a predava podkladové aktiva Podielového fondu a inak spravuje jeho aktiva kazdy
den, pod celkovym dohl'adom generalneho partnera;

- poskytne potrebni podporu potrebnii na spravne vykonavanie riadenia oddelenia; a

- poskytuje generalnemu partnerovi rady, spravy a odporticania v stvislosti so spravou aktiv oddelenia a s
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aktivami tvoriacimi portfolio oddelenia.

10.2 Stanova investi¢ného vyboru

Generalny partner nezriadil pre tento oddiel investicny vybor, ako je stanovené v Casti 6.8 vSeobecnej Casti.

10.3 Poplatok za spravu investicii
Investi¢ny manazér je opravneny dostavat’ rocny poplatok za spravu investicii vo vyske 1% z ¢istej hodnoty
aktiv podielového fondu. Poplatok za spravu sa pocita a akumuluje v kazdy oceiovaci deni na zaklade ¢istych

aktiv podfondu a plati sa Stvrtrocne pozadu.

10.4 Poplatok za vykon
Aby sa zabranilo pochybnostiam, Investicnému manazérovi sa nebudu platit’ Ziadne Poplatky za vykonnost’.

11. POLITIKA DISTRIBUCIE

Nie je zdmerom generdlneho partnera prijat’ distribu¢nu politiku pre kazdu triedu akcii.

V dosledku toho sa dividendy alebo priebezné dividendy nebudi vyplacat’ v hotovosti a / alebo v naturaliach

akcionarom ziadnych tried akcii.

12. ZMENY A DOPLNENIA V TEJTO SPECIALNEJ CASTI

Na zaklade schvalenia regulaénym organom moze generalny partner zmenit’ a doplnit’ ustanovenia tejto
osobitnej Casti nasledovne:

1) ak generalny partner zisti, Ze zmena nie je podstatna, na zaklade rozhodnutia generdlneho partnera; alebo

ii) ak generalny partner povazuje zmenu za vyznamnu, iba na zaklade stihlasu oddelenia.

Akcionari budu informovani generalnym partnerom o vsetkych zmenach a doplneniach, ktoré budu prijaté bez
ich suhlasu v sulade s ¢astou 12 tejto osobitnej Casti.

V tejto Casti 12 sa nemdzu robit’ zmeny bez jednomyselného suhlasu vSetkych akcionarov podfondu.

13. SPECIFICKE RIZIKOVE FAKTORY
Investicia do spolocnosti je spojena s urcitou mierou rizika. Potencialni investori by mali pred upisanim akcii

okrem iného zvazit’ nasledujuce faktory:

13.1 Vseobecné ekonomické podmienky

Uspesnost’ akejkol'vek investi¢nej ¢innosti je ovplyvnend vieobecnymi ekonomickymi podmienkami, ktoré
mozu ovplyvnit’ Groven a volatilitu arokovych sadzieb a cien finanénych aktiv vo v§eobecnosti, ako aj likviditu
trhov s akciami aj s cennymi papiermi citlivymi na trokova mieru. Ur¢ité trhové podmienky, vratane
neocCakavanej volatility alebo nelikvidnosti na trhu, na ktorom Fond priamo alebo nepriamo drzi pozicie, mézu

zhorsit’ schopnost’ Podfondu dosiahnut’ svoje ciele a / alebo sposobit’ mu straty.

13.2 Nedostatok prevadzkovej historie
Oddelenie je novo vytvorené. Nie je mozné zaruCit, ze oddiel splni svoje investi¢né ciele. Minula investi¢na
vykonnost” investicného manazéra nemozno vykladat’ ako indikaciu budtcich vysledkov investicie do tohto

oddelenia.

13.3 Nedostatok likvidity na trhoch
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Napriek vel’kému objemu obchodovania s cennymi papiermi a inymi finanénymi nastrojmi mo6zu mat’ trhy s
niektorymi cennymi papiermi a nastrojmi obmedzent likviditu a hibku. Tato obmedzen4 likvidita a nedostatok
hibky by mohli byt pre oddelenie nevyhodou, a to tak pri realizacii kotovanych cien, ako aj pri vykonavani

pokynov za pozadované ceny.

13.4 Uvahy o &istej hodnote majetku

Ocakava sa, Ze Cista hodnota aktiv na akciu kazdého oddelenia bude v priebehu ¢asu kolisat’ s vykonnostou
investicii tohto oddelenia. Akciondr nemusi Gplne ziskat’ spat’ svoju pdvodnu investiciu, ked’ sa rozhodne
odkupit’ svoje Akcie alebo pri povinnom spiatnom odkupeni, ak je ¢ista hodnota aktiv na jednu akciu v Case

takéhoto spatného odkupenia nizSia ako cena za upisanie zaplatena tymto akcionarom.

13.5 Urokové riziko

Investicie do dlhopisov alebo inych cennych papierov s pevnym vynosom mozu pri zmene urokovych sadzieb
klesnut’. Ceny dlhovych cennych papierov spravidla stiipaji, ked’ urokové sadzby klesaju, zatial’ co ceny
klesaju, ked’ rastt irokové sadzby. Dlhodobejsie dlhové cenné papiere st zvyc€ajne citlivejSie na zmeny
urokovych sadzieb.

13.6 Péka - kreditné riziko

Pouzitie pakového efektu moze sice zvySit' navratnost’ investovaného kapitalu, ale vytvara aj vacsi
potencial pre straty. Nie je mozné zarudit, ze oddelenie bude schopné zadizit’ sa.

Uverové riziko zahfia riziko, Ze emitent dlhopisu alebo podobnych nastrojov pefiazného trhu alebo
OTC derivatov v drzbe Podfondu moéze nesplnit’ svoje povinnosti platit’ prijmy a splécat’ istinu a

Podfond nevrati svoju investiciu.

13.7 Investovanie do derivatov

Existujii urcité investicné rizika, ktoré sa vztahuju na techniky a nastroje, ktoré modze investicny
manazér pouzit’ na ucely zaistenia. Ak budi ocakéavania Investiéného manazéra pri pouZzivani tychto
technik a nastrojov nespravne, méze Spolocnosti vzniknut’ znacné strata, ktord bude mat’ nepriaznivy

vplyv na ¢isti hodnotu aktiv akcii.

13.8 Nastroje finan¢nych derivatov a zaist'ovacie stratégie

Investicie spolocnosti mozu z Casu na ¢as obsahovat’ finanné derivaty. Pretoze finanné derivatové
nastroje mozu byt nastrojmi s prevodom, ich pouzitie méze mat za nasledok vécésie vykyvy Cistej
hodnoty aktiv prislusnej spolo¢nosti.

V pripade zabezpeCovaciecho ucelu takychto transakcii je nevyhnutnad existencia priameho spojenia
medzi nimi a zabezpeCovanymi aktivami, ¢o v zasade znamena, Ze objem obchodov uskuto¢nenych v
danej mene alebo na danom trhu nemdze prekrocit’ celkovir hodnotu transakcie. aktiva denominované v
tejto mene, investované na tomto trhu alebo obdobie, pocas ktorého st portfoliové aktiva drzané.
Takéto operacie v zasade nespdsobuju ziadne d’al§ie trhové rizika. Dodato¢né rizika su preto
obmedzené na rizika Specifické pre derivaty.

Spolocnost’ sa méze pomocou finan¢nych derivatovych nastrojov pokusit’ zaistit’ alebo znizit’ celkové
riziko svojich investicii. Schopnost’ spolo¢nosti vyuzivat’ tieto stratégie moze byt okrem inych faktorov
obmedzend: trhovymi podmienkami, regulaénymi limitmi a dafiovymi tvahami. PouZivanie tychto
stratégii zahina Specialne rizika, medzi ktoré patria:

1. zavislost’ od schopnosti investicného manazéra predvidat’ pohyby ceny zabezpeCovanych cennych
papierov, kolisanie meny a pohyby urokovych sadzieb;
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2. nedokonald korelacia medzi pohybmi cennych papierov alebo meny, na ktorych je zalozena
derivatova zmluva, a pohybmi cennych papierov alebo mien v prislusnych Spolo¢nosti;

3. absencia likvidného trhu pre akykol'vek konkrétny nastroj v konkrétnom case;

4. stupen pakového efektu, ktory je vlastny obchodovaniu s terminovanymi obchodmi (t. J. Vklady s
marzou z pozicky, ktoré sa bezne vyzaduju v budicom obchodovani, znamenaju, Ze obchodovanie s
terminovymi obchodmi moéze byt vysoko zadlZzené). Preto relativne maly pohyb ceny v futures
kontrakte moze mat’ za nasledok okamzita a podstatnu stratu pre spolocnost’ a

5. mozné prekazky efektivnej spravy portfolia alebo schopnost’ plnit’ poziadavky na spitné odkupenie
alebo iné¢ kratkodobé zavizky, pretoze percento aktiv spolo¢nosti bude oddelené, aby pokrylo svoje

zavazky.

13.9 Riziko protistrany

Spolocnost’ bude vystavena uverovému riziku voc€i protistranam, s ktorymi obchoduje, v stvislosti so
zmluvami o finanénych derivatoch, s ktorymi sa neobchoduje na uznavanej burze. Takéto nastroje
neposkytuji rovnaku ochranu, aka sa moéze vztahovat na Ucastnikov obchodujucich s finanénymi
derivatovymi nastrojmi na organizovanych burzach, napriklad na vykonavanie zaruky zaétovacieho
strediska cennych papierov. Spolo¢nost’ bude podliehat moznosti platobnej neschopnosti, bankrotu
alebo platobnej neschopnosti protistrany, s ktorou Spolo¢nost’” obchoduje s tymito nastrojmi, ¢o by

mohlo viest’ k znacnej strate Fondu.

13.10 Investovanie do dlhopisov s vysokou vynosnost’ou

Dlhopisy s vysokym vynosom sa povazuju za prevazne Spekulativne, pokial’ ide o schopnost’ emitenta
splacat’ istinu a Uroky. Investicia do tychto cennych papierov predstavuje znacné riziko. Emitenti
dlhovych cennych papierov s vysokym vynosom moézu mat’ velkl paku a nemusia mat’ k dispozicii
tradi¢nejSie sposoby financovania. Ekonomické recesia méze nepriaznivo ovplyvnit’ finan¢nu situaciu
emitenta a trhovi hodnotu dlhovych cennych papierov s vysokym vynosom vydanych tymto
subjektom. Schopnost’ emitenta splacat’ svoje dlhové zavdzky modze byt nepriaznivo ovplyvnena
konkrétnym vyvojom emitenta, neschopnostou emitenta splnit’ konkrétne predpokladané obchodné
prognozy alebo nedostupnostou dodato¢ného financovania. V pripade bankrotu emitenta moze
Spolocnost’ utrpiet’ straty a vzniknat’ naklady.

Investicie oddielu podliechaju vykyvom na trhu a rizikdm spojenym s investiciami do prevoditelnych
cennych papierov a inych akceptovatelnych aktiv. Neexistuje Ziadna zaruka, Zze sa dosiahne ciel
navratnosti investicii. Hodnota investicii a vynosy, ktoré generuji, sa mézu znizovat’ aj zvysSovat a je

mozné, Ze investori neziskaji pdvodné investicie spét’.

Vyssie uvedeny zoznam rizikovych faktorov nemd predstavovat’ uplné vysvetlenie rizik spojenych s
investiciou do Spolo¢nosti. Potencialni investori by si mali precitat’ cely emisny dokument a uplne
vyhodnotit’ vSetky d’alSie informacie, ktoré povazuju za potrebné pri rozhodovani, ¢i investovat’ do
tohto podfondu. Potencialni investori by mali zabezpecit', aby plne porozumeli obsahu tohto emisného
dokladu, a v pripade akychkol'vek pochybnosti by sa mali poradit’ so svojimi vlastnymi odbornymi

poradcami.
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Osobitna ¢ast’ 11
LUXIF — EUROPEAN RESIDENTIAL & OFFICE PROPERTIES

Tato osobitna Cast’ je platna, iba ak je doplnena v§eobecnou ¢ast'ou.
Tato osobitna Cast’ sa tyka iba Luxif - eurdpskych reziden¢nych a kancelarskych nehnutelnosti (,,prichradka‘).
Na tcely oddelenia ma nasledujuci vyraz tento vyznam:

Dohoda o spiatnom odkupeni: znamena kipno-predajni zmluvu, ktord poskytuje predajcovi (pdvodnému
vlastnikovi) moznost’ spatného odktpenia od nadobudatela aktiva (predmetov) zmluvy v stanovenom Case a
cene.

Aby sa predislo pochybnostiam, v oddeleni nebude platit’ Ziadny proces vyrovnania, v dosledku ¢oho sa nebudi
vyzadovat ani sa nebudu uskutociiovat’ platby za vyrovnavaci poplatok.

1. INVESTICNA POLITIKA
1.1 Investiéné ciele

A. Investicie v sektore nehnutel'nosti

Investi¢nymi cie'mi oddielu je dosiahnut’ dlhodoby rast kapitalu a primerant navratnost’ uplatnenim zasady
diverzifikacie rizika prostrednictvom investicii priamo alebo nepriamo prostrednictvom néstrojov na Specialne
ucely alebo subjektov, ktoré nevlastni alebo ¢iastocne nevlastni oddiel so sidlom v Luxemburgu alebo v inom
Clenskom §tate. Eurdpska krajina (,,Subjekty* alebo kazdy jednotlivo ,,Subjekt®).

Oddelenie ponukne investorom s expoziciou na vysokokvalitné aktiva okrem iného hlavné rezidencné a
kancelarske trhy v zapadnej Eurdpe so zvlastnym zameranim na francuzsky trh.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené moze oddelenie tiez zvazit’ investovanie do rovnakej geografickej oblasti do
diverzifikovaného portfolia nehnutel’nosti, vratane, ale nielen, i) obytnych nehnutel'nosti, ii) zastavanych a
nestavanych pozemkov, iii) kancelarie, (iv) parky, (v) ndkupné centra, (vi) infrastruktura, (vii) hotely a (viii)
turistické letoviska (,,nehnutel'nosti*) s priemernou obstaravacou hodnotou za transakciu v rozmedzi od 0,5
miliona do 30 milionov EUR .

Investicie oddelenia mézu byt tiez diverzifikované podl'a ich prislusnej povahy a musia zahriat’ vSetky aspekty
procesov ziskavania, vyrad’ovania a rozvoja nehnutel'nosti, od identifikacie a ziskavania pozemkov, aZ po
planovanie, realizaciu, vystavbu a uvadzanie na trh. financované realitné projekty.

Investicie priamo vedené podfondom moézu mat’ formu akvizicie réznych dlhovych nastrojov (dlhopisy,
zmenky, podielové listy so ziskom atd’.) Alebo kapitalovych nastrojov (akcie, nastroje podobné imaniu alebo
iné ucasti na majetkovych cennych papieroch) vydané subjektmi s priama alebo nepriama expozicia vo¢i
sektoru nehnutel'nosti v zapadnej Eurdpe.

V pripade investicii do sikromného kapitalu (,,ucasti*) budi zvyhodnené také i¢asti na kapitale cielového
subjektu, ktoré predstavuju vacsinu kapitalu tohto subjektu. Aby sa zabranilo pochybnostiam, odbor moze
vynimoc¢ne drzat’ aj ucasti v subjektoch zastupujicich mensinu v hlavnom imani prislusného subjektu.

Ugast’ sa uskutoéni pri ich ziskani a kazdoro¢ne v stlade s oddielom 4 tejto osobitnej Gasti.

Oddelenie, ktoré stale kond prostrednictvom t€tovnych jednotiek, moéze okrem toho uvazovat’ o roznych
investicnych stratégidch v suvislosti s nehnutel'nost’ami, ako napriklad uzatvaranie (i) nakupu a drzania, (ii)
nakupu a predaja, (iii) predaja a leasing, iv) leasing a v) stratégie dozivotného leasingu (transakcie en viager).
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Aj ked’ oddelenie nema v imysle priamo nadobudnut’ nehnutel'nosti, tieto tiez poskytnu subjektom potrebné
finan¢né prostriedky na uskutoCnenie transakcii spitného odkiipenia (transakcie a rémérée), ktoré sa budu
uskutocnovat na zaklade pevne stanovenej vopred stanovenej ceny medzi entitami a povodni vlastnici. Ak by
boli pévodni vlastnici ochotni nevyuzit’ moznost’ odkupit’ svoje nehnutel'nosti alebo by zlyhali pri spatnom
odkupeni svojich nehnutel'nosti, na zéklade podmienok dohody o spiatnom odkupeni, oddelenie potom zvazi
dispoziciu s nehnutelnost’ami, ktoré su priamo vo vlastnictve u¢tovnych jednotiek, s tretimi kupujici do 18
mesiacov od ozndmenia povodnymi vlastnikmi.

Oddelenie sa domnieva, Ze priemernd doba drzby ziskanych nehnutel'nosti bude medzi 12 mesiacmi a 60
mesiacmi. Subjekty budu tiez vnimat’ vynosy z prendjmu nehnutelnosti po dobu platnosti dohody o spdtnom
odkupeni.

Oddelenie predpoklad4, Ze od druhého roku uskutocni kazdy rok priemerne desat’ az pétnast’ akvizicii.

Doplnkovo méze oddiel investovat’ aj do stavebnych spolo¢nosti so sidlom v Eurdpe posobiacich v budovani
nehnutel'nosti, budovani energeticky efektivnych nehnutel'nosti a instalacii energeticky efektivnych zlep$eni pre
nehnutelnosti (,,stavebné spolocnosti®).

Medzi stavebné spolo¢nosti patri kazda spolo¢nost’, ktora vykonava rekonstrukcie, optimalizacie, nové stavby
alebo akékol'vek iné prace alebo stavebné opatrenia tykajuce sa nehnutel'nosti.

V tejto stvislosti je mozné investicie tohto oddielu do stavebnych spoloc¢nosti realizovat’ prostrednictvom
dlhovych nastrojov (dlhopisy, zmenky, podielové listy so ziskom atd’.) Alebo stikromného kapitalu (akcie alebo
iné kapitalové nastroje alebo akciové nastroje) v sulade s touto ¢ast'ou tejto osobitnej Casti.

Oddelenie moze tiez na doplnkovom zaklade investovat’ do verejnoprospesnych spoloc¢nosti so sidlom v Europe
poskytujucich verejnoprospesné sluzby v oblasti vody, elektriny, telekomunikacii, internetu, likvidacie odpadu a
d’alsich infrastruktirnych verejnoprospes$nych sluzieb tykajucich sa nehnutel’nosti (d’alej len ,,verejnoprospesné
spolocnosti®). Sluzby poskytované verejnoprospesnymi spolocnost'ami mozu zahinat' nielen instalaciu
obsluznej infrastruktiry, ale aj nasledné sluzby, ako su sluzby udrzby a prevadzky.

V tejto stvislosti je mozné investicie oddielu do verejnoprospesnych spolo¢nosti realizovat’ prostrednictvom
dlhovych nastrojov (dlhopisy, zmenky, podielové listy so ziskom atd’.) Alebo investicii do sikromného kapitalu
(akcii alebo inych nastrojov vlastného imania alebo nastrojov podobnych imaniu) v sulade s touto ¢ast'ou tejto
osobitnej Casti.

B. Likvidné aktiva

Okrem vyssie vysvetlenych investicii bude generalny partner predstavovat’ hotovostnu rezervu, ktora bude
vSeobecne predstavovat’ 2% az 7% Cistej hodnoty aktiv podfondu. Ako nastroje buda uprednostiiované vklady,
podnikové dlhopisy alebo $tatne dlhopisy, ktoré musia mat’ podl'a nazoru ratingovych agentur hodnotenie
najmenej ,,A* alebo lepSie a iné kratkodobé nastroje.

Pri vybere dlhopisov sa generalny partner bude spolichat’ na rating kreditnej kvality emitenta nezavislymi
ratingovymi agentirami.

Za nepriaznivych trhovych podmienok sa rezerva moze zvysit’ az na 100% aktiv oddielu, ak je to odévodnené,
avSak generalny partner bude kedykol'vek v imysle dodrziavat platny ramec v zmysle pravidiel rozloZenia
rizika, a preto neprideli viac viac ako 30% aktiv oddielu v rovnakom finanénom nastroji vydanom rovnakym
emitentom, s vynimkou §tatnych dlhopisov vydanych ¢lenskym statom OECD.

Oddelenie musi dodrzat’ zasadu diverzifikéacie investicii do nehnutel'nosti do Styroch (4) rokov po skonceni
obdobia pociato¢nej ponuky.
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B. Paka
Generalny partner sa mdze obcas obratit’ na pakovy efekt. OCakava sa, Ze tento pakovy efekt nepresiahne 50%
¢istej hodnoty aktiv podfondu.

D. Zabezpecovacia politika

Za ucelom zaistenia investicii podfondu moéZze tento oddiel navyse investovat’ na doplnkovom zaklade do
finan¢nych derivatovych nastrojov, vratane ekvivalentnych nastrojov vysporiadanych v hotovosti,
obchodovanych na regulovanom trhu a / alebo finan¢nych derivatovych nastrojov obchodovanych nad ramec.
counter (,,OTC derivaty*), okrem iného vratane dohéd o menovych swapoch, za predpokladu, Ze:

- podklad tvoria nastroje, do ktorych méze podfond investovat’ podl'a vyssie uvedeného investicného ciela;
- finan¢né derivatové nastroje nevystavuju oddelenie rizikam, ktoré by inak nemohol podstupit’;

- protistranami transakcii s OTC derivatmi st hlavné a spol’ahlivé tverové institicie alebo iné institcie
podliehajuce prudencialnemu dohl'adu v uznavanej jurisdikcii; a

- OTC derivaty pravidelne podliechaji spol'ahlivému a overiteI'nému oceneniu a je mozné ich z podnetu
oddelenia kedykol'vek predat’, zlikvidovat’ alebo uzavriet’ kompenza¢nou transakciou v ich realnej hodnote.
Rizikova expozicia oddielu voci protistrane pri transakcii s OTC derivatmi nesmie prekrocit’ 20% jej Cistej
hodnoty aktiv, ak je protistranou tverova institacia, a 30% jej Cistej hodnoty aktiv v ostatnych pripadoch.
Nie je mozné zarucit’, Ze bude dosiahnuty investi¢ny ciel’ a politika podfondu, alebo Ze ddjde k akejkol'vek
navratnosti kapitalu a Ze investicné vysledky sa mozu ¢asom podstatne liSit’.

1.2 Investi¢né obmedzenia

Oddiel podlieha investicnym obmedzeniam ustanovenym v Casti 4.2 vSeobecnej Casti.

Oddiel navyse podlieha nasledujucim investiécnym obmedzeniam:

(a) Podfond nebude vystaveny riziku menovej expozicie presahujicemu 10% jeho Cistej hodnoty aktiv; a

b) Maximalna trvala vypozi¢na hodnota na investi¢né ucely nepresiahne 50% jej Cistej hodnoty aktiv.
Oddelenie musi dodrzat’ tieto investi¢né obmedzenia do Siestich mesiacov (6) po skonceni obdobia pociatocne;j
ponuky. V pripade investicii do nehnutel'nosti sa toto obdobie prediZi az na tri (3) roky po skon&eni obdobia
pociato¢nej ponuky.

2. DOBA PRIESTORU
Oddelenie bolo vytvorené s neur¢enym trvanim.

3. REFERENCNA MENA A TRIEDY

Referencna mena priehradky je EUR.

Generalny partner sa rozhodol vydat’ dve triedy Kmenovych akcii:

(i) Kmenové akcie triedy A (CAP-A), ¢o je akumulacna trieda (typ kapitalizacie) denominovana v EUR s ISIN
LU0733427081 a

(i1) bezné akcie triedy B (CAP-B), ¢o je akumulacna trieda (typ kapitalizacie) denominovana v USD s ISIN
LU0733427321 a,

Obe triedy Kmenovych akcii moze upisat’ ktorykol'vek Investor, ktory je Dobre informovanym Investorom a
ktory nie je Investorom s obmedzenym pristupom na zaklade podmienok stanovenych vo V§eobecnej Casti.

V pripade, Ze by sa vytvorili d’alSie triedy, bude osobitne zmenena a doplnena tato Specidlna sekcia.

4. OCENOVACI DEN

Kazda Trieda Podielového listu sa bude kazdoro¢ne oceniovat’ v posledny Pracovny den kazdého kalendarneho
roka, t. J. V posledny Pracovny den kazdého fiskalneho roka (,,Valuation Day*).

Generalny partner sa vSak méze rozhodnut’ podl'a vlastného uvazenia vypocitat’ dodatocnu ¢isti hodnotu aktiv
kazdej triedy podielového listu v ramci fiskalneho roka, okrem iného s cielom umoznit’ spatné odkupenie akcii
pred koncom prislusného kalendarneho obdobia. V takom pripade bude generalny partner venovat nalezitl
pozornost’ principalovi rovnakého zaobchadzania so vSetkymi akcionarmi kazdej triedy podielového listu a
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vyplateni akcionari budi znasat’ naklady na d’alsi vypocet Cistej hodnoty aktiv.

Nezavisli odhadcovia

Vsetky nehnutel'nosti vlastnené priamo alebo nepriamo oddelenim budi ocenené nezéavislym odhadcom
(,,nezavisly odhadca“) za predpokladu, ze takéto ocenenie bude mozné pouzit’ pocas nasledujuceho fiskalneho
roka, pokial’ ned6jde k zmene vSeobecnej ekonomicke;j situacie alebo stavu prislusné nehnutel'nosti, ¢o si
vyzaduje vykonanie novych oceneni za rovnakych podmienok ako pri ro¢nom oceneni.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, nadobudnutie alebo predaj nehnute'nych nehnutelnosti nebude predmetom
nezavislého ocenenia od nezavislého odhadcu, pokial’ to nevyzaduje generalny partner.

Spolocnost’ vymenovala spolocnost’ Credit Foncier Expertise SAS, spolo¢nost’ podliehajucu franctizskym
zakonom so sidlom na 19 rue des Capucines, 75001 Pariz, Francuzsko, zapisana v Parizskom registri obchodu a
registracie pod registraénym ¢islom RCS Paris 788 276 806 ako nezavisly odhadca pre kazdoro¢né ocenenie
portfdlia nehnutel'nosti zvereného do oddelenia.

Dalej budi vietky Gicasti, ktoré drZi priamo alebo nepriamo oddiel, ocefiované (i) na uéely poiatoénych
akvizicii a (i1) kazdy rok nezavislym odhadcom (,,odhadca nezavislej ti€asti*) s dostatoénou odbornostou za
predpokladu, Ze takéto ocenenie mozno vykonat’ pouzivané v celom rozsahu nasledujuci fiskalny rok, pokial
nedodjde k zmene vSeobecnej hospodarskej situdcie alebo stavu prislusnych ucasti, ¢o si vyzZaduje, aby sa nové
ocenenia uskutocnovali za rovnakych podmienok ako ro¢né ocenenie.

Odmenu za sluzby nezavislého odhadcu a odhadcu nezavislej Gcasti vyplaca oddiel.
Metodu a proces oceniovania vykonaju nezavisli odhadcovia a nezavisly Gi¢astnik oceniovania v stlade so
zasadami stanovenymi v oddiele 17 vSeobecnej Casti.

5. PREDPLATENIE AKCIf POCAS OBVODNEHO PONUCNEHO OBDOBIA
Pociato¢né obdobie ponuky CAP-A a CAP-B sa zacina 18. januéara 2012 a kon¢i sa 17. februdra 2012, s
vyhradou rozhodnutia generalneho partnera o prediZeni obdobia pociatoénej ponuky.

Pociato¢na ponukova cena kmenovych akceii triedy A (CAP-A) je stanovena na 1 000 EUR za akciu. Pociato¢na
ponukova cena kmenovych akcii triedy B (CAP-B) je stanovena na 1 000 USD za akciu.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Podielového cennych papierov ziétované prostriedky v EUR pre CAP-
A, v USD pre CAP-B v celej vyske upisania podl'a Zmluvy o upisani pred koncom Pociato¢ného obdobia
ponuky, a pred 13:00 hod. luxemburského Casu (,,medzny cas*).

Generalny partner si vyhradzuje pravo odmietnut’ podl'a vlastného uvazenia akikol'vek Ziadost’ o predplatné.

6. PREDPLATENIE AKCIf PO OBDOBI POCTATOCNEJ PONUKY
Po obdobi pociato¢nej ponuky mdzu investori upisat’ akcie v silade s podmienkami a ustanoveniami uvedenymi

nizsie.

Prislusny Investor musi predlozit’ Zmluvu o upisani Administrativnemu agentovi, ktory ho prijme do 13:00
luxemburského ¢asu (,,cut-off time*), najneskor dva (2) Pracovné dni pred prislusnym Diiom ocenenia. Dohody
o predplatnom prijaté po tomto Casovom limite sa povazuji za prijaté a buda spracované v nasledujuci
nasledujuci Hodnotiaci dei.

Minimalna pociato¢na Ciastka na upisanie pre investora pre CAP-A je stanovena na 125 000 EUR (sto
dvadsat’pattisic) alebo ekvivalent v USD pre CAP-B.

Nésledna minimalna investicia existujticich akcionarov Podfondu predstavuje 25 000 EUR (dvadsat’pittisic)
alebo ekvivalent v USD pre CAP-B, s vyhradou rozhodnutia generalneho partnera tato sumu znizit’.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Podielového listu u zuc¢tovanych prostriedkov Depozitara v EUR pre
CAP-A, v USD pre CAP-B v plnej vyske upisania na zdklade Ziadosti o upisanie pred prisluSnym Diiom
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ocenenia.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené moze generalny partner kedykol'vek po obdobi pociato¢nej ponuky rozhodnit’ o
zatvoreni oddelenia pre d’al$ie upisanie alebo o prijati novych upisani iba od existujicich akcionarov v oddeleni.

7. VYPLATA AKCII
Ziadosti o vyplatenie musia byt’ zaslané pisomne administrativnemu agentovi alebo na inom takom mieste ako

Spolognost’ mdze uviest'. Ziadosti o vyplatenie musia byt doruéené spravnemu agentovi do 13:00
luxemburského ¢asu (,,cut-off time*) najneskor tridsat’ (30) kalendarnych dni pred prislusnym dilom ocenenia.
Ziadosti o spitné odkiipenie prijaté po tomto asovom limite sa povazujii za doruéené nasledujuci nasledujici
Hodnotiaci den a cena za spitné odkupenie sa pocita na zdklade Cistej hodnoty aktiv na akciu podielového fondu
k nasledujucemu nasledujiicemu hodnotiacemu diu.

Generalny partner méze podla vlastného uvazenia skratit’ vypovednu lehotu pre vSetkych akcionarov.

V pripade oboch tried akcii bude v prospech podielového listu i€tovany poplatok za odkipenie az do vysky 2%
Cistej hodnoty aktiv vyplatenych akcii. Od poplatku za vyplatenie sa méze generalny partner podl'a svojho
uvazenia uplne alebo ¢iasto¢ne vzdat'.

Akakol'vek Ziadost’ o spatné odkupenie sa musi tykat’ minimalne desiatich (10) Akcii, s vyhradou rozhodnutia
generalneho partnera prijat’ mensi pocet Akcii, ktoré maju byt odkiipené.

Na ochranu najlepsieho zaujmu akcionarov je mozné kazdu ziadost’ o odkupenie, ktora presahuje hodnotu 5%
Cistej hodnoty aktiva podielového fondu, vybavit’ iba na zaklade vyslovného sthlasu generalneho partnera. Ak
generalny partner odmietne Ziadost’ o spatné odkupenie, ziadost’ bude vybavena na zaklade Cistej hodnoty aktiv
vypocitanej v nasledujuci den ocenenia.

Takéto predizené obdobie sa moze podla uvazenia generalneho partnera uplatnit’ aj v pripade postupnych
ziadosti o spatné odkupenie tym istym investorom v obmedzenom ¢asovom obdobi, ktoré spolu presahuju
hodnotu 5% ¢istej hodnoty aktiv podielového fondu.

8. PRECHOD AKCI{
Nie je povolena ziadna premena Akcii tohto Podielového listu na Akcie iného Podielového listu.

Avsak konverzia Akcii Triedy na Akcie inej Triedy v ramci tohto Podielového listu, s vynimkou Akcii GP,
ktoré su obmedzené na Generalneho partnera, je povolena s ohl'adom na kazdy Den ocenenia za fixny poplatok
250 EUR za ziadost o konverziu.

Ziadosti o prevod musia byt’ doru¢ené spravnemu agentovi do 13:00 luxemburského &asu (,,¢as uzavierky®)
najneskor desat’ (10) kalendarnych dni pred prislusnym diiom ocenenia. Ziadosti o konverziu prijaté po tomto
casovom limite sa budl povazovat’ za prijaté nasledujtci nasledujici Hodnotiaci deii a prislusné konverzné
pomery sa vypocitaji na zaklade ¢istej hodnoty aktiv na akciu triedy k nasledujiicemu nasledujicemu
hodnotiacemu diu.

Akakol'vek Ziadost’ o konverziu sa musi tykat’ minimalne desiatich (10) Akcii, s vyhradou rozhodnutia
generalneho partnera akceptovat’ mensi pocet Akcii, ktoré maju byt prevedene.

9. PORADNY VYBOR
Generalny partner nezriadil pre tento oddiel poradny vybor, ako je stanovené v oddiele 6.7 v§eobecnej Casti.

10. VSEOBECNY PARTNER A INVESTICNY PORADCA

10.1 VSeobecne
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na spravu aktiv Podfondu a na vykonavanie diskre¢nej politiky investi¢nej politiky Podfondu. a monitoruje
investicie podfondu, aby sa zabezpecilo, Ze portfolio podfondu je riadené v sulade s ustanoveniami v§eobecne;j
sekcie a osobitnej sekcie za pomoci investicného poradcu (ako je definované nizsie), ktory bude poskytovat’
investi¢né poradenské sluzby vo vzt'ahu k podfondu.

Spolo¢nost’ vymenovala spolo¢nost’ Skyrich Trading Limited, spolocnost’ podliehajiicu hongkonskym zdkonom,
so sidlom na 2503 bank of America Tower, 12, Harcourt Road, Central - Hong Kong, zaregistrovana 25. jtla
2011, zaregistrovana v Hongkongu osobitny administrativny region s registracnym ¢islom 1641882 ako
investi¢ny poradca oddielu na zaklade dohody o investi¢nom poradenstve zo 16. marca 2017.

Investi¢ného poradcu zastupuje Svajéiarsky spravca aktiv Francois Mauron. Francois Mauron vystudoval
ekonomiu v odbore financie na High Commercial Studies (HEC) na univerzite v Lausanne v roku 1994. Potom
zacal svoju kariéru ako maklér v oblasti derivatovych produktov pre Citibank a ako maklér v oblasti akcii a
derivatovych produktov v spolocnosti Darier Hentsch a Co. Pan Francois Mauron potom posobil na réznych
poziciach sikromného bankara a spravcu portfolia pre rozne institucie, ako st Atag Asset Management a
Discount Bank. V marci 2002, ktory ma 10 rokov skusenosti, sa potom rozhodol zalozit’ svoju spolo¢nost’ pre
spravu fondov s nazvom ,,Quanta Finance S.A.* so sidlom v Zeneve a od tej doby postupne diverzifikovala
aktivity od Cistej spravy majetku az po sluzby rodinnych kancelarii a investicie do nehnutel'nosti. Za poslednych
10 rokov sluzil jednotlivcom s vysokou ¢istou hodnotou a jednotlivcom s vel'mi vysokou hodnotou v sektore
nehnutel'nosti, potom pan Mauron ziskal konkrétne vedomosti v oblasti riadenia investicii v sektore luxusnych
nehnutelnosti.

Investi¢ny poradca je zodpovedny za poradenstvo generalnemu partnerovi prostrednictvom vydavania
nezavaznych odporacani telefonicky, e-mailom, listom alebo na stretnutiach, ktoré sa maju konat’ v
Luxemburgu, okrem iného v suvislosti so spravou aktiv itvaru. Investi¢ny poradca nema opravnenie prijimat’
investi¢né rozhodnutia.

Na tucely dosiahnutia svojich povinnosti a poslani investi¢ny poradca okrem iného:

1) Pomoc a poradenstvo v suvislosti s:

o vyhodnotenie potencialnych investi¢nych prileZitosti pre oddelenie;
o stanovenie nakupnych cien;

o Spravanie sa s nalezitou starostlivost'ou;

o Struktirovanie transakcii; a

0 Vyjednavanie obchodnych podmienok.

(i1) Pomoc a poradenstvo v suvislosti so spravou portfolia Podfondu, ktoré okrem iného zahfaju:

o vykonavanie poradenskych funkeii;

o0 ocenenie investicii v pripade nasledné¢ho financovania;

o Monitorovanie a analyza oblasti trhu a odvetvia investicii;

o Vykonajte nalezitu starostlivost’;

o Identifikovat prilezitosti na odchod a akékol'vek d’alSie Cinnosti alebo ¢innosti, ktoré st primerané na
zabezpecenie prav a povinnosti Podfondu ako akcionara;

o priprava pisomnych sprav o zlozeni portfolia investicii tak ¢asto, ako to vyzaduje generalny partner; a
o Priprava materialu na zahrnutie do periodickych sprav pozadovanych platnymi zakonmi.

(ii1) Spolupraca s rdznymi agentmi oddelenia, ako je uvedené nizsie.

Investi¢ny poradca bude za svoje sluzby suvisiace s poplatkami za investi¢né poradenstvo odmenovany vylu¢ne
z odmeny pridelenej generalnemu partnerovi.

10.2 Ustava investiéného vyboru
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Generalny partner nezriadil pre tento oddiel investicny vybor, ako je stanovené v Casti 6.8 vSeobecnej Casti.

10.3 Sprostredkovatelia a spravcovia nehnutel'nosti

V jednotlivych pripadoch méze generalny partner zvazit’ potencialnu spolupracu s tretou stranou konajucou ako
zakladatelia firiem (d’alej len ,,predstavitelia firiem*) s ciel'om identifikovat’ nehnutel'nosti, do ktorych sa ma
investovat’.

Generalny partner moze tiez v jednotlivych pripadoch vymenovat’ spravcov nehnutel'nosti (,,spravcov
nehnutelnosti*), ktori si povereni kazdodennym monitorovanim a spravou jednej alebo viacerych transakcii
spétného odktipenia.

Poplatky, ktoré sa maju platit’ zavedenim pre podnikatel'ov alebo spravcom nehnutel'nosti, méze niest’ generalny
partner alebo subjekty v stlade s oddielom 18.1 vSeobecnej Casti.

10.4 Poplatok za predplatné

Poplatok za predplatné az do vysky 2% z akejkol'vek vysky predplatného bude u¢tovany v prospech
generalneho partnera, na zaklade uvazenia generalneho partnera, Ze (i) iplne alebo ¢iastocne upusti od tohto
poplatku za predplatné a (i) moze odstupit’ od zmluvy takyto predplatny poplatok tretej strane.

V dosledku takéhoto poplatku za upisanie moze byt’ investorom prideleny taky pocet Podielov, ktory je nizsi
ako suma ich upisu vydelena prislusnou Pociatocnou ponukovou cenou Podielového listu.

Poplatky za predplatné mézu byt pouzité na kompenzaciu sprostredkovatel'ov za ticelom vytvorenia alebo
udrzania efektivnej distribucne;j siete.

Aby sa predislo pochybnostiam, budu sa upisovacie poplatky vzt'ahovat’ na obe triedy akcii.

10.5 Poplatok za spravu investicii

Generalny partner je opravneny dostavat’ rocny poplatok za spravu investicii vo vyske 0,5% z Cistej hodnoty
aktiv podielového fondu. Poplatok za spravu sa pocita a akumuluje v kazdy ocenovaci den na zaklade Cistych
aktiv podfondu a plati sa $tvrtro¢ne pozadu.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, na obe triedy akcii sa budu vztahovat’ poplatky za spravu investicii.

10.6 Poplatok za vykon

Oddelenie taktiez vybera poplatok za vykon v prospech generalneho partnera vypocitany a akumulovany ro¢ne
a splatny pozadu za vykon svojich sluzieb. Poplatok za vykonnost’ je zaloZzeny na ¢istom vykone Akcii
Podielového fondu nad prekazkovou sadzbou (ako je definované nizsie). Poplatok za vykon podlieha principu
vysokej vodoznaku, ako je d’alej opisané nizsie.

Poplatok za vykonnost’ je stanoveny na 25% cistého zvysenia Cistej hodnoty aktiv na akciu nad ¢isty vykon,
ktory presahuje prekazkovu sadzbu 8% p.a. vynasobeny poctom vydanych akeii na konci prislusného fiskalneho
roka a budu splatné, ak Cista hodnota aktiv na akciu na konci fiskalneho roka prekro¢i platnu medznti mieru.

Pokial’ ide o akykol'vek fiskalny rok, prislusna ,,prekazkova sadzba“ sa rovna najvyssej z:
- 108% vysokej vodoznaku (ako je definované nizSie); alebo
- 108% cistej hodnoty aktiv na akciu (ako je definované nizsie) k poslednému oceneniu ¢istej hodnoty aktiv.

Na tucely tohto oddielu je ,,vysoka vodoznak* najvyssia €ista hodnota aktiv na akciu podielového listu, za ktoru
bol zaplateny poplatok za vykon. ,,Vysoka vodoznak* je definovana v priebehu fiskalneho roka a na zaciatku
kazdého fiskalneho roka sa kazdoro¢ne prepocitava alebo predefinuje.

Ak dojde k spatnému odkupeniu akcii v priebehu fiskalneho roka, akykol'vek poplatok za vykonnost, ktory sa
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naakumuluje v stvislosti s tymito akciami, sa vykrystalizuje od ocenenia, pri ktorom sa akcie odkupia, a
vykrystalizovana suma poplatku za vykon sa vyplati generdlnemu partnerovi mimo majetku oddelenia, ihned po
skonceni prislusného obdobia.

Ak sa na konci ktoréhokol'vek fiskalneho roka NAV znizila, za tento fisSkalny rok sa nebude platit’ ziadny
vykonnostny poplatok a v ziadnom pripade to nebude mat’ vplyv na buduice platby vykonnostnych poplatkov.
Aby sa zabranilo pochybnostiam, v pripade znizenia NAV nemusi byt’ generalny partner poziadany o vratenie
akejkol'vek Casti uz splatnych a zaplatenych poplatkov za vykon.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, na obe triedy akcii sa budu vztahovat poplatky za vykonnost’.

11. DISTRIBUCNA POLITIKA
Nie je zamerom generalneho partnera prijat’ distribu¢nu politiku pre kazdu triedu akcii.

V dosledku toho sa dividendy alebo priebezné dividendy nebudi vyplacat’ v hotovosti a / alebo v naturaliach
akcionarom ziadnych tried akcii.

12. ZMENY A DOPLNENIA V TEJTO SPECIALNEJ CASTI
Na zaklade schvalenia regulacnym organom mdze generalny partner zmenit’ a doplnit’ ustanovenia tejto
osobitnej Casti nasledovne:

1) ak generalny partner zisti, Ze zmena nie je podstatna, na zaklade rozhodnutia generdlneho partnera; alebo
ii) ak generalny partner povazuje zmenu za vyznamnu, iba na zaklade stihlasu oddelenia.

Akcionari buda informovani generalnym partnerom o vSetkych zmenach a doplneniach, ktoré budu prijaté bez
ich suhlasu v sulade s ¢astou 12 tejto osobitnej Casti.

V tejto Casti 12 sa nemdzu robit’ zmeny bez jednomysel'ného suhlasu vSetkych akciondrov podfondu.

13. SPECIFICKE RIZIKOVE FAKTORY
Investicia do spolo¢nosti je spojena s urcitou mierou rizika. Potencialni investori by mali pred upisanim akcii
okrem iného zvazit’ nasledujuce faktory:

13.1 Vseobecné ekonomické podmienky

Uspesnost’ akejkol'vek investiénej ¢innosti ovplyviiujii vieobecné ekonomické podmienky, ktoré moézu mat’
vplyv na urovei a volatilitu rokovych sadzieb a cien finanénych aktiv vo v§eobecnosti, ako aj na likviditu
trhov s akciami aj s cennymi papiermi citlivymi na trokova mieru. Urcité trhové podmienky, vratane
neocakavanej volatility alebo nelikvidnosti na trhu, na ktorom oddelenie priamo alebo nepriamo drZi pozicie,
vratane sekundarnych trhov pre obchodovanie s certifikdtmi na usporu energie, by mohlo narusit’ schopnost’
tohto oddelenia dosiahnut’ svoje ciele a / alebo spdsobit’ mu straty.

13.2 Nedostatok prevadzkovej histdrie
Nie je mozné zarucit’, ze oddiel splni svoje investi¢né ciele. Minulé investi¢né vysledky generalneho partnera sa
nemozu vykladat’ ako indikacia buducich vysledkov investicie do oddelenia.

13.3 Nedostatok likvidity
Niektoré trhy, na ktorych moze podfond investovat’, sa mozu ukazat’ ako nedostato¢ne likvidné alebo
nelikvidné. To ovplyviiuje trhovi cenu takejto investicie Podfondu, a teda aj jeho Cisti hodnotu aktiv.

13.4 Uvahy o &istej hodnote majetku
Ocakava sa, Ze Cista hodnota aktiv na akciu kazdého oddelenia bude v priebehu ¢asu kolisat’ s vykonnostou
investicii tohto oddelenia. Akciondr nemusi tplne ziskat’ spat’ svoju podvodnt investiciu, ked’ sa rozhodne
odkupit’ svoje Akcie alebo pri povinnom spiatnom odkupenti, ak je ¢ista hodnota aktiv na jednu akciu v Case
takéhoto spatného odkupenia nizSia ako cena za upisanie zaplatena tymto akcionarom.

Page | 75



13.5 Urokové riziko

Investicie do dlhopisov alebo inych cennych papierov s pevnym vynosom mozu pri zmene urokovych sadzieb
klesnut. Ceny dlhovych cennych papierov spravidla stipajt, ked’ urokové sadzby klesajt, zatial’ Co ceny
klesaju, ked’ rasta tirokové sadzby. Dlhodobejsie dlhové cenné papiere su zvycajne citlivejSie na zmeny
urokovych sadzieb.

13.6 Péaka - Uverové riziko
Pouzitie pakového efektu moze sice zvysit navratnost’ investovaného kapitalu, ale vytvara aj vacsi potencial pre
straty. Nie je mozné zarucit’, Ze oddelenie bude schopné zadlzit sa.

13.7 Nastroje finan¢nych derivatov a zaistovacie stratégie

Investicie spolo¢nosti mozu z ¢asu na Cas obsahovat finan¢né derivaty. Pretoze finan¢né derivatové nastroje
mozu byt néstrojmi s prevodom, ich pouzitie moze mat’ za nasledok vicsie vykyvy cistej hodnoty aktiv
prislusnej spolo¢nosti.

V pripade zabezpecovacieho ucelu takychto transakcii je nevyhnutna existencia priameho spojenia medzi nimi a
zabezpecovanymi aktivami, o v zdsade znamena, Ze objem obchodov uskutoénenych v danej mene alebo na
danom trhu neméze prekrocit’ celkova hodnotu transakcie. aktiva denominované v tejto mene, investované na
tomto trhu alebo obdobie, pocas ktorého su portfoliové aktiva drzané. Takéto operacie v zasade nespdsobuji
ziadne d’alSie trhové rizikd. Dodatocné rizika st preto obmedzené na rizika Specifické pre derivaty.

Spolo¢nost’ sa moéze pomocou finanénych derivatovych néstrojov pokusit’ zaistit’ alebo znizit’ celkové riziko
svojich investicii. Schopnost’ spolo¢nosti vyuzivat tieto stratégie méze byt okrem inych faktorov obmedzena:
trhovymi podmienkami, regulaénymi limitmi a dafilovymi tvahami. PouZivanie tychto stratégii zahfiia Specialne
rizika, medzi ktoré patria:

1. zavislost’ od schopnosti generalneho partnera predvidat’ pohyby ceny zabezpeCované cenné papiere,
fluktuécie mien a pohyby trokovych sadzieb;

2. nedokonala korelacia medzi pohybmi cennych papierov alebo meny, na ktorych je zalozena derivatova
zmluva, a pohybmi cennych papierov alebo mien v prislusnej Spolo¢nosti;

3. absencia likvidného trhu pre akykol'vek konkrétny néstroj v konkrétnom case;

4. stupeni pakového efektu, ktory je vlastny obchodovaniu s terminovanymi obchodmi (t. J. Vklady s marzou z
p6zicky, ktoré sa bezne vyzaduju v budicom obchodovani, znamenaju, ze obchodovanie s terminovymi
obchodmi méze byt vysoko zadlzené). Preto relativne maly pohyb ceny v futures kontrakte méze mat’ za
nasledok okamziti a podstatnu stratu pre spolo¢nost’ a

5. mozné prekazky efektivnej spravy portfolia alebo schopnost plnit’ poziadavky na spétné odkiipenie alebo iné
kratkodobé zavézky, pretoze percento aktiv spolocnosti bude oddelené, aby pokrylo svoje zavézky.

13.8 Riziko protistrany

Spoloc¢nost’ bude vystavend tiverovému riziku voci protistranam, s ktorymi obchoduje, v stivislosti so zmluvami
o finan¢nych derivatoch, s ktorymi sa neobchoduje na uznavanej burze. Takéto nastroje neposkytuji rovnaka
ochranu, akd sa moze vzt'ahovat’ na ucastnikov obchodujticich s financnymi derivatovymi néstrojmi na
organizovanych burzach, napriklad na vykonavanie zaruky zictovacieho strediska cennych papierov.
Spoloc¢nost’ bude podliehat moznosti platobnej neschopnosti, bankrotu alebo platobnej neschopnosti protistrany,
s ktorou Spoloc¢nost’ obchoduje s tymito nastrojmi, o by mohlo viest’ k znacnej strate Fondu.

13.9 Riziko nehnutelnosti

Realitna kancelaria ako trieda aktiv nemusi nevyhnutne kolisat’ v rovnakych schémach ako akciové spolo¢nosti
a cenné papiere s pevnym vynosom. Investori si mézu predstavit’ obdobia, ked’ nehnutel'nosti nedosahuju tak
dobré vysledky, ako iné triedy aktiv. Hodnota nehnutel'nosti méze predovsetkym kolisat’ v dosledku faktorov,
ako je napriklad zmena tirokovych sadzieb, inflacia a troven aktivity v ekonomike.

13.10 rizika spojené s akviziciou
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Akvizicie investicii do nehnutel'nosti zahfiaja rizika, ktoré investicie nemusia vykonavat’ v stilade s
oCakavaniami a ze ocakavané naklady na vylepSenia, aby sa nadobudnuta nehnutel'nost’ vyrovnala Standardom
stanovenym pre poziciu na trhu ur¢enom pre tato nehnutelnost, mézu prekrocit’ rozpoétované sumy, ako aj
vSeobecné investicie rizika spojené s kazdou novou investiciou do nehnutelnosti.

13.11 Zmeny platnych pravnych predpisov

Oddelenie musi spifiat’ rozne pravne poziadavky vratane poziadaviek stanovenych zdkonmi o cennych
papieroch, zdkonmi o spolo¢nostiach, zakonmi SVE, stavebnymi zdkonmi a miestnymi zakonmi v r6znych
jurisdikciach vratane Franctizska a Luxemburska. Ak by sa ktorykol'vek z tychto zdkonov menil pocas doby
posobenia Podfondu, pravne poziadavky, ktorym sa Podiel a Akcionari mézu podrobit’, by sa mohli podstatne
lisit” od sucasnych poziadaviek.

13.12 Spoliehanie sa na generalneho partnera

Uspech oddelenia bude do znagnej miery zavisiet’ od sluZieb jeho generalneho partnera, jeho riadiacich
pracovnikov, zamestnancov a agentov a Ciastocne od pokracujucej schopnosti generalneho partnera prijimat’ a
udrziavat’ kvalifikovany personal. Nie je mozné zarucit’, Ze si generalny partner bude moct’ ponechat’
zamestnancov, ktori mézu mat’ zasadny vyznam pre plnenie svojich povinnosti alebo pre tspesné vykonavanie
stratégii, ktoré chce oddelenie sledovat. Nemdzeme tiez zarucit’, ze stratégie, ktoré si generalny partner v
spolupraci s investicnym poradcom Zela v tejto suvislosti dosiahnut’, budi mat’ za nasledok zisk pre oddelenie.

13.13 Rizika spojené s kapitalovymi investiciami

Za ucelom ziskania angazovanosti v realitnych projektoch moze podfond investovat’ do ré6znych druhov akeii.
Akciové investicie mézu v ktorejkol'vek faze zaznamenat’ zlyhanie alebo vyrazny pokles hodnoty. Investicie
podfondu moézu byt nelikvidné a tazko ocenitelné a po uskutocneni investicie bude existovat’ len maly alebo
ziadny kolateral na ochranu. Predaj vlastného imania nemusi byt vzdy mozny, a preto ho mozno bude potrebné
uskutoCnit’ s vyraznymi zl'avami. DrZitelia akcii majua vSeobecne horsiu poziciu ako drzitelia dlhov, a st preto
vystaveni vy$§im rizikam, ak by spolo¢nost, do ktorej investoval, bola predmetom konkurzného konania,
zrusenia, likvidacie alebo nedobrovolnej reorganizacie. Tieto investicie maji vlastnosti sikromného kapitalu a
zvy&ajne zahffiaju neistoty, ktoré sa nedaju porovnavat’ s tymi, ktoré vznikajii v pripade iného druhu aktiv. Dalej
je potrebné vziat’ do tivahy rizika uvedené v oddiele 5.1 pism. D) vSeobecnej Casti.

13.14 Spolichanie sa na nezavislych odhadcov

Podfond pouZije externé ocenenia v niekol’kych kontextoch na uréenie trhovej hodnoty investicie, NAV
Podfondu a NAV na akciu. Kazda z nehnutel'nosti, ktoré st majetkom oddielu, bude externe ocenovat’ nezavisly
odhadca a ucasti tohto oddielu bude externe ocefiovat’ nezavisly odhadca podielu, a to najmenej raz za dvanast’
mesiacov na konci kazdého fiskalneho roka a navySe méze oddiel dostat’ poradenstvo pred akymkol'vek
nadobudnutim alebo predajom akéhokol'vek majetku alebo casti.

Ocenenie alebo ocenenie je iba odhadom hodnoty a nie je presnym meradlom realizovatel'nej hodnoty. Konecné
zrealizovanie trhovej hodnoty nehnute'ného majetku alebo majetkovej tiasti zavisi vo velkej miere od
ekonomickych a inych podmienok mimo kontroly oddelenia alebo generalneho partnera.

Dalej, odhadované alebo inak uréené hodnoty nemusia nevyhnutne predstavovat’ cenu, za ktora by sa mala
investovat’ do nehnutel'nosti alebo majetkova tcast’, pretoze trhové ceny investicii do nehnutel'nosti alebo
majetkovych ucasti sa mézu urcite urcit’ iba na zaklade rokovani medzi ochotnym kupujtcim a predavajicim.
Vyssie uvedeny zoznam rizikovych faktorov nema predstavovat’ iplné vysvetlenie rizik spojenych s investiciou
do Spoloc¢nosti. Potencialni investori by si mali precitat’ cely emisny dokument a uplne vyhodnotit’ vietky
d’alsie informacie, ktoré povazuju za potrebné pri rozhodovani, ¢i investovat’ do tohto podfondu. Potencialni
investori by mali zabezpecit, aby plne porozumeli obsahu tohto emisného dokladu, a v pripade akychkol'vek
pochybnosti by sa mali poradit’ so svojimi vlastnymi odbornymi poradcami..
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Osobitna ¢ast’ 111

LUXIF - SQUARE ONE
Tato osobitna Cast’ je platnd, iba ak je doplnena vSeobecnou castou.

Ustanovenia tejto osobitnej Casti sa tykaju iba Luxif - Square One (,,prichradka‘).
1. INVESTICNA POLITIKA

1.1 Investi¢ny ciel

Investiénym cielom oddelenia je dosiahnut’ dlhodoby rast kapitalu a primerant navratnost’ uplatnenim
principu diverzifikacie rizika prostrednictvom investicii do réznych nastrojov, okrem iného vratane
akychkol'vek typov akcii, dlhopisov, opcii, futures, derivatovych produktov a akykol'vek iny typ
finan¢ného aktiva, ktory moze alebo nemusi byt kotovany / obchodovany na oficidlnych burzach
cennych papierov v uznanych jurisdikciach.

V tejto suvislosti je uznanou jurisdikciou ¢lensky stat Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj
(OECD) s vynimkou azijskych ¢lenov a regulovany trh je trh, ktory je uznavany a otvoreny pre
verejnost’ a ktorého ¢innost’ je nalezite regulovana.

1.2 Investicna stratégia

Oddelenie sa zameriava na dosiahnutie pozitivnych nezmenenych vynosov pre svojich akcionarov s
volI'nou koreldciou s akciovymi indexmi vyspelych trhov (S & P500, STOXX50). Akciovy kapital sa
bude primarne investovat’ do spolo¢nosti kotovanych na burze v USA a zapadoeurdpskych krajinéch.
Zvyskovy kapital bude vlozeny do vkladov, podnikovych a statnych dlhopisov.

Derivaty sa mdzu pouzit’ aj na zabezpecenie a na obchodné tcely. VSetky pouzité derivaty, hlavne
urokové derivaty, menové derivaty, futures na akciové indexy a opcie, ako aj kontrakty na rozdiely
(CFD), sa preto budi obchodovat’ na burze okrem CFD, kde sa s podkladovymi akciami bude
obchodovat na burzach.

Centralnou stratégiou oddelenia je identifikovat’ obmedzeny pocet investicnych napadov s
niekol’komesacnym alebo dokonca viacrocnym ¢asovym horizontom as nadmernym potencialom rastu.
Jedna sa o hibkovy prieskum spoloénosti s cielom odhalit’ podhodnotené zasoby vstupujiice do
dlhodobého trendu bud’ z dévodu vynimoéného rastu, alebo z dovodu restrukturalizacie a / alebo
potencialu fuzii a akvizicii. DIhodobé investi¢éné napady mo6zu zahinat’ aj menové obchody, trokové
obchody alebo iné triedy aktiv.

Stbezne s tymto hlavnym cielom sa spravca AIF zapoji aj do kratkodobého obchodovania, aby vyuzil
vyhody - a tiezZ pomoZze vyrovnat’ vplyv fluktuacii trhu.

Spravca AIF je vel'mi citlivy na ochranu kapitalu svojich akcionarov. Pouziju sa techniky
monitorovania rizika a podniknt sa razantné opatrenia na agresivne znizenie alebo dokonca vylucenie
vystavenia, ak nastani nepriaznivé okolnosti. Ne benchmarkovy fond reaguje na krizu podobnym
sposobom ako podnikanie v realnej ekonomike: zatial’ ¢o podnikanie znizuje naklady, fond znizuje
svoju angazovanost’.

Spravca AIF bude mat’ kedykol'vek v umysle dodrziavat platny ramec, pokial’ ide o pravidla rozloZenia
rizika, a preto neprideli viac ako 30% podielového listu na ten isty finanény nastroj vydany tym istym
emitentom, s vynimkou 3tatnych dlhopisov emitovanych OECD Clenské $taty.

Spravca AIF bude aktivne riadit’ oddelenie pomocou stratégie nalezitej starostlivosti, vyskumu a
vyjednavania pri vybere investicii.

Vsetky cenné papiere, do ktorych Podfond investuje, mézu byt denominované v r6znych
medzinarodnych menach.

Podfond nebude investovat’ do nehnutel'nosti.
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Paka

Oddelenie moze obcas vyuzit' pakovy efekt. Ocakava sa, Ze tento pakovy efekt nepresiahne 100% Cistej
hodnoty aktiv podfondu.

Referencna mena a zaistenie meny

Referen¢nou menou podfondu je euro.

Spravca AIF sa moze snazit’ zaistit' akikol'vek expoziciu oddelenia v cudzej mene voci inym menam
ako je referen¢na mena, a to predovsetkym uzatvaranim spotovych a forwardovych devizovych
kontraktov, ako st opcie a futures na regulovanom trhu, a / alebo obchodom v mimoburzovom obchode
(,,OTC derivaty*), devizové futures kontrakty, kiipne alebo kupne opcie na devizové transakcie, swapy
na rézne meny alebo iné sposoby znizovania expozicie voci fluktuadciam meny za predpokladu, Ze:

* finan¢né derivatové nastroje nevystavuji oddelenie rizikam, ktoré by inak nemohol podstapit’;

* protistranami transakcii s OTC derivatmi su tiverové institucie alebo iné institticie podliehajuce
prudencialnemu dohl'adu v uznanej jurisdikcii, ako je definované vyssie; a

* OTC derivaty pravidelne podliehaji spolahlivému a overiteInému oceneniu a je mozné ich z podnetu
oddelenia kedykol'vek predat’, zlikvidovat alebo uzavriet kompenza¢nou transakciou v ich realnej
hodnote.

Menové zabezpecenie pouziva AIFS hlavne v snahe zabezpecit', aby hodnota portfolia sekcie
nebola zniZena nepriaznivymi pohybmi mien.

Spravca AIF sa mbze pokusit’ zaistit’ tito expoziciu v prospech rozsahu portfolia podielovych
listov, pri ktorom uplatiiuje investi¢ny pristup uvedeny vyssie. V kazdom pripade celkova
expozicia prostrednictvom derivatov nesmie nikdy prekrocit’ 100% cistej hodnoty aktiv
podfondu. Takéto zabezpecovacie transakcie spravca AIF oznaci ako ,,zaistenie portfolia“.

Zaistenie portfolia moze sposobit’ naklady (priamo alebo nepriamo stvisiace s rozpatim medzi
ponukovymi a ponukovymi sadzbami), ktoré budu pridelené utvaru proporcionalne podla
velkosti prislusnych zabezpecovacich pozicii. Zisky alebo straty z akychkol'vek zaisteni meny
budu tiez rozdelené v rovnakom pomere k podfondu.

Podfond musi splnit’ zdsadu diverzifikacie pre opravnené aktiva tvoriace portfolio podfondu do
Siestich (6) mesiacov po skonceni pociatoéného obdobia ponuky (ako je definované nizsie).
Nie je mozné zarucit’, Ze bude dosiahnuty investi¢ny ciel a stratégia podfondu, alebo Zze dojde k
akejkol'vek navratnosti kapitalu, a Ze investicné vysledky sa mdzu Casom podstatne 1iSit’.

1.3 Investi¢né obmedzenia
Oddiel podlieha investicnym obmedzeniam ustanovenym v Casti 4.2 vSeobecnej Casti.

Oddelenie musi dodrzat’ tieto investi¢né obmedzenia do Siestich (6) mesiacov od konca obdobia
pociato¢nej ponuky.

2. DOBA PRIESTORU
Oddelenie bolo vytvorené s neur€enym trvanim.

3. REFERENCNA MENA A TRIEDY AKCII
Referen¢na mena priehradky je EUR.

Generalny partner sa rozhodol vydat’ jednu triedu beznych akcii: bezné akcie (CAP), ¢o je
akumulacna trieda (typ kapitalizécie).

Kmenové¢ akcie (CAP) mdze upisat’ ktorykol'vek investor, ktory je dobre informovanym
investorom a ktory nie je obmedzenym investorom na zaklade podmienok stanovenych vo
vSeobecnej Casti.
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V pripade, Ze sa v buducnosti vytvoria d’alSie triedy, tato Specialna sekcia by sa
zodpovedajicim spdsobom zmenila a doplnila.

4. OCENOVACI DEN

Kazda Trieda Podielového listu sa bude oceflovat’ mesacne, v posledny Pracovny deii kazdého
kalendarneho mesiaca (kazdy ,,Den ocenenia“) a spristupni sa do 5 Pracovnych dni
akcionarom.

Generalny partner sa vSak moze rozhodnut’ podl’a vlastného uvazenia vypocitat’ dodatocnu Cistu
hodnotu aktiv kazdej triedy podielového listu v ramci fiskalneho roka, okrem iného tak, aby
umoznil spatné odkupenie akcii pred koncom prislusného kalendarneho mesiaca. V takom
pripade bude generalny partner nalezite zohl'adfiovat’ zasadu rovnakého zaobchadzania so
vsetkymi akcionarmi kazdej triedy podielového listu a vyplateni akcionari budii podporovat
naklady na d’alsi vypocet Cistej hodnoty aktiv.

5. PREDPLATENIE AKCIf POCAS OBDOBIA POCIATOCNEJ PONUKY

Pociato¢né obdobie ponuky kmenovych akcii (CAP) sa za¢ina 15. jula 2015 a konci 31. augusta
2015, s vyhradou rozhodnutia generalneho partnera o prediZeni tohto obdobia po¢iatoéne;
ponuky.

Cas uzavierky je stanoveny na 13:00 C.E.T.
Pociato¢na ponukova cena beznych akcii (CAP) je 1 000 EUR za akciu.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Podielového uctu u zuctovanych prostriedkov
Depozitara v EUR v plnej vyske upisania podl'a Zmluvy o upisani pred koncom pociato¢ného
obdobia ponuky.

Generalny partner si vyhradzuje pravo odmietnut’ podla vlastného uvazenia akiukol'vek ziadost
o predplatné.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, Investi¢ény manazér nebude uc¢tovat’ ziadny poplatok za
upisanie.

6. PREDPLATENIE AKCIf PO OBDOBI POCIATOCNEJ PONUKY

Po obdobi pociatocnej ponuky moézu investori upisat’ akcie v sulade s podmienkami a

ustanoveniami uvedenymi niZsie.

Prislusny Investor musi predlozit’ Zmluvu o upisani Administrativnemu agentovi, ktory ho prijme do 13:00
C.E.T. (,,cut-off time*) najneskor dva (2) Pracovné dni pred prisluSnym Diilom ocenenia. Dohody o
predplatnom prijaté po tomto Casovom limite sa povazuju za prijaté a budu spracované v nasledujici
Hodnotiaci den.

Minimalna pociato¢na vyska upisania pre jedného investora je 125 000 EUR. Nasledna minimalna investicia
existujucich akciondrov Podfondu je 10 000 EUR. - podl'a rozhodnutia generalneho partnera tiito sumu znizit'.
Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Podielového listu u zuctovanych prostriedkov Depozitara v EUR v
plnej vyske upisania na zaklade Ziadosti o upisanie pred prislusnym Dniom ocenenia.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené moze generalny partner kedykol'vek po obdobi pociato¢nej ponuky rozhodnut o
zatvoreni oddelenia pre d’alSie upisanie alebo o prijati novych upisani iba od existujucich akciondrov v
oddeleni.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, spravcovi AIF sa netctuje ziadny poplatok za predplatné.

7. VYNIMKA AKCIf
Ziadosti o vyplatenie musia byt’ zaslané pisomne administrativnemu agentovi alebo na inom mieste, ktoré

spolo¢nost’ uvedie. Ziadosti o vyplatenie musia byt doruené spravnemu agentovi do 13:00 C.E.T. (,,cut-off
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time*) najneskor tridsat’ (30) kalendarnych dni pred prislusnym Diiom ocenenia. Ziadosti o spitné odkupenie
prijaté po tomto casovom limite sa povazuju za dorucené v nasledujuci Ocenovaci deil a cena za spétné
odkupenie sa pocita na zaklade ¢istej hodnoty aktiv na akciu podielového fondu k uvedenému ditu ocenenia.
Lehotu na odkupenie platnu pre vSetkych akcionarov méze generalny partner skratit’ podla vlastného uvazenia.
Akakol'vek Ziadost’ o spétné odkupenie sa musi tykat’ minimalne desiatich (10) Akcii, s vyhradou rozhodnutia
generalneho partnera prijat’ mensi pocet Akcii, ktoré maja byt odkiipené.

Aby sa predislo pochybnostiam, v prospech Podfondu sa nebude uctovat’ ziadny poplatok za vyplatenie.

8. PRECHOD NA AKCIE
Nie je povolena Ziadna premena Akcii tohto Podielového listu na Akcie iného Podielového listu.

9. PORADNY VYBOR
Generalny partner nezriadil pre tento oddiel poradny vybor, ako je stanovené v oddiele 6.7 vSeobecnej Casti.

10. SPRAVCA INVESTICII

Spolo¢nost’ nevymenovala ziadneho externého investicného manazéra pre spravu portfolia tohto oddielu.
Portf6lio Podielového fondu bude priamo riadeny Generalnym partnerom za pomoci Investi¢ného poradcu,
ktory bude vo vzt'ahu k Podielovému tvaru poskytovat’ sluzby investi¢ného poradenstva.

Generalny partner je opravneny investovat’ a preinvestovat’ vSetky peniaze a aktiva podfondu a vykonavat
akékol'vek prava v stuvislosti s takymto majetkom drzanym (teraz aj v budicnosti) u depozitara podl'a svojho
uplného a absolutneho uvazenia. Takéto uvdzenie sa vSak musi vykonavat’ v sulade s investicnymi
obmedzeniami a investi¢nou politikou vymedzenou v tejto osobitnej Casti.

Na tucely plnenia svojich povinnosti a misii generalny partner okrem iného:

vlastného uvéazenia vykonavanie investi¢nej politiky tohto oddielu;

» monitorovat’ investicie Podfondu, aby sa zabezpecilo, Ze portfolio Podfondu je spravované v sulade s
ustanoveniami Veobecnej sekcie a Specialnej sekcie;

* pripadne nakupovat’ a predavat’ podkladové aktiva oddielu a inak kazdy den spravovat’ jeho aktiva;

* poskytnut’ potrebnll podporu potrebnu na spravne vykonavanie riadenia oddelenia.

Generalny partner bude mat’ narok na poplatok za spravu.

11. INVESTICNY PORADCA

V sulade s oddielom 6.6 vSeobecnej Casti generalny partner vymenoval pana Emmanouila Troullinosa, spravcu
portfolia registrovaného v Helénskej komisii pre kapitalovy trh a registrovaného pod registracnym ¢islom
121126/ 20.8.08, aby posobil ako investicny poradca tohto oddelenia podl'a k uzneseniu zo 6. augusta 2015.

Investi¢ny poradca je zodpovedny za poskytovanie poradenstva generalnemu partnerovi
prostrednictvom jeho i€asti na stretnutiach, ktoré sa konaji v Luxemburgu, okrem iného v suvislosti so
spravou majetku utvaru. Investi¢ny poradca nema opravnenie prijimat’ investi¢né rozhodnutia.

Sluzby, ktoré poskytuje investi¢ny poradca na zaklade celkovej zodpovednosti generalneho partnera,
zahfiaji okrem iného:

1) identifikacia, analyza a Struktirovanie novych investicii;

ii) priprava a pomoc pri rokovaniach o podmienkach a financovani investicii;

iii) vydavanie odporacani tykajucich sa zlepSenia kapitalu, financovania, refinancovania, akvizicie a
dispozicie investicii; a

(iv) pravidelné podéavanie sprav generalnemu partnerovi.

Investi¢ny poradca bude mat’ narok na poplatok za investi¢né poradenstvo.
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Vsetky d’alsie podrobnosti o povinnostiach, pravach a povinnostiach investicného poradcu st uvedené
v dohode o investi¢nom poradenstve.

Emmanouil TROULLINOS je 61-ro¢ny grécky ekonom (B.Sc., M.Sc. Econ. London School of
Economics, Anglicko), ktory je tiez certifikovanym portfoliovym manazérom (december 2006,
Helénska komisia pre kapitalovy trh). Pan TROULLINOS pracoval, radil a obsadzoval rdzne pozicie
vratane pozicie vykonného riaditel’a a predsedu viac ako 30 rokov v niekol'kych firmach pre spravu
aktiv a bankovych instituciach v Grécku: Fiman Ltd, Dorian Bank SA, Triiris Investment Services SA,
Marfin Bank SA, Marfin Global Asset Management SA.

12. INVESTICNY PORADENSKY POPLATOK

Na zéklade uznesenia zo 6. augusta 2015, ktoré prijal generalny partner, ma investicny poradca narok
na odmenu za investi¢né poradenstvo vo vyske 0,20% ro¢ne z Cistej hodnoty aktiva oddielu ako
odmenu za sluzby investi¢ného poradenstva poskytované kupé.

Poplatok za investicné poradenstvo sa pocita a kumuluje v kazdy oceiiovaci den na zaklade Cistej
hodnoty aktiv podielového listu a je splatny mesacne pozadu.

Podra ustanoveni oddielu 6.6 moze ¢ast’ poplatku za investi¢né poradenstvo 'ubovolne pouzit’
investi¢ny poradca na ucely odmeniovania akychkol'vek podriadenych.

13. POPLATOK ZA RIADENIE
Generalny partner je opravneny dostavat’ poplatok za spravu vo vyske 1,80% rocne z Cistej hodnoty
aktiv podielového fondu ako odmenu za sluzby spravy investicii poskytované podielovému fondu.

Poplatok za spravu sa pocita a kumuluje v kazdy ocenovaci deii na zaklade Cistej hodnoty aktiv
podfondu a je splatny mesacne pozadu.

14. POPLATOK ZA VYKON
V prospech spravcu AIF sa neuctuje ziadny vykonnostny poplatok.

15. POLITIKA DISTRIBUCIE
Nie je zamerom generalneho partnera prijat’ distribucnu politiku pre kazda triedu akcii.

V dosledku toho sa dividendy alebo priebezné dividendy nebudt vyplacat’ v hotovosti a / alebo v
naturaliach akcionarom ziadnych tried akecii.

16. ZMENY A DOPLNENIA TENTO OSOBITNEHO ODDIELU

Na zaklade schvalenia regulaénym organom moéze generalny partner zmenit’ a doplnit’ ustanovenia tejto
osobitnej Casti nasledovne:

(i) ak generalny partner zisti, Ze zmena nie je podstatnd, na zaklade rozhodnutia generalneho partnera;
alebo

(i1) ak generalny partner povazuje zmenu za vyznamnd, iba na zdklade stihlasu oddelenia.

Akcionari budu informovani generalnym partnerom o vSetkych zmenéch a doplneniach, ktoré budu
prijaté bez ich stihlasu v stilade s ¢ast'ou 13 tejto osobitnej Casti.

V tomto oddiele 13 nie je mozné vykonavat’ ziadne zmeny bez jednomysel'ného suhlasu vsetkych
akcionarov podfondu.
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17. SPECIFICKE RIZIKOVE FAKTORY

Investicia do spolo¢nosti je spojena s urcitou mierou rizika. Potencialni investori by mali pred upisanim
akcii zvazit’ okrem iného rizikové faktory popisané v Casti 5 ,,VSeobecné rizikové faktory* vSeobecnej
Casti emisného dokumentu a nasledujuce faktory:

17.1 VSeobecné ekonomické podmienky

Uspesnost” akejkol'vek investi¢nej ¢innosti ovplyviiujii vieobecné ekonomické podmienky, ktoré mozu
mat’ vplyv na troven a volatilitu trokovych sadzieb a cien financnych aktiv vo vSeobecnosti, ako aj na
likviditu trhov s akciami aj s cennymi papiermi citlivymi na trokova mieru. Ur¢ité trhové podmienky,
vratane neocakdvanej volatility alebo nelikvidnosti na trhu, na ktorom Fond priamo alebo nepriamo
drzi pozicie, by mohli narusit’ schopnost’ Podielového fondu dosiahnut’ svoje ciele a / alebo sposobit’
mu straty.

17.2 Nedostatok prevadzkovej histdrie

Oddelenie je novo vytvorené. Nie je mozné zarucit, ze oddiel splni svoje investi¢né ciele. Minult
investi¢nl vykonnost’ investicného manazéra nemozno vykladat’ ako indikaciu buducich vysledkov
investicie do tohto oddelenia.

17.3 Nedostatok likvidity na trhoch

Napriek vel’kému objemu obchodovania s cennymi papiermi a inymi finanénymi nastrojmi moézu mat’
trhy s niektorymi cennymi papiermi a nastrojmi obmedzenu likviditu a hibku. Tato obmedzena likvidita
a nedostatok hibky by mohli byt pre oddelenie nevyhodou, a to tak pri realizacii kotovanych cien, ako
aj pri vykonavani pokynov za pozadované ceny.

17.4 Uvahy o &istej hodnote majetku

Ocakava sa, ze Cista hodnota aktiv na akciu kazdého oddelenia bude v priebehu Casu kolisat’ s
vykonnostou investicii tohto oddelenia. Akcionar nemusi tplne ziskat’ spét’ svoju pdvodnu investiciu,
ked’ sa rozhodne odkupit’ svoje Akcie alebo pri povinnom spatnom odkupeni, ak je ¢ista hodnota aktiv
na jednu akciu v Case takéhoto spitného odkupenia nizsia ako cena za upisanie zaplatena tymto
akcionarom.

17.5 Urokové riziko

Investicie do dlhopisov alebo inych cennych papierov s pevnym vynosom mézu pri zmene trokovych
sadzieb klesntit’. Ceny dlhovych cennych papierov spravidla stupaju, ked trokové sadzby klesaju,
zatial’ ¢o ceny klesaju, ked’ rastt tirokové sadzby. Dlhodobejsie dlhové cenné papiere st zvycajne
citlivejSie na zmeny trokovych sadzieb.

17.6 Péka - kreditné riziko
Pouzitie pakového efektu mdze sice zvysit’ navratnost’ investovaného kapitalu, ale vytvara aj vacsi
potencial pre straty. Nie je mozné zarugit', ze oddelenie bude schopné zadizit sa.

Uverové riziko zahffia riziko, Ze emitent dlhopisu alebo podobnych néstrojov peniazného trhu alebo
OTC derivatov v drzbe Podfondu moZze nesplnit’ svoje povinnosti platit’ prijmy a splacat’ istinu a
Podfond nevrati svoju investiciu.

17.7 Investovanie do derivatov

Existuju ur€ité investi¢né rizika, ktoré sa vztahuju na techniky a nastroje, ktoré moze investicny
manazér pouzit’ na ucely zaistenia. Ak budu oCakavania Investicného manazéra pri pouzivani tychto
technik a nastrojov nespravne, moze Spolo¢nosti vzniknit’ znacna strata, ktora bude mat’ nepriaznivy
vplyv na ¢istd hodnotu aktiv Akcii.
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17.8 Nastroje financnych derivatov a zaist'ovacie stratégie

Investicie spolo¢nosti mdzu z Casu na €as obsahovat’ finan¢né derivaty. Pretoze financné derivatové
nastroje mozu byt nastrojmi s prevodom, ich pouzitic méze mat’ za nasledok véacésie vykyvy Cistej
hodnoty aktiv prislusnej spolo¢nosti. Investicie vyuzivajliice derivaty sa mézu uskutocnovat’ na ucely
zaistenia aj na obchodovanie.

Ak sa takéto transakcie pouzivaju na ucely zabezpecenia, je nevyhnutna existencia priameho spojenia
medzi nimi a zaistenymi aktivami, o v zasade znamena, Ze objem obchodov uskuto¢nenych v dane;j
mene alebo na danom trhu nemdze prekrocit’ celkova hodnotu aktiv. denominované v tejto mene,
investované na tomto trhu alebo v obdobi, pocas ktorého st portfoliové aktiva drzané. Takéto operacie
v zasade nesposobuju Ziadne d’alSie trhové rizika. Dodato¢né rizika su preto obmedzené na rizika
$pecifické pre derivaty.

Spolo¢nost’ sa méze pomocou finan¢nych derivatovych nastrojov pokusit’ zaistit’ alebo znizit’ celkové
riziko svojich investicii. Schopnost’ spolocnosti vyuzivat’ tieto stratégie mdze byt obmedzena okrem
inych faktorov, trhovymi podmienkami, regulaénymi limitmi a danovymi uvahami. PouZivanie tychto
stratégii zahrna Specialne rizika, medzi ktoré patria:

1. zavislost’ od schopnosti investicného manazéra predvidat’ pohyby ceny zabezpeCovanych cennych
papierov, kolisanie meny a pohyby urokovych sadzieb;

2. nedokonala korelacia medzi pohybmi cennych papierov alebo meny, na ktorych je zalozena
derivatova zmluva, a pohybmi cennych papierov alebo mien v prislusnej Spolo¢nosti;

3. absencia likvidného trhu pre akykol'vek konkrétny nastroj v konkrétnom case;

4. stupen pakového efektu, ktory je vlastny obchodovaniu s terminovanymi obchodmi (t. J. Vklady s
marzou z p6zi¢ky, ktoré sa bezne vyzaduju v budicom obchodovani, znamenaju, ze obchodovanie s
terminovymi obchodmi méze byt vysoko zadlZzené). Preto relativne maly pohyb ceny v futures
kontrakte moze mat’ za nasledok okamzita a podstatnu stratu pre spolocnost’ a

5. mozné prekazky efektivnej spravy portfolia alebo schopnost’ plnit’ poziadavky na spatné odkupenie
alebo iné kratkodobé zavizky, pretoze percento aktiv spolo¢nosti bude oddelené, aby pokrylo svoje
zavazky.

17.9 Riziko protistrany

Spolo¢nost’ bude vystavena tverovému riziku voci protistranam, s ktorymi obchoduje, v stivislosti so
zmluvami o finan¢nych derivatoch, s ktorymi sa neobchoduje na uznavanej burze. Takéto nastroje
neposkytuji rovnaki ochranu, aka sa moze vzt'ahovat’ na ucastnikov obchodujucich s finan¢nymi
derivatovymi nastrojmi na organizovanych burzach, napriklad na vykonavanie zaruky zactovacieho
strediska cennych papierov. Spolo¢nost’ bude podliechat’ moznosti platobnej neschopnosti, bankrotu
alebo platobnej neschopnosti protistrany, s ktorou Spolo¢nost’ obchoduje s tymito nastrojmi, ¢o by
mohlo viest’ k zna¢nej strate Fondu.

17.10 Investovanie do dlhopisov s vysokou vynosnost’ou

Dlhopisy s vysokym vynosom sa povazuju za prevazne Spekulativne, pokial’ ide o schopnost’ emitenta
splacat’ istinu a uroky. Investicia do tychto cennych papierov predstavuje znacné riziko. Emitenti
dlhovych cennych papierov s vysokym vynosom mozu mat’ velkll paku a nemusia mat’ k dispozicii
tradi¢nejSie sposoby financovania. Ekonomicka recesia moze nepriaznivo ovplyvnit’ finan¢nu situciu
emitenta a trhovll hodnotu dlhovych cennych papierov s vysokym vynosom vydanych takymto
subjektom. Schopnost’ emitenta splacat’ svoje dlhové zavizky moze byt nepriaznivo ovplyvnena
konkrétnym vyvojom emitenta, neschopnostou emitenta splnit’ konkrétne predpokladané obchodné
prognozy alebo nedostupnostou dodatocného financovania. V pripade bankrotu emitenta moze
Spolo¢nost’ utrpiet’ straty a vzniknut’ naklady.

Investicie oddielu podliehajii vykyvom na trhu a rizikam spojenym s investiciami do prevoditeInych
cennych papierov a inych akceptovatel'nych aktiv. Neexistuje Ziadna zaruka, ze sa dosiahne ciel’
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navratnosti investicii. Hodnota investicii a vynosy, ktoré generuju, sa moézu zvySovat’ alebo znizovat’ aj
zvySovat’ a je mozné, Ze investori svoje pociatocné investicie neobnovia.

Vyssie uvedeny zoznam rizikovych faktorov nema predstavovat uplné vysvetlenie rizik spojenych s
investiciou do Spolo¢nosti. Potencialni investori by si mali precitat’ cely emisny dokument a uplne
vyhodnotit’ vSetky d’al$ie informadcie, ktoré povazuju za potrebné pri rozhodovani, ¢i investovat’ do
tohto podfondu. Potencidlni investori by mali zabezpecit, aby plne porozumeli obsahu tohto emisného
dokladu, a v pripade akychkol'vek pochybnosti by sa mali poradit’ so svojimi vlastnymi odbornymi
poradcami.
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Osobitna ¢ast’ IV
LUXIF - AMATHUS CONSERVATIVE PORTFOLIO

Tato osobitna Cast’ je platna, iba ak je doplnena v§eobecnou Cast'ou.

Ustanovenia tejto osobitnej Casti sa tykaju iba konzervativneho portfolia spolocnosti Luxif - Amathus
(dalej len ,,oddelenie®).

Uvod

Ciel'om tohto oddelenia je poskytnit’ investorom stabilné vynosy a zaroven sa im neustale dari
udrziavat’ nizku volatilitu. Investiénym cielom oddelenia je produkovat’ pozitivne absolutne vynosy s
nizkou volatilitou a nizkou koreldciou s globalnymi trhmi s pevnym vynosom a akciami.

Oddelenie identifikuje, hodnoti, vybera a riadi investicie v strategicky preferovanych triedach aktiv s
cielom zachovat kapital investora a zabezpecit’ primerant mieru navratnosti investicii. Celkova
stratégia je zamerat’ sa na nizku volatilitu portfolia a jeho vynosov s cielom odpovedat’ na potreby
investorov, ktori chctl dosiahnut’ stabilné vynosy, pricom sa vyhnu prudkym vykyvom, ktor¢ zazivaju
finan¢né trhy.

Podfond moéze tiez investovat’ na ucely zaistenia s ciel'om vyrie§it’ vnimanu nestulad medzi
investicnymi expoziciami podfondu a sic¢asnymi alebo ocakavanymi trhovymi podmienkami.

1. INVESTICNA POLITIKA

1.1 Investi¢ny ciel

Investicnym ciel'om oddelenia je dosiahnut’ dlhodobé zhodnotenie a uchovanie kapitalu pri si¢asnom
zniZeni volatility.

Ciel'om oddelenia bude maximalizovat’ vynosy z vynosov a dosiahnut’ dlhodoby rast kapitalu pre
svojich investorov investovanim do portfoélia akciovych investi¢nych fondov, Struktirovanych
produktov, dlhopisovych fondov na rozvijajucich sa trhoch, eurdpskych dlhopisov s vy$§imi vynosmi,
realitnych fondov a / alebo prostriedky fondov a hotovost’. Investovanie do inych investi¢nych fondov
je povolené bez obmedzenia.

Hlavnym lakadlom investovania do fondu by malo byt’ dosiahnutie:

* Nizka korelacia so $ir§imi trhmi s akciami a dlhopismi;

* dosledné a udrzateI'né navraty;

* Nizke riziko volatility;

» Zvyseny stupeni zachovania kapitalu.

Oddelenie o¢akava navratnost’ medzi 3% a 6% ro¢ne, bez poplatkov, poc¢as pat’ az sedemrocného
investi¢ného horizontu s nizkou volatilitou (zvy€ajne medzi 1% a 6% s maximalnou anualizovanou
volatilitou 6% v mene trieda akcii).

1.2 Investi¢na stratégia
Oddelenie sa zameria predovSetkym na ochranu proti negativnym dopadom a vytvaranie vynosov,
ktoré su hnacou silou dlhodobého vykonu.
Oddelenie vybuduje portfolio kombinujuce niekol’ko druhov cennych papierov v ramci investi¢énych
limitov, ako je uvedené nizSie, so zodpovedajucimi ciel'mi vynosov v investicnom horizonte piatich az
siedmich rokov:
* A7 65% pri roznych emisiach strednodobych bankoviek Euro (8% p.a.);
* Az 30% v Strukturovanych produktoch (ciel'ovy vynos 8 - 10% p.a.);
* Az 40% vo dlhopisoch s vysokym vynosom (cielovy vynos 5% p.a.);
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* A7 65% do dennych / tyzdennych obchodovacich investicnych fondov (cielovy vynos 8 - 10% rocne);
* az 65% do regulovanych alebo neregulovanych investi¢nych fondov a fondov fondov s menej ¢astym
obchodovanim (ciel’ vynosov 5% p.a.);

* A7 65% do luxemburskych sekuritizacnych fondov a / alebo luxemburskych sekuritizacnych
spolocnosti (ciel’ vynosov 5% p.a.);

* Az 20% v hotovosti (ciel’ vynosu 1% p.a.);

* Az 10% v kdtovanych akciach.

ZmieSanim a rozlozenim aktiv portfolia do Sirokej $kéaly druhov cennych papierov, substratégii a
jednotlivych fondov z rozsiahleho vyberu dostupného v ramci investi¢ného sveta je mozné dosiahnut’
diverzifikované a nekorelované portfolio.

Za ucelom znizenia menovéeho rizika bude mat’ Podfond moznost’ zaistit’ akukol'vek menova expoziciu
voc¢i mene triedy akcii (pozri bod 3).

Oddelenie prijima rozhodnutia o selektivnom rozdel'ovani aktiv na zaklade dokladného posudenia
investi¢éného potencialu, ktory ponuka kazdy cenny papier. Investi¢na stratégia bude riadena procesmi
podra stratégie diverzifikacie velkého mnozstva investicii a limitov portfolia, aby sa zabranilo
nadmernému vystaveniu akejkol'vek konkrétnej bezpecnosti.

Investi¢na stratégia sekcie je zaloZena na piatich krokoch:

* Postidenie investi¢ného sveta, priebezné preskimanie alternativnych sektorov.

* Rozvoj ciel'ovej alokacie aktiv pomocou optimalizatora na zostavenie portfolia s nizkou volatilitou.
* Definicia optimalneho zlozenia portfdlia, kvalitativne hodnotenie kazdej cielovej investicie pre
alokaciu portfolia.

* Prisny proces kvantitativnej a kvalitativnej due diligence (sledovanie zdznamov a hodnét, sledovanie
ratingov, referen¢né kontroly, zakonna due diligence).

* Sprava portfolia: Meranie vykonu, ZvySovanie navratnosti, Kontrola rizik, Podavanie sprav,
Predvidatel'nost’ a Transparentnost’.

Podl'a obeznika CSSF 07/309 bude mat’ AIFS v timysle kedykol'vek dodrzat’ platny ramec, pokial ide o
pravidla rozloZenia rizika, a preto neprideli viac ako 30% podfondu na ten isty financny nastroj vydany tym
istym emitentom. s vynimkou $tatnych dlhopisov vydanych ¢lenskymi $tatmi OECD.

Vsetky cenné papiere, do ktorych Podfond investuje, mo6zu byt denominované v réznych medzinarodnych
menach.

Péka
Podfond si nemdze poziciavat’ peniaze, s vynimkou doplnkovych pripadov, aby splnil spatné odkipenie Akcii.

Politika likvidity

Oddelenie bude vZdy udrziavat’ primerany hotovostny zostatok alebo vel'mi likvidné aktiva, aby celilo
moznému vykupeniu a novym prilezitostiam. Zamerom je, aby 30% portfolia malo byt’ za beznych trhovych
podmienok realizovatel'nych hotovost’ do 90 dni.

Forma investicii

Oddelenie bude primarne drzat’ nepriame investicie a bude mat’ schopnost’ drzat’ priame investicie, hotovost’,
investi¢né fondy, Struktirované produkty a najma emisie s pevnym vynosom (,,EMTN®) z inych Struktur
fondov.

Cisté aktiva podfondu sa budu investovat’ do aktiv prijatych na oficidlny kétovanie na burze cennych papierov
alebo vyjednanych na regulovanom trhu, ale takisto sa budu investovat’ na menej regulované trhy. Tieto
investicie mozu byt denominované v réznych menach.
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Oddelenie neposkytne Ziadny tver ziadnemu subjektu, do ktorého bude investovat’.
Referen¢na mena a zaistenie meny
Referen¢na mena podfondu je GBP.

Spravca AIF sa mo6ze snazit’ zaistit’ akukol'vek expoziciu roznych tried akcii v cudzej mene voci inym mendm
ako je referencnd mena, a to predovsetkym uzatvaranim spotovych a forwardovych devizovych kontraktov, ako
su opcie a futures na regulovanom trhu, a / alebo obchodom za nadmerné ceny. counter (,,OTC derivaty*),
devizové futures kontrakty, put alebo call opcie na devizové transakcie, krizové menové swapové transakcie
alebo iné spdsoby znizovania expozicie voci fluktudciam meny za predpokladu, ze:

* finan¢né derivatové nastroje nevystavujui oddelenie rizikdm, ktoré by inak nemohol podstupit’;

* protistranami transakcii s OTC derivatmi su Giverové institticie alebo iné institicie podliehajtce
prudencidlnemu dohl'adu v uznanej jurisdikcii, ako je definované vyssie; a

* OTC derivaty pravidelne podliehaju spolahlivému a overitelnému oceneniu a je mozné ich z podnetu
oddelenia kedykol'vek predat’, zlikvidovat’ alebo uzavriet’ kompenza¢nou transakciou v ich realnej hodnote.

Menové zabezpecenie pouziva AIFS hlavne v snahe zabezpecit, aby hodnota portfolia sekcie nebola znizena
nepriaznivymi pohybmi mien.

Spravca AIF sa mbze pokusit’ zaistit’ tito expoziciu v prospech rozsahu portfoélia podielovych listov, pri ktorom
uplatituje investi¢ny pristup uvedeny vyssie. V kazdom pripade celkova expozicia prostrednictvom derivatov
nesmie nikdy prekrocit’ 100% cistej hodnoty aktiv podfondu. Takéto zabezpeCovacie transakcie spravca AIF
oznaci ako ,,zaistenie portfolia“. Spravca AIF mdze vymenovat’ poradcu pre riadenie procesu zabezpecenia v
mene spravcu AlF.

Zaistenie portfolia moze sposobit’ ndklady (priamo alebo nepriamo stivisiace s rozpétim medzi ponukovymi a
ponukovymi sadzbami), ktoré budu pridelené utvaru proporcionalne podla velkosti prislusnych
zabezpecovacich pozicii. Zisky alebo straty z akychkol'vek zaisteni meny budu tiez rozdelené v rovnakom
pomere k podfondu.

Podfond musi splnit’ zdsadu diverzifikacie pre opravnené aktiva tvoriace portfolio podfondu do Siestich (6)
mesiacov po skonceni pociato¢ného obdobia ponuky (ako je definované nizsie).

Nie je mozné zarucit’, Ze bude dosiahnuty investi¢ny ciel a stratégia podfondu, alebo Ze dojde k akejkol'vek
navratnosti kapitalu, a Ze investi¢né vysledky sa mozu casom podstatne liSit’.

1.3 Investi¢né obmedzenia a pasivne porusovanie
Oddiel podlieha investicnym obmedzeniam ustanovenym v Casti 4.2 vSeobecnej Casti.

Za ucelom dosiahnutia suladu s pravnymi predpismi krajin, kde sa Podiely pontikajt alebo umiestiuju,
mdze mat’ Podfond d’alSie investi¢né obmedzenia, ktoré budi kompatibilné s Investormi alebo budua v
ich zaujme. V takom pripade bude osobitna ¢ast’ zodpovedajiucim spésobom zmenena a doplnena.

Oddelenie musi dodrzat’ tieto investi¢né obmedzenia do Siestich (6) mesiacov od konca obdobia
pociatocnej ponuky.

Investi¢né obmedzenia mézu byt porusené v dosledku zmien ceny alebo hodnoty aktiv Podfondu
vyvolanych vylu¢ne pohybmi na trhu (,,pasivne porusenie®). Za takychto okolnosti spravca AIF prijme
vSetky potrebné kroky, aby oddiel vratil spat’ pod investicné obmedzenia, okrem pripadov, ked’ sa
spravca AIF dovodne domnieva, Ze by to malo nepriaznivy dopad na zdujmy podielového priestoru
alebo investorov.
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2. DOBA PRIESTORU
Oddelenie bolo vytvorené s neurcenym trvanim.

3. REFERENCNA MENA A TRIEDY AKCII
Referen¢na mena prichradky je GBP.

Generalny partner sa rozhodol vydat’ tri triedy Kmenovych akcii:

Bezné akcie triedy A (CAP-A), ¢o je trieda akumulacie (typ kapitalizacie), denominované v EURO a
vyhradené pre dobre informovanych investorov.

Obycajné akcie triedy B (CAP-B), ¢o je trieda akumulacie (typ kapitalizacie), denominované v USD a
vyhradené pre dobre informovanych investorov.

Obycajné akcie triedy C (CAP-C), ¢o je trieda akumulacie (typ kapitalizacie), denominované v GBP a
vyhradené pre dobre informovanych investorov.

Expozicia voci inym menam ako je menova trieda triedy akcii alebo referencna mena oddielu moéze byt’
zaistend do meny triedy akcii.

Vsetky triedy Kmeniovych akcii (CAP) m6zu upisat’ akykol'vek Investor, ktory je Dobre informovanym
Investorom a ktory nie je Investorom s obmedzenym pristupom na zaklade podmienok stanovenych vo
Vseobecnej Casti.

V pripade, Ze sa v budicnosti vytvoria d’alSie triedy, tato Specidlna sekcia by sa prislusne zmenila a
doplnila.

5. DEN OCENOVANIA A METODIKA OCENOVANIA
Kazda Trieda akcii Podfondu sa bude oceiiovat’ kazdé dva tyzdne, t. J. 2. a 4. piatok kazdého mesiaca
(kazdy ,,Deii ocenenia‘) a spristupni sa akciondrom do 5 pracovnych dni.

Investicie podfondu sa pravidelne prehodnocuju a hodnotia. Investicie sa hodnotia konzistentne
pomocou pravidelnych aktualizacii cien, ktoré vydava drzba investicnych fondov, a trhovych hodnot
pre priame drzby.

Hodnota vsetkych aktiv sa urci takto:
1. Hodnota akejkol'vek hotovosti v hotovosti alebo na vklade, nastroje pefiazného trhu, zmenky,
zmenky na poziadanie, pohl'adavky, naklady buducich obdobi, dividendy v hotovosti a uroky
deklarované alebo pripisané ako vyssie uvedené a eSte neprijaté sa povazuju za ich celti sumu, pokial’ v
ziadnom pripade nie je nepravdepodobné, Ze dojde k uplnému zaplateniu alebo prijatiu, v takom
pripade sa k ich hodnote dospeje po vykonani takej zl'avy, ktord sa v takom pripade povazuje za
primerant na zohl'adnenie jej skuto¢nej hodnoty.
2. Likvidné aktiva a nastroje petiazného trhu sa mézu oceiiovat’ menovitou hodnotou plus akykol'vek
akumulovany urok alebo pouzitim metody amortizovanej ceny. Tato metdoda amortizovanej ceny moze
viest’ k obdobiam, pocas ktorych sa hodnota odchyl'uje od ceny, ktort by dostal podfond, keby
investiciu predal. Spravca AIF a investi¢ny poradca mézu €as od ¢asu posudit’ tito metdodu ocenenia a v
pripade potreby odporucit’ zmeny, aby zabezpecili, Ze tieto aktiva budi ocenené v ich realnej hodnote
stanovenej v dobrej viere v sulade s postupmi stanovenymi spravcom AIF a investi¢ny poradca. Ak sa
spravca AIF v spolupréaci s investicnym poradcom domnieva, Ze odchylka od metédy amortizovanych
nakladov méze mat za nasledok vyznamné zriedenie alebo iné nekalé vysledky pre investorov, prijme
prislusné napravné opatrenia, ak to uzna za vhodné, na odstranenie alebo znizenie , v rozumne
uskutocnitenom rozsahu, zriedenie alebo nekalé vysledky. VSetky ostatné cenné papiere a iné aktiva sa
budu ocenovat’ realnou trhovou hodnotou stanovenou v dobrej viere v sulade s postupmi stanovenymi
spravcom AIF. Hodnota vSetkych aktiv a pasiv, ktoré nie su vyjadrené v referencnej mene (ako je

Page | 89



definované nizsie) oddielu, sa prevedie na referen¢ni menu oddielu podla sadzieb, ktoré naposledy
stanovila ktorakol'vek vyznamna banka. Ak takéto ponuky nie st k dispozicii, vymenny kurz bude
stanoveny v dobrej viere alebo na zaklade postupov stanovenych spravcom AIF a investiénym
poradcom.

Spravca AIF a investi¢ny poradca mozu na zaklade vlastného uvadzenia a v sulade s usmerneniami pre
odvetvie povolit’ pouzitie inej metody ocenenia, ak sa domnievaju, ze takéto ocenenie lepSie odraza
realnu hodnotu akéhokol'vek aktiva oddielu..

Aby sa predislo pochybnostiam, ak by prislusné ustanovenia vSeobecnej Casti boli v rozpore s vyssie
uvedenou metodikou ocefiovania, ma prednost’ pred podfondom.

5. PREDPLATENIE AKCIf POCAS OBVODNEJ PONUKY OBDOBNE Kmetiové akcie triedy A
(CAP-A)

Pociato¢né obdobie ponuky kmenovych akcii triedy A (CAP-A) sa zacina 1. septembra 2016 a konci sa
30. septembra 2016, s vyhradou rozhodnutia generalneho partnera o prediZeni tohto obdobia
pociatocnej ponuky.

Pociatoéna ponukova cena beznych akcii triedy A (CAP) je 100 EUR za akciu. Cas uzavierky je
stanoveny na 13:00 C.E.T.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Depozitara zactované prostriedky v EUR v celej vyske upisania
podl'a Zmluvy o upisani pred koncom Pociatocného obdobia ponuky.

Spravca AIF ma narok na poplatok za upisanie az do vySky 5% nominalnej sumy, ktora sa ma upisat’,
za kazdého investora.

Bezné akcie triedy B (CAP-B)

Pociato¢né obdobie ponuky kmenovych akcii triedy B (CAP-B) sa zacina 1. septembra 2016 a konci
30. septembra 2016, s vyhradou rozhodnutia generalneho partnera o prediZeni tohto obdobia
pociatocnej ponuky.

Pogiato¢na ponukové cena beznych akecii triedy B (CAP-B) je 100 USD za akciu. Cas uzavierky je
stanoveny na 13:00 C.E.T.

Prislusny Investor musi dorucit’ na uc¢et Depozitara zactované finanéné prostriedky v USD v celej
vyske upisania podl'a Zmluvy o upisani pred koncom Pociato¢ného obdobia ponuky.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, za bezné akcie triedy B (CAP-B) sa nebude uctovat’ ziadny upisovaci
poplatok.

Bezné akcie triedy C (CAP-C)

Pociato¢né obdobie ponuky kmenovych akcii triedy C (CAP) sa zacina 1. septembra 2016 a konci 30.
septembra 2016, s vyhradou rozhodnutia generéalneho partnera o prediZeni tohto obdobia pogiatoénej
ponuky.

Pociatoéna ponukova cena beznych akcii triedy C (CAP-C) je 100 GBP za akciu. Cas uzavierky je
stanoveny na 13:00 C.E.T.

Prislusny Investor musi dorucit’ na uc¢et Depozitara zactované prostriedky v GBP v celej vyske upisania
podl'a Zmluvy o upisani pred koncom Pociato¢ného obdobia ponuky.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, za bezné akcie triedy C (CAP-C) sa nebude tctovat’ ziadny upisovaci
poplatok.
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Generalny partner si vyhradzuje pravo odmietnut’ podl'a vlastného uvazenia aktukol'vek ziadost’ o
predplatné.

6. PREDPLATENIE AKCIf PO POCTATOCNOM OBDOBI PONUKY
Po obdobi pociato¢nej ponuky mdzu investori upisat’ akcie v sulade s podmienkami a ustanoveniami
uvedenymi nizsie.

Prislusny Investor musi predlozit’ Zmluvu o upisani Administrativnemu agentovi, ktory ho prijme do
13:00 C.E.T. (,,cut-off time*) najneskor jeden (1) Pracovny den pred prisluSnym Dnom ocenenia.
Dohody o predplatnom prijaté po tomto Casovom limite sa povazuju za prijaté a budu spracované v
nasledujtici Hodnotiaci den.

Minimalna poc¢iatocna vyska upisania pre investora je 10 000 EUR alebo ekvivalent v GBP alebo USD,
pokial’ nie je ustanovené inak v ¢lanku 2 ods. 1 zédkona z 13. februara 2007 o Specializovanych
investi¢nych fondoch v zneni neskorsich predpisov, pricom pociatocna vyska upisania pre investora je
stanovend na 125 000 EUR. - v tejto konkrétnej situdcii sa moze vyzadovat’, naslednd minimalna
investicia su¢asnych akciondrov oddelenia je 10 000 EUR. - s vyhradou rozhodnutia generalneho
partnera tato sumu znizit’.

Nasledné investicie a spédtné odkupenia toho istého investora mézu byt pri nizSich sumach s minimom,

aby vzdy boli minimalne 100 EUR alebo ekvivalent v GBP alebo USD.

V pripade beznych akcii triedy A (CAP-A) ma generalny partner narok na poplatok za upisanie az do vysky 5%
nominalnej sumy, ktora sa ma upisat’ na kazdého investora.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, za bezné akcie triedy B (CAP-B) a bezné akcie triedy C (CAP-C) sa poplatok
za upisanie nevybera.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Depozitara zactované prostriedky v EUR alebo v ekvivalente v
prislusnej mene kazdej triedy Akcii v plnej vyske upisania na zdklade ziadosti o upisanie najneskor do troch
Pracovnych dni nasledujucich po prislusnom Hodnotiacom dni. . V pripade nezaplatenia penazi za ziadost’ o
predplatné moze generalny partner tieto Ziadosti zrusit’. V pripade oneskorenej platby penazi za Zziadosti o
upisanie moZze byt Ziadost’ vykonané v nasledujtici Hodnotiaci de.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené moze generalny partner kedykol'vek po obdobi pociatocnej ponuky rozhodnut’ o
zatvoreni oddelenia pre d’alie upisanie alebo o prijati novych upisani iba od existujucich akcionarov v
oddeleni.

7. VYNIMKA AKCII

Ziadosti o vyplatenie musia byt’ zaslané pisomne administrativnemu agentovi alebo na inom mieste, ktoré
spolo¢nost’ uvedie. Ziadosti o vyplatenie musia byt doruené spravnemu agentovi do 13:00 C.E.T. (,,cut-off
time*) najneskor jeden (1) Pracovny def pred prislu§nym Ditom ocenenia. Ziadosti o spitné odkupenie prijaté
po tomto ¢asovom limite sa povazuju za doruc¢ené v nasledujuci Oceflovaci deii a cena za spitné odkupenie sa
pocita na zaklade Cistej hodnoty aktiv na akciu podielového fondu k uvedenému ditu ocenenia.

Lehotu na odkupenie platnu pre vSetkych akcionarov méze generalny partner skratit’ podl'a vlastného uvéazenia.
Akékol'vek ziadost’ o spétné odkupenie sa musi tykat’ minimalne desiatich (10) Akcii, s vyhradou rozhodnutia
generalneho partnera prijat’ mensi pocet Akcii, ktoré maju byt’ odkipené.

Za bezné akcie triedy A (CAP-A) a generalny partner nie su opravneni vyberat’ Ziadny poplatok za odkiipenie.
V pripade beznych akcii triedy B (CAP-B) a beznych akcii triedy C (CAP-C) méze generalny partner ti¢tovat’
poplatok za odkuipenie nasledovne:

* 6%, ak k vyplateniu d6jde do 24 mesiacov od datumu predplatného.

* 5%, ak k vyplateniu d6jde medzi 25 mesiacmi a 36 mesiacmi po datume predplatného.

* 4%, ak k vyplateniu d6jde medzi 37 mesiacmi a 48 mesiacmi po datume predplatného.

* 3%, ak k vyplateniu d6jde medzi 49 mesiacmi a 60 mesiacmi po datume predplatného.

« Ziadne poplatky za odkupenie, ak k vykapeniu dojde 61 mesiacov po datume predplatného.
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Vyssie uvedené sadzby poplatkov za spétné odkiipenie sa vypocitaju z vyplatenej sumy, ktora sa ma zaplatit’
akcionarom.

Vynosy z odkipenia buda zvycajne vyplatené v mene triedy akcii do maximalne 10 (desiatich) pracovnych dni
po prislusnom dni ocenenia.

8. PREMENA AKCII

VSeobecna zasada zédkazu premeny Akcii z jedného Podfondu na druhy sa v tomto Podfondu neuplatiuje, v
dosledku toho za prisnych podmienok ¢lanku 15.2 ,,Podmienky vyzadované pre prevod Kmenovych akeii*
vseobecnej sekcie, Akcie tento Podielovy list moZze byt vylu¢ne a vynimocne prevedeny na Akcie in¢ho
podfondu Spolo¢nosti oznacovaného ako ,,Luxif - Amathus Balanced Growth* a recipro¢ne.

Aby sa prediSlo pochybnostiam, Akcie nie je mozné previest’ na akcie iného oddelenia Spoloc¢nosti, okrem
vyssie uvedenej vynimky, a akcie iného oddelenia Spolo¢nosti sa nemo6zu prevadzat’ na Akcie tohto oddelenia,
s vynimkou vyssie uvedenej vynimky. .

Vseobecna zasada zakazu premeny Akcii GP na Obyc¢ajné akcie vSak zostava plne uplatnitel'na.

9. INVESTICNY VYBOR
Generalny partner nezriadil pre tento oddiel Ziadny investicny vybor.

10. SPRAVCA INVESTICII

Spolo¢nost’ nevymenovala ziadneho externého investicného manazéra pre spravu portfélia tohto oddielu.
Portfolio Podielového fondu bude priamo riadeny Generalnym partnerom za pomoci Investi¢ného
poradcu, ktory bude vo vzt'ahu k Podielovému ttvaru poskytovat sluzby investiéného poradenstva.
Generalny partner je opravneny investovat’ a preinvestovat’ vSetky peniaze a aktiva podfondu a
vykonavat akékol'vek prava v stvislosti s takymto majetkom drzanym (teraz aj v budtcnosti) u
depozitara podla svojho uplného a absolutneho uvazenia. Takéto uvazenie sa vsak musi vykonavat’ v
sulade s investicnymi obmedzeniami a investicnou politikou vymedzenou v tejto osobitnej Casti.

Na tcely plnenia svojich povinnosti a misii generdlny partner okrem iného:

vlastného uvazenia vykonavanie investi¢nej politiky tohto oddielu;

» monitorovat’ investicie Podfondu, aby sa zabezpecilo, Ze portfolio Podfondu je spravované v sulade s
ustanoveniami Vieobecnej sekcie a Specialnej sekcie;

* pripadne nakupovat’ a predévat’ podkladové aktiva oddielu a inak kazdy den spravovat’ jeho aktiva;

* poskytnut’ potrebntl podporu potrebnu na spravne vykonavanie riadenia oddelenia.

Generalny partner ma narok na poplatok za spravu.

11. INVESTICNY PORADCA

V sulade s oddielom 6.6 vSeobecnej Casti generalny partner vymenoval spolo¢nost’ Cogent Asset
Management Ltd, spolo¢nost’ so sidlom na tirovni trovne 11 (A), hlavnej kancelarskej veze, Financial
Park Labuan, Jalan Merdeka, 87000, Federalne izemie mesta Labuan v Malajzii a zaregistrovany u
Labuan Financial Services Authority pod registraénym ¢islom LL09838 ako investi¢ny poradca
(investi¢ny poradca) v tomto oddiele na zaklade uznesenia zo dia 15. septembra 2016 alebo okolo.
Investi¢ny poradca je zodpovedny za poskytovanie poradenstva generdlnemu partnerovi
prostrednictvom jeho casti na stretnutiach, ktoré sa konaju v Luxemburgu, okrem iné¢ho v stvislosti so
spravou majetku utvaru. Investi¢ny poradca nema opravnenie prijimat’ investi¢né rozhodnutia.
Sluzby, ktoré poskytuje investi¢ny poradca na zaklade celkovej zodpovednosti generalneho partnera,
zahrnaji okrem iného:

(1) identifikacia, analyza a Struktirovanie novych investicii;

(i1) priprava a pomoc pri rokovaniach o podmienkach a financovani investicii;
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(ii1) vydavanie odporucani tykajucich sa zlepSenia kapitalu, financovania, refinancovania, akvizicie a
dispozicie investicii; a

(iv) pravidelné podavanie sprav generalnemu partnerovi.

Investi¢ny poradca bude mat’ narok na poplatok za upisanie, poplatok za investi¢né poradenstvo a
poplatok za vykon.

Vsetky d’alsie podrobnosti o povinnostiach, pravach a povinnostiach investicného poradcu st uvedené
v dohode o investi¢nom poradenstve.

12. INVESTICNY PORADENSKY POPLATOK

Na zéklade uznesenia z 15. septembra 2016 prijatého generalnym partnerom ma Investi¢ny poradca ako
odmenu za svoje sluzby investi¢ného poradenstva poskytované Podfondu narok na ro¢ny poplatok za
investi¢né poradenstvo vo vyske 0,20% roc¢ne z Cistej hodnoty majetku spolo¢nosti oddelenie pre aktiva
do 40 miliénov EUR a 0,15% ro¢ne z Cistej hodnoty aktiv oddelenia z prirastkovej Cistej hodnoty aktiv
nad 40 milionov EUR vyplatené z poplatku za spravu plus 50% z poplatku za vykon (ak existuje).
Poplatok za investi¢né poradenstvo je splatny mesa¢ne pozadu.

Podl’a ustanoveni oddielu 6.6 méze Cast’ poplatku za investicné poradenstvo I'ubovol'ne pouzit’
investi¢ny poradca na Gcely odmeniovania akychkol'vek podriadenych.

13. POPLATOK ZA RIADENIE

Generalny partner je opravneny dostavat’ rocne poplatok za spravu z Cistej hodnoty aktiv podielového fondu,
ktory sa bude lisit’ pre kazdu triedu beznych akcii nasledovne, ako odmenu za sluzby spravy investicii
poskytované oddielu.

* Bezné akcie triedy A (CAP-A): 0,7%

* Bezné akcie triedy B (CAP-B): 1,35%

* Bezné akcie triedy C (CAP-C): 1,35%

Poplatok za sprévu sa pocita a akumuluje v kazdy oceniovaci denl na zéklade Cistych aktiv podfondu a plati sa
Stvrtro¢ne pozadu.

14. POPLATOK ZA VYKON

Generalny partner je opravneny dostavat’ rocny vykonnostny poplatok vypocitany na zaklade principu High
Watermark a splatny Stvrtrocne pozadu. Poplatok za vykonnost’ pozostava z 20% vykonu Cistej hodnoty aktiv
triedy akcii, ktora presahuje prekadzkovl sadzbu stanovent na 4% ro¢ne.

15. DISTRIBUCNY POPLATOK
Generalny partner ma narok na ro¢ny distribu¢ny poplatok, ktory spociva v mesacnej splatke 1 000 EUR -
vyplatenej z aktiv oddelenia.

16. POLITIKA DISTRIBUCIE
Nie je zdmerom generdlneho partnera prijat’ distribu¢nu politiku pre kazdu triedu akcii.

V dosledku toho sa dividendy alebo priebezné dividendy nebudi vyplacat’ v hotovosti a / alebo v naturaliach
akcionarom ziadnych tried akcii.

17. ZMENY A DOPLNENIA TENTO OSOBITNEHO ODDIELU

Na zaklade schvalenia regulaénym organom mdze generalny partner zmenit’ a doplnit’ ustanovenia tejto
osobitnej Casti nasledovne:

(i) ak generalny partner zisti, Ze zmena nie je podstatnd, na zaklade rozhodnutia generalneho partnera; alebo
(i) ak generalny partner povazuje zmenu za vyznamnu, iba na zaklade suhlasu oddelenia.

Akcionari buda informovani generalnym partnerom o vSetkych zmenach a doplneniach, ktoré budu prijaté bez
ich suhlasu v sulade s ¢astou 17 tejto Specidlnej Casti.

Page | 93



V tomto oddiele 17 nie je mozné vykonavat’ ziadne zmeny bez jednomyselného suhlasu vsetkych akcionarov
podfondu.

18. KONFLIKT UROKOV A ROZDIELNE ZAUIMY
Clenovia riadiaceho organu generalneho partnera v stiéasnosti riadia a prevadzkuji d’alsie subjekty, do ktorych
mozno investovat’ aktiva oddielu. Tieto subjekty m6zu mat’ podobné, odlisné alebo odlisné ciele ako oddiel.

Vo vysledku mézu byt zastupcovia generalneho partnera priamo alebo nepriamo zapojeni do podstatnych
¢innosti inych ako v mene fondu a mézu mat’ odlisné alebo odlisné hospodarske zaujmy, pokial’ ide o tieto
¢innosti, a mézu mat’ konflikt zdujmov pri pridelovani investi¢nych prilezitosti a ich ¢as medzi oddelenim a
vysSie uvedenymi subjektmi.

Kazdy investor by si mal byt vedomy protichodnych alebo rozdielnych zaujmov, ktoré st s nimi spojené, bez
ohl'adu na vsetky pokusy o spravodlivost’ a Giplnost’, a pred uskutocnenim investicie do tohto oddelenia musi
vyvinut’ akékol'vek usilie nalezitej starostlivosti, ktoré povazuje za obozretné a potrebné.

19. SPECIFICKE RIZIKOVE FAKTORY

Investicia do tohto oddielu je spojena s urcitou mierou rizika a je mozné, ze investor strati podstatnu ¢ast’ alebo
celt svoju investiciu do tohto oddielu. Hodnota investicie méze klesnut’ v désledku vSeobecnych trhovych
podmienok, ako su napriklad skuto¢né alebo predpokladané nepriaznivé ekonomické podmienky alebo
vSeobecny nepriaznivy investiény sentiment. Potencialni investori by mali pred upisanim akcii zvazit' okrem
iného rizikové faktory popisané v Casti 5 ,,VSeobecné rizikové faktory* vSeobecnej ¢asti emisného dokumentu a
nasledujtce faktory:

19.1 Vseobecné ekonomické podmienky

Uspesnost’ akejkol'vek investiénej ¢innosti ovplyviiujii vieobecné ekonomické podmienky, ktoré moézu mat’
vplyv na urovei a volatilitu Grokovych sadzieb a cien finanénych aktiv vo v§eobecnosti, ako aj na likviditu
trhov s akciami aj s cennymi papiermi citlivymi na trokova mieru. Urcité trhové podmienky, vratane
neocakavanej volatility alebo nelikvidnosti na trhu, na ktorom Fond priamo alebo nepriamo drzi pozicie, mézu
zhorsit’ schopnost’ Podfondu dosiahnut’ svoje ciele a / alebo sposobit’ mu straty.

19.2 Nedostatok prevadzkovej historie

Oddelenie je novo vytvorené. Nie je mozné zarucit, Ze oddiel splni svoje investi¢né ciele. Minult
investi¢nu vykonnost’ investicného poradcu nemozno vykladat’ ako indikéciu budicich vysledkov
investicie do tohto oddelenia.

19.3 Nedostatok likvidity na trhoch

Napriek velkému objemu obchodovania s cennymi papiermi a inymi finanénymi nastrojmi moézu mat’
trhy s niektorymi cennymi papiermi a nastrojmi obmedzent likviditu a hibku. Tato obmedzena likvidita
a nedostatok hibky by mohli byt pre oddelenie nevyhodou, a to tak pri realizacii kotovanych cien, ako
aj pri vykonavani pokynov za pozadované ceny. Niektoré investicie v portféliu méZu mat’ navyse na
uskutocnenie investicie obdobie az pét’ rokov od datumu povodnej investicie.

19.4 Uvahy o &istej hodnote majetku

Ocakéva sa, Ze Cista hodnota aktiv na akciu kazdého oddelenia bude v priebehu ¢asu kolisat’ s
vykonnostou investicii tohto oddelenia. Akcionar nemusi tplne ziskat’ spat’ svoju pévodnu investiciu,
ked’ sa rozhodne odkupit’ svoje Akcie alebo pri povinnom spatnom odkupeni, ak je ¢ista hodnota aktiv
na jednu akciu v ¢ase takéhoto spatného odkupenia nizsia ako cena za upisanie zaplatena tymto
akcionarom.

19.5 Urokové riziko
Investicie do dlhopisov alebo inych cennych papierov s pevnym vynosom mézu pri zmene trokovych
sadzieb klesntit'. Ceny dlhovych cennych papierov spravidla stupaju, ked trokové sadzby klesaju,
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zatial’ Co ceny klesaju, ked’ rastt tirokové sadzby. Dlhodobejsie dlhové cenné papiere st zvycCajne
citlivejSie na zmeny urokovych sadzieb.

19.6 Péka - kreditné riziko
Pouzitie pakového efektu moze sice zvysit’ navratnost’ investovaného kapitalu, ale vytvara aj vacsi
potencial pre straty. Nie je mozné zaruit, ze oddelenie bude schopné zadiZit sa.

Uverové riziko zahfiia riziko, Ze emitent dlhopisu alebo podobnych néstrojov petiazného trhu alebo
OTC derivatov v drzbe Podfondu moZze nesplnit’ svoje povinnosti platit’ prijmy a splacat’ istinu a
Podfond nevrati svoju investiciu.

19.7 Investovanie do derivatov

Existuju urcité investicné rizika, ktoré sa vztahuju na techniky a nastroje, ktoré moze investicny
manazér pouzit’ na ucely zaistenia. Ak budu oCakavania Investicného manazéra pri pouzivani tychto
technik a nastrojov nespravne, méze Spolocnosti vzniknut’ znacna strata, ktora bude mat’ nepriaznivy
vplyv na Cistu hodnotu aktiv akcii.

19.8 Nastroje finan¢nych derivatov a zaist'ovacie stratégie

Investicie spolo¢nosti mézu z Casu na ¢as obsahovat’ finan¢né derivaty. Pretoze financné derivatové
nastroje mozu byt nastrojmi s prevodom, ich pouzitie méze mat’ za nasledok vécsie vykyvy Cistej
hodnoty aktiv prislusnej spolo¢nosti. Investicie vyuzivajice derivaty sa mézu uskutociiovat’ na ucely
zaistenia aj na obchodovanie.

Ak sa takéto transakcie pouZzivaju na ucely zabezpecenia, je nevyhnutnd existencia priameho spojenia
medzi nimi a zaistenymi aktivami, ¢o v zasade znamena, Ze objem obchodov uskuto¢nenych v danej
mene alebo na danom trhu nemdze prekrocit’ celkova hodnotu aktiv. denominované v tejto mene,
investované na tomto trhu alebo v obdobi, poc¢as ktorého st portfoliové aktiva drzané. Takéto operacie
v zasade nesposobuju ziadne d’alsie trhové rizikd. Dodatocné rizika st preto obmedzené na rizika
$pecifické pre derivaty.

Spolo¢nost’ sa moze pomocou finanénych derivatovych nastrojov pokusit’ zaistit’ alebo znizit’ celkové riziko
svojich investicii. Schopnost’ spolo¢nosti vyuzivat tieto stratégie méze byt obmedzend okrem inych faktorov,
trhovymi podmienkami, regulacnymi limitmi a daflovymi uvahami. PouZzivanie tychto stratégii zahfnia Specialne
rizika, medzi ktoré patria:

1. zavislost’ od schopnosti investicného manazéra predvidat’ pohyby ceny zabezpeCovanych cennych papierov,
kolisanie meny a pohyby urokovych sadzieb;

2. nedokonald korelacia medzi pohybmi cennych papierov alebo meny, na ktorych je zalozena derivatova
zmluva, a pohybmi cennych papierov alebo mien v prislusnej Spolo¢nosti;

3. absencia likvidného trhu pre akykol'vek konkrétny nastroj v konkrétnom case;

4. stupeni pakového efektu, ktory je vlastny obchodovaniu s terminovanymi obchodmi (t. J. Vklady s marzou z
p6zicky, ktoré sa bezne vyzaduju v buducom obchodovani, znamenaju, ze obchodovanie s terminovymi
obchodmi moze byt vysoko zadlzen¢).

Preto relativne maly pohyb ceny v futures kontrakte méze mat’ za nasledok okamzitli a podstatnt1 stratu pre
spolo¢nost’ a

5. mozné prekazky efektivnej spravy portfolia alebo schopnost plnit’ poziadavky na spétné odkiipenie alebo iné
kratkodobé zavizky, pretoze percento aktiv spolocnosti bude oddelené, aby pokrylo svoje zavézky.

19.9 Riziko protistrany

Spolo¢nost’ bude vystavend tiverovému riziku voci protistranam, s ktorymi obchoduje, v stivislosti so zmluvami
o finan¢nych derivatoch, s ktorymi sa neobchoduje na uzndvanej burze. Takéto nastroje neposkytuji rovnaka
ochranu, akéd sa méze vzt'ahovat’ na ucastnikov obchodujtcich s finanénymi derivatovymi néstrojmi na
organizovanych burzach, napriklad na vykonavanie zaruky zac¢tovacieho strediska cennych papierov.
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Spolocnost’ bude podliehat’ moznosti platobnej neschopnosti, bankrotu alebo platobnej neschopnosti
protistrany, s ktorou Spolo¢nost’ obchoduje s tymito nastrojmi, ¢o by mohlo viest’ k zna¢nej strate Fondu.

19.10 Investovanie do dlhopisov s vysokou vynosnostou

Dlhopisy s vysokym vynosom sa povazuju za prevazne Spekulativne, pokial’ ide o schopnost’ emitenta splacat’
istinu a uroky. Investicia do tychto cennych papierov predstavuje znac¢né riziko. Emitenti dlhovych cennych
papierov s vysokym vynosom mozu mat’ vel'ku paku a nemusia mat k dispozicii tradi¢nejsie sposoby
financovania. Ekonomicka recesia moze nepriaznivo ovplyvnit’ finan¢nu situaciu emitenta a trhovi hodnotu
dlhovych cennych papierov s vysokym vynosom vydanych takymto subjektom. Schopnost’ emitenta splacat’
svoje dlhové zavizky mbze byt nepriaznivo ovplyvnena konkrétnym vyvojom emitenta, neschopnostou
emitenta splnit’ konkrétne predpokladané obchodné progndzy alebo nedostupnostou dodato¢ného financovania.
V pripade bankrotu emitenta méze Spolo¢nost’ utrpiet’ straty a vzniknit’ naklady.

Investicie oddielu podliehaji vykyvom na trhu a rizikdm spojenym s investiciami do prevodite'nych cennych
papierov a inych akceptovatel'nych aktiv. Neexistuje Ziadna zaruka, Ze sa dosiahne ciel’ navratnosti investicii.
Hodnota investicii a vynosy, ktoré generuji, sa mozu zvySovat’ alebo znizovat’ aj zvySovat’ a je mozné, ze
investori svoje poc¢iato¢né investicie neobnovia.

19.11 Koncentrécia a diverzifikdcia
Aj ked’ je zamerom podfondu vybudovat diverzifikované portfolio aktiv, podfond moze byt pocas konkrétneho
casového obdobia (napr. Pociatocné obdobie alebo faza likvidacie) vystaveny obmedzenému poctu investicii.

Ustanovenia obeznika CSSF 07/309 o rozlozeni rizika spojené s vysSie uvedenymi Specializovanymi
investicnymi fondmi sa budi musiet’ priebezne dodrziavat’.

19.12 Rizika spojené s ocenenim majetku
Podfond méze drzat’ mensiu Cast’ svojich aktiv v nekdtovanych aktivach, ocenenie nekétovanych aktiv zavisi
od subjektivnych faktorov a je tazké ho s presnost'ou realizovat’.

Okrem toho konkrétne uctovné, auditorské a i€tovné Standardy nemusia zodpovedat’ medzinarodnym
Standardom finan¢ného Uctovnictva alebo nie st rovnocenné s tymi, ktoré sa uplatiiuju vo vyspelejsich trhovych
ekonomikach. Je to tak preto, lebo ti¢tovnictvo a auditorské ¢innosti sa vykonavali vyluéne ako funkcia suladu
s danovymi pravnymi predpismi. Spolahlivost’ a kvalita informacii, ktoré sa budi zhromazd’ovat’ s ciel'om
ocenit’ aktiva oddelenia, mozu byt preto menej spolahlivé ako v pripade investicii do rozvinutejSich trhovych
ekonomik.

19.13 Rizika spojené s dlhovymi investiciami

S ciel'om ziskat’ expoziciu voci cielovym aktivam méze podfond investovat’ do roznych druhov dlhovych
nastrojov. V dosledku toho moze byt’ oddiel vystaveny kreditnému riziku vratane zlyhania, trokového rizika a
rizika kreditného rozpitia. Oddiel moéze byt d’alej vystaveny integrite riadenia emitenta, jeho zavézku splacat’
uver, svojej kvalifikacii, prevadzkovych zaznamoch, dérazu v strategickom smere, finan¢nej filozofii,
operativnom riadeni a kontrolnych systémoch. Podfond méze byt vystaveny najmé schopnosti emitenta
generovat’ hotovostné toky na splacanie svojich dlhovych zavézkov.

19.14 Rizika spojené s kapitalovymi investiciami

Za ucelom ziskania angazovanosti v realitnych projektoch moéze podfond investovat’ do réznych druhov
akcii. Akciové investicie mozu v ktorejkol'vek faze zaznamenat’ zlyhanie alebo vyrazny pokles
hodnoty. Investicie podfondu mézu byt nelikvidné a tazko ocenitel'né a po uskutoc¢neni investicie bude
existovat’ len maly alebo Ziadny kolateral na ochranu. Predaj vlastného imania nemusi byt’ vzdy mozny,
a preto ho mozno bude potrebné uskutoc¢nit’ s vyraznymi zl'avami. Drzitelia akcii maju vSeobecne
horsie postavenie ako drzitelia dlhov, a st tak vystaveni vys§im rizikam. Oddelenie je d’alej opravnené
prijimat’ sukromne dojednané majetkové Gcasti v subjektoch investujucich, financovajucich,
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rozvijajucich spravu a obchodovanie s environmentalnymi, energetickymi a vodnymi aktivami. Tieto
investicie maju vlastnosti sukromného kapitalu a zvycajne zahfnaji neistoty, ktoré sa nedaju
porovnavat’ s tymi, ktoré vznikaju v pripade iného druhu aktiv.

19.15 Struktirované produkty

Sekuritizované alebo Struktirované dlhové nastroje (suhrnne oznacované ako ,,Struktirované
produkty*), ktoré okrem iné¢ho zahffiaji cenné papiere kryté aktivami, zabezpecené dlhové nastroje a
zabezpecené tverove zavizky, znamenaju osobitné rizika.

Strukturované produkty poskytuji synteticky alebo inak expoziciu voéi podkladovym aktivam a profil
rizika / vynosu je ur€eny penaznymi tokmi odvodenymi z tychto aktiv. Niektoré z tychto produktov
zahfmaju viac nastrojov a profily peniaznych tokov, takze nie je mozné s istotou predpovedat’ vysledok
zo vsetkych trhovych scendrov. Cena takejto investicie moze byt takisto podmienend alebo vel'mi
citlivad na zmeny v zédkladnych komponentoch Strukturovanych produktov. Podkladové aktiva mézu
mat’ r6zne podoby, okrem iného aj akykol'vek druh pohl'adavok za spolocnost’ou alebo Struktirovanym
nastrojom, ktory ma pravidelné peniazné toky od svojich zdkaznikov. Niektoré strukturované produkty
moézu vyuzivat pakovy efekt, ktory moze spdsobit’, Ze cena nastrojov bude volatilnejSia, ako keby
pakovy efekt nepouzivali. Investicie do Struktirovanych produktov mézu byt navySe menej likvidné
ako iné cenné papiere. Nedostatok likvidity moZze spdsobit’, ze sa sucasna trhova cena aktiv odpoji od
hodnoty podkladového aktiva, Co sposobi, ze bude oddiel nachylnejsi na riziko likvidity. Likvidita
Struktarovanych produktov moze byt nizsia ako bezny dlhopisovy alebo dlhovy nastroj, o moze
nepriaznivo ovplyvnit’ bud’ schopnost’ predat’ poziciu, alebo cenu, za ktoru sa takyto predaj uskutoéni.
Investicia do Struktirovanych produktov znamena trhové riziko a riziko protistrany. Dolezitost” tohto
rizika suvisi s Groviou riesitelnosti emitenta. Rizika spojené so Struktirovanymi produktmi, najma s
produktmi, ktoré predstavuju riziko straty istiny v désledku pohybu trhu, st podobné rizikdm spojenym
S opciami.

V pripade produktu ,,chranené¢ho na principe* mézu byt tieto Struktirované produkty poistené iba
emitentom, ¢o moze viest’ k strate istiny v pripade krizy likvidity alebo inych problémov s
solventnostou emitujicej spolo¢nosti.

Produkty Struktary nesu d’alSie riziko kreditnej udalosti alebo predcasného splatenia referencného
dlhopisu, ¢o moze mat’ negativny vplyv na hodnotu produktu a viest’ k pred¢asnému splateniu
produktu.

19.16 Riziko konfliktu zaujmov a rozdielnych zaujmov.

Generalny partner moze byt vystaveny konfliktu zaujmov alebo vystaveny odlisnym zaujmom.
Nemézeme zarucit, ze takyto konflikt zaujmov alebo odlisné zaujmy budi vzdy vyriesené sposobom,
ktory akcionari podfondu povazuju za najlepsi zaujem.

Ak sa také riziko vyskytne, moze to mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ oddelenia vytvarat’ prijmy. V
désledku toho méze byt znizena ziskovost’ podfondu, o vedie k znizeniu vynosov pre akcionarov.

19.17 Riziko spoluinvestovania

Spravca AIF ma v imysle pokra¢ovat’ v svojej investi¢nej stratégii spolo¢nymi investiciami do
spolocnosti alebo emitentov cennych papierov, ktoré su otvorené pre investorov tretich stran a su tiez
riadené zastupcami spravcov AIF alebo na ktoré mézu mat’ vplyv.

Podfond podlieha riziku, Ze zastupcovia spravcu AIF mozu priaznivo zvazit’ zaujmy investorov tretich
stran, a preto nemézu vzdy konat’ v zdujme akcionarov tohto oddielu.

Ak ddjde k splneniu ktoréhokol'vek z vyssie uvedenych rizik, méze to mat’ nepriaznivy vplyv na
schopnost’ oddelenia vytvarat’ prijmy. V dosledku toho sa méze znizit' ziskovost’ fondu, ¢o povedie k
zniZeniu vynosov pre akcionarov.
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Vyssie uvedeny zoznam rizikovych faktorov nema predstavovat uplné vysvetlenie rizik spojenych s
investiciou do Spolo¢nosti. Potencialni investori by si mali precitat’ cely emisny dokument a uplne
vyhodnotit’ vSetky d’alsie informacie, ktoré povazuju za potrebné pri rozhodovani, ¢i investovat’ do
tohto podfondu. Potencialni investori by mali zabezpecit, aby plne porozumeli obsahu tohto emisné¢ho
dokladu, a v pripade akychkol'vek pochybnosti by sa mali poradit’ so svojimi vlastnymi odbornymi
poradcami.
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Osobitna ¢ast’ V
LUXIF - AMATHUS BALANCED GROWTH

Tato osobitna Cast’ je platna, iba ak je doplnena v§eobecnou ¢ast'ou.

Ustanovenia tohto osobitného oddielu sa tykaju iba Luxif — Amathus Balanced Growth (d’alej len "
,,Prichradka®).

Uvod

Ciel'om tohto oddelenia je poskytnit’ investorom stabilné vynosy a zarovei sa im neustale dari
udrziavat’ nizku volatilitu. Investiénym cielom oddelenia je produkovat’ pozitivne absolutne vynosy s
nizkou volatilitou a nizkou korelaciou s globalnymi trhmi s pevnym vynosom a akciami.

Oddelenie identifikuje, hodnoti, vybera a riadi investicie v strategicky preferovanych triedach aktiv s
cielom zachovat’ kapital investora a zabezpecit’ primerant mieru navratnosti investicii. Celkova
stratégia je zamerat’ sa na nizku volatilitu portfélia a jeho vynosov s cielom odpovedat’ na potreby
investorov, ktori chct dosiahnut’ stabilné vynosy, pri¢om sa vyhnt prudkym vykyvom, ktoré zazivaju
finan¢né trhy.

Podfond méze tiez investovat na ucely zaistenia s cielom vyriesit’ vnimanu nestulad medzi
investicnymi expoziciami podfondu a stic¢asnymi alebo ocakavanymi trhovymi podmienkami.

1. INVESTICNA POLITIKA

1.1 Investi¢ny ciel
Investi¢nym cielom oddelenia je dosiahnut’ dlhodobé zhodnotenie a uchovanie kapitalu pri si¢asnom
znizeni volatility.

Ciel'om oddelenia bude maximalizovat’ vynosy z vynosov a dosiahnut’ dlhodoby rast kapitalu pre
svojich investorov investovanim do portfélia akciovych investiénych fondov, Struktirovanych
produktov, dlhopisovych fondov na rozvijajtcich sa trhoch, eurdpskych dlhopisov s vys$simi vynosmi,
realitnych fondov a / alebo prostriedky fondov a hotovost’. Investicie do inych investi¢nych fondov st
povolené v stilade s definiciou v Casti ,,Investicna stratégia a politika® nizSie.

Hlavnym lakadlom investovania do fondu by malo byt’ dosiahnutie:
* Strednd korelacia so SirSimi trhmi s akciami a dlhopismi;

* dosledné a udrzateI'né navraty;

* Stredné riziko volatility;

» Zvyseny stupen zachovania kapitalu.

Oddelenie o¢akava névratnost’ medzi 5% a 10% rocne bez poplatkov, v pit- az sedemrocnom
investicnom horizonte so strednou volatilitou (zvy€ajne medzi 8% a 18% s maximalnou anualizovanou
volatilitou 18% v mene Trieda akcii).

1.2 Investicna stratégia
Oddelenie sa zameria predovSetkym na ochranu proti negativnym dopadom a vytvaranie vynosov,
ktoré su hnacou silou dlhodobého vykonu.

Oddelenie vybuduje portfolio kombinujice niekol’ko druhov cennych papierov v ramei investi¢nych
limitov, ako je uvedené nizSie, so zodpovedajucimi cielmi vynosov v investicnom horizonte piatich az
siedmich rokov:

* A7 65% na rozne emisie strednodobych bankoviek Euro (cielovy vynos 8% p.a.);
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* A7 30% struktarovanych produktov (cielovy vynos 8 - 10% p.a.);

* Az 40% vo dlhopisoch s vysokym vynosom (ciel’ vynosov 5% p.a.);

* A7 65% do dennych / tyzdennych obchodovacich investicnych fondov (cielovy vynos 8 - 10% rocne);
* az 65% do regulovanych alebo neregulovanych investi¢nych fondov a fondov fondov s menej Castym
obchodovanim (ciel’ vynosov 5% p.a.);

* AZ 65% do luxemburskych sekuritizacnych fondov a / alebo luxemburskych sekuritizaénych
spolocnosti;

* Az 20% v hotovosti (ciel’ vynosu 1% p.a.);

* A7 20% v kétovanych akciach.

ZmieSanim a rozloZenim aktiv portfélia do Sirokej $kaly druhov cennych papierov, substratégii a
jednotlivych fondov z rozsiahleho vyberu dostupného v ramei investi¢ného sveta je mozné dosiahnut’
diverzifikované a nekorelované portfolio.

Za ucelom znizenia menoveho rizika bude mat’ Podfond moznost’ zaistit’ akukol'vek menova expoziciu
vo¢i mene triedy akeii (pozri bod 3).

Oddelenie prijima rozhodnutia o selektivnom rozdel'ovani aktiv na zaklade dokladného posudenia
investicného potencidlu, ktory ponuka kazdy cenny papier. Investi¢na stratégia bude riadena procesmi
podra stratégie diverzifikacie velkého mnozstva investicii a limitov portfolia, aby sa zabranilo
nadmernému vystaveniu akejkol'vek konkrétnej bezpecnosti.

Investi¢na stratégia sekcie je zaloZena na piatich krokoch:

* Posudenie investi¢ného sveta, priebezné preskiimanie alternativnych sektorov.

* Rozvoj ciel'ovej alokacie aktiv pomocou optimalizatora na zostavenie portfolia s nizkou volatilitou.
* Definicia optimalneho zloZenia portfélia, kvalitativne hodnotenie kazdej cielovej investicie pre
alokaciu portfolia.

* Prisny proces kvantitativnej a kvalitativnej due diligence (sledovanie zaznamov a hodnét, sledovanie
ratingov, referencné kontroly, zdkonna due diligence).

* Sprava portfolia: Meranie vykonu, ZvySovanie navratnosti, Kontrola rizik, Pod4vanie sprav,
PredvidateI'nost’ a Transparentnost’.

Podrla obeznika CSSF 07/309 bude mat’ AIFS v umysle kedykol'vek dodrzat’ platny ramec, pokial’ ide o
pravidla rozloZenia rizika, a preto neprideli viac ako 30% podfondu na ten isty finan¢ny nastroj vydany
tym istym emitentom s vynimkou Statnych dlhopisov vydanych ¢lenskymi §tatmi OECD.

V3setky cenné papiere, do ktorych Podfond investuje, mézu byt denominované v réznych medzinarodnych
menach.

Paka
Podfond si nemdze poziciavat’ peniaze, s vynimkou doplnkovych pripadov, aby splnil spatné odkipenie Akcii.

Politika likvidity

Oddelenie bude vzdy udrziavat’ primerany hotovostny zostatok alebo vel'mi likvidné aktiva, aby celilo
moznému vykapeniu a novym prilezitostiam. Zamerom je, aby 30% portfolia malo byt za beznych trhovych
podmienok realizovatel'nych hotovost’ do 90 dni.

Forma investicii
Oddelenie bude primarne drzat’ nepriame investicie a bude mat’ schopnost’ drzat’ priame investicie, hotovost’,
investi¢né fondy, Struktirované produkty a najmé emisie s pevnym vynosom (,,EMTN®) z inych Struktur
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fondov.

Cisté aktiva podfondu sa budu investovat’ do aktiv prijatych na oficidlny kétovanie na burze cennych papierov
alebo vyjednanych na regulovanom trhu, ale takisto sa budi investovat’ na menej regulované trhy. Tieto
investicie mozu byt denominované v roznych menach.

Oddelenie neposkytne Ziadny tver ziadnemu subjektu, do ktorého bude investovat’.

Referen¢na mena a zaistenie meny
Referen¢na mena podfondu je GBP.

Spravca AIF sa moze snazit’ zaistit' akukol'vek expoziciu réznych tried akcii v cudzej mene voci inym mendm
ako je referen¢na mena, a to predovsetkym uzatvaranim spotovych a forwardovych devizovych kontraktov, ako
su opcie a futures na regulovanom trhu, a / alebo obchodom za nadmerné ceny. counter (,,OTC derivaty®),
devizové futures kontrakty, put alebo call opcie na devizové transakcie, krizové menové swapové transakcie
alebo iné spdsoby znizovania expozicie voci fluktudciam meny za predpokladu, ze:

* finan¢né derivatové nastroje nevystavuju oddelenie rizikam, ktoré by inak nemohol podstupit’;

* protistranami transakcii s OTC derivatmi su Giverové institicie alebo iné institicie podliehajtce
prudencialnemu dohl'adu v uznanej jurisdikceii, ako je definované vyssie; a

* OTC derivaty pravidelne podlichaji spolahlivému a overitelnému oceneniu a je mozné ich z podnetu
oddelenia kedykol'vek predat, zlikvidovat alebo uzavriet kompenza¢nou transakciou v ich realnej hodnote.
Menové zabezpecenie pouziva AIFS hlavne v snahe zabezpecit, aby hodnota portfolia sekcie nebola zniZzena
nepriaznivymi pohybmi mien.

Spravca AIF sa moze pokusit’ zaistit’ tuto expoziciu v prospech rozsahu portfolia podielovych listov, pri ktorom
uplatiiuje investicny pristup uvedeny vyssie. V kazdom pripade celkové expozicia prostrednictvom derivatov
nesmie nikdy prekroc¢it’ 100% ¢istej hodnoty aktiv podfondu. Takéto zabezpeCovacie transakcie spravca AIF
oznaci ako ,,zaistenie portfolia“. Spravca AIF mdze vymenovat’ poradcu pre riadenie procesu zabezpecenia v
mene spravcu AlF.

Zaistenie portfolia moze sposobit’ naklady (priamo alebo nepriamo stvisiace s rozpatim medzi ponukovymi a
ponukovymi sadzbami), ktoré budu pridelené utvaru proporcionalne podl'a velkosti prislusnych
zabezpecovacich pozicii. Zisky alebo straty z akychkol'vek zaisteni meny budu tiez rozdelené v rovnakom
pomere k podfondu.

Podfond musi splnit’ zdsadu diverzifikacie pre opravnené aktiva tvoriace portfolio podfondu do Siestich (6)
mesiacov po skonceni pociatocného obdobia ponuky (ako je definované nizsie).

Nie je mozné zarucit’, Ze bude dosiahnuty investicny ciel a stratégia podfondu, alebo ze ddjde k akejkol'vek
navratnosti kapitalu, a Ze investicné vysledky sa mozu ¢asom podstatne liSit’.

1.3 Investi¢né obmedzenia a pasivne porusovanie
Oddiel podlieha investi¢cnym obmedzeniam ustanovenym v Casti 4.2 vSeobecnej Casti.

Za ucelom dosiahnutia suladu s pravnymi predpismi krajin, kde sa Podiely pontikajt alebo umiestiuju,
moze mat’ Podfond d’alSie investi¢né obmedzenia, ktoré budi kompatibilné s Investormi alebo budu v
ich zaujme. V takom pripade bude osobitna ¢ast’ zodpovedajucim sposobom zmenend a doplnena.

Oddelenie musi dodrzat’ tieto investi¢né obmedzenia do Siestich (6) mesiacov od konca obdobia
pociato¢nej ponuky.

Investi¢cné obmedzenia mozu byt porusené v dosledku zmien ceny alebo hodnoty aktiv Podfondu
vyvolanych vylu¢ne pohybmi na trhu (,,pasivne porusenie®). Za takychto okolnosti spravca AIF prijme

vSetky potrebné kroky, aby oddiel vratil spat’ pod investicné obmedzenia, okrem pripadov, ked’ sa
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spravca AIF dovodne domnieva, Ze by to malo nepriaznivy dopad na zaujmy podielového priestoru
alebo investorov.

2. DOBA PRIESTORU
Oddelenie bolo vytvorené s neuréenym trvanim.

3. REFERENCNA MENA A TRIEDY AKCII
Referen¢na mena prichradky je GBP.

Generalny partner sa rozhodol vydat’ tri triedy Kmetiovych akcii:

Bezné akcie triedy A (CAP-A), €o je trieda akumuldacie (typ kapitalizacie), denominované v EURO a
vyhradené pre dobre informovanych investorov.

Obycajné akcie triedy B (CAP-B), ¢o je akumulac¢na trieda (typ kapitalizacie), denominované v USD a
vyhradené pre dobre informovanych investorov.

Obycajné akcie triedy C (CAP-C), ¢o je trieda akumulacie (typ kapitalizacie), denominované v GBP a
vyhradené pre dobre informovanych investorov.

Expozicia voci inym menam ako je menova trieda triedy akcii alebo referenéna mena oddielu méze byt’
zaistena do meny triedy akcii.

Vsetky triedy Kmenovych akcii (CAP) mozu upisat’ akykol'vek Investor, ktory je Dobre informovanym
Investorom a ktory nie je Investorom s obmedzenym pristupom v sulade s podmienkami stanovenymi
vo VSeobecnej Casti.

V pripade, Ze sa v budticnosti vytvoria d’alSie triedy, tato Specialna sekcia by sa zodpovedajiicim
spdsobom zmenila a doplnila.

4. DEN OCENOVANIA A METODIKA OCENOVANIA
Kazda trieda akcii podielového listu sa bude ocenovat’ kazdé dva tyzdne, t. J. 2. a 4. piatok kazdého
mesiaca (kazdy ,,den ocenenia‘) a spristupni sa akcionarom do 5 pracovnych dni.

Investicie podfondu sa pravidelne prehodnocuju a hodnotia. Investicie sa hodnotia konzistentne s
pouzitim pravidelnych aktualizacii cien vydanych drzbou investi¢nych fondov a trhovych hodn6t pre
priame drzby.

Hodnota vsetkych aktiv sa urci takto:
1. Hodnota akejkol'vek hotovosti v hotovosti alebo na vklade, nastroje peniazného trhu, zmenky,
zmenky na poziadanie, pohl'adavky, naklady budicich obdobi, dividendy v hotovosti a tiroky
deklarované alebo pripisané ako vys$sie uvedené a eSte neprijaté sa povazuju za ich celti sumu, pokial’ v
ziadnom pripade nie je nepravdepodobné, ze dojde k iplnému zaplateniu alebo prijatiu, v takom
pripade sa k ich hodnote dospeje po vykonani takej zl'avy, ktora sa v takom pripade povazuje za
primeranu na zohl'adnenie jej skuto¢nej hodnoty.
2. Likvidné aktiva a nastroje penazného trhu sa mozu oceniovat’ menovitou hodnotou plus akykol'vek
akumulovany urok alebo metédou amortizovanej ceny. Tato metdda amortizovanej ceny moze viest’ k
obdobiam, pocas ktorych sa hodnota odchyl'uje od ceny, ktort by dostal podfond, keby investiciu
predal. Spravca AIF a investi¢ny poradca mézu Cas od Casu posudit’ tuto metdodu ocenenia a v pripade
potreby odporucit’ zmeny, aby zabezpedili, Ze tieto aktiva budli ocenené v ich realnej hodnote
stanovenej v dobrej viere v sulade s postupmi stanovenymi spravcom AIF a investi¢ny poradca. Ak sa
spravca AIF v spolupréaci s investicnym poradcom domnieva, Ze odchylka od metédy amortizovanych
nakladov méze mat’ za nasledok vyznamné zriedenie alebo iné nekalé vysledky pre investorov, prijme
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prislusné napravné opatrenia, ak to uzna za vhodné, na odstranenie alebo zniZenie , v rozumne
uskutoc¢nitel'nom rozsahu, zriedenie alebo nekalé vysledky. Vsetky ostatné cenné papiere a iné aktiva sa
budu ocenovat’ realnou trhovou hodnotou stanovenou v dobrej viere v sulade s postupmi stanovenymi
spravcom AIF. Hodnota vSetkych aktiv a pasiv, ktoré nie su vyjadrené v referencnej mene (ako je
definované nizsie) oddielu, sa prevedie na referenéni menu oddielu podla sadzieb, ktoré naposledy
stanovila ktordkolI'vek vyznamna banka. Ak takéto ponuky nie st k dispozicii, vymenny kurz bude
stanoveny v dobrej viere alebo podla postupov stanovenych spravcom AIF a investi¢énym poradcom.

Spravca AIF a investi¢ny poradca mozu na zaklade vlastného uvazenia a v sulade s usmerneniami pre
odvetvie povolit’ pouzitie inej metdody ocenenia, ak sa domnievaju, Ze takéto ocenenie lepSie odraza
realnu hodnotu akéhokol'vek aktiva oddielu.

Aby sa predislo pochybnostiam, ak by prislusné ustanovenia vSeobecnej Casti boli v rozpore s vyssie
uvedenou metodikou ocefiovania, ma prednost’ pred podfondom.

5. PREDPLATENIE AKCIi POCAS OBVODNEJ PONUKY OBDOBNE

Kmenové akcie triedy A (CAP-A)

Pociatocné obdobie ponuky kmenovych akcii triedy A (CAP-A) sa zacina 1. septembra 2016 a konci sa
30. septembra 2016, s vyhradou rozhodnutia generalneho partnera o prediZeni tohto obdobia
pociatocnej ponuky.

Pociato¢na ponukové cena beznych akeii triedy A (CAP) je 100 EUR za akciu. Cas uzavierky je
stanoveny na 13:00 C.E.T.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Depozitara zictované prostriedky v EUR v celej vyske upisania
podla Zmluvy o upisani pred koncom Poc¢iatocného obdobia ponuky.

Spravca AIF ma narok na poplatok za upisanie az do vySky 5% nominalnej sumy, ktora sa ma upisat’,
za kazdého investora.

Bezné akcie triedy B (CAP-B)

Pociato¢né obdobie ponuky kmenovych akcii triedy B (CAP-B) sa zacina 1. septembra 2016 a konci
30. septembra 2016, s vyhradou rozhodnutia generalneho partnera o prediZeni tohto obdobia
pociatocnej ponuky.

Pogiato¢na ponukové cena beznych akeii triedy B (CAP-B) je 100 USD za akciu. Cas uzavierky je
stanoveny na 13:00 C.E.T.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Depozitara zactované prostriedky v USD v celej vyske upisania
podl'a Zmluvy o upisani pred koncom Pociatocného obdobia ponuky.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, za bezné akcie triedy B (CAP-B) sa nebude tctovat’ ziadny upisovaci
poplatok.

Bezné akcie triedy C (CAP-C)

Pociato¢né obdobie ponuky kmenovych akcii triedy C (CAP) sa zacina 1. septembra 2016 a konci 30.
septembra 2016, s vyhradou rozhodnutia generalneho partnera o prediZeni tohto obdobia pogiatoéne;
ponuky.

Pociato¢na ponukové cena beznych akeii triedy C (CAP-C) je 100 GBP za akciu. Cas uzavierky je
stanoveny na 13:00 C.E.T.
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Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Depozitara ziiCtované prostriedky v GBP v celej vyske upisania
podl'a Zmluvy o upisani pred koncom Pociato¢ného obdobia ponuky.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, za bezné akcie triedy C (CAP-C) sa nebude Gctovat’ ziadny upisovaci
poplatok.

Generalny partner si vyhradzuje pravo odmietnut’ podla vlastného uvazenia akiukol'vek ziadost’ o
predplatné.

6. PREDPLATENIE AKCIf PO POCIATOCNOM OBDOB{ PONUKY
Po obdobi pociato¢nej ponuky mozu investori upisat’ akcie v sulade s podmienkami a ustanoveniami
uvedenymi nizsie.

Prislusny Investor musi predlozit’ Zmluvu o upisani Administrativnemu agentovi, ktory ho prijme do
13:00 C.E.T. (,,cut-off time*) najneskor jeden (1) Pracovny den pred prisluSnym Dniom ocenenia.
Dohody o predplatnom prijaté po tomto ¢asovom limite sa povaZzuju za prijaté a budd spracované v
nasledujuci Hodnotiaci den.

Minimalna pociato¢na vyska upisania pre investora je 10 000 EUR alebo ekvivalent v GBP alebo USD,
pokial’ nie je ustanovené inak v ¢lanku 2 ods. 1 zédkona z 13. februara 2007 o Specializovanych
investiénych fondoch v zneni neskorsich predpisov, pricom pociatoéna vyska upisania pre investora je
stanovena na 125 000 EUR. - v tejto konkrétnej situacii sa méze vyzadovat’, nasledna minimalna
investicia sucasnych akcionarov oddelenia je 10 000 EUR. - s vyhradou rozhodnutia generalneho
partnera tato sumu znizit’.

Nasledné investicie a spédtné odkiipenia toho isté¢ho investora mozu byt pri nizsich sumach s
minimalnym minimalnym poctom vzdy, a to najmenej 100 EUR alebo ekvivalent v GBP alebo USD.

V pripade beznych akcii triedy A (CAP-A) ma generalny partner narok na poplatok za upisanie az do
vysky 5% nominalnej sumy, ktord sa ma upisat’ na kazdého investora.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, za bezné akcie triedy B (CAP-B) a bezné akcie triedy C (CAP-C) sa
poplatok za upisanie nevybera.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Depozitara zuctované prostriedky v EUR alebo v ekvivalente v
prislusnej mene kazdej triedy Akcii v plnej vyske upisania na zdklade Ziadosti o upisanie najneskor do

troch Pracovnych dni nasledujucich po prislusnom Hodnotiacom dni. . V pripade nezaplatenia penazi

za ziadost’ o predplatné moze generalny partner tieto ziadosti zrusit. V pripade oneskorenej platby

penazi za ziadosti o upisanie moze byt Ziadost’ vykonana v nasledujuci Hodnotiaci den.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené moze generalny partner kedykol'vek po obdobi pociato¢nej ponuky rozhodnit’ o
zatvoreni oddelenia pre d’al$ie upisanie alebo o prijati novych upisani iba od existujucich akcionarov v
oddeleni.

7. VYNIMKA AKCII
Ziadosti o vyplatenie musia byt’ zaslané pisomne administrativnemu agentovi alebo na inom mieste, ktoré
spolo¢nost’ uvedie. Ziadosti o vyplatenie musia byt doruené spravnemu agentovi do 13:00 C.E.T. (,,cut-off
time*) najneskor jeden (1) Pracovny defi pred prislugnym Diiom ocenenia. Ziadosti o vyplatenie prijaté po
tomto ¢asovom limite sa povazuju za prijaté dna nasledujici Den ocenenia a cena za odklpenie sa vypocita na
zaklade Cistej hodnoty aktiv na akciu podielového fondu od toho nasledujiceho dia ocenenia.
Lehotu na odkupenie platnu pre vSetkych akcionarov méze generalny partner skratit’ podl'a vlastného uvazenia.
Akakol'vek Ziadost’ o spatné odkupenie sa musi tykat’ minimalne desiatich (10) Akcii, s vyhradou rozhodnutia
generalneho partnera prijat’ mensi po¢et Akcii, ktoré maja byt odkipené.
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V pripade beznych akcii triedy A (CAP-A) nie je generalny partner opravneny vyberat’ Ziadne poplatky za
odkupenie.

V pripade beznych akcii triedy B (CAP-B) a beznych akcii triedy C (CAP-C) méze generalny partner uctovat’
poplatok za odkupenie nasledovne:

* 6%, ak k vyplateniu dojde do 24 mesiacov od datumu predplatného.

* 5%, ak k vyplateniu d6jde medzi 25 mesiacmi a 36 mesiacmi po datume predplatného.

* 4%, ak k vyplateniu d6jde medzi 37 mesiacmi a 48 mesiacmi po datume predplatného.

* 3%, ak k vyplateniu d6jde medzi 49 mesiacmi a 60 mesiacmi po datume predplatného.

« Ziadne poplatky za odkipenie, ak k vykapeniu dojde 61 mesiacov po datume predplatného.

Vyssie uvedené sadzby poplatkov za spiatné odkupenie sa vypocitaju z vyplatenej sumy, ktora sa ma zaplatit’
akcionarom.

Vynosy z odktipenia budl zvyc€ajne vyplatené v mene triedy akcii do maximalne 10 (desiatich) pracovnych dni
po prislusnom dni ocenenia.

8. PREMENA AKCII

Vseobecna zdsada zdkazu premeny Akcii z jedného oddelenia na iné sa v tomto oddiele neuplatiiuje, v désledku
toho za prisnych podmienok ¢lanku 15.2 ,,Podmienky poZzadované na prevod beznych akcii® v§eobecnej Casti,
akcii Podfond moze byt vylucne a vynimocne prevedeny na Akcie iného oddelenia Spolo¢nosti ozna¢ovaného
ako ,,Luxif - Amathus Conservative Portfolio a reciprocne.

Aby sa predislo pochybnostiam, Akcie nie je mozné previest’' na akcie iného oddelenia Spolo¢nosti, okrem
vysSie uvedenej vynimky, a akcie iného oddelenia Spolo¢nosti sa nemézu prevadzat’ na Akcie tohto oddelenia,
s vynimkou vyssie uvedenej vynimky. .

Vseobecna zasada zdkazu premeny Akcii GP na Obyc¢ajné akcie vSak zostava plne uplatnitel'na.

9. INVESTICNY VYBOR
Generalny partner nezriadil pre tento oddiel Ziadny investicny vybor.

10. SPRAVCA INVESTICIf

Spolo¢nost’ nevymenovala ziadneho externého investicného manazéra pre spravu portfolia tohto oddielu.
Portf6lio Podielového fondu bude priamo riadeny Generdlnym partnerom za pomoci Investi¢ného poradcu,
ktory bude vo vzt'ahu k Podielovému Utvaru poskytovat’ sluzby investi¢ného poradenstva.

Generalny partner je opravneny investovat’ a preinvestovat’ vSetky peniaze a aktiva podfondu a vykonavat
akékol'vek prava v stvislosti s takymto majetkom drzanym (teraz aj v buducnosti) u depozitara podla svojho
uplného a absolutneho uvazenia. Takéto uvazenie sa vS§ak musi vykondvat’ v sulade s investiénymi
obmedzeniami a investi¢nou politikou vymedzenou v tejto osobitnej Casti.

Na ucely plnenia svojich povinnosti a misii generalny partner okrem iného:

vlastného uvéazenia vykonavanie investi¢nej politiky tohto oddielu;

» monitorovat’ investicie Podfondu, aby sa zabezpecilo, Ze portfélio Podfondu je spravované v sulade s
ustanoveniami Vieobecnej sekcie a Specialnej sekcie;

* pripadne nakupovat’ a predavat’ podkladové aktiva oddielu a inak kazdy den spravovat jeho aktiva;

* poskytnut’ potrebntl podporu potrebnu na spravne vykonavanie riadenia oddelenia.

Generalny partner ma narok na poplatok za spravu.

11. INVESTICNY PORADCA
V sulade s oddielom 6.6 vSeobecnej Casti generalny partner vymenoval spolo¢nost’ Cogent Asset Management
Ltd, spolo¢nost’ so sidlom na urovni trovne 11 (A), hlavnej kancelarskej veze, Financial Park Labuan, Jalan
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Merdeka, 87000, Federalne tizemie mesta Labuan v Malajzii a zaregistrovany u Labuan Financial Services
Authority pod registraénym cislom LL09838 ako investi¢ny poradca (investi¢ny poradca) v tomto oddiele na
zaklade uznesenia zo diia 15. septembra 2016 alebo okolo.

Investi¢ny poradca je zodpovedny za poskytovanie poradenstva generalnemu partnerovi prostrednictvom jeho
ucasti na stretnutiach, ktoré sa konaja v Luxemburgu, okrem iného v stvislosti so spravou majetku utvaru.
Investi¢ny poradca nema opravnenie prijimat’ investicné rozhodnutia.

Sluzby, ktoré poskytuje investi¢ny poradca na zaklade celkovej zodpovednosti generalneho partnera, zahimaju
okrem iného:

(i) identifikacia, analyza a Struktirovanie novych investicii;

(i1) priprava a pomoc pri rokovaniach o podmienkach a financovani investicii;

(ii1) vydavanie odporucani tykajucich sa zlepSenia kapitalu, financovania, refinancovania, akvizicie a dispozicie
investicii; a

(iv) pravidelné podavanie sprav generalnemu partnerovi.

Investi¢ny poradca bude mat’ narok na poplatok za upisanie, poplatok za investi¢né poradenstvo a poplatok za
vykon.

Vsetky d’al$ie podrobnosti o povinnostiach, pravach a povinnostiach investi¢éného poradcu st uvedené v dohode
0 investi¢nom poradenstve.

12. INVESTICNY PORADENSKY POPLATOK

Na zéklade uznesenia z 15. septembra 2016 prijatého generalnym partnerom ma Investi¢ny poradca ako
odmenu za svoje sluzby investi¢ného poradenstva poskytované Podfondu narok na ro¢ny poplatok za investi¢né
poradenstvo vo vyske 0,20% rocne z Cistej hodnoty majetku spolo¢nosti oddelenie pre aktiva do 40 milionov
EUR a 0,15% roc¢ne z Cistej hodnoty aktiv oddelenia z prirastkovej Cistej hodnoty aktiv nad 40 milionov EUR
vyplatené z poplatku za spravu plus 50% z poplatku za vykon (ak existuje).

Poplatok za investi¢né poradenstvo je splatny mesaéne pozadu.

Podra ustanoveni oddielu 6.6 moze Cast’ poplatku za investiéné poradenstvo I'ubovolne pouZzit’ investi¢ny
poradca na ucely odmenovania akychkol'vek podriadenych.

13. POPLATOK ZA RIADENIE

Generalny partner je opravneny dostavat’ roéne poplatok za spravu z ¢istej hodnoty aktiv podielového fondu,
ktory sa lisi pre kazdu triedu beznych akcii nasledovne, ako odmenu za sluzby spravy investicii poskytované
podielovému organu:

* Bezné akcie triedy A (CAP-A): 1,1%

* Bezné akcie triedy B (CAP-B): 1,55%

* Bezné¢ akcie triedy C (CAP-C): 1,55%

Poplatok za spravu sa pocita a akumuluje v kazdy ocenovaci deii na zéklade Cistych aktiv podfondu a plati sa
Stvrtro¢ne pozadu.

14. POPLATOK ZA VYKON

Generalny partner je opravneny dostavat’ rocny vykonnostny poplatok vypocitany na zaklade principu High
Watermark a splatny Stvrtroc¢ne pozadu. Poplatok za vykonnost’ pozostava z 20% vykonu ¢istej hodnoty aktiv
triedy akecii, ktora presahuje prekazkovi sadzbu stanovenu na 6% rocne.

15. DISTRIBUCNY POPLATOK
Generalny partner ma narok na ro¢ny distribucny poplatok, ktory spociva v mesacnej splatke 1 000 EUR -
vyplatenej z aktiv oddelenia.
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16. POLITIKA DISTRIBUCIE
Nie je zamerom generalneho partnera prijat’ distribuénu politiku pre kazdu triedu akeii.

V dosledku toho sa dividendy alebo priebezné dividendy nebudi vyplacat’ v hotovosti a / alebo v naturaliach
akcionarom ziadnych tried akcii.

17. ZMENY A DOPLNENIA TENTO OSOBITNEHO ODDIELU

Na zaklade schvalenia regulaénym organom mdze generalny partner zmenit’ a doplnit’ ustanovenia tejto
osobitnej Casti nasledovne:

(1) ak generalny partner zisti, Ze zmena nie je podstatna, na zéklade rozhodnutia generalneho partnera; alebo
(i1) ak generalny partner povaZzuje zmenu za vyznamndu, iba na zaklade stihlasu oddelenia.

Akcionari buda informovani generalnym partnerom o vsetkych zmenach a doplneniach, ktoré budu prijaté bez
ich sthlasu v stlade s ¢ast'ou 17 tejto Specialnej Casti.

V tomto oddiele 17 nie je mozné vykonavat ziadne zmeny bez jednomysel'ného sthlasu vSetkych akcionarov
podfondu.

18. KONFLIKT UROKOV A ROZDIELNE ZAUIMY
Clenovia riadiaceho organu generélneho partnera v si¢asnosti riadia a prevadzkuji d’alsie subjekty, do ktorych
mozno investovat’ aktiva oddielu. Tieto subjekty m6zu mat’ podobné, odlisné alebo odlisné ciele ako oddiel.

Vo vysledku mézu byt’ zastupcovia generalneho partnera priamo alebo nepriamo zapojeni do podstatnych
¢innosti inych ako v mene fondu a mézu mat’ odlisné alebo odlisné hospodarske zaujmy, pokial’ ide o tieto
¢innosti, a mozu mat’ konflikt zdujmov pri pridel'ovani investi¢nych prileZzitosti a ich ¢as medzi oddelenim a
vysSie uvedenymi subjektmi.

Kazdy investor by si mal byt vedomy protichodnych alebo rozdielnych zaujmov, ktoré si s nimi spojené, bez
ohl'adu na vSetky pokusy o spravodlivost’ a Giplnost’, a pred uskutocnenim investicie do tohto oddelenia musi
vyvinut’ akékol'vek usilie nalezitej starostlivosti, ktoré povazuje za obozretné a potrebné.

19. SPECIFICKE RIZIKOVE FAKTORY

Investicia do tohto oddielu je spojena s ur€itou mierou rizika a je mozné, ze investor strati podstatnu cast’ alebo
celt svoju investiciu do tohto oddielu. Hodnota investicie moze klesniit’ v dosledku vSeobecnych trhovych
podmienok, ako su napriklad skuto¢né alebo predpokladané nepriaznivé ekonomické podmienky alebo
vSeobecny nepriaznivy investi¢ny sentiment. Potencialni investori by mali pred upisanim akcii zvazit’ okrem
in¢ho rizikové faktory popisané v Casti 5 ,,VSeobecné rizikove faktory™ vSeobecnej Casti emisného dokumentu a
nasledujuce faktory:

19.1 Vseobecné ekonomické podmienky

Uspesnost akejkol'vek investi¢nej ¢innosti ovplyvituju vieobecné ekonomické podmienky, ktoré mézu mat
vplyv na uroven a volatilitu irokovych sadzieb a cien finan¢nych aktiv vo vSeobecnosti, ako aj na likviditu
trhov s akciami aj s cennymi papiermi citlivymi na urokova mieru. Urcité trhové podmienky, vratane
neocCakavanej volatility alebo nelikvidnosti na trhu, na ktorom Fond priamo alebo nepriamo drzi pozicie, by
mohli narusit’ schopnost’ Podielového fondu dosiahnut’ svoje ciele a / alebo spdsobit’ mu straty.

19.2 Nedostatok prevadzkovej historie

Oddelenie je novo vytvorené. Nie je mozné zarucit, ze oddiel splni svoje investi¢né ciele. Minula investi¢na
vykonnost’ investicného poradcu nemozno vykladat’ ako indikaciu buducich vysledkov investicie do tohto
oddelenia.

19.3 Nedostatok likvidity na trhoch
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Napriek vel’kému objemu obchodovania s cennymi papiermi a inymi finanénymi nastrojmi m6zu mat’ trhy s
niektorymi cennymi papiermi a nastrojmi obmedzent likviditu a hibku. Tato obmedzena likvidita a nedostatok
hibky by mohli byt pre oddelenie nevyhodou, a to tak pri realizacii kotovanych cien, ako aj pri vykonavani
pokynov za pozadované ceny. Niektoré investicie v portfoliu mézu mat’ navyse na uskutoCnenie investicie
obdobie az pit’ rokov od datumu povodnej investicie.

19.4 Uvahy o &istej hodnote majetku

Ocakava sa, Ze Cista hodnota aktiv na akciu kazdého oddelenia bude v priebehu ¢asu kolisat’ s vykonnostou
investicii tohto oddelenia. Akcionar nemusi Uplne ziskat’ spat’ svoju povodnt investiciu, ked’ sa rozhodne
odkupit’ svoje Akcie alebo pri povinnom spatnom odkupeni, ak je ¢ista hodnota aktiv na jednu akciu v ¢ase
takéhoto spatného odkupenia nizSia ako cena za upisanie zaplatena tymto akcionarom.

19.5 Urokové riziko

Investicie do dlhopisov alebo inych cennych papierov s pevnym vynosom mozu pri zmene urokovych sadzieb
klesnut. Ceny dlhovych cennych papierov spravidla stipajt, ked’ urokové sadzby klesajt, zatial’ Co ceny
klesaju, ked’ rasta tirokové sadzby. Dlhodobejsie dlhové cenné papiere su zvycajne citlivejSie na zmeny
urokovych sadzieb.

19.6 Péka - kreditné riziko
Pouzitie pakového efektu moze sice zvysit' navratnost’ investovaného kapitalu, ale vytvara aj vacsi potencial
pre straty. Nie je mozné zaruéit, e oddelenie bude schopné zadizit sa.

Uverové riziko zahfia riziko, Ze emitent dlhopisu alebo podobnych nastrojov pefiazného trhu alebo
OTC derivatov v drzbe Podfondu moZze nesplnit’ svoje povinnosti platit’ prijmy a splacat’ istinu a
Podfond nevrati svoju investiciu.

19.7 Investovanie do derivatov

Existuju urcité investicné rizika, ktoré sa vztahuju na techniky a nastroje, ktoré moze investicny
manazér pouzit’ na ucely zaistenia. Ak budu oCakavania Investicného manazéra pri pouzivani tychto
technik a nastrojov nespravne, méze Spolocnosti vzniknut’ znacna strata, ktora bude mat’ nepriaznivy
vplyv na ¢istd hodnotu aktiv Akcii.

19.8 Nastroje finan¢nych derivatov a zaist'ovacie stratégie

Investicie spolo¢nosti mézu z Casu na ¢as obsahovat’ finan¢né derivaty. Pretoze financné derivatové
nastroje mozu byt’ prevodovymi nastrojmi, ich pouzitie méze mat’ za nasledok vécsie vykyvy Cistej
hodnoty aktiv prislusnej spolo¢nosti. Investicie vyuzivajice derivaty sa mézu uskutociiovat’ na ucely
zaistenia aj na obchodovanie.

Ak sa takéto transakcie pouzivaju na ucely zabezpecenia, je nevyhnutnd existencia priameho spojenia
medzi nimi a zaistenymi aktivami, ¢o v zdsade znamena, Ze objem obchodov uskuto¢nenych v danej
mene alebo na danom trhu nemdze prekrocit’ celkovii hodnotu aktiv. denominované v tejto mene,
investované na tomto trhu alebo v obdobi, pocas ktorého st portfoliové aktiva drzané. Takéto operacie
v zasade nespdsobuju ziadne d’alSie trhové rizika. Dodatocné rizika su preto obmedzené na rizika
spojené s derivatmi.

Spolo¢nost’ sa moze pomocou finanénych derivatovych nastrojov pokusit’ zaistit’ alebo znizit’ celkové
riziko svojich investicii. Schopnost’ spolocnosti vyuzivat’ tieto stratégie moze byt obmedzena okrem
inych faktorov, trhovymi podmienkami, regulaénymi limitmi a danovymi tvahami. PouZzivanie tychto
stratégii zahfiia Specialne rizikd, medzi ktoré patria:

1. zavislost’ od schopnosti investicného manazéra predvidat’ pohyby ceny zabezpeCovanych cennych
papierov, kolisanie meny a pohyby urokovych sadzieb;
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2. nedokonala korelacia medzi pohybmi cennych papierov alebo meny, na ktorych je zalozena
derivatova zmluva, a pohybmi cennych papierov alebo mien v prislusnej Spolo¢nosti;

3. absencia likvidného trhu pre akykol'vek konkrétny nastroj v konkrétnom case;

4. stupen pakového efektu, ktory je vlastny obchodovaniu s futures (t. J. Vklady z marze z pozicky,
ktoré sa bezne vyZaduji v budiicom obchodovani, znamenaju, Ze obchodovanie s futures moze byt
vysoko pakovym efektom). Preto relativne maly pohyb cien v futures kontrakte moze mat’ za nésledok
okamZita a podstatnu stratu pre spolocnost’ a

5. mozné prekazky efektivnej spravy portfolia alebo schopnost’ plnit’ poziadavky na spatné odkupenie
alebo iné kratkodobé zavizky, pretoze percento aktiv spolo¢nosti bude oddelené, aby pokrylo svoje
zavazky.

19.9 Riziko protistrany

Spoloc¢nost’ bude vystavend kreditnému riziku protistran, s ktorymi obchoduje, v suvislosti so
zmluvami o finan¢nych derivatoch, s ktorymi sa neobchoduje na uznavanej burze. Takéto nastroje
neposkytuji rovnaki ochranu, aka sa moze vzt'ahovat’ na ucastnikov obchodujucich s finanénymi
derivatovymi nastrojmi na organizovanych burzich, napriklad na vykondvanie zaruky zactovacieho
strediska cennych papierov. Spolo¢nost’ bude podliehat’ moznosti platobnej neschopnosti, bankrotu
alebo platobnej neschopnosti spolo¢nosti protistrana, s ktorou Spolo¢nost’ obchoduje s takymito
nastrojmi, ¢o by mohlo mat’ za néasledok znacnt stratu pre Fond.

19.10 Investovanie do dlhopisov s vysokou vynosnost’ou

Dlhopisy s vysokym vynosom sa povazuju za prevazne Spekulativne, pokial’ ide o schopnost’ emitenta
splacat’ istinu a uroky. Investicia do tychto cennych papierov predstavuje znacné riziko. Emitenti
dlhovych cennych papierov s vysokym vynosom mozu mat’ velkll paku a nemusia mat’ k dispozicii
tradi¢nejSie sposoby financovania. Ekonomicka recesia méze nepriaznivo ovplyvnit’ finan¢nu situaciu
emitenta a trhova hodnotu dlhovych cennych papierov s vysokym vynosom vydanych takymto
subjektom. Schopnost’ emitenta splacat’ svoje dlhové zavizky moze byt nepriaznivo ovplyvnena
konkrétnym vyvojom emitenta, neschopnostou emitenta splnit” konkrétne predpokladané obchodné
prognozy alebo nedostupnostou dodatocného financovania. V pripade bankrotu emitenta moze
Spoloc¢nost’ utrpiet’ straty a vzniknut’ néklady.

Investicie oddielu podliehajii vykyvom na trhu a rizikam spojenym s investiciami do prevoditeInych
cennych papierov a inych akceptovatelnych aktiv. Neexistuje zZiadna zaruka, ze sa dosiahne ciel
navratnosti investicii. Hodnota investicii a vynosy, ktoré vytvarajl, sa mozu zvySovat’ alebo znizovat aj
zvySovat’ a je mozné, Ze investori neziskaji povodné investicie spat’.

19.11 Koncentracia a diverzifikacia

Aj ked’ je zamerom podfondu vybudovat’ diverzifikované portfdlio aktiv, podfond méze byt pocas
konkrétneho ¢asového obdobia (napr. Pociatocné obdobie alebo faza likvidacie) vystaveny
obmedzenému poctu investicii.

Ustanovenia obeznika CSSF 07/309 o rozlozeni rizika spojené s vyssie uvedenymi Specializovanymi
investicnymi fondmi sa budi musiet’ priebezne dodrziavat’.

19.12 Rizika spojené s ocenenim majetku
Podfond méze drzat’ mensiu Cast’ svojich aktiv v nekdtovanych aktivach, ocenenie nekétovanych aktiv
zavisi od subjektivnych faktorov a je tazké ho s presnostou realizovat’.

Okrem toho konkrétne uctovné, auditorské a ictovné Standardy nemusia zodpovedat’ medzinarodnym
Standardom finan¢ného G¢tovnictva alebo nie si rovnocenné s tymi, ktoré sa uplatiuji vo vyspelejSich
trhovych ekonomikach. Je to tak preto, lebo ti¢tovnictvo a auditorské ¢innosti sa vykonavali vylu¢ne
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ako funkcia stuladu s danovymi pravnymi predpismi. Spol'ahlivost’ a kvalita informacii, ktoré sa buda
zhromazd'ovat’ s cielom ocenit’ aktiva oddelenia, mo6zu byt’ preto menej spol'ahlivé ako v pripade
investicii do rozvinutejsich trhovych ekonomik.

19.13 Rizika spojené s dlhovymi investiciami

S cielom ziskat’ expoziciu voci cielovym aktivam méze podfond investovat’ do roznych druhov
dlhovych nastrojov. V doésledku toho moze byt oddiel vystaveny kreditnému riziku vratane zlyhania,
urokového rizika a rizika kreditného rozpitia. Oddiel moze byt d’alej vystaveny integrite riadenia
emitenta, jeho zavizku splacat’ uver, svojej kvalifikécii, prevadzkovych zaznamoch, dérazu v
strategickom smere, financnej filozofii, operativnom riadeni a kontrolnych systémoch. Podfond moze
byt’ vystaveny najma schopnosti emitenta generovat’ hotovostné toky na splécanie svojich dlhovych
zavazkov.

19.14 Rizika spojené s kapitalovymi investiciami

Za ucelom ziskania angazovanosti v realitnych projektoch moéze podfond investovat’ do r6znych druhov
akcii. Akciové investicie mozu v ktorejkol'vek faze zaznamenat’ zlyhanie alebo vyrazny pokles
hodnoty. Investicie podfondu mézu byt nelikvidné a tazko ocenitel'né a po uskuto¢neni investicie bude
existovat’ len maly alebo ziadny kolateral na ochranu. Predaj vlastného imania nemusi byt vzdy mozny,
a preto ho mozno bude potrebné uskutocnit’ s vyraznymi zl'avami. Drzitelia akcii maji vSeobecne
horsie postavenie ako drzitelia dlhov, a st tak vystaveni vys§im rizikam. Oddelenie je d’alej opravnené
prijimat’ stkromne dojednané majetkové ucasti v subjektoch investujucich, financovajucich,
rozvijajucich spravu a obchodovanie s environmentalnymi, energetickymi a vodnymi aktivami. Tieto
investicie maju vlastnosti sukromného kapitalu a zvycajne zahfnaji neistoty, ktoré sa nedaju
porovnavat’ s tymi, ktoré vznikaji v pripade iného druhu aktiv.

19.15 Struktarované produkty

Sekuritizované alebo Struktirované dlhové nastroje (suhrnne oznacované ako ,,Struktiirované
produkty*), ktoré okrem in¢ho zahfiiaju cenné papiere kryté aktivami, zabezpecené dlhové nastroje a
zabezpecené uverové zaviazky, znamenaju osobitné rizika.

Struktarované produkty poskytuju synteticky alebo inak expoziciu vo¢i podkladovym aktivam a profil
rizika / vynosu je ureny peniaznymi tokmi odvodenymi z tychto aktiv. Niektoré z tychto produktov
zahffiaju viac nastrojov a profily petiaznych tokov, takze nie je mozné s istotou predpovedat’ vysledok
zo vsetkych trhovych scenarov. Cena takejto investicie moZe byt tieZ podmienena alebo vel'mi citliva
na zmeny v zakladnych komponentoch struktirovanych produktov. Podkladové aktiva mézu mat r6zne
podoby, okrem iného aj akykol'vek druh pohl'adavok za spolo¢nost'ou alebo Struktirovanym néstrojom,
ktory ma pravidelné peniazné toky od svojich zakaznikov. Niektoré Struktirované produkty mézu
vyuzivat pakovy efekt, ktory mdze sposobit, Ze cena nastrojov bude volatilnejsia, ako keby pakovy
efekt nepouzivali. Investicie do Struktirovanych produktov mézu byt navyse menej likvidné ako iné
cenné papiere. Nedostatok likvidity mdze spdsobit’, Ze sa sucasné trhova cena aktiv odpoji od hodnoty
podkladového aktiva, co spdsobi, ze bude oddiel nachylnejsi na riziko likvidity. Likvidita
Struktirovanych produktov moze byt nizsia ako bezny dlhopisovy alebo dlhovy nastroj, ¢o moze
nepriaznivo ovplyvnit bud’ schopnost’ predat’ poziciu, alebo cenu, za ktoru sa takyto predaj uskuto¢ni.

Investicia do Struktarovanych produktov znamena trhové riziko a riziko protistrany. Ddlezitost” tohto
rizika suvisi s uroviiou riesitel'nosti emitenta. Rizika spojené so Struktirovanymi produktmi, najmi s
produktmi, ktoré predstavuji riziko straty istiny v désledku pohybu trhu, st podobné rizikam spojenym
s opciami.

V pripade produktu ,,chraneného na principe* mézu byt tieto Struktirované produkty poistené iba
emitentom, ¢o moze viest’ k strate istiny v pripade krizy likvidity alebo inych problémov s
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solventnost’ou emitujicej spolo¢nosti.

Produkty Strukttry nesu d’alSie riziko kreditnej udalosti alebo pred¢asného splatenia referenéného
dlhopisu, ¢o moze mat’ negativny vplyv na hodnotu produktu a viest’ k predéasnému splateniu
produktu.

19.16 Riziko konfliktu zaujmov a rozdielnych zaujmov.

Generalny partner moze byt vystaveny konfliktu zaujmov alebo méze byt vystaveny réznym zédujmom.
Nemdzeme zarucit,, ze takyto konflikt zaujmov alebo odlisné zadujmy budt vzdy vyriesené sposobom,
ktory akcionari podfondu povazuji za najlepsi zaujem.

Ak sa také riziko vyskytne, mdze to mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ oddelenia vytvarat prijmy. V
désledku toho méze byt znizena ziskovost’ podfondu, o vedie k znizeniu vynosov pre akcionarov.

19.17 Riziko spoluinvestovania

Spravca AIF ma v imysle pokra¢ovat’ v svojej investinej stratégii spoloénymi investiciami do
spolocnosti alebo emitentov cennych papierov, ktoré su otvorené pre investorov tretich stran a ktoré
tiez riadia zastupcovia spravcu AIF, na ktorych mézu mat’ vplyv.

Podfond podlieha riziku, ze zastupcovia spravcu AIF mézu priaznivo zvazit zaujmy investorov tretich
stran, a preto nemézu vzdy konat’ v zdujme akcionarov tohto oddielu.

Ak ddjde k splneniu ktoréhokol'vek z vyssie uvedenych rizik, méze to mat’ nepriaznivy vplyv na
schopnost’ oddelenia vytvarat’ prijmy. V dosledku toho sa méze znizit’ ziskovost’ fondu, ¢o povedie k
znizeniu vynosov pre akcionarov.

Vyssie uvedeny zoznam rizikovych faktorov nema predstavovat uplné vysvetlenie rizik spojenych s
investiciou do Spoloc¢nosti. Potencidlni investori by si mali precitat’ cely emisny dokument a uplne
vyhodnotit’ vSetky d’alSie informadcie, ktoré povazuju za potrebné pri rozhodovani, ¢i investovat’ do
tohto podfondu. Potencialni investori by mali zabezpecit,, aby plne porozumeli obsahu tohto emisného
dokladu, a v pripade akychkol'vek pochybnosti by sa mali poradit’ so svojimi vlastnymi odbornymi
poradcami.
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Osobitna ¢ast’ VI
LUXIF — AION ADVENTUROUS FUND

Tato osobitna Cast’ je platnd, iba ak je doplnena vSeobecnou castou.

Ustanovenia tejto osobitnej Casti sa tykaju iba Luxif - Aionského dobrodruzného fondu (d’alej len
,,priehradka®).

Uvod

Ciel'om tohto oddelenia je poskytnut’ investorom stabilné vynosy a zarovei sa im neustale dari
udrZziavat’ nizku volatilitu. Investiénym cielom oddelenia je produkovat’ pozitivne absolutne vynosy s
nizkou volatilitou a nizkou korelaciou s globalnymi trhmi s pevnym vynosom a akciami.

Oddelenie identifikuje, hodnoti, vybera a riadi investicie v strategicky preferovanych triedach aktiv s
cielom zachovat’ kapital investora a zabezpecit’ primerani mieru navratnosti investicii. Celkova
stratégia je zamerat’ sa na nizku volatilitu portfolia a jeho vynosov s cielom odpovedat’ na potreby
investorov, ktori chcu dosiahnut’ stabilné vynosy, priCom sa vyhna prudkym vykyvom, ktoré zazivaju
finan¢né trhy.

Podfond moéze tieZ investovat na ucely zaistenia s cielom vyrieSit’ vnimanu nestulad medzi
investiénymi expoziciami podfondu a si¢asnymi alebo ocakavanymi trhovymi podmienkami.

1. INVESTICNA POLITIKA

1.1 Investi¢ny ciel
Investiénym cielom oddelenia je dosiahnut’ dlhodobé zhodnotenie a uchovanie kapitalu pri su¢asnom
znizeni volatility.

Podfond bude investovat’ svoje aktiva predovsetkym do alternativnych investi¢nych fondov a tiez do
hedzovych fondov.

Cielom oddelenia bude maximalizovat’ vynosy z vynosov a dosiahnut’ dlhodoby rast kapitalu pre
svojich investorov investovanim do portfolia akciovych investi¢nych fondov, Struktirovanych
produktov, dlhopisovych fondov na rozvijajucich sa trhoch, eurdpskych dlhopisov s vy$§imi vynosmi,
realitnych fondov a / alebo prostriedky fondov a hotovost. Investicie do inych investi¢énych fondov st
povolené v stulade s definiciou v Casti ,,Investicna stratégia a politika® nizsie.

Hlavnym lakadlom investovania do fondu by malo byt dosiahnutie:
* Stredna korel4cia so SirSimi trhmi s akciami a dlhopismi;

* dosledny a udrzatelny navrat;

* Stredné riziko volatility;

» Zvyseny stupeni zachovania kapitalu.

Oddelenie ocakava navratnost’ v priemere od 4% do 10% rocne bez poplatkov za pét’ az sedemrocné
investi¢né obdobie.

1.2 Investi¢na stratégia
Oddelenie sa zameria predovsetkym na ochranu proti negativnym dopadom a vytvaranie vynosov,
ktoré su hnacou silou dlhodobého vykonu.

Oddelenie vybuduje portfolio kombinujuce niekol’ko druhov cennych papierov v ramci investi¢énych
limitov, ako je uvedené nizsie, so zodpovedajicimi ciel'mi vynosov v investi¢nom horizonte piatich az
Page | 112



siedmich rokov:

* az 40% na rdzne emisie podnikovych strednodobych bankoviek Euro (ciel'ovy vynos 4 - 8% p.a.);
* az 30% na Strukturované produkty (cielovy vynos 5% p.a.);

* az 40% do dennych / tyzdennych obchodovacich investicnych fondov (ciel'ovy vynos 8-10% p.a.);
* a7 75% do luxemburskych sekuritiza¢nych fondov a / alebo luxemburskych sekuritizacnych
spolo¢nosti s menej ¢astym obchodovanim, t. J. Dvakrat mesacne;

* a7z 20% v hotovosti (ciel’ vynosu 1% p.a.);

* az 75% v kétovanych akciach.

Kombin4ciou a rozlozenim aktiv portfolia do Sirokej Skaly typov cennych papierov, substratégii a
jednotlivych fondov z rozsiahleho vyberu dostupného v ramci investi¢ného sveta je mozné dosiahnut’
diverzifikované a nekorelované portfolio.

Za ucelom znizenia menového rizika bude mat’ Podfond moznost’ zaistit’ akukol'vek menovi expoziciu
vo¢i mene triedy akeii (pozri bod 3).

Oddelenie prijima rozhodnutia o selektivnom rozdel'ovani aktiv na zaklade dokladného posudenia
investicného potencidlu, ktory ponuka kazdy cenny papier. Investi¢na stratégia bude riadena procesmi
podra stratégie diverzifikacie velkého poctu investicii a limitov portfolia, aby sa zabranilo
nadmernému vystaveniu akejkol'vek konkrétnej bezpecnosti.

Investi¢na stratégia sekcie je zalozena na piatich krokoch:

* Posudenie investi¢ného sveta, priebezné preskiimanie alternativnych sektorov.

* Rozvoj ciel'ovej alokacie aktiv pomocou optimalizatora na zostavenie portfolia s nizkou volatilitou.
* Definicia optimalneho zloZenia portfélia, kvalitativne hodnotenie kazdej ciel'ovej investicie pre
alokaciu portfolia.

* Prisny proces kvantitativnej a kvalitativnej due diligence (sledovanie zdznamov a hodnét, sledovanie
ratingov, referencné kontroly, zdkonna due diligence).

* Sprava portfélia: Meranie vykonu, ZvySovanie navratnosti, Kontrola rizik, Podavanie sprav,
Predvidatel'nost’ a Transparentnost’.

Podl'a obeznika CSSF 07/309 bude mat’ AIFS v timysle kedykol'vek dodrzat’ platny ramec, pokial ide o
pravidla rozloZenia rizika, a preto neprideli viac ako 30% podfondu na ten isty finanény nastroj vydany
tym istym emitentom. s vynimkou $tatnych dlhopisov vydanych ¢lenskymi $tatmi OECD..

Pokial’ ide o poziadavky na diverzifikaciu stanovené v tejto osobitnej Casti, investi¢né ciele podfondu sa budu
nachadzat’ okrem in¢ho predovsetkym v Eurdpskej unii, tj napriklad v Nemecku, Spojenom kral'ovstve alebo
Luxembursku, ale aj v mimoeurdpskych jurisdikciach ako Kajmanské ostrovy, Normanské ostrovy alebo ostrov
Man.

Vsetky cenné papiere, do ktorych Podfond investuje, mozu byt denominované v réznych medzinarodnych
menach.

Péka
Podfond si nemdze pozi¢iavat peniaze, s vynimkou doplnkovych pripadov, aby splnil spatné odktipenie Akeii.

Politika likvidity

Oddelenie bude vZdy udrZiavat’ primerany hotovostny zostatok alebo vel'mi likvidné aktiva, aby ¢elilo
moznému vykapeniu a novym prilezitostiam. Zamerom je, aby 30% portfolia malo byt za beznych trhovych
podmienok realizovatel'nych hotovost’ do 90 dni.
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Forma investicii

Oddelenie bude primarne drzat’ nepriame investicie a bude mat’ schopnost’ drzat’ priame investicie, hotovost,
investicné fondy, Struktirované produkty a najmé emisie s pevnym vynosom (,, EMTN®) z inych Struktar
fondov.

Cisté aktiva podfondu sa budu investovat’ do aktiv prijatych na oficidlny kétovanie na burze cennych papierov
alebo vyjednanych na regulovanom trhu, ale takisto sa budu investovat’ na menej regulované trhy. Tieto
investicie mozu byt denominované v réznych menach.

Oddelenie neposkytne Ziadny tver ziadnemu subjektu, do ktorého bude investovat’.

Referencna mena a zaistenie meny
Referencna mena podfondu je GBP.

Spravca AIF sa moze snazit’ zaistit’ akikol'vek devizovi expoziciu roznych tried Akceii v inych mendch ako je
referencnd mena, predovsetkym uzatvaranim spotovych a forwardovych devizovych kontraktov, ako st opcie a
futures na regulovany trh, devizové futures kontrakty, put alebo call opcie na devizové transakcie, krizové
menové swapove transakcie alebo pouzitie inych metdd na znizenie vystavenia sa menovym vykyvom za
predpokladu, Ze finan¢né derivatové nastroje nevystavuju oddelenie rizikam, ktoré by inak nemohla podstupit’.

Menové zaistenie pouziva AIFS hlavne v snahe zabezpecit, aby hodnota portfélia sekcie nebola znizena
nepriaznivymi pohybmi mien.

Spravca AIF sa moze pokusit’ zaistit’ tuto expoziciu v prospech rozsahu portfolia podielovych listov, pri ktorom
uplatiuje investi¢ny pristup uvedeny vyssie. V kazdom pripade celkova expozicia prostrednictvom derivatov
nesmie nikdy prekrocit’ 100% Cistej hodnoty aktiv podfondu. Takéto zabezpecovacie transakcie spravca AIF
oznaci ako ,,zaistenie portfolia“. Spravca AIF méze vymenovat’ poradcu pre riadenie procesu zabezpecenia v
mene spravcu AlF.

Zaistenie portfolia moze sposobit’ ndklady (priamo alebo nepriamo stvisiace s rozpatim medzi ponukami a
ponukami), ktoré budu alokované alokované utvaru podl'a velkosti prislusnych pozicii zaistenia. Zisky alebo
straty z akychkol'vek zaisteni meny budu tiez rozdelené v rovnakom pomere k podfondu.

Podfond musi splnit’ zdsadu diverzifikdcie pre opravnené aktiva tvoriace portfélio podfondu do Siestich (6)
mesiacov po skonceni pociato¢ného obdobia ponuky (ako je definované nizsie).

Nie je mozné zarucit’, ze bude dosiahnuty investicny ciel’ a stratégia podfondu, alebo Ze d6jde k akejkol'vek
navratnosti kapitalu, a Ze investi¢né vysledky sa mo6zu ¢asom podstatne liSit’.

1.3 Investi¢né obmedzenia a pasivne porusovanie
Oddiel podlieha investicnym obmedzeniam ustanovenym v Casti 4.2 vSeobecnej Casti.
Podfond nebude spolupracovat’ s primarnymi maklérmi ani sa na ne nebude odvolavat’.

Za ucelom dosiahnutia suladu s pravnymi predpismi krajin, kde sa Podiely pontikajt alebo umiestiuju,
moze mat’ Podfond d’alSie investi¢né obmedzenia, ktoré budu kompatibilné s Investormi alebo budu v
ich zdujme. V takom pripade bude osobitna ¢ast’ zodpovedajiucim spésobom zmenena a doplnena.

Oddelenie musi dodrzat’ tieto investicné obmedzenia do Siestich (6) mesiacov od konca obdobia
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pociatoc¢nej ponuky.

Investi¢né obmedzenia mozu byt porusené v dosledku zmien ceny alebo hodnoty aktiv Podfondu
vyvolanych vylu¢ne pohybmi na trhu (,,pasivne porusenie®). Za takychto okolnosti spravca AIF prijme
vSetky potrebné kroky, aby podfond vratil spat’ pod investi¢né obmedzenia, okrem pripadov, ked’ sa
AIFS dovodne domnieva, Ze by to malo negativny vplyv na zaujmy tohto podfondu alebo investorov.

2. DOBA PRIESTORU
Oddelenie bolo vytvorené s neuréenym trvanim.

3. REFERENCNA MENA A TRIEDY AKCII
Referen¢na mena prichradky je GBP.

Generalny partner sa rozhodol vydat’ dve triedy Kmetiovych akcii:

Obycajné akcie triedy A (CAP-A), ¢o je trieda akumulécie (typ kapitalizacie), denominované v GBP a
vyhradené pre dobre informovanych alebo profesionalnych investorov.

Bezné akcie triedy B (CAP-B), ¢o je trieda akumulacie (typ kapitalizacie), denominované v GBP a
vyhradené pre dobre informovanych alebo profesionalnych investorov.

Expozicia vo¢i inym menam, ako je menova mena triedy akcii, sa moze zaistit’ do meny triedy akcii.

Vsetky triedy Kmenovych akcii (CAP) m6zu upisat’ akykol'vek Investor, ktory je Dobre informovanym
alebo Profesionalnym investorom a ktory nie je Investorom s obmedzenym pristupom v sulade s
podmienkami stanovenymi vo VSeobecnej Casti.

V pripade, Ze sa v budticnosti vytvoria d’alSie triedy, tato Specialna sekcia by sa zodpovedajiicim
sposobom zmenila a doplnila.

4. DEN OCENOVANIA A METODIKA OCENOVANIA
Kazda Trieda akcii Podfondu sa bude oceiiovat’ kazdé dva tyzdne, t. J. 2. a 4. piatok kazdého mesiaca
(kazdy ,,Deiil ocenenia®) a spristupni sa akciondrom do 5 pracovnych dni.

Investicie podfondu sa pravidelne prehodnocuju a hodnotia. Investicie sa hodnotia konzistentne s
pouzitim pravidelnych aktualizécii cien vydanych drzbou investi¢nych fondov a trhovych hodnot pre
priame drzby.

Hodnota vsetkych aktiv sa urc¢i takto:

1. Hodnota akejkol'vek hotovosti v hotovosti alebo na vklade, nastroje penazného trhu, zmenky,
zmenky na poziadanie, pohl'adavky, naklady buducich obdobi, dividendy v hotovosti a uroky
deklarované alebo pripisané ako vyssie uvedené a eSte neprijaté sa povazuju za ich celtl sumu, pokial’ v
ziadnom pripade nie je nepravdepodobné, Ze dojde k uplnému zaplateniu alebo prijatiu, v takom
pripade sa k ich hodnote dospeje po vykonani takej zl'avy, ktora sa v takom pripade povazuje za
primerant na zohl'adnenie jej skuto¢nej hodnoty.

2. Likvidné aktiva a nastroje petiazného trhu sa mézu oceiiovat’ menovitou hodnotou plus akykol'vek
akumulovany urok alebo pouzitim metédy amortizovanej ceny. Tato metéda amortizovanych nakladov
moze vyustit’ do obdobi, pocas ktorych sa hodnota odchyl'uje od ceny, ktoru by dostal oddiel, ak by
predal investiciu. Spravca AIF a investi¢ny poradca mozu ¢as od ¢asu posudit’ tito metédu ocenenia a v
pripade potreby odporucit’ zmeny, aby zabezpecili, ze tieto aktiva budu ocenené v ich realnej hodnote

stanovenej v dobrej viere v sulade s postupmi stanovenymi spravcom AIF a investi¢ny poradca. Ak sa
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spravca AIF v spolupraci s investiénym poradcom domnieva, Ze odchylka od metdédy amortizovanych
nakladov méze mat’ za nasledok vyznamné zriedenie alebo iné nekalé vysledky pre investorov, prijme
prislusné napravné opatrenia, ak to uzna za vhodné, na odstranenie alebo zniZenie , v rozumne
uskuto¢nitelnom rozsahu, zriedenie alebo nekalé vysledky. Vsetky ostatné cenné papiere a iné aktiva sa
budi ocenovat’ realnou trhovou hodnotou stanovenou v dobrej viere v stlade s postupmi stanovenymi
spravcom AIF. Hodnota vSetkych aktiv a pasiv, ktoré nie s vyjadrené v referen¢nej mene (ako je
definované nizsie) oddielu, sa prevedie na referenéni menu oddielu podla sadzieb, ktoré naposledy
stanovila ktorakol'vek vyznamna banka. Ak takéto ponuky nie st k dispozicii, vymenny kurz bude
stanoveny v dobrej viere alebo podla postupov stanovenych spravcom AIF a investi¢énym poradcom.

Spravca AIF a investi¢ny poradca mézu na zaklade vlastného uvazenia a v stlade s usmerneniami pre
odvetvie povolit’ pouzitie inej metdody ocenenia, ak sa domnievaju, Ze takéto ocenenie lepSie odraza
realnu hodnotu akéhokol'vek aktiva oddielu.

Aby sa predislo pochybnostiam, ak by prislusné ustanovenia vSeobecnej Casti boli v rozpore s vyssie
uvedenou metodikou ocenovania, ma prednost’ pred podfondom.

5. PREDPLATENIE AKCIf POCAS OBVODNEHO OBDOBIA PONUKY

Kmenové akcie triedy A (CAP-A)

Pociato¢né obdobie ponuky kmenovych akeii triedy A (CAP-A) sa zacina 1. jula 2017 a kon¢i 31. jala
2017, s vyhradou rozhodnutia generalneho partnera o prediZeni tohto obdobia pogiatoénej ponuky.
Pociatoéna ponukova cena beznych akcii triedy A (CAP) je 100 GBP za akciu. Cas uzavierky je
stanoveny na 13:00 C.E.T.

Prislusny Investor musi doruc¢it’ na a¢et Depozitara za¢tované prostriedky v GBP v celej vySke upisania
podla Zmluvy o upisani pred koncom Poc¢iato¢ného obdobia ponuky.

Spravca AIF ma narok na poplatok za upisanie az do vysky 5% nominalnej sumy, ktord sa ma upisat,
za kazdého investora. Tento poplatok moZze byt zdiel'any s ktorymkolI'vek Zavadzacom alebo
Distributorom.

Bezné akcie triedy B (CAP-B)

Pociato¢né obdobie ponuky kmenovych akcii triedy B (CAP-B) sa zacina 1. jila 2017 a kon¢i 31. jula
2017, s vyhradou rozhodnutia generalneho partnera o prediZeni tohto obdobia pociatonej ponuky.
Pociatoc¢na ponukova cena beznych akcii triedy B (CAP-B) je 100 GBP za akciu.

Cas uzavierky je stanoveny na 13:00 C.E.T.

Prislusny Investor musi doruc¢it’ na u¢et Depozitara za¢tované prostriedky v GBP v celej vySke upisania
podl'a Zmluvy o upisani pred koncom Pociatocného obdobia ponuky.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, za bezné akcie triedy B (CAP-B) sa nebude uctovat’ ziadny upisovaci
poplatok.

Generalny partner si vyhradzuje pravo odmietnut’ podl'a vlastného uvazenia aktukol'vek ziadost’ o
predplatné.

6. PREDPLATENIE AKCIf PO POCIATOCNOM OBDOB{ PONUKY
Po obdobi pociatocnej ponuky mozu investori upisat’ akcie v sulade s podmienkami a ustanoveniami
uvedenymi niZSie.

Prislusny Investor musi predlozit’ Zmluvu o upisani Administrativnemu agentovi, ktory ho prijme do
13:00 C.E.T. (,,cut-off time*) najneskor jeden (1) Pracovny den pred prisluSnym Dnom ocenenia.
Dohody o predplatnom prijaté po tomto ¢asovom limite sa povazuji za prijaté a buda spracované v
nasledujuci Hodnotiaci de.

Page | 116



Minimalna poc¢iatocna vyska upisania pre investora je 10 000 GBP, pokial’ nie je ustanovené inak v
¢lanku 2 ods. 1 zakona z 13. februara 2007 o $pecializovanych investicnych fondoch v zneni neskorsich
predpisov, podl'a ktorého sa moéze vyzadovat’ pociatocna vyska upisania pre investora stanovena na 125
000 EUR. v tejto konkrétnej situécii je nasledné minimalne investovanie existujucich akcionarov
podfondu 10 000 GBP. - podl'a rozhodnutia generalneho partnera tito sumu znizit’.

Nasledné investicie a spdtné odkupenia toho istého investora mézu byt pri nizsich sumach, minimalne
vzdy, minimalne vSak 100 GBP.

V pripade beznych akcii triedy A (CAP-A) ma generalny partner narok na poplatok za upisanie az do
vysky 5% nominalnej sumy, ktord sa ma upisat’ na kazdého investora.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, za bezné akcie triedy B (CAP-B) sa nebude G¢tovat’ ziadny upisovaci
poplatok.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Depozitara ziiCtované financné prostriedky v GBP alebo v
ekvivalentnej mene v prislu$nej mene kazdej triedy Akcii v plnej vySke upisania na zaklade ziadosti o
upisanie najneskor do troch Pracovnych dni nasledujucich po prislusnom Hodnotiacom dni. . V pripade
nezaplatenia peniazi za ziadost’ o predplatné mdze generalny partner tieto ziadosti zrusit. V pripade
oneskorenej platby peniazi za ziadosti o upisanie modze byt ziadost’ vykonana v nasledujuci Hodnotiaci
den.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené moze generalny partner kedykol'vek po obdobi pociato¢nej ponuky
rozhodnut’ o zatvoreni oddelenia pre d’alSie upisanie alebo o prijati novych upisani iba od existujtcich
akcionarov v oddeleni.

7. VYPLATA AKCII

Ziadosti o vyplatenie musia byt’ zaslané pisomne administrativnemu agentovi alebo na inom mieste,
ktoré spoloénost’ uréi. Ziadosti o vyplatenie musi administrativny agent prijat’ do 13:00 C.E.T. (,,cut-off
time*) najneskor pit’ (5) Pracovnych dni pred prislusnym Diiom ocenenia. Ziadosti o spitné odkupenie
prijaté po tomto ¢asovom limite sa povazuju za doru¢ené v nasledujuci Hodnotiaci den a cena za spétné
odkuipenie sa pocita na zaklade Cistej hodnoty aktiv na akciu podielového fondu k uvedenému dnu
ocenenia.

Lehotu na odkupenie platnu pre vSetkych akcionarov méze generalny partner skratit’ podl'a vlastného uvézenia.

Akakol'vek Ziadost’ o odkipenie sa musi tykat’ minimalne desiatich (10) Akcii, s vyhradou rozhodnutia
generalneho partnera prijat’ mensi pocet Akcii, ktoré maju byt odkiapené.

V pripade beznych akcii triedy A (CAP-A) nie je generalny partner opravneny vyberat’ Ziadne poplatky za
odkupenie.

V pripade beznych akcii triedy B (CAP-B) mdze generalny partner ulozit’ poplatok za odkapenie nasledovne:
* 6%, ak k vyplateniu dojde do 24 mesiacov od datumu predplatného.

* 5%, ak k vyplateniu d6jde medzi 25 mesiacmi a 36 mesiacmi po datume predplatného.

* 4%, ak k vyplateniu d6jde medzi 37 mesiacmi a 48 mesiacmi po ddtume predplatného.

* 3%, ak k vyplateniu d6jde medzi 49 mesiacmi a 60 mesiacmi po datume predplatného.

« Ziadne poplatky za odkupenie, ak k vykiapeniu déjde 60 mesiacov po datume predplatného.

Vyssie uvedené sadzby poplatkov za spétné odktipenie sa vypocitaja z vyplatenej sumy, ktora sa ma
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zaplatitakcionarom.

Vynosy z odkupenia budi zvycajne vyplatené v mene triedy akcii do maximalne 10 (desiatich) pracovnych dni
po prislusnom dni ocenenia.

8. PREMENA AKCII

Vseobecna zasada zakazu premeny Akcii z jedného Podfondu na iny sa v tomto Podfondu neuplatiiuje, a to v
dosledku prisnych podmienok ¢lanku 15.2 ,,Podmienky vyzadované pre konverziu Kmenovych akeii
vSeobecnej Casti, Akcii Podielovy list méZe byt vyluéne a vynimoc¢ne prevedeny na Akcie iného podielového
fondu Spolo¢nosti ozna¢ovaného ako ,,Luxif - Aion Cautious Fund* a reciprocne.

Aby sa predislo pochybnostiam, Akcie nie je mozné previest' na akcie in¢ho oddelenia Spolo¢nosti okrem
vysSie uvedenej vynimky a akcie iného oddelenia Spolo¢nosti sa nemdzu prevadzat’ na Akcie tohto oddielu
okrem vysSie uvedenej vynimky. .

Vseobecna zasada zakazu premeny Akcii GP na Obycajné akcie vSak zostava plne uplatnitel'na.

9. INVESTICNY VYBOR
Generalny partner nezriadil pre tento oddiel ziadny investi¢ny vybor.

10. SPRAVCA INVESTICI{
Spolo¢nost’ nevymenovala ziadneho externého investicného manazéra pre spravu portfolia tohto oddielu.

Portfolio Podielového fondu bude priamo riadeny Generalnym partnerom za pomoci Investi¢ného poradcu,
ktory bude vo vzt'ahu k Podielovému tvaru poskytovat’ sluzby investi¢ného poradenstva.

Generalny partner je opravneny investovat’ a preinvestovat’ vSetky peniaze a aktiva podfondu a vykonavat
akékol'vek prava v stvislosti s takymto majetkom drzanym (teraz aj v buducnosti) u depozitara podla svojho
uplného a absolutneho uvazenia. Takéto uvazenie sa vSak musi vykondvat v stilade s investicnymi
obmedzeniami a investi¢nou politikou vymedzenou v tejto osobitnej Casti.

Na tucely plnenia svojich povinnosti a misii generalny partner okrem iného:

vlastného uvazenia vykonavanie investi¢nej politiky tohto oddielu;

» monitorovat’ investicie Podfondu, aby sa zabezpecilo, Ze portfolio Podfondu je spravované v sulade s
ustanoveniami Veobecnej sekcie a Specialnej sekcie;

* pripadne nakupovat’ a predavat’ podkladové aktiva oddielu a inak kazdy deni spravovat jeho aktiva;

* poskytnut’ potrebnti podporu potrebnt na spravne vykonavanie riadenia oddelenia.

Generalny partner ma narok na poplatok za spravu.

11. INVESTICNY PORADCA

V stilade s oddielom 6.6 vSeobecnej Casti generdlny partner vymenoval spolocnost’ Cogent Asset Management
Ltd, spoloc¢nost’ so sidlom na tirovni urovne 11 (A), hlavnej kancelarskej veze, finan¢ného parku Labuan, Jalan
Merdeka, 87000, Federalne teritorium mesta Labuan v Malajzii a zaregistrovany u Labuan Financial Services
Authority pod registracnym ¢islom LL09838 ako investi¢ny poradca (investi¢ény poradca) v tomto oddiele na
zéklade uznesenia zo dna 15. jula 2017.

Investi¢ny poradca je zodpovedny za poskytovanie poradenstva generalnemu partnerovi prostrednictvom jeho

Ucasti na stretnutiach, ktoré sa konaju v Luxemburgu, okrem iného v stvislosti so spravou majetku utvaru.
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Investi¢ny poradca nema opravnenie prijimat’ investi¢né rozhodnutia.

Sluzby, ktoré poskytuje investi¢ny poradca na zaklade celkovej zodpovednosti generalneho partnera, zahimaju
okrem in¢ho:

(i) identifikacia, analyza a Struktirovanie novych investicii;

(i1) priprava a pomoc pri rokovaniach o podmienkach a financovani investicii;

(ii1) vydavanie odporucani tykajucich sa zlepSenia kapitalu, financovania, refinancovania, akvizicie a dispozicie
investicii; a

(iv) pravidelné podavanie sprav generalnemu partnerovi.

Investi¢ny poradca bude mat’ narok na poplatok za investi¢né poradenstvo a vykonnostny poplatok.

Vsetky d’alSie podrobnosti o povinnostiach, pravach a povinnostiach investi¢éného poradcu st uvedené v dohode
0 investi¢nom poradenstve.

12. INVESTICNY PORADENSKY POPLATOK

Na zéklade uznesenia z 15. jula 2017 prijatého generalnym partnerom ma Investi¢ny poradca ako odmenu za
svoje sluzby investi¢ného poradenstva poskytované Podfondu narok na ro¢ny poplatok za investi¢né
poradenstvo z poplatku za spravu vo vyske 0,20% ro¢ne z hodnota Cistého aktiva oddielu na aktivach do 40
milionov GBP a 0,15% rocne z Cistej hodnoty aktiv oddielu na prirastkovej hodnote Cistého aktiva nad 40
milibnov GBP vyplacanych z poplatku za spravu.

Poplatok za investicné poradenstvo je splatny mesacne pozadu.

Podl’a ustanoveni oddielu 6.6 mdze Cast’ poplatku za investi¢né poradenstvo 'ubovol'ne pouzit’ investicny
poradca na ucely odmenovania akychkol'vek podriadenych.

13. POPLATOK ZA RIADENIE

Generalny partner je opravneny dostavat’ rocne poplatok za spravu z Cistej hodnoty aktiv podielového fondu,
ktory sa 1iSi pre kazdu triedu beznych akcii nasledovne, ako odmenu za sluzby spravy investicii poskytované
podielovému organu:

* Bezné akcie triedy A (CAP-A): 0,5%

* Bezné akcie triedy B (CAP-B): 1,5%

Poplatok za sprévu sa pocita a akumuluje v kazdy oceniovaci deil na zéklade Cistych aktiv podfondu a plati sa
Stvrtroéne pozadu.

14. POPLATOK ZA VYKON
V sucasnosti sa nepredpoklada ziadny vykonnostny poplatok.

15. POLITIKA DISTRIBUCIE

Nie je zamerom generalneho partnera prijat’ distribu¢nu politiku pre kazdu triedu akcii. Ak by vsak doslo k
rozdeleniu kapitalu z jednej alebo viacerych zakladnych investicii, moze sa ponuknut’ rozdelenie kapitalu z
fondu.

Za normalnych okolnosti sa dividendy alebo priebezné dividendy nebudu vyplacat’ v hotovosti a / alebo v
naturaliach akcionarom Ziadnych tried akcii.

16. ZMENY A DOPLNENIA TENTO OSOBITNEHO ODDIELU
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Na zaklade schvalenia regulaénym organom mdze generalny partner zmenit’ a doplnit’ ustanovenia tejto
osobitnej Casti nasledovne:

(1) ak generalny partner zisti, Ze zmena nie je podstatna, na zaklade rozhodnutia generalneho partnera; alebo
(i) ak generalny partner povazuje zmenu za vyznamnu, iba na zéklade suhlasu oddelenia.

Akcionari budu informovani generalnym partnerom o vsetkych zmenach a doplneniach, ktoré budu prijaté bez
ich stihlasu v stilade s ¢ast'ou 16 tejto osobitnej Casti.

V tomto oddiele 16 nie je mozné robit’ Ziadne zmeny bez jednomysel'ného stihlasu vSetkych akcionarov
podfondu.

17. KONFLIKT ZAUIMOV A ROZDIELNYCH ZAUIMOV
Clenovia riadiaceho organu generalneho partnera v si¢asnosti riadia a prevadzkujii d’alsie subjekty, do ktorych
mozno investovat’ aktiva oddielu. Tieto subjekty m6zu mat’ podobné, odlisné alebo odlisné ciele ako oddiely.

Vo vysledku mézu byt’ zastupcovia generalneho partnera priamo alebo nepriamo zapojeni do vyznamnych
aktivit inych ako v mene fondu a mézu mat’ odlisné alebo odlisné hospodarske vysledky.

zdujmy v suvislosti s tymito ¢innost'ami a moézu mat’ konflikt zdujmov pri pridel'ovani investi¢nych prilezitosti
a ich ¢asu medzi oddelenim a vysSie uvedenymi subjektmi.

Kazdy investor by si mal byt vedomy protichodnych alebo rozdielnych zaujmov, ktoré st s nimi spojené, bez
ohladu na vSetky pokusy o spravodlivost’ a tiplnost’, a pred investovanim do tohto oddelenia musi vyvinuat’
akékol'vek usilie v oblasti nalezitej starostlivosti, ktoré povazuje za obozretné a potrebné.

18. SPECIFICKE RIZIKOVE FAKTORY

Investicia do tohto oddielu je spojena s urcitou mierou rizika a je mozné, ze investor strati podstatnu
cast’ alebo celu svoju investiciu do tohto oddielu. Hodnota investicie moze klesnut’ v désledku
vseobecnych trhovych podmienok, ako st napriklad skutocné alebo predpokladané nepriaznivé
ekonomické podmienky alebo vSeobecny nepriaznivy investi¢ny sentiment. Potencidlni investori by
mali pred upisanim akcii zvazit’ okrem iného rizikové faktory popisané v €asti 5 ,,VSeobecné rizikové
faktory* vSeobecnej Casti emisného dokumentu a nasledujuce faktory:

18.1 Vseobecné ekonomické podmienky

Uspesnost akejkol'vek investi¢nej innosti ovplyvituju vieobecné ekonomické podmienky, ktoré mozu
mat’ vplyv na uroven a volatilitu arokovych sadzieb a cien finan¢nych aktiv vo vSeobecnosti, ako aj na
likviditu trhov s akciami aj s cennymi papiermi citlivymi na trokova mieru. Ur¢ité trhové podmienky,
vratane neoCakavanej volatility alebo nelikvidnosti na trhu, na ktorom Fond priamo alebo nepriamo
drzi pozicie, by mohli narusit’ schopnost’ Podielového fondu dosiahnut’ svoje ciele a / alebo sposobit’
mu straty.

18.2 Nedostatok prevadzkovej historie

Oddelenie je novo vytvorené. Nie je mozné zaruit, ze oddiel splni svoje investi¢né ciele. Minula
investi¢nu vykonnost’ investi¢ného poradcu nemozno vykladat’ ako indikaciu buducich vysledkov
investicie do tohto oddelenia.

18.3 Nedostatok likvidity na trhoch
Napriek vel'kému objemu obchodovania s cennymi papiermi a inymi finanénymi nastrojmi mézu mat’
trhy s niektorymi cennymi papiermi a nastrojmi obmedzent likviditu a hibku. Tato obmedzena likvidita

a nedostatok hibky by mohli byt pre oddelenie nevyhodou, a to tak pri realizacii kotovanych cien, ako
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aj pri vykonavani pokynov za pozadované ceny. Niektoré investicie v portféliu méZu mat’ navyse na
uskuto¢nenie investicie obdobie az pat’ rokov od datumu pévodnej investicie.

18.4 Uvahy o &istej hodnote majetku

Ocakava sa, Ze ¢ista hodnota aktiv na akciu kazdého oddelenia bude v priebehu ¢asu kolisat’ s
vykonnostou investicii tohto oddelenia. Akcionar nemusi Gplne ziskat’ spét’ svoju pdvodnu investiciu,
ked’ sa rozhodne odkupit svoje Akcie alebo pri povinnom spatnom odkupeni, ak je ¢ista hodnota aktiv
na jednu akciu v Case takéhoto spitného odkupenia nizsia ako cena za upisanie zaplatena tymto
akcionarom.

18.5 Urokové riziko

Investicie do dlhopisov alebo inych cennych papierov s pevnym vynosom mdzu pri zmene trokovych
sadzieb klesntit'. Ceny dlhovych cennych papierov spravidla stupaju, ked’ arokové sadzby klesaju,
zatial’ Co ceny klesaju, ked’ rasta tirokové sadzby. Dlhodobejsie dlhové cenné papiere su zvycajne
citlivejSie na zmeny trokovych sadzieb.

18.6 Paka - kreditné riziko
Pouzitie pakového efektu méze sice zvysit navratnost’ investovaného kapitalu, ale vytvara aj vacsi
potencial pre straty. Nie je mozné zaruit, ze oddelenie bude schopné zadiZit sa.

Uverové riziko zahfiia riziko, Ze emitent dlhopisu alebo podobnych nastrojov petiazného trhu v drzbe
oddielu moze nesplnit’ svoje povinnosti platit’ prijmy a splacat’ istinu a oddiel nevrati svoju investiciu.

18.7 Investovanie do derivatov

Existuji urcité investicné rizika, ktoré sa vztahuju na techniky a nastroje, ktoré moze investicny
manazér pouzit’ na ucely zaistenia. Ak budu o¢akadvania Investicného manazéra pri pouzivani tychto
technik a nastrojov nespravne, moze Spolo¢nosti vzniknit’ zna¢na strata, ktorad bude mat’ nepriaznivy
vplyv na ¢ista hodnotu aktiv Akcii.

18.8 Nastroje finan¢nych derivatov a zaist'ovacie stratégie

Investicie spolo¢nosti m6zu z ¢asu na ¢as obsahovat’ finan¢né derivaty. Pretoze financné derivatové
nastroje mézu byt prevodovymi nastrojmi, ich pouzitie méze mat’ za nasledok vicsie vykyvy Cistej
hodnoty aktiv prislusnej spolocnosti. Investicie vyuzivajice derivaty sa mozu uskutociiovat’ na ucely
zaistenia aj na obchodovanie.

Ak sa takéto transakcie pouzivaju na ucely zabezpecenia, je nevyhnutnd existencia priameho spojenia
medzi nimi a zaistenymi aktivami, ¢o v zasade znamena, Ze objem obchodov uskuto¢nenych v danej
mene alebo na danom trhu nemo6ze prekrocit’ celkova hodnotu aktiv. denominované v tejto mene,
investované na tomto trhu alebo v obdobi, pocas ktorého st portfoliové aktiva drzané. Takéto operacie
v zasade nespdsobuju ziadne d’alSie trhové rizika. Dodatocné rizika su preto obmedzené na rizika
$pecifické pre derivaty.

Spolo¢nost’ sa moéze pomocou finanénych derivatovych néstrojov pokusit’ zaistit’ alebo znizit’ celkové

riziko svojich investicii. Schopnost’ spolocnosti vyuzivat’ tieto stratégie moze byt obmedzena okrem

inych faktorov, trhovymi podmienkami, regulacnymi limitmi a datiovymi tivahami. Pouzivanie tychto
stratégii zahriia Specialne rizika, medzi ktoré patria:

1. zavislost’ od schopnosti investicného manazéra predvidat’ pohyby ceny zabezpecovanych cennych papierov,
kolisanie meny a pohyby urokovych sadzieb;

2. nedokonala korelacia medzi pohybmi cennych papierov alebo meny, na ktorych je zalozena derivatova
Page | 121



zmluva, a pohybmi cennych papierov alebo mien v prislusnej Spolo¢nosti;

3. absencia likvidného trhu pre akykol'vek konkrétny nastroj v konkrétnom cCase;

4. stupen pakového efektu, ktory je vlastny obchodovaniu s futures (t. J. Vklady z marze z p6zicky, ktoré sa
bezne vyZaduji v budiicom obchodovani, znamenaju, ze obchodovanie s futures moze byt vysoko pakové).
Preto relativne maly pohyb cien v futures kontrakte mdze mat’ za nasledok okamzita a podstatnu stratu pre
spolo¢nost’ a

5. mozné prekazky efektivnej spravy portfolia alebo schopnost’ plnit’ poziadavky na spatné odkupenie alebo iné
kratkodobé zavizky, pretoze percento aktiv spolo¢nosti bude oddelené, aby pokrylo svoje zavizky.

18.9 Riziko protistrany

Spolo¢nost’ bude vystavena kreditnému riziku protistran, s ktorymi obchoduje, v suvislosti so zmluvami o
finan¢nych derivatoch, s ktorymi sa neobchoduje na uznavanej burze. Takéto nastroje neposkytuji rovnaku
ochranu, aka sa moze vzt'ahovat’ na ucastnikov obchodujtcich s finan¢nymi derivatovymi nastrojmi na
organizovanych burzich, napriklad na vykonévanie zaruky zactovacieho strediska cennych papierov.
Spolocnost’ bude podliehat’ moznosti platobnej neschopnosti, bankrotu alebo platobnej neschopnosti
protistrany, s ktorou spolo¢nost’ obchoduje s takymito nastrojmi, ¢o by mohlo mat’ za nasledok znacnti stratu
pre Fond.

18.10 Investovanie do dlhopisov s vysokou vynosnostou

Dlhopisy s vysokym vynosom sa povazuju za prevazne $pekulativne, pokial’ ide o schopnost’ emitenta splacat’
istinu a uroky. Investicia do tychto cennych papierov predstavuje znac¢né riziko. Emitenti dlhovych cennych
papierov s vysokym vynosom mozu mat’ vel’ku paku a nemusia mat’ k dispozicii tradi¢nejSie sposoby
financovania. Ekonomicka recesia moéze nepriaznivo ovplyvnit’ finan¢nu situaciu emitenta a trhova hodnotu
dlhovych cennych papierov s vysokym vynosom vydanych tymto subjektom. Schopnost’ emitenta splacat’ svoje
dlhové zavizky moze byt nepriaznivo ovplyvnena konkrétnym vyvojom emitenta, neschopnostou emitenta
splnit’ konkrétne predpokladané obchodné prognézy alebo nedostupnostou dodato¢ného financovania. V
pripade bankrotu emitenta moze Spolo¢nost’ utrpiet’ straty a vzniknut’ naklady.

Investicie oddielu podliehaji vykyvom na trhu a rizikam spojenym s investiciami do prevodite'nych cennych
papierov a inych akceptovatel'nych aktiv. Neexistuje ziadna zaruka, ze sa dosiahne ciel’ ndvratnosti investicii.
Hodnota investicii a vynosy, ktoré vytvaraju, sa mézu zvySovat alebo zniZzovat’ aj zvySovat’ a je mozné, ze
investori neziskaji povodné investicie spét.

18.11 Koncentracia a diverzifikacia
Aj ked’ je zamerom podfondu vybudovat’ diverzifikované portfélio aktiv, podfond mdze byt pocas konkrétneho
casového obdobia (napr. Pociatocné obdobie alebo faza likvidacie) vystaveny obmedzenému poctu investicii.

Ustanovenia obeznika CSSF 07/309 o rozlozeni rizika spojené s vys$Sie uvedenymi Specializovanymi
investiénymi fondmi sa budi musiet’ priebezne dodrziavat’.

18.12 Rizika spojené s ocenenim majetku
Podfond méze drzat’ mensiu Cast’ svojich aktiv v nekotovanych aktivach, ocenenie nekétovanych aktiv zavisi
od subjektivnych faktorov a je tazké ho s presnost'ou realizovat’.

Dalej konkrétne Giétovné, auditorské a iétovné §tandardy nemusia zodpovedat’ medzindrodnym §tandardom
finan¢ného uctovnictva alebo nie st rovnocenné s tymi, ktoré sa uplatiiuji vo vyspelejsich trhovych
ekonomikach. Je to tak preto, lebo ti€tovnictvo a auditorské ¢innosti sa vykonavali vylu¢ne ako funkcia saladu
s dafiovymi predpismi. Spolahlivost’ a kvalita informacii, ktoré sa budi zhromazd’ovat’ na ucely ocenenia aktiv

oddelenia, mézu byt preto menej spolahlivé ako v pripade investicii do rozvinutej$ich trhovych ekonomik.
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18.13 Rizika spojené s dlhovymi investiciami

S ciel'om ziskat’ expoziciu voci cielovym aktivam méze podfond investovat’ do r6znych druhov dlhovych
nastrojov. V dosledku toho moze byt’ oddiel vystaveny kreditnému riziku vratane zlyhania, urokového rizika a
rizika kreditného rozpitia. Dalej moZe byt’ oddiel vystaveny integrite riadenia emitenta, jeho zavizku splacat’
uver, svojej kvalifikacii, prevadzkovych zaznamoch, dérazu v strategickom smere, finan¢nej filozofii,
operativnom riadeni a kontrolnych systémoch. V

Oddiel moze byt vystaveny najma schopnosti emitenta generovat’ hotovostné toky na splacanie svojich
dlhovych zavizkov.

18.14 Rizika spojené s kapitalovymi investiciami

Za ucelom ziskania angazovanosti v realitnych projektoch méze podfond investovat’ do réznych druhov
akcii. Akciové investicie mozu v ktorejkol'vek faze zaznamenat’ zlyhanie alebo vyrazny pokles
hodnoty. Investicie podfondu mézu byt’ nelikvidné a tazko ocenitel'né a po uskutoc¢neni investicie bude
existovat’ len maly alebo Ziadny kolateral na ochranu. Predaj vlastného imania nemusi byt’ vzdy mozny,
a preto ho mozno bude potrebné uskutocnit’ s vyraznymi zl'avami. Drzitelia akcii maju vSeobecne
horsie postavenie ako drzitelia dlhov, a st tak vystaveni vy$§im rizikdm. Oddelenie je d’alej opravnené
prijimat’ sukromne dojednané kapitalové icasti v subjektoch investujucich, financovajucich,
rozvijajucich spravu a obchodovanie s environmentalnymi, energetickymi a vodnymi aktivami. Tieto
investicie maju vlastnosti sukromného kapitalu a zvyc€ajne zahfnaja neistoty, ktoré sa nedaju
porovnavat’ s tymi, ktoré vznikaju v pripade iného druhu aktiv.

18.15 Struktirovany produkt

Investicia do Struktarovaného produktu znamena trhové riziko a riziko protistrany. Délezitost’ tohto
rizika suvisi s Groviou riesitelnosti emitenta. Rizika spojené so Struktirovanymi produktmi, najma s
produktmi, ktoré predstavuju riziko straty istiny v dosledku pohybu trhu, st podobné rizikdm spojenym
S opciami.

V pripade produktu ,,chraneného na principe* mézu byt tieto produkty poistené iba emitentom, ¢o
moze viest k strate istiny v pripade krizy likvidity alebo inych problémov s solventnost’ou emitujuce;j
spolo¢nosti.

Tento produkt nesie d’alSie riziko kreditnej udalosti alebo predc¢asného splatenia referencného dlhopisu,
¢o mdze mat’ negativny vplyv na hodnotu produktu a viest’ k pred¢asnému splateniu produktu.

18.16 Riziko konfliktu zaujmov a rozdielnych zaujmov.

Generalny partner méze byt vystaveny konfliktu zaujmov alebo mdze byt’ vystaveny roznym zaujmom.
Nemdzeme zarucit,, ze takyto konflikt zaujmov alebo odlisné zaujmy budt vzdy vyriesené sposobom,
ktory akcionari podfondu povazuji za najlepsi zaujem.

Ak sa také riziko vyskytne, moze to mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ oddelenia vytvarat’ prijmy. V
désledku toho méze byt znizena ziskovost’ podfondu, o vedie k znizeniu vynosov pre akcionarov.

18.17 Riziko spoluinvestovania

Spravca AIF ma v imysle pokra¢ovat’ v svojej investi¢nej stratégii spoloénymi investiciami do
spolocnosti alebo emitentov cennych papierov, ktoré su otvorené pre investorov tretich stran a su tiez
riadené zastupcami spravcov AIF alebo na ktoré moézu mat’ vplyv.
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Podfond podlieha riziku, ze zastupcovia spravcu AIF mézu priaznivo zvazit' zaujmy investorov tretich
stran, a preto nemoézu vzdy konat’ v zaujme akciondrov tohto oddielu.

Ak dojde k splneniu niektorého z vyssie uvedenych rizik, moze to mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’
oddelenia vytvarat prijmy. V dosledku toho sa moze znizit’ ziskovost’ fondu, Co povedie k znizeniu
vynosov pre akcionarov.

Vyssie uvedeny zoznam rizikovych faktorov nema predstavovat’ uplné vysvetlenie rizik spojenych s
investiciou do Spoloc¢nosti. Potencidlni investori by si mali precitat’ cely emisny dokument a uplne
vyhodnotit’ vSetky d’alSie informacie, ktoré povazuju za potrebné pri rozhodovani, ¢i investovat’ do
tohto podfondu. Potencialni investori by to mali zabezpecit’ plne rozumeji obsahu tohto emisného
dokladu a v pripade akychkol'vek pochybnosti by sa mali poradit’ so svojimi vlastnymi odbornymi
poradcami.
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Osobitna ¢ast’ VII
LUXIF — AION CAUTIOUS FUND

Tato osobitna Cast’ je platnd, iba ak je doplnena vSeobecnou castou.
Ustanovenia tejto osobitnej sekcie sa vzt'ahuji iba na Luxif - Aion Cautious Fund (,,kompartment*).

Uvod

Ciel'om tohto oddelenia je poskytnit’ investorom stabilné vynosy a zarovei sa im neustale dari
udrziavat’ nizku volatilitu. Investiénym cielom oddelenia je produkovat’ pozitivne absolutne vynosy s
nizkou volatilitou a nizkou korelaciou s globalnymi trhmi s pevnym vynosom a akciami.

Oddelenie identifikuje, hodnoti, vybera a riadi investicie v strategicky preferovanych triedach aktiv s
cielom zachovat’ kapital investora a zabezpecit’ primerani mieru navratnosti investicii. Celkova
stratégia je zamerat’ sa na nizku volatilitu portfolia a jeho vynosov s cielom odpovedat’ na potreby
investorov, ktori chctl dosiahnut’ stabilné vynosy, pricom sa vyhnu prudkym vykyvom, ktoré zazivaju
finan¢né trhy.

Podfond moéze tiez investovat’ na ucely zaistenia s ciel'om vyrieSit’ vnimanu nestulad medzi
investicnymi expoziciami podfondu a sic¢asnymi alebo ocakavanymi trhovymi podmienkami.

1. INVESTICNA POLITIKA

1.1 Investi¢ny ciel
Investiénym cielom oddelenia je dosiahnut’ dlhodobé zhodnotenie a uchovanie kapitalu pri si¢asnom
zniZeni volatility.

Podfond bude primarne investovat’ svoje aktiva do alternativnych investicnych fondov a tiez do
hedzovych fondov.

Ciel'om oddelenia bude maximalizovat’ vynosy z vynosov a dosiahnut’ dlhodoby rast kapitalu pre
svojich investorov investovanim do portfélia akciovych investi¢énych fondov, Struktirovanych
produktov, dlhopisovych fondov na rozvijajicich sa trhoch, eurépskych dlhopisov s vy$§imi vynosmi,
realitnych fondov a / alebo prostriedky fondov a hotovost’. Investicie do inych investi¢nych fondov st
povolené v stilade s definiciou v Casti ,,Investicna stratégia a politika® nizSie.

Hlavnym lakadlom investovania do fondu by malo byt dosiahnutie:
* Stredna korelacia so SirS§imi trhmi s akciami a dlhopismi;

* dosledny a udrzatelny navrat;

* Stredné riziko volatility;

» Zvyseny stupen zachovania kapitalu.

Oddelenie ocakava navratnost’ v priemere od 4% do 10% ro¢ne bez poplatkov za pét’ az sedemrocné
investi¢né obdobie.

1.2 Investi¢na stratégia
Oddelenie sa zameria predovsetkym na ochranu proti negativnym dopadom a vytvaranie vynosov,
ktoré st hnacou silou dlhodobého vykonu.

Oddelenie vybuduje portfolio kombinujuce niekol’ko druhov cennych papierov v ramci investiénych
limitov, ako je uvedené nizsie, so zodpovedajucimi ciel'mi vynosov v investi¢nom horizonte piatich az
siedmich rokov:

* az 40% na rdzne emisie podnikovych strednodobych bankoviek Euro (ciel'ovy vynos 4 - 8% p.a.);
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* a7 30% na Struktarované produkty (ciel'ovy vynos 5% p.a.);

* az 40% do dennych / tyzdennych obchodovacich investicnych fondov (cielovy vynos 8-10% p.a.);
* az 75% do luxemburskych sekuritizacnych fondov a / alebo luxemburskych sekuritizacnych
spolocnosti s menej ¢astym obchodovanim, t. J. Dvakrat mesacne;

* a7 20% v hotovosti (ciel’ vynosu 1% p.a.);

* az 25% v kétovanych akciach.

Kombinaciou a rozlozenim aktiv portfolia do Sirokej Skaly typov cennych papierov, substratégii a
jednotlivych fondov z rozsiahleho vyberu dostupného v ramci investi¢ného sveta je mozné dosiahnut’
diverzifikované a nekorelované portfolio.

Za ucelom znizenia menového rizika bude mat’ Podfond moznost’ zaistit’ akiikol'vek menovil expoziciu
voci mene triedy akcii (pozri bod 3).

Oddelenie prijima rozhodnutia o selektivnom rozdel'ovani aktiv na zaklade dokladného posudenia
investi¢ného potencialu, ktory pontka kazdy cenny papier. Investi¢na stratégia bude riadena procesmi
podl’a stratégie diverzifikacie vel’kého poctu investicii a limitov portfélia, aby sa zabranilo
nadmernému vystaveniu akejkol'vek konkrétnej bezpecnosti.

Investi¢na stratégia sekcie je zalozena na piatich krokoch:

* Posudenie investicného sveta, priebezné preskimanie alternativnych sektorov.

* Rozvoj ciel'ovej alokacie aktiv pomocou optimalizatora na zostavenie portfolia s nizkou volatilitou.
* Definicia optimalneho zloZenia portfélia, kvalitativne hodnotenie kazdej ciel'ovej investicie pre
alokaciu portfolia.

* Prisny proces kvantitativnej a kvalitativnej due diligence (sledovanie zdznamov a hodnét, sledovanie
ratingov, referencné kontroly, zdkonna due diligence).

* Sprava portfolia: Meranie vykonu, ZvySovanie ndvratnosti, Kontrola rizik, Podavanie sprav,
Predvidatel'nost’ a Transparentnost’.

Podrla obeznika CSSF 07/309 bude mat’ AIFS v umysle kedykol'vek dodrzat’ platny ramec, pokial’ ide o
pravidla rozloZenia rizika, a preto neprideli viac ako 30% podfondu na ten isty finan¢ny nastroj vydany
tym istym emitentom. s vynimkou $tatnych dlhopisov vydanych ¢lenskymi statmi OECD.

Pokial’ ide o poziadavky na diverzifikaciu stanovené v tejto osobitnej Casti, investicné ciele podfondu
sa budu nachadzat’ okrem iného predovsetkym v Europskej tnii, tj napriklad v Nemecku, Spojenom
kralovstve alebo Luxembursku, ale aj v mimoeurdpskych jurisdikciach ako Kajmanské ostrovy,
Normanské ostrovy alebo ostrov Man.

Vsetky cenné papiere, do ktorych Podfond investuje, mézu byt denominované v réznych
medzinarodnych menéach.

Paka
Podfond si nemoze pozi¢iavat’ peniaze, s vynimkou doplnkovych pripadov, aby splnil spatné odkupenie
Akecii.

Politika likvidity

Oddelenie bude vZdy udrZiavat’ primerany hotovostny zostatok alebo vel'mi likvidné aktiva, aby celilo
moznému vykupeniu a novym prilezitostiam. Zamerom je, aby 30% portfélia malo byt’ za beznych
trhovych podmienok realizovatel'nych hotovost’ do 90 dni.
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Forma investicii

Oddelenie bude primarne drzat’ nepriame investicie a bude mat’ schopnost’ drzat’ priame investicie,
hotovost’, investi¢né fondy, Struktiirované produkty a najmé emisie s pevnym vynosom (,,EMTN®) z
inych Struktur fondov.

Cisté aktiva podfondu sa budu investovat’ do aktiv prijatych na oficialny kétovanie na burze cennych
papierov alebo vyjednanych na regulovanom trhu, ale takisto sa budu investovat’ na menej regulované
trhy. Tieto investicie mdzu byt denominované v r6znych menach.

Oddelenie neposkytne ziadny uver ziadnemu subjektu, do ktorého bude investovat’.

Referen¢na mena a zaistenie meny
Referencna mena podfondu je GBP.

Spravca AIF sa moze snazit’ zaistit' akiukol'vek devizovi expoziciu roznych tried Akceii v inych menéch
ako je referencna mena, predovsetkym uzatvaranim spotovych a forwardovych devizovych kontraktov,
ako su opcie a futures na regulovany trh, devizové futures kontrakty, put alebo call opcie na devizové
transakcie, krizové menové swapové transakcie alebo pouzitie inych metodd na znizenie vystavenia sa
menovym vykyvom za predpokladu, Ze finan¢né derivatové néstroje nevystavuji oddelenie rizikam,
ktoré by inak nemohla podstupit’.

Menové zaistenie pouziva AIFS hlavne v snahe zabezpecit', aby hodnota portfélia sekcie nebola
znizena nepriaznivymi pohybmi mien.

Spravca AIF sa moze pokusit’ zaistit’ tito expoziciu v prospech rozsahu portfolia podielovych listov, pri
ktorom uplatiuje investi¢ny pristup uvedeny vyssie. V kazdom pripade celkova expozicia
prostrednictvom derivatov nesmie nikdy prekrocit’ 100% cistej hodnoty aktiv podfondu. Takéto
zabezpecovacie transakcie spravca AIF oznaci ako ,,zaistenie portfolia“. Spravca AIF moze vymenovat
poradcu pre riadenie procesu zabezpecenia v mene spravcu AlF.

Zaistenie portfolia moze sposobit’ ndklady (priamo alebo nepriamo stvisiace s rozpatim medzi
ponukami a ponukami), ktoré buda alokované alokované ttvaru podla velkosti prislusnych pozicii
zaistenia. Zisky alebo straty z akychkol'vek zaisteni meny budu tiez rozdelené v rovnakom pomere k
podfondu.

Podfond musi splnit’ zdsadu diverzifikacie pre opravnené aktiva tvoriace portfolio podfondu do Siestich
(6) mesiacov po skonéeni poc¢iatocného obdobia ponuky (ako je definované nizsie).

Nie je mozné zarucit’, ze bude dosiahnuty investi¢ny ciel’ a stratégia podfondu, alebo ze dojde k
akejkol'vek navratnosti kapitalu, a Ze investicné vysledky sa mézu Casom podstatne liSit’.

1.3 Investi¢né obmedzenia a pasivne porusovanie
Oddiel podlieha investicnym obmedzeniam ustanovenym v Casti 4.2 vSeobecnej Casti.

Podfond nebude spolupracovat’ s primarnymi maklérmi ani sa na ne nebude odvolavat’.

Za ucelom dosiahnutia suladu s pravnymi predpismi krajin, kde sa Podiely pontikaji alebo umiestiiuju,
modze mat’ Podfond d’alSie investi¢né obmedzenia, ktoré budi kompatibilné s Investormi alebo budu v

ich zaujme. V takom pripade bude osobitna ¢ast’ zodpovedajiucim spésobom zmenena a doplnena.
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Oddelenie musi dodrzat’ tieto investi¢né obmedzenia do Siestich (6) mesiacov od konca obdobia
pociatocnej ponuky.

Investi¢né obmedzenia moézu byt porusené v dosledku zmien ceny alebo hodnoty aktiv Podfondu
vyvolanych vylu¢ne pohybmi na trhu (,,pasivne porusenie®). Za takychto okolnosti spravca AIF prijme
vsetky potrebné kroky, aby podfond vratil spat’ pod investicné obmedzenia, okrem pripadov, ked’ sa
AIFS dovodne domnieva, Ze by to malo negativny vplyv na zaujmy tohto podfondu alebo investorov.

2. DOBA PRIESTORU
Oddelenie bolo vytvorené s neur€enym trvanim.

3. REFERENCNA MENA A TRIEDY AKCIi
Referencna mena priehradky je GBP.

Generalny partner sa rozhodol vydat’ dve triedy Kmenovych akcii:

Obycajné akcie triedy A (CAP-A), ¢o je trieda akumulacie (typ kapitalizacie), denominované v GBP a
vyhradené pre dobre informovanych alebo profesionalnych investorov.

Expozicia voci inym menam, ako je menova mena triedy akcii, sa moze zaistit’ do meny triedy akcii.

Vsetky triedy Kmenovych akcii (CAP) mozu upisat’ akykol'vek Investor, ktory je Dobre informovanym
alebo Profesionalnym investorom a ktory nie je Investorom s obmedzenym pristupom v sulade s
podmienkami stanovenymi vo VSeobecnej Casti.

V pripade, Ze sa v buducnosti vytvoria d’alSie triedy, tato Specialna sekcia by sa zodpovedajucim
sposobom zmenila a doplnila.

4. DEN OCENOVANIA A METODIKA OCENOVANIA
Kazda Trieda akcii Podfondu sa bude oceniovat’ kazdé dva tyzdne, t. J. 2. a 4. piatok kazdého mesiaca
(kazdy ,,Defl ocenenia®) a spristupni sa akcionarom do 5 pracovnych dni.

Investicie podfondu sa pravidelne prehodnocuju a hodnotia. Investicie sa hodnotia konzistentne s
pouzitim pravidelnych aktualizacii cien vydanych drzbou investi¢nych fondov a trhovych hodnot pre
priame drzby.

Hodnota vsetkych aktiv sa ur¢i takto:

1. Hodnota akejkol'vek hotovosti v hotovosti alebo na vklade, nastroje penazného trhu, zmenky,
zmenky na poziadanie, pohl'adavky, ndklady budicich obdobi, dividendy v hotovosti a uroky
deklarované alebo pripocitané ako vy$sie uvedené a eSte neprijaté sa povazuju za ich cel sumu, pokial’
v ziadnom pripade nie je nepravdepodobné, ze dojde k tplnému zaplateniu alebo prijatiu, v takom
pripade sa dosiahne ich hodnota po vykonani takej zl'avy, ktora sa v takom pripade povazuje za
primeranu na vyjadrenie jej skuto¢nej hodnoty.

2. Likvidné aktiva a nastroje pefiazného trhu sa mozu oceiiovat’ menovitou hodnotou plus akykol'vek
akumulovany urok alebo pouzitim metédy amortizovanej ceny. Tato metéda amortizovanych nakladov
moze vyustit’ do obdobi, pocas ktorych sa hodnota odchyl'uje od ceny, ktora by dostal oddiel, ak by
predal investiciu. Spravca AIF a investi¢ny poradca mozu ¢as od ¢asu posudit’ tito metédu ocenenia a v
pripade potreby odporucit’ zmeny, aby zabezpecili, Ze tieto aktiva budi ocenené v ich realnej hodnote
stanovenej v dobrej viere v stlade s postupmi stanovenymi spravcom AIF a investi¢ny poradca. Ak sa

spravca AIF v spolupréaci s investicnym poradcom domnieva, Ze odchylka od metédy amortizovanych
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nakladov mdze mat’ za nasledok vyznamné zriedenie alebo iné nekalé vysledky pre investorov, prijme
prislusné napravné opatrenia, ak to uzna za vhodné, na odstranenie alebo znizenie , v rozumne
uskuto¢nitelnom rozsahu, zriedenie alebo nekalé vysledky. Vsetky ostatné cenné papiere a iné aktiva sa
budu ocenovat’ realnou trhovou hodnotou stanovenou v dobrej viere v sulade s postupmi stanovenymi
spravcom AIF. Hodnota vSetkych aktiv a pasiv, ktoré nie su vyjadrené v referenénej mene (ako je
definované nizsie) oddielu, sa prevedie na referencni menu oddielu podl'a sadzieb, ktoré naposledy
stanovila ktorakolI'vek vyznamna banka. Ak takéto ponuky nie st k dispozicii, vymenny kurz bude
stanoveny v dobrej viere alebo podla postupov stanovenych spravcom AIF a investi¢énym poradcom.

Spravca AIF a investi¢ny poradca mozu na zaklade vlastného uvazenia a v sulade s usmerneniami pre
odvetvie povolit’ pouzitie inej metdody ocenenia, ak sa domnievaju, Ze takéto ocenenie lepSie odraza
realnu hodnotu akéhokol'vek aktiva oddielu.

Aby sa predislo pochybnostiam, ak by prislusné ustanovenia vSeobecnej Casti boli v rozpore s vyssie
uvedenou metodikou ocenovania, ma prednost’ pred podfondom.

5. PREDPIS AKCIf POCAS OBVODNEHO OBDOBIA PONUKY

Kmenové akcie triedy A (CAP-A)

Pociatocné obdobie ponuky kmenovych akcii triedy A (CAP-A) sa zacina 1. jula 2017 a kon¢i 31. jula
2017, s vyhradou rozhodnutia generalneho partnera o prediZeni tohto obdobia pociatoénej ponuky.
Pociato¢na ponukova cena beznych akcii triedy A (CAP) je 100 GBP za akciu. Cas uzavierky je
stanoveny na 13:00 C.E.T.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Depozitara zactované prostriedky v GBP v celej vySke upisania
podl'a Zmluvy o upisani pred koncom Pociato¢ného obdobia ponuky.

Spravca AIF ma narok na poplatok za upisanie az do vysky 5% nominalnej sumy, ktord sa ma upisat,
za kazdého investora. Tento poplatok méze byt zdielany s ktorymkol'vek Zavadzacom alebo
Distribatorom.

Bezné akcie triedy B (CAP-B)

Pociatocné obdobie ponuky kmenovych akcii triedy B (CAP-B) sa zacina 1. jula 2017 a kon¢i 31. jula
2017, s vyhradou rozhodnutia generalneho partnera o prediZeni tohto obdobia pociatoénej ponuky.
Pociato¢na ponukova cena beznych akcii triedy B (CAP-B) je 100 GBP za akciu. Cas uzavierky je
stanoveny na 13:00 C.E.T.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Depozitara zuctované prostriedky v GBP v celej vyske upisania
podl'a Zmluvy o upisani pred koncom Pociatocného obdobia ponuky.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, za bezné akcie triedy B (CAP-B) sa nebude uctovat’ ziadny upisovaci
poplatok.

Generalny partner si vyhradzuje pravo odmietnut’ podla vlastného uvazenia akiakol'vek ziadost’ o
predplatné.

6. PREDPLATENIE AKCIi PO OBDOBI POCTATOCNEJ PONUKY
Po obdobi pociatocnej ponuky mdzu investori upisat’ akcie v sulade s podmienkami a ustanoveniami
uvedenymi nizSie.

Prislusny Investor musi predlozit’ Zmluvu o upisani Administrativnemu agentovi, ktory ho prijme do
13:00 C.E.T. (,,cut-off time*) najneskdr jeden (1) Pracovny den pred prislusSnym Diiom ocenenia.
Dohody o predplatnom prijaté po tomto ¢asovom limite sa povazuju za prijaté a budl spracované v
nasledujuci Hodnotiaci den.
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Minimalna po¢iato¢na vyska upisania pre investora je 10 000 GBP, pokial nie je ustanovené inak v
¢lanku 2 ods. 1 zakona o Specializovanych investicnych fondoch z 13. februara 2007 v zneni neskorsich
predpisov, podl'a ktorého sa moéze vyzadovat’ pocCiatocnd suma upisania pre investora stanovena na 125
000 EUR. v tejto konkrétnej situécii je nasledné minimalne investovanie existujucich akcionarov
podfondu 10 000 GBP. - na zaklade rozhodnutia generalneho partnera znizit’ tito sumu.

Nasledné investicie a spdtné odkupenia toho istého investora mézu byt pri nizsich sumach, minimalne
vzdy, minimalne vSak 100 GBP.

V pripade beznych akcii triedy A (CAP-A) mé generalny partner narok na poplatok za upisanie az do
vysky 5% nominalnej sumy, ktord sa ma upisat’ na kazdého investora.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, za bezné akcie triedy B (CAP-B) sa nebude G¢tovat’ ziadny upisovaci
poplatok.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Depozitara ziiCtované financné prostriedky v GBP alebo v
ekvivalentnej mene v prislusnej mene kazdej triedy Akcii v plnej vyske upisania na zaklade ziadosti o
upisanie najneskor do troch Pracovnych dni nasledujucich po prislusnom Hodnotiacom dni. . V pripade
nezaplatenia pefiazi za ziadost’ o predplatné moze generalny partner tieto ziadosti zrusit. V pripade
oneskorenej platby penazi za ziadosti o upisanie moze byt ziadost’ vykonana v nasledujiuci Hodnotiaci
den.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené moze generalny partner kedykol'vek po obdobi pociato¢nej ponuky
rozhodnut’ o zatvoreni oddelenia pre d’alSie upisanie alebo o prijati novych upisani iba od existujucich
akcionarov v oddeleni.

7. VYPLATA AKCII

Ziadosti o vyplatenie musia byt’ zaslané pisomne administrativnemu agentovi alebo na inom mieste,
ktoré spolo¢nost’ uréi. Ziadosti o vyplatenie musia byt’ doru¢ené spravnemu agentovi do 13:00 C.E.T.
(,.cut-off time*) najneskor pét’ (5) Pracovnych dni pred prislusnym Diiom ocenenia. Ziadosti o spitné
odkupenie prijaté po tomto ¢asovom limite sa povazuju za doruc¢ené v nasledujuci Oceilovaci dei a
cena za spitné odkupenie sa pocita na zaklade Cistej hodnoty aktiv na akciu podielového fondu k
uvedenému diu ocenenia.

Lehotu na odkupenie platnt pre vSetkych akciondrov mbze generalny partner skratit’ podla vlastného
uvazenia.

Akakol'vek ziadost’ o odkupenie sa musi tykat’ minimalne desiatich (10) Akcii, s vyhradou rozhodnutia
generalneho partnera prijat’ mensi pocet Akcii, ktoré maju byt’ odktapené.

V pripade beznych akcii triedy A (CAP-A) nie je generalny partner opravneny vyberat’ Ziadne poplatky
za odkupenie.

V pripade beznych akcii triedy B (CAP-B) mdze generalny partner ulozit’ poplatok za odkupenie
nasledovne:

* 6%, ak k vyplateniu d6jde do 24 mesiacov od datumu predplatného.

* 5%, ak k vyplateniu d6jde medzi 25 mesiacmi a 36 mesiacmi po ddtume predplatného.

* 4%, ak k vyplateniu d6jde medzi 37 mesiacmi a 48 mesiacmi po datume predplatného.

* 3%, ak k vyplateniu d6jde medzi 49 mesiacmi a 60 mesiacmi po datume predplatného.
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« Ziadne poplatky za odkupenie, ak k vykapeniu dojde 60 mesiacov po datume predplatného.

Vyssie uvedené sadzby poplatkov za spétné odkiipenie sa vypocitaju z vyplatenej sumy, ktora sa ma
zaplatit’ akcionarom.

Vynosy z odktpenia buda zvycajne vyplatené v mene triedy akcii do maximalne 10 (desiatich)
pracovnych dni po prislusnom dni ocenenia.

8. PRECHOD AKCII

VSeobecna zasada zédkazu premeny Akcii z jedného Podfondu na iny sa v tomto Podfondu neuplatiiuje,
a to v dosledku prisnych podmienok ¢lanku 15.2 ,,Podmienky vyzadované pre konverziu Kmenovych
akcii* vSeobecnej Casti, Akcii Podielovy list moZze byt vylucne a vynimocne prevedeny na Akcie in¢ho
oddielu Spolo¢nosti ozna¢ovaného ako ,,Luxif - Aion Adventurous Fund* a recipro¢ne.

Aby sa predislo pochybnostiam, Akcie nie je mozné previest’ na akcie iného oddelenia Spolo¢nosti
okrem vysSie uvedenej vynimky a akcie iného oddelenia Spolo¢nosti sa nemozu prevadzat' na Akcie
tohto oddielu okrem vyssie uvedenej vynimky..

Vseobecna zasada zakazu premeny Akcii GP na Obycajné akcie v§ak zostava plne uplatnitel'na.

9. INVESTICNY VYBOR
Generalny partner nezriadil pre tento oddiel Ziadny investicny vybor.

10. SPRAVCA INVESTICII
Spolocnost’ nevymenovala ziadneho externého investicného manazéra pre spravu portfolia tohto
oddelenia.

Portfolio Podielového fondu bude priamo riadeny Generalnym partnerom za pomoci Investi¢ného
poradcu, ktory bude vo vzt'ahu k Podielovému ttvaru poskytovat’ sluzby investiéného poradenstva.

Generalny partner je opravneny investovat’ a opdtovne investovat’ vSetky peniaze a aktiva podfondu a
vykonavat’ akékol'vek prava suvisiace s takymto majetkom drzanym (teraz a v budicnosti) u depozitara
v jeho uplnd a absolutna diskrétnost’. Takéto uvazenie sa vSak musi vykondvat’ v stlade s investicnymi
obmedzeniami a investi¢nou politikou vymedzenou v tejto osobitnej Casti.

Na ucely plnenia svojich povinnosti a misii generalny partner okrem iného:

vlastného uvazenia vykonavanie investi¢nej politiky tohto oddielu;

» monitorovat’ investicie Podfondu, aby sa zabezpecilo, Ze portfolio Podfondu je spravované v sulade s
ustanoveniami Veobecnej sekcie a Specialnej sekcie;

* pripadne nakupovat’ a predavat’ podkladové aktiva oddielu a inak kazdy deni spravovat’ jeho aktiva;

* poskytnut’ potrebni podporu potrebnll na spravne vykonavanie riadenia oddelenia.

Generalny partner ma narok na poplatok za spravu.

11. INVESTICNY PORADCA

V sulade s oddielom 6.6 vSeobecnej Casti generalny partner vymenoval spolo¢nost’ Cogent Asset
Management Ltd, spolo¢nost’ so sidlom na tirovni trovne 11 (A), hlavnej kancelarskej veze, finanéného
parku Labuan, Jalan Merdeka, 87000, Federalne teritorium mesta Labuan v Malajzii a zaregistrovany u
Labuan Financial Services Authority pod registraénym ¢islom LL09838 ako investi¢ny poradca
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(investi¢ny poradca) v tomto oddiele na zaklade uznesenia zo dna 15. jala 2017.

Investi¢ny poradca je zodpovedny za poskytovanie poradenstva generalnemu partnerovi
prostrednictvom jeho i¢asti na stretnutiach, ktoré sa konaji v Luxemburgu, okrem iného v suvislosti so
spravou majetku utvaru. Investi¢ny poradca nema opravnenie prijimat’ investi¢né rozhodnutia.

Sluzby, ktoré poskytuje investicny poradca na zaklade celkovej zodpovednosti generalneho partnera,
zahfiaji okrem iného:

(1) identifikécia, analyza a Struktirovanie novych investicii;

(i1) priprava a pomoc pri rokovaniach o podmienkach a financovani investicii;

(ii1) vydavanie odportcani tykajucich sa zlepSenia kapitalu, financovania, refinancovania, akvizicie a
dispozicie investicii; a

(iv) pravidelné podavanie sprav generalnemu partnerovi.

Investi¢ny poradca bude mat’ narok na poplatok za investicné poradenstvo a vykonnostny poplatok.

Vsetky d’alSie podrobnosti o povinnostiach, pravach a povinnostiach investi¢ného poradcu st uvedené
v dohode o investi¢nom poradenstve.

12. INVESTICNY PORADENSKY POPLATOK

Na zéklade uznesenia z 15. jila 2017 prijatého generalnym partnerom ma Investi¢ny poradca ako
odmenu za sluzby investi¢ného poradenstva poskytované Podfondu narok na ro¢ny poplatok za
investicné poradenstvo z poplatku za spravu vo vyske 0,20% rocne z hodnota Cistého majetku oddielu
pre aktiva do 40 milionov GBP a 0,15% ro¢ne z ¢istého majetku hodnoty Podielového listu z
prirastkovej Cistej hodnoty aktiv nad 40 miliénov GBP vyplatend z poplatku za spravu.

Poplatok za investicné poradenstvo je splatny mesacne pozadu.

Podra ustanoveni oddielu 6.6 vSeobecnej Casti moze Cast’ poplatku za investicné poradenstvo
I'ubovolne pouzit investicny poradca na ucely odmenovania akychkol'vek poddodavatelov.

13. POPLATOK ZA RIADENIE

Generalny partner je opravneny dostavat’ ro¢ne poplatok za spravu z Cistej hodnoty aktiv podielového
fondu, ktory sa lisi pre kazdu triedu beznych akcii nasledovne, ako odmenu za sluzby spravy investicii
poskytované podielovému organu:

* Bezné akcie triedy A (CAP-A): 0,5%

* Bezné akcie triedy B (CAP-B): 1,5%

Poplatok za sprévu sa pocita a akumuluje v kazdy ocetiovaci deil na zaklade Cistych aktiv podfondu a
plati sa stvrtro¢ne pozadu.

14. POPLATOK ZA VYKON
V sucasnosti sa nepredpoklada ziadny vykonnostny poplatok.

15. DISTRIBUCNA POLITIKA

Nie je zamerom generalneho partnera prijat’ distribu¢nu politiku pre kazdu triedu akcii. Ak by vSak
doslo k rozdeleniu kapitalu z jednej alebo viacerych zakladnych investicii, méze sa ponuknut’
rozdelenie kapitalu z fondu.

Za normalnych okolnosti sa dividendy alebo priebezné dividendy nebudt vyplacat’ v hotovosti a / alebo v
naturaliach akciondrom ziadnych tried akecii.
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16. ZMENY A DOPLNENIA V TEJTO SPECIALNEJ CASTI

Na zaklade schvélenia regulacnym organom moze generalny partner zmenit’ a doplnit’ ustanovenia tejto
osobitnej Casti nasledovne:

(1) ak generalny partner zisti, Ze zmena nie je podstatna, na zaklade rozhodnutia generalneho partnera; alebo

(i) ak generalny partner povazuje zmenu za vyznamnu, iba na zéklade suhlasu oddelenia.

Akcionari budu informovani generalnym partnerom o vSetkych zmenéch a doplneniach, ktoré budu prijaté bez
ich suhlasu v sulade s ¢astou 16 tejto osobitnej Casti.

V tomto oddiele 16 nie je mozné robit’ Ziadne zmeny bez jednomysel'ného stihlasu vSetkych akcionarov
podfondu.

17. KONFLIKT ZAUIMOV A ROZDIELNYCH ZAUIMOV

Clenovia riadiaceho organu generéalneho partnera v suasnosti riadia a prevadzkuju dalsie subjekty, do ktorych
mozno investovat’ aktiva oddielu. Tieto subjekty m6zu mat’ podobné, odlisné alebo odlisné ciele ako oddiely.

Vo vysledku mozu byt’ zastupcovia generalneho partnera priamo alebo nepriamo zapojeni do podstatnych
¢innosti inych ako v mene fondu a mézu mat’ odlisné alebo odlisné hospodarske zaujmy, pokial’ ide o tieto
¢innosti, a mézu mat’ konflikt zdujmov pri pridel'ovani investi¢nych prilezitosti a ich ¢as medzi oddelenim a
vyssie uvedenymi subjektmi.

Kazdy investor by si mal byt vedomy protichodnych alebo rozdielnych zaujmov, ktoré si s nimi spojené, bez
ohl'adu na vSetky pokusy o spravodlivost’ a Gplnost’, a pred investovanim do tohto oddelenia musi vyvinat
akékol'vek usilie v oblasti nalezitej starostlivosti, ktoré povazuje za obozretné a potrebné.

18. SPECIFICKE RIZIKOVE FAKTORY

Investicia do tohto oddielu je spojena s urcitou mierou rizika a je mozné, ze investor strati podstatnt ¢ast’ alebo
celt svoju investiciu do tohto oddielu. Hodnota investicie moze klesniit’ v dosledku vSeobecnych trhovych
podmienok, ako su napriklad skuto¢né alebo predpokladané nepriaznivé ekonomické podmienky alebo
vSeobecny nepriaznivy investiény sentiment. Potencialni investori by mali pred upisanim akcii zvazit' okrem
iného rizikové faktory popisané v Casti 5 ,,VSeobecné rizikové faktory* vSeobecnej ¢asti emisného dokumentu a
nasledujuce faktory:

18.1 Vseobecné ekonomické podmienky

Uspesnost” akejkol'vek investi¢nej ¢innosti ovplyviujii vieobecné ekonomické podmienky, ktoré mozu mat
vplyv na urovei a volatilitu rokovych sadzieb a cien finan¢nych aktiv vo v§eobecnosti, ako aj na likviditu
trhov s akciami aj s cennymi papiermi citlivymi na trokova mieru. Urcité trhové podmienky, vratane
neocCakavanej volatility alebo nelikvidnosti na trhu, na ktorom Fond priamo alebo nepriamo drzi pozicie, by
mohli narusit’ schopnost’ Podielového fondu dosiahnut’ svoje ciele a / alebo spdsobit’ mu straty.

18.2 Nedostatok prevadzkovej historie

Oddelenie je novo vytvorené. Nie je mozné zaruCit, Ze oddiel splni svoje investi¢né ciele. Minull investi¢n
vykonnost’ investicného poradcu nemozno vykladat’ ako indikaciu buducich vysledkov investicie do tohto
oddelenia.

18.3 Nedostatok likvidity na trhoch
Napriek vel’kému objemu obchodovania s cennymi papiermi a inymi finanénymi nastrojmi mézu mat’ trhy s
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niektorymi cennymi papiermi a nastrojmi obmedzent likviditu a hibku. Tato obmedzena likvidita a nedostatok
hibky by mohli byt pre oddelenie nevyhodou, a to tak pri realizacii kotovanych cien, ako aj pri vykonavani
pokynov za pozadované ceny. Niektoré investicie v portfoliu mézu mat’ navyse na uskutoCnenie investicie
obdobie az pat’ rokov od datumu povodnej investicie.

18.4 Uvahy o &istej hodnote majetku

Ocakéva sa, Ze Cista hodnota aktiv na akciu kazdého oddelenia bude v priebehu ¢asu kolisat’ s vykonnostou
investicii tohto oddelenia. Akcionar nemusi Uplne ziskat’ spat’ svoju povodnt investiciu, ked’ sa rozhodne
odkupit’ svoje Akcie alebo pri povinnom spitnom odkupeni, ak je ¢ista hodnota aktiv na jednu akciu v Case
takéhoto spatného odkupenia nizSia ako cena za upisanie zaplatena tymto akcionarom.

18.5 Urokové riziko

Investicie do dlhopisov alebo inych cennych papierov s pevnym vynosom mozu pri zmene urokovych sadzieb
klesnut. Ceny dlhovych cennych papierov spravidla stipaju, ked’ urokové sadzby klesaju, zatial’ ¢o ceny
klesaju, ked’ rasti urokové sadzby. Dlhodobejsie dlhové cenné papiere st zvycajne citlivejSie na zmeny
urokovych sadzieb.

18.6 Péka - kreditné riziko
Pouzitie pakového efektu moze sice zvysit' navratnost’ investovaného kapitalu, ale vytvara aj vacsi potencial
pre straty. Nie je mozné zarudit, Zze oddelenie bude schopné zadizit sa.

Uverové riziko zahffia riziko, Ze emitent dlhopisu alebo podobnych néstrojov pefiazného trhu v drzbe
oddielu moze nesplnit’ svoje povinnosti platit’ prijmy a splacat’ istinu a oddiel nevrati svoju investiciu.

18.7 Investovanie do derivatov

Existuji urcité investicné rizika, ktoré sa vztahuju na techniky a nastroje, ktoré moze investicny
manazér pouzit’ na ucely zaistenia. Ak budu ocakévania Investicného manazéra pri pouZzivani tychto
technik a nastrojov nespravne, moze Spolo¢nosti vzniknit’ zna¢na strata, ktord bude mat’ nepriaznivy
vplyv na ¢isti hodnotu aktiv Akcii.

18.8 Nastroje finan¢nych derivatov a zaist'ovacie stratégie

Investicie spolo¢nosti mozu z ¢asu na €as obsahovat’ financné derivaty. Pretoze finan¢né derivatové
nastroje mozu byt prevodovymi nastrojmi, ich pouzitie méze mat’ za nasledok vécsie vykyvy Cistej
hodnoty aktiv prislusnej spolocnosti. Investicie vyuzivajice derivaty sa mozu uskuto¢iiovat’ na ucely
zaistenia aj na obchodovanie.

Ak sa takéto transakcie pouzivaju na ucely zabezpecenia, je nevyhnutnd existencia priameho spojenia
medzi nimi a zaistenymi aktivami, ¢o v zdsade znamena, Ze objem obchodov uskuto¢nenych v dane;j
mene alebo na danom trhu nemdze prekrocit’ celkova hodnotu aktiv. denominované v tejto mene,
investované na tomto trhu alebo v obdobi, poc¢as ktorého st portfoliové aktiva drzané. Takéto operacie
v zasade nesposobuju ziadne d’alsie trhové rizikd. Dodatocné rizika st preto obmedzené na rizika
Specifické pre derivaty.

Spolo¢nost’ sa moéze pomocou finanénych derivatovych néstrojov pokusit’ zaistit’ alebo znizit’ celkové
riziko svojich investicii. Schopnost’ spolo¢nosti vyuzivat’ tieto stratégie moze byt obmedzena okrem
inych faktorov, trhovymi podmienkami, regulacnymi limitmi a daiiovymi ivahami. Pouzivanie tychto
stratégii zahima Specialne rizikd, medzi ktoré patria:
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1. zavislost’ od schopnosti investi¢cného manazéra predvidat’ pohyby ceny zabezpeCovanych cennych
papierov, kolisanie meny a pohyby urokovych sadzieb;

2. nedokonala korelacia medzi pohybmi cennych papierov alebo meny, na ktorych je zalozena
derivatova zmluva, a pohybmi cennych papierov alebo mien v prislusnej Spolo¢nosti;

3. absencia likvidného trhu pre akykol'vek konkrétny nastroj v konkrétnom case;

4. stupen pakového efektu, ktory je vlastny obchodovaniu s futures (t. J. Vklady z marze z p6zicky,
ktoré sa bezne vyzaduji v buducom obchodovani, znamenaju, Ze obchodovanie s futures moze byt
vysoko pakové). Preto relativne maly pohyb cien v futures kontrakte moze mat’ za nasledok okamzit(i a
podstatnu stratu pre spolo¢nost’ a

5. mozné prekazky efektivnej spravy portfolia alebo schopnost’ plnit’ poziadavky na spétné odkapenie
alebo iné kratkodobé zavizky, pretoze percento aktiv spolo¢nosti bude oddelené, aby pokrylo svoje
zavazky.

18.9 Riziko protistrany

Spolo¢nost’ bude vystavena kreditnému riziku protistran, s ktorymi obchoduje, v suvislosti so
zmluvami o finan¢nych derivatoch, s ktorymi sa neobchoduje na uznavanej burze. Takéto nastroje
neposkytuji rovnaki ochranu, aka sa moze vzt'ahovat’ na ucastnikov obchodujucich s finanénymi
derivatovymi nastrojmi na organizovanych burzach, napriklad na vykonavanie zaruky zactovacieho
strediska cennych papierov. Spolo¢nost’ bude podliehat’ moznosti platobnej neschopnosti, bankrotu
alebo platobnej neschopnosti protistrany, s ktorou spolocnost’ obchoduje s takymito nastrojmi, ¢o by
mohlo mat’ za nasledok zna¢n1 stratu pre Fond.

18.10 Investovanie do dlhopisov s vysokou vynosnostou

Dlhopisy s vysokym vynosom sa povazuju za prevazne $pekulativne, pokial’ ide o schopnost’ emitenta
splacat’ istinu a uroky. Investicia do tychto cennych papierov predstavuje znacné riziko. Emitenti
dlhovych cennych papierov s vysokym vynosom mézu mat’ vel’ktl paku a nemusia mat’ k dispozicii
tradi¢nejsie spdsoby financovania. Ekonomickd recesia moze nepriaznivo ovplyvnit’ finanénu situaciu
emitenta a trhova hodnotu dlhovych cennych papierov s vysokym vynosom vydanych tymto
subjektom. Schopnost’ emitenta splacat’ svoje dlhové zavizky moze byt nepriaznivo ovplyvnena
konkrétnym vyvojom emitenta, neschopnost’ou emitenta splnit’ konkrétne predpokladané obchodné
prognozy alebo nedostupnostou dodatocného financovania. V pripade bankrotu emitenta moze
Spolocnost’ utrpiet’ straty a vzniknat’ naklady.

Investicie oddielu podliehaji vykyvom na trhu a rizikdm spojenym s investiciami do prevoditel'nych
cennych papierov a inych akceptovatelnych aktiv. Neexistuje zZiadna zaruka, ze sa dosiahne ciel
navratnosti investicii. Hodnota investicii a vynosy, ktoré vytvaraju, sa mozu zvySovat’ alebo znizovat’ aj
zvySovat a je mozné, Ze investori neziskaji povodné investicie spat’.

18.11 Koncentrécia a diverzifikacia

Aj ked je zamerom podfondu vybudovat diverzifikované portfolio aktiv, podfond moze byt pocas
konkrétneho ¢asového obdobia (napr. Pociatocné obdobie alebo faza likvidacie) vystaveny
obmedzenému poctu investicii.

Ustanovenia obeznika CSSF 07/309 o rozlozeni rizika spojené s vyssie uvedenymi Specializovanymi
investiénymi fondmi sa budi musiet’ priebezne dodrziavat’.

18.12 Rizika spojené s ocenenim majetku
Podfond méze drzat’ menSiu Cast’ svojich aktiv v nekotovanych aktivach, ocenenie nekotovanych aktiv

zavisi od subjektivnych faktorov a je tazké ho s presnost’ou realizovat’.
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Dalej konkrétne Gétovné, auditorské a uétovné §tandardy nemusia zodpovedat’ medzinarodnym
Standardom finan¢ného Gc¢tovnictva alebo nie s rovnocenné s tymi, ktoré sa uplatiuji vo vyspelejsich
trhovych ekonomikach. Je to tak preto, lebo uctovnictvo a auditorské Cinnosti sa vykonavali vylu¢ne
ako funkcia stuladu s danovymi predpismi. Spolahlivost’ a kvalita informacii, ktoré sa budu
zhromazd'ovat’ s cielom ocenit’ aktiva oddelenia, mo6zu byt’ preto menej spol'ahlivé ako v pripade
investicii do rozvinutejsich trhovych ekonomik.

18.13 Rizika spojené s dlhovymi investiciami

S ciel'om ziskat’ expoziciu voci cielovym aktivam méze podfond investovat’ do r6znych druhov
dlhovych nastrojov. V dosledku toho moze byt oddiel vystaveny kreditnému riziku vratane zlyhania,
tirokového rizika a rizika kreditného rozpitia. Dalej moZe byt’ oddiel vystaveny integrite riadenia
emitenta, jeho zavazku splacat’ Gver, svojej kvalifikacii, prevadzkovych zdznamoch, dorazu v
strategickom smere, finan¢nej filozofii, operativnom riadeni a kontrolnych systémoch. V

Oddiel moze byt vystaveny najma schopnosti emitenta generovat’ hotovostné toky na splacanie svojich
dlhovych zavizkov.

18.14 Riziké spojené s kapitalovymi investiciami

Za ucelom ziskania angazovanosti v realitnych projektoch méze podfond investovat’ do ré6znych druhov
akcii. Akciové investicie mozu v ktorejkol'vek faze zaznamenat’ zlyhanie alebo vyrazny pokles
hodnoty. Investicie podfondu mézu byt nelikvidné a t'azko ocenitel'né a po uskutoc¢neni investicie bude
existovat’ len maly alebo Ziadny kolateral na ochranu. Predaj vlastného imania nemusi byt’ vzdy mozny,
a preto ho mozno bude potrebné uskutocnit’ s vyraznymi zl'avami. Drzitelia akcii maji vSeobecne
horsie postavenie ako drzitelia dlhov, a st tak vystaveni vys§im rizikam. Oddelenie je d’alej opravnené
prijimat’ stkromne dojednané kapitdlové ucasti v subjektoch investujucich, financovajucich,
rozvijajucich spravu a obchodovanie s environmentalnymi, energetickymi a vodnymi aktivami. Tieto
investicie maju vlastnosti sukromného kapitalu a zvycajne zahfnaji neistoty, ktoré sa nedaju
porovnavat’ s tymi, ktoré vznikaji v pripade iného druhu aktiv.

18.15 Strukturovany produkt

Investicia do §truktirovaného produktu znamena trhové riziko a riziko protistrany. Dolezitost’ tohto
rizika suvisi s Groviou riesitelnosti emitenta. Rizika spojené so Struktirovanymi produktmi, najma s
produktmi, ktoré predstavuju riziko straty istiny v désledku pohybu trhu, st podobné rizikdm spojenym
S opciami.

V pripade produktu ,,chraneného na principe* mézu byt tieto produkty poistené iba emitentom, ¢o
moze viest k strate istiny v pripade krizy likvidity alebo inych problémov s solventnostou emitujice;j
spolo¢nosti.

Tento produkt nesie d’al$ie riziko kreditnej udalosti alebo predcasného splatenia referenéného dlhopisu,
¢o mdze mat’ negativny vplyv na hodnotu produktu a viest’ k pred¢asnému splateniu produktu.

18.16 Riziko konfliktu zaujmov a rozdielnych zaujmov.

Generalny partner moze byt vystaveny konfliktu zaujmov alebo vystaveny odliSnym zaujmom.
Nemézeme zarucit, ze takyto konflikt zaujmov alebo odlisné zaujmy budi vzdy vyriesené sposobom,
ktory akcionari podfondu povazuji za najlepsi zaujem.

Ak sa také riziko vyskytne, moze to mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ oddelenia vytvarat’ prijmy. V
désledku toho méze byt znizena ziskovost’ podfondu, o vedie k znizeniu vynosov pre akcionarov.

Page | 136



18.17 Riziko spoluinvestovania

Spravca AIF ma v umysle pokraCovat’ v svojej investi¢nej stratégii spolo¢nymi investiciami do
spolocnosti alebo emitentov cennych papierov, ktoré su otvorené pre investorov tretich stran a su tiez
riadené zastupcami spravcov AIF alebo na ktoré mézu mat’ vplyv.

Podfond podlieha riziku, ze zastupcovia spravcu AIF mozu priaznivo zvazit zaujmy investorov tretich
stran, a preto nemozu vzdy konat’ v zdujme akcionarov tohto oddielu.

Ak dojde k splneniu niektorého z vyssie uvedenych rizik, méze to mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’
oddelenia vytvarat prijmy. V doésledku toho sa moze znizit’ ziskovost’ fondu, Co povedie k znizeniu
vynosov pre akcionarov.

Vyssie uvedeny zoznam rizikovych faktorov nema predstavovat’ uplné vysvetlenie rizik spojenych s
investiciou do Spoloc¢nosti. Potencidlni investori by si mali precitat’ cely emisny dokument a uplne
vyhodnotit’ vSetky d’alSie informacie, ktoré povazuju za potrebné pri rozhodovani, ¢i investovat’ do
tohto podfondu. Potencialni investori by to mali zabezpecit’ plne rozumeji obsahu tohto emisného
dokladu a v pripade akychkol'vek pochybnosti by sa mali poradit’ so svojimi vlastnymi odbornymi
poradcami.
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Osobitna ¢ast’ VIII

LUXIF - THE KEYHOLDER FUND
Tato osobitna Cast’ je platna, iba ak je doplnend v§eobecnou cast'ou.

Ustanovenia tejto osobitnej sekcie sa tykaju iba Luxif - Fondu drzitel'ov kI'aiCov (,.kompartment®).

Uvod

Ciel'om tohto oddelenia je poskytnut’ investorom stabilné vynosy a zarovei sa im neustale dari
udrziavat’ nizku volatilitu. Investi¢nym cielom oddelenia je produkovat’ pozitivne absolutne vynosy s
nizkou volatilitou a nizkou korelaciou s globalnymi trhmi s pevnym vynosom a akciami.

Oddelenie identifikuje, hodnoti, vybera a riadi investicie v strategicky preferovanych triedach aktiv s
cielom zachovat kapital investora a zabezpecit’ primerant mieru navratnosti investicii. Celkova
stratégia je zamerat’ sa na nizku volatilitu portfélia a jeho vynosov s ciel'om odpovedat’ na potreby
investorov, ktori chcti dosiahnut’ stabilné vynosy, pricom sa vyhn prudkym vykyvom, ktoré zazivaja
finan¢né trhy.

Podfond moéze tiez investovat’ na ucely zaistenia s ciel'om vyrieSit’ vnimanu nestulad medzi
investicnymi expoziciami podfondu a suc¢asnymi alebo ocakavanymi trhovymi podmienkami.

1. INVESTICNA POLITIKA

1.1 Investi¢ny ciel
Investicnym ciel'om oddelenia je dosiahnut’ dlhodobé zhodnotenie a uchovanie kapitalu pri si¢asnom
znizeni volatility.

Ciel'om oddelenia bude maximalizovat’ vynosy z vynosov a dosiahnut’ dlhodoby rast kapitalu pre
svojich investorov investovanim do portfolia akciovych investicnych fondov, struktirovanych
produktov, dlhopisovych fondov na rozvijajucich sa trhoch, eurdpskych dlhopisov s vy$§imi vynosmi,
realitnych fondov a / alebo prostriedky fondov a hotovost’. Investicie do inych investicnych fondov st
povolené v stulade s definiciou v Casti ,,Investicna stratégia a politika® nizsie.

Podfond bude investovat’ svoje aktiva predovsetkym do alternativnych investi¢nych fondov a tiez do
hedzovych fondov.

Hlavnym lakadlom investovania do fondu by malo byt’ dosiahnutie:
» Stredna korelacia so $irSimi trhmi s akciami a dlhopismi;

* dosledny a udrzatel'ny névrat;

* Stredné riziko volatility;

* ZvySeny stupeil zachovania kapitalu.

Oddelenie ocakava navratnost’ v priemere od 4% do 10% rocne bez poplatkov za pét’ az sedemrocné
investi¢né obdobie.

1.2 Investicna stratégia

Oddelenie sa zameria predovsetkym na ochranu proti negativnym dopadom a vytvaranie vynosov, ktoré
st hnacou silou dlhodobého vykonu.
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Oddelenie vybuduje portfolio kombinujice niekol’ko druhov cennych papierov v ramei investi¢nych
limitov, ako je uvedené nizsie, so zodpovedajicimi ciel'mi vynosov v investi¢nom horizonte piatich az
siedmich rokov:

* A7 40% na rozne emisie podnikovych strednodobych bankoviek Euro (ciel'ovy vynos 4 - 8% p.a.);

* A7 30% na Struktarované produkty (ciel'ovy vynos 5% p.a.);

* A7 40% do dennych / tyzdennych obchodovacich investi¢nych fondov (cielovy vynos 8-10% p.a.);

* Az 75% do luxemburskych sekuritizacnych fondov a / alebo luxemburskych sekuritizacnych
spolocnosti s menej ¢astym obchodovanim, t. J. Dvakrat mesacne;

* A7 20% v hotovosti (ciel’ vynosu 1% p.a.);

* Az 75% v kétovanych akciach.

Priblizne 60% cistych aktiv oddelenia bude pridelenych spolo¢nostiam (alebo investi¢nym nastrojom)
zameranych na vyskum rakoviny, zvy$na ¢ast’ investicii bude diverzifikovana v sulade s politikou
uvedenou nizSie.

Kombin4ciou a rozlozenim aktiv portfolia do Sirokej Skaly typov cennych papierov, substratégii a
jednotlivych fondov z rozsiahleho vyberu dostupného v ramci investi¢ného sveta je mozné dosiahnut’
diverzifikované a nekorelované portfolio.

Za ucelom znizenia menového rizika bude mat’ Podfond moznost’ zaistit’ akukol'vek menova expoziciu
voci mene triedy akcii (pozri bod 3).

Oddelenie prijima rozhodnutia o selektivnom rozdel'ovani aktiv na zdklade dokladného posudenia
investicného potencidlu, ktory ponuka kazdy cenny papier. Investi¢na stratégia bude riadena procesmi
podl’a stratégie diverzifikacie velkého poctu investicii a limitov portfolia, aby sa zabranilo
nadmernému vystaveniu akejkol'vek konkrétnej bezpecnosti.

Investi¢na stratégia sekcie je zalozena na piatich krokoch:

* Postidenie investi¢ného sveta, priebezné preskiumanie alternativnych sektorov.

* Rozvoj ciel'ovej alokdcie aktiv pomocou optimalizatora na zostavenie portfolia s nizkou volatilitou.

* Definicia optimalneho zlozenia portfolia, kvalitativne hodnotenie kazdej cielovej investicie pre alokaciu
portfolia.

* Prisny proces kvantitativnej a kvalitativnej due diligence (sledovanie zaznamov a hodnét, sledovanie ratingov,
referencné kontroly, zdkonna due diligence).

* Sprava portfolia: Meranie vykonu, ZvySovanie navratnosti, Kontrola rizik, Podavanie sprav, Predvidatel'nost’
a Transparentnost’.

Podrla obeznika CSSF 07/309 bude mat’ AIFS v umysle kedykol'vek dodrzat’ platny ramec, pokial’ ide o
pravidla rozloZenia rizika, a preto neprideli viac ako 30% podfondu na ten isty financny nastroj vydany tym
istym emitentom. s vynimkou $tatnych dlhopisov vydanych ¢lenskymi $tatmi OECD.

Pokial’ ide o poziadavky na diverzifikaciu stanovené v tejto osobitnej Casti, investicné ciele podfondu sa budu
nachadzat’ okrem iného predovsetkym v Eurdpskej unii, tj napriklad v Nemecku, Spojenom kral'ovstve alebo
Luxembursku, ale aj v mimoeurdpskych jurisdikciach ako Kajmanské ostrovy, Normanské ostrovy alebo ostrov
Man.

Vsetky cenné papiere, do ktorych Podfond investuje, mozu byt denominované v réznych medzinarodnych
menach.
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Péka
Podfond si nemdze pozi¢iavat peniaze, s vynimkou doplnkovych pripadov, aby splnil spatné odktipenie Akcii.

Politika likvidity

Oddelenie bude vzdy udrziavat’ primerany hotovostny zostatok alebo vel'mi likvidné aktiva, aby celilo
moznému vykapeniu a novym prilezitostiam. Zamerom je, aby 30% portfolia malo byt za beznych trhovych
podmienok realizovatelnych hotovost’ do 90 dni.

Forma investicii

Oddelenie bude primarne drzat’ nepriame investicie a bude mat’ schopnost’ drzat’ priame investicie, hotovost,
investi¢né fondy, Struktirované produkty a najmé emisie s pevnym vynosom (,,EMTN*) z inych Struktar
fondov.

Cisté aktiva podfondu sa budu investovat’ do aktiv prijatych na oficidlny kétovanie na burze cennych papierov
alebo vyjednanych na regulovanom trhu, ale takisto sa budu investovat’ na menej regulované trhy. Tieto
investicie mozu byt denominované v r6znych menach.

Oddelenie neposkytne ziadny tver ziadnemu subjektu, do ktorého bude investovat’.
Referen¢na mena a zaistenie meny
Referen¢na mena podfondu je GBP.

Spravca AIF sa méze snazit’ zaistit’ aktikol'vek devizovu expoziciu réznych tried Akcii v inych menach ako je
referen¢nd mena, predovsetkym uzatvaranim spotovych a forwardovych devizovych kontraktov, ako st opcie a
futures na regulovany trh, devizové futures kontrakty, put alebo call opcie na devizové transakcie, krizové
menové swapové transakcie alebo pouzitie inych metdd na znizenie expozicie voci fluktuaciam meny za
predpokladu, ze finan¢né derivatové nastroje nevystavuju oddelenie rizikdm, ktoré by inak nemohla podstupit’.

Menové zaistenie pouziva AIFS hlavne v snahe zabezpecit', aby hodnota portfolia sekcie nebola znizena
nepriaznivymi pohybmi mien.

Spravca AIF sa mbze pokusit’ zaistit’ tito expoziciu v prospech rozsahu portfoélia podielovych listov, pri ktorom
uplatituje investi¢ny pristup uvedeny vyssie. V kazdom pripade celkova expozicia prostrednictvom derivatov
nesmie nikdy prekrocit’ 100% cistej hodnoty aktiv podfondu. Takéto zabezpeCovacie transakcie spravca AIF
oznaci ako ,,zaistenie portfolia“. Spravca AIF méze v mene spravcu AIF vymenovat’ poradcu, ktory bude riadit’
proces zabezpecenia.

Zaistenie portfolia moze sposobit’ ndklady (priamo alebo nepriamo stvisiace s rozpatim medzi ponukami a
ponukami), ktoré budu alokované alokované utvaru podl'a velkosti prislusnych pozicii zaistenia. Zisky alebo
straty z akychkol'vek zaisteni meny budu tiez rozdelené v rovnakom pomere k podfondu.

Podfond musi splnit’ zdsadu diverzifikacie pre opravnené aktiva tvoriace portfolio podfondu do Siestich (6)
mesiacov po skonceni pociato¢ného obdobia ponuky (ako je definované nizsie).

Nie je mozné zarucit’, Ze bude dosiahnuty investi¢ny ciel a stratégia podfondu, alebo Ze dojde k akejkol'vek
navratnosti kapitalu, a Ze investicné vysledky sa mézu ¢asom podstatne lisit’.
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1.3 Investi¢né obmedzenia a pasivne porusenie

Oddiel podlieha investicnym obmedzeniam ustanovenym v Casti 4.2 vSeobecnej Casti.
Podfond nebude spolupracovat’ s primarnymi maklérmi ani sa na ne nebude odvolavat’.

Za uc¢elom dosiahnutia suladu s pravnymi predpismi krajin, kde sa Podiely pontikajt alebo umiestiuju,
modze mat’ Podfond d’alSie investi¢né obmedzenia, ktoré budi kompatibilné s Investormi alebo budu v
ich zaujme. V takom pripade bude osobitna ¢ast’ zodpovedajicim spésobom zmenena a doplnena.

Oddelenie musi dodrzat’ tieto investicné obmedzenia do Siestich (6) mesiacov od konca obdobia
pociato¢nej ponuky.

Investi¢né obmedzenia mozu byt porusené v dosledku zmien ceny alebo hodnoty aktiv Podfondu
vyvolanych vylu¢ne pohybmi na trhu (,,pasivne porusenie®). Za takychto okolnosti spravca AIF prijme
vSetky potrebné kroky, aby oddiel vratil spét’ pod investicné obmedzenia, okrem pripadov, ked’ sa
spravca AIF dovodne domnieva, Ze by to malo nepriaznivy dopad na zaujmy podielového priestoru
alebo investorov.

2. DOBA PRIESTORU
Oddelenie bolo vytvorené s neur¢enym trvanim.

3. REFERENCNA MENA A TRIEDY AKCIi
Referen¢na mena priehradky je GBP.

Generalny partner sa rozhodol vydat’ tri triedy Kmenovych akcii:

Bezné akcie triedy A GBP (CAP-A), ¢o je trieda akumulécie (typ kapitalizacie), denominované v GBP
a vyhradené pre dobre informovanych alebo profesionalnych investorov.

Bezné akcie triedy B USD (CAP-B), ¢o je trieda akumulacie (typ kapitalizacie), denominované v USD
a vyhradené pre dobre informovanych alebo profesionalnych investorov.

Obycajné akcie triedy B GBP (CAP-B), ¢o je trieda akumulacie (typ kapitalizacie), denominované v
GBP a vyhradené pre dobre informovanych alebo profesiondlnych investorov.

Expozicia vo¢i inym menam, ako je menova mena triedy akcii, sa moze zaistit’ do meny triedy akcii.

Vsetky triedy Kmenovych akcii (CAP) mozu upisat’ akykol'vek Investor, ktory je Dobre informovanym
alebo Profesionalnym investorom a ktory nie je Investorom s obmedzenym pristupom v sulade s
podmienkami stanovenymi vo VSeobecnej Casti.

V pripade, Ze sa v budtcnosti vytvoria dalSie triedy, tato Specidlna sekcia by sa zodpovedajicim
spdsobom zmenila a doplnila.

4. DEN OCENOVANIA A METODIKA OCENOVANIA
Kazda Trieda akcii Podfondu sa bude oceniovat’ kazdé dva tyzdne, t. J. 2. a 4. piatok kazdého mesiaca
(kazdy ,,Deii ocenenia‘) a spristupni sa akciondrom do 5 pracovnych dni.

Investicie podfondu sa pravidelne prehodnocuju a hodnotia. Investicie sa hodnotia konzistentne
pomocou pravidelnych aktualizacii cien, ktoré vydava drzba investicnych fondov, a trhovych hodnot
pre priame drzby.
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Hodnota vsetkych aktiv sa urci takto:

1. Hodnota akejkol'vek hotovosti v hotovosti alebo na vklade, nastroje peniazného trhu, zmenky,
zmenky na poziadanie, pohl'adavky, naklady buducich obdobi, dividendy v hotovosti a uroky
deklarované alebo pripisané ako vys$sie uvedené a eSte neprijaté sa povazuju za ich celti sumu, pokial’ v
ziadnom pripade nie je nepravdepodobné, Ze dojde k uplnému zaplateniu alebo prijatiu, v takom
pripade sa k ich hodnote dospeje po vykonani takej zl'avy, ktora sa v takom pripade povazuje za
primeranu na zohl'adnenie jej skuto¢nej hodnoty.

2. Likvidné aktiva a nastroje penazného trhu sa mozu oceniovat’ menovitou hodnotou plus akykol'vek
akumulovany urok alebo pouzitim metédy amortizovanej ceny. Tato metdda amortizovanej ceny moze
viest’ k obdobiam, pocas ktorych sa hodnota odchyl'uje od ceny, ktorti by dostal podfond, keby
investiciu predal. Spravca AIF a investi¢ny poradca mézu ¢as od ¢asu posudit’ tito metodu ocenenia a v
pripade potreby odporucit’ zmeny, aby zabezpecili, ze tieto aktiva budu ocenené v ich realnej hodnote
stanovenej v dobrej viere v stlade s postupmi stanovenymi spravcom AIF a investi¢ny poradca. Ak sa
spravca AIF v spolupraci s investiénym poradcom domnieva, Ze odchylka od metdédy amortizovanych
nakladov mdze mat’ za nasledok vyznamné zriedenie alebo iné nekalé vysledky pre investorov, prijme
prislusné napravné opatrenia, ak to uzné za vhodné, na odstranenie alebo zniZenie , v rozumne
uskuto¢nitelnom rozsahu, zriedenie alebo nekalé vysledky. Vsetky ostatné cenné papiere a iné aktiva sa
budi ocenovat’ realnou trhovou hodnotou stanovenou v dobrej viere v sulade s postupmi stanovenymi
spravcom AIF. Hodnota vSetkych aktiv a pasiv, ktoré nie su vyjadrené v referencnej mene (ako je
definované nizsie) oddielu, sa prevedie na referen¢ni menu oddielu podla sadzieb, ktoré naposledy
stanovila ktorakol'vek vyznamna banka. Ak takéto ponuky nie st k dispozicii, vymenny kurz bude
stanoveny v dobrej viere alebo na zaklade postupov stanovenych spravcom AIF a investiénym
poradcom.

Spravca AIF a investi¢ny poradca mozu na zaklade vlastného uvazenia a v sulade s usmerneniami pre odvetvie
povolit’ pouzitie inej metddy ocenenia, ak sa domnievaju, ze takéto ocenenie lepSie odraza realnu hodnotu
akéhokol'vek aktiva oddielu.

Aby sa predislo pochybnostiam, ak by prislusné ustanovenia vS§eobecnej Casti boli v rozpore s vyssie uvedenou
metodikou ocenovania, ma prednost’ pred podfondom.

5. PREDPIS AKCIf POCAS OBVODNEHO OBDOBIA PONUKY

Kmenové akcie triedy A GBP (CAP-A)

Pociatocné obdobie ponuky beznych akcii triedy A GBP (CAP-A) sa zacina 1. jula 2017 a kon¢i 31. jula 2017,
s vyhradou rozhodnutia generéalneho partnera o prediZeni tohto obdobia pogiatoénej ponuky.

Potiato¢na ponukova cena beznych akcii triedy A GBP (CAP-A) je 100 GBP za akciu. Cas uzavierky je
stanoveny na 13:00 C.E.T.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Depozitara ziiCtované prostriedky v GBP v celej vyske upisania podl'a
Zmluvy o upisani pred koncom Pociato¢ného obdobia ponuky.

Bezné akcie triedy B USD (CAP-B)

Pociatocné obdobie ponuky beznych akcii triedy B USD (CAP-B) sa zacina 1. jula 2017 a kon¢i 31. jula 2017,
s vyhradou rozhodnutia generalneho partnera o prediZeni tohto obdobia po&iatoénej ponuky.

Pociato¢na ponukova cena beznych akcii triedy B USD (CAP-B) je 100 USD za akciu.

Cas uzavierky je stanoveny na 13:00 C.E.T.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Depozitara zactované finan¢né prostriedky v USD v celej vyske
upisania podl'a Zmluvy o upisani pred koncom Pociato¢ného obdobia ponuky.
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Bezné akcie triedy B GBP (CAP-B)

Pociatocné obdobie ponuky beznych akcii triedy B GBP (CAP-B) sa zacina 1. jala 2017 a kon¢i sa 31. jula
2017, s vyhradou rozhodnutia generalneho partnera o prediZeni tohto po¢iatoéného obdobia ponuky.
Pociatoéna ponukova cena beznych akcii triedy B GBP (CAP-B) je 100 GBP za akciu. Cas uzavierky je
stanoveny na 13:00 C.E.T.

Prislusny Investor musi dorucit’ na uicet Depozitara zuctované prostriedky v GBP v celej vyske upisania podl'a
Zmluvy o upisani pred koncom Pociatocného obdobia ponuky.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, za bezné akcie triedy B GBP (CAP-B) sa poplatok za upisanie nevybera.

Generalny partner si vyhradzuje pravo odmietnut’ podl'a vlastného uvazenia akikol'vek Ziadost’ o predplatné.

6. PREDPLATENIE AKCIi PO POCIATOCNOM OBDOBI PONUKY

Po obdobi pociatocnej ponuky mozu investori upisat’ akcie v sulade s podmienkami a ustanoveniami
uvedenymi niZSie.

Prislusny Investor musi predlozit’ Zmluvu o upisani Administrativnemu agentovi, ktory ho prijme do 13:00
C.E.T. (,,cut-off time*‘) najneskor jeden (1) Pracovny den pred prisluSnym Diiom ocenenia. Dohody o
predplatnom prijaté po tomto casovom limite sa povazuju za prijaté a buda spracované v nasledujuci
Hodnotiaci den.

Minimdlna pociato¢na vyska upisania pre investora je 10 000 GBP, pokial’ nie je ustanovené inak v ¢lanku 2
ods. 1 zdkona z 13. februara 2007 o $pecializovanych investi¢nych fondoch v zneni neskorsich predpisov,
podl’a ktorého sa méze vyZadovat poc¢iatocna vyska upisania pre investora stanovena na 125 000 EUR. v tejto
konkrétnej situécii je nasledné minimalne investovanie existujucich akcionarov podfondu 10 000 GBP. - podla
rozhodnutia generdlneho partnera tito sumu znizit'.

Nasledné investicie a spitné odkupenia toho istého investora mozu byt’ pri nizSich sumach, minimalne vzdy,
minimalne v§ak 100 GBP.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, za bezné akcie triedy A GBP (CAP-A), bezné akcie triedy B USD (CAP-B)
alebo bezné akcie triedy B GBP (CAP-B) sa poplatok za upisanie nevybera.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Depozitara zuctované finanéné prostriedky v GBP alebo v
ekvivalentnej mene v prislusnej mene kazdej triedy Akcii v plnej vyske upisania na zaklade ziadosti o upisanie
najneskor do troch Pracovnych dni nasledujucich po prislusSnom Hodnotiacom dni. . V pripade nezaplatenia
penazi za ziadost’ o predplatné mdze generalny partner tieto ziadosti zrusit'. V pripade oneskorenej platby
penazi za ziadosti o upisanie moze byt ziadost’ vykonana v nasledujuci Hodnotiaci de.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené moze generalny partner kedykol'vek po obdobi pociato¢nej ponuky rozhodnit’ o
zatvoreni oddelenia pre d’alSie upisanie alebo o prijati novych upisani iba od existujucich akcionarov v
oddeleni.

7. VYPLATA AKCIi
Ziadosti o vyplatenie musia byt’ zaslané pisomne administrativnemu agentovi alebo na inom mieste, ktoré
spolo&nost’ uréi. Ziadosti o vyplatenie musi administrativny agent prijat’ do 13:00 C.E.T. (,,cut-off time*)
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najneskor pat’ (5) Pracovnych dni pred prislusnym Dilom ocenenia. Ziadosti o spatné odkupenie prijaté po
tomto ¢asovom limite sa povazuju za doruc¢ené v nasledujici Ocenovaci deni a cena za spitné odkupenie sa
pocita na zaklade Cistej hodnoty aktiv na akciu podielového fondu k uvedenému ditu ocenenia.

Lehotu na odkupenie platnu pre vsetkych akcionarov méze generalny partner skratit’ podla vlastného uvazenia.

Akakol'vek ziadost’ o spétné odkupenie sa musi tykat’ minimalne desiatich (10) Akcii, s vyhradou rozhodnutia
generalneho partnera prijat’ mensi pocet Akcii, ktoré maju byt odkiipené.

Za bezné akcie triedy B GBP (CAP-B) a bezné akcie triedy B USD (CAP-B) nie je generalny partner
opravneny vyberat’ Ziadne poplatky za odkupenie.

Za bezné akcie triedy A GBP (CAP-A) méze generalny partner ti¢tovat’ poplatok za odktipenie nasledovne:
* 6%, ak k vyplateniu d6jde do 24 mesiacov od datumu predplatného.

* 5%, ak k vykupeniu dojde medzi 25 mesiacmi a 36 mesiacmi po datume predplatného.

* 4%, ak k vyplateniu dojde medzi 37 mesiacmi a 48 mesiacmi po datume predplatného.

* 3%, ak k vyplateniu d6jde medzi 49 mesiacmi a 60 mesiacmi po datume predplatného.

» ziadne poplatky za odkupenie, ak k vykipeniu doéjde 60 mesiacov po datume predplatného.

Vyssie uvedené sadzby poplatkov za spatné odkupenie sa vypocitaju z vyplatenej sumy, ktora sa ma zaplatit’
akcionarom.

Vynosy z odkupenia budua zvycajne vyplatené v mene triedy akcii do maximalne 10 (desiatich) pracovnych dni
po prislusnom dni ocenenia.

8. PRECHOD NA AKCIE
Nie je povolena ziadna premena Akcii tohto Podielového listu na Akcie iného Podielového listu.

9. INVESTICNY VYBOR
Generalny partner nezriadil pre tento oddiel Ziadny investicny vybor.

10. SPRAVCA INVESTICII
Spolo¢nost’ nevymenovala ziadneho externého investicného manazéra pre spravu portfélia tohto oddelenia.

Portfélio Podielového fondu bude priamo riadeny Generalnym partnerom za pomoci Investi¢ného poradcu,
ktory bude vo vztahu k Podielovému ttvaru poskytovat sluzby investi¢ného poradenstva.

Generalny partner je opravneny investovat’ a opitovne investovat’ vSetky peniaze a aktiva podfondu a
vykonavat’ akékol'vek prava suvisiace s takymto majetkom drZzanym (teraz a v budicnosti) u depozitara v jeho
uplna a absolatna diskrétnost’. Takéto uvazenie sa vSak musi vykonavat’ v sulade s investi¢nymi obmedzeniami
a investi¢nou politikou vymedzenou v tejto osobitnej Casti.

Na ucely plnenia svojich povinnosti a misii generalny partner okrem iného:

.....

vlastného uvazenia vykonavanie investi¢nej politiky tohto oddielu;
» monitorovat’ investicie Podfondu, aby sa zabezpecilo, Ze portfolio Podfondu je spravované v sulade s
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ustanoveniami Vieobecnej sekcie a Specialnej sekcie;
* pripadne nakupovat’ a predavat’ podkladové aktiva oddielu a inak kazdy den spravovat’ jeho aktiva;
* poskytnut’ potrebntl podporu potrebnu na spravne vykonavanie riadenia oddelenia.

Generalny partner ma narok na poplatok za spravu.

11. INVESTICNY PORADCA

V stilade s oddielom 6.6 vSeobecnej Casti generalny partner vymenoval spolocnost’ Cogent Asset Management
Ltd, spoloc¢nost’ so sidlom na tirovni urovne 11 (A), hlavnej kancelarskej veze, finan¢ného parku Labuan, Jalan
Merdeka, 87000, Federalne teritérium mesta Labuan v Malajzii a zaregistrovany u Labuan Financial Services
Authority pod registratnym ¢islom LL09838 ako investi¢ny poradca (investi¢ény poradca) v tomto oddiele na
zaklade uznesenia zo dia 15. jula 2017.

Investi¢ny poradca je zodpovedny za poskytovanie poradenstva generalnemu partnerovi prostrednictvom jeho
Ucasti na stretnutiach, ktoré sa konaju v Luxemburgu, okrem in¢ho v stvislosti so spravou majetku utvaru.
Investi¢ny poradca nemé opravnenie prijimat’ investi¢né rozhodnutia.

Sluzby, ktoré poskytuje investicny poradca na zaklade celkovej zodpovednosti generalneho partnera, zahtiiajh
okrem iného:

(i) identifikécia, analyza a Struktirovanie novych investicii;

(i1) priprava a pomoc pri rokovaniach o podmienkach a financovani investicii;

(ii1) vydavanie odporucani tykajucich sa zlepSenia kapitalu, financovania, refinancovania, akvizicie a dispozicie
investicii; a

(iv) pravidelné podéavanie sprav generalnemu partnerovi.

Investi¢ny poradca bude mat’ narok na poplatok za investi¢né poradenstvo a poplatok za vykon.

Vsetky d’al$ie podrobnosti o povinnostiach, pravach a povinnostiach investi¢éného poradcu st uvedené v dohode
0 investi¢nom poradenstve.

12. INVESTICNY PORADENSKY POPLATOK

Na zaklade uznesenia z 15. jila 2017 prijatého generalnym partnerom ma Investi¢ény poradca ako odmenu za
svoje sluzby investicného poradenstva poskytované Podfondu narok na ro¢ny poplatok za investi¢né
poradenstvo z poplatku za spravu vo vyske 0,20% ro¢ne z hodnota ¢istého majetku oddielu pre aktiva do 40
milibnov GBP a 0,15% rocne z ¢istého majetku hodnota Podielového listu z prirastkovej Cistej hodnoty aktiv
nad 40 milionov GBP vyplatena z poplatku za spravu.

Poplatok za investi¢né poradenstvo je splatny mesacne pozadu.

Podra ustanoveni oddielu 6.6 méze ¢ast’ poplatku za investiéné poradenstvo I'ubovolne pouZzit’ investi¢ny
poradca na ucely odmenovania akychkol'vek podriadenych.

13. POPLATOK ZA RIADENIE

Generalny partner je opravneny dostavat’ roéne poplatok za spravu z ¢istej hodnoty aktiv podielového fondu,
ktory sa 1iSi pre kazdu triedu beznych akcii nasledovne, ako odmenu za sluzby spravy investicii poskytované
podielovému organu:

* Bezné akcie triedy A GBP (CAP-A): 0,5%

* Bezné akcie triedy B USD (CAP-B): 1,5%
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* Bezné akcie triedy B GBP (CAP-B): 1,5%

Poplatok za spravu sa pocita a akumuluje v kazdy ocenovaci deii na zéklade Cistych aktiv podfondu a plati sa
Stvrtro¢ne pozadu.

14. POPLATOK ZA VYKON
V stcasnosti sa nepredpokladé Ziadny vykonnostny poplatok.

15. POLITIKA DISTRIBUCIE

Nie je zamerom generalneho partnera prijat’ distribu¢nu politiku pre kazdu triedu akcii. Ak by vSak doslo k
rozdeleniu kapitalu z jednej alebo viacerych zakladnych investicii, méze sa pontknut rozdelenie kapitalu z
fondu.

Za normalnych okolnosti sa dividendy alebo priebezné dividendy nebudu vyplacat’ v hotovosti a / alebo v
naturaliach akcionarom Ziadnych tried akcii.

16. ZMENY A DOPLNENIA TENTO OSOBITNEHO ODDIELU

Na zaklade schvélenia regulacnym organom moze generalny partner zmenit’ a doplnit’ ustanovenia tejto
osobitnej Casti nasledovne:

(1) ak generalny partner zisti, Ze zmena nie je podstatna, na zaklade rozhodnutia generalneho partnera; alebo
(i) ak generalny partner povazuje zmenu za vyznamnu, iba na zéklade suhlasu oddelenia.

Akcionéari budt informovani generalnym partnerom o vSetkych zmenach a doplneniach, ktoré budu prijaté bez
ich suhlasu v sulade s ¢astou 16 tejto osobitnej Casti.

V tomto oddiele 16 nie je mozné robit’ Ziadne zmeny bez jednomysel'ného stihlasu vSetkych akcionarov
podfondu.

17. KONFLIKT ZAUJMOV A ROZDIELNYCH ZAUJMOV
Clenovia riadiaceho organu generalneho partnera v si¢asnosti riadia a prevadzkuji d’alsie subjekty, do ktorych
mozno investovat’ aktiva oddielu. Tieto subjekty mézu mat’ podobné, odlisné alebo odlisné ciele ako oddiel.

Vo vysledku mézu byt zastupcovia generalneho partnera priamo alebo nepriamo zapojeni do podstatnych
¢innosti inych ako v mene fondu a mézu mat’ odlisné alebo odlisné hospodarske zaujmy, pokial’ ide o tieto
¢innosti, a mézu mat’ konflikt zd&ujmov pri pridelovani investi¢nych prilezitosti a ich ¢as medzi oddelenim a
vysSie uvedenymi subjektmi.

Kazdy investor by si mal byt vedomy protichodnych alebo rozdielnych zaujmov, ktoré st s nimi spojené, bez
ohl'adu na vSetky pokusy o spravodlivost’ a tiplnost’, a pred uskuto¢nenim investicie do tohto oddelenia musi
vyvinut’ akékol'vek usilie nalezitej starostlivosti, ktoré povazuje za obozretné a potrebné.

18. SPECIFICKE RIZIKOVE FAKTORY

Investicia do tohto oddielu je spojena s urcitou mierou rizika a je mozné, Ze investor strati podstatnu
cast’ alebo celu svoju investiciu do tohto oddielu. Hodnota investicie moze klesnut’ v désledku
vseobecnych trhovych podmienok, ako st napriklad skutocné alebo predpokladané nepriaznivé
ekonomické podmienky alebo vSeobecny nepriaznivy investi¢ny sentiment. Potencidlni investori by
mali pred upisanim akcii zvazit’ okrem iného rizikové faktory popisané v Casti 5 ,,VSeobecné rizikové
faktory* vSeobecnej Casti emisného dokumentu a nasledujuce faktory:

18.1 Vseobecné ekonomické podmienky
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Uspesnost’ akejkol'vek investi¢nej innosti ovplyvituju vieobecné ekonomické podmienky, ktoré mozu
mat’ vplyv na uroven a volatilitu arokovych sadzieb a cien finan¢nych aktiv vo vSeobecnosti, ako aj na
likviditu trhov s akciami aj s cennymi papiermi citlivymi na trokova mieru. Ur¢ité trhové podmienky,
vratane neoCakavanej volatility alebo nelikvidnosti na trhu, na ktorom Fond priamo alebo nepriamo
drzi pozicie, by mohli narusit’ schopnost’ Podielového fondu dosiahnut’ svoje ciele a / alebo sposobit’
mu straty.

18.2 Nedostatok prevadzkovej historie

Oddelenie je novo vytvorené. Nie je mozné zaru€it, ze oddiel splni svoje investi¢né ciele. Minula
investi¢na vykonnost’ investi¢ného poradcu nemozno vykladat’ ako indikaciu buducich vysledkov
investicie do tohto oddelenia.

18.3 Nedostatok likvidity na trhoch

Napriek vel'kému objemu obchodovania s cennymi papiermi a inymi finanénymi nastrojmi mézu mat’
trhy s niektorymi cennymi papiermi a nastrojmi obmedzent likviditu a hibku. Tato obmedzena likvidita
a nedostatok hibky by mohli byt pre oddelenie nevyhodou, a to tak pri realizacii kotovanych cien, ako
aj pri vykonavani pokynov za pozadované ceny. Niektoré investicie v portféliu mézu mat’ navyse na
uskuto¢nenie investicie obdobie az pat’ rokov od datumu pévodnej investicie.

18.4 Uvahy o &istej hodnote majetku

Ocakava sa, ze Cista hodnota aktiv na akciu kazdého oddelenia bude v priebehu Casu kolisat’ s
vykonnostou investicii tohto oddelenia. Akcionar nemusi Gplne ziskat’ spét’ svoju pdvodnu investiciu,
ked’ sa rozhodne odkupit’ svoje Akcie alebo pri povinnom spatnom odkupeni, ak je ¢ista hodnota aktiv
na jednu akciu v Case takéhoto spitného odkupenia nizsia ako cena za upisanie zaplatena tymto
akcionarom.

18.5 Urokové riziko

Investicie do dlhopisov alebo inych cennych papierov s pevnym vynosom mézu pri zmene trokovych
sadzieb klesntt'. Ceny dlhovych cennych papierov spravidla stupaju, ked’ urokové sadzby klesaju,
zatial’ Co ceny klesaju, ked’ rasta irokové sadzby. Dlhodobejsie dlhové cenné papiere su zvycajne
citlivejSie na zmeny urokovych sadzieb.

18.6 Péka - kreditné riziko
Pouzitie pakového efektu méze sice zvysit navratnost’ investovaného kapitalu, ale vytvara aj vacsi
potencial pre straty. Nie je mozné zaruit, ze oddelenie bude schopné zadiZit sa.

Uverové riziko zahfiia riziko, Ze emitent dlhopisu alebo podobnych nastrojov petiazného trhu v drzbe
oddielu moze nesplnit’ svoje povinnosti platit’ prijmy a splacat’ istinu a oddiel nevrati svoju investiciu.

18.7 Investovanie do derivatov

Existuji urcité investicné rizika, ktoré sa vztahuju na techniky a nastroje, ktoré moze investicny
manazér pouzit’ na ucely zaistenia. Ak budu o¢akadvania Investicného manazéra pri pouzivani tychto
technik a nastrojov nespravne, moze Spolo¢nosti vznikniit’ zna¢na strata, ktorad bude mat’ nepriaznivy
vplyv na ¢isti hodnotu aktiv akeii.

18.8 Nastroje finan¢nych derivatov a zaist'ovacie stratégie

Investicie spolo¢nosti m6zu z ¢asu na ¢as obsahovat’ finan¢né derivaty. Pretoze financné derivatové

nastroje mozu byt prevodovymi nastrojmi, ich pouzitie mdze mat’ za nasledok vicsie vykyvy Cistej

hodnoty aktiv prislusnej spolocnosti. Investicie vyuzivajice derivaty sa mozu uskutociiovat’ na ucely
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zaistenia aj na obchodovanie.

Ak sa takéto transakcie pouzivaju na ucely zabezpeCenia, je nevyhnutna existencia priameho spojenia
medzi nimi a zaistenymi aktivami, o v zdsade znamena, Ze objem obchodov uskuto¢nenych v danej
mene alebo na danom trhu neméze prekro¢it’ celkovi hodnotu aktiv. denominované v tejto mene,
investované na tomto trhu alebo v obdobi, pocas ktorého st portfoliové aktiva drzané. Takéto operacie
v zasade nespdsobuju ziadne d’alSie trhové rizika. Dodatocné rizika su preto obmedzené na rizika
spojené s derivatmi.

Spolocnost’ sa méze pomocou finanénych derivatovych nastrojov pokusit’ zaistit’ alebo znizit’ celkové
riziko svojich investicii. Schopnost’ spolo¢nosti vyuzivat tieto stratégie méze byt obmedzena okrem
inych faktorov, trhovymi podmienkami, regulaénymi limitmi a danovymi tvahami. PouZzivanie tychto
stratégii zahima Specialne rizikd, medzi ktoré patria:

1. zavislost’ od schopnosti investicného manazéra predvidat’ pohyby ceny zabezpeCovanych cennych
papierov, kolisanie meny a pohyby trokovych sadzieb;

2. nedokonalé koreldcia medzi pohybmi cennych papierov alebo meny, na ktorych je zalozena
derivatova zmluva, a pohybmi cennych papierov alebo mien v prislusnej Spolo¢nosti;

3. absencia likvidného trhu pre akykol'vek konkrétny nastroj v konkrétnom case;

4. stupen pakového efektu, ktory je vlastny obchodovaniu s futures (t. J. Vklady z marze z pozicky,
ktoré sa bezne vyzaduji v budicom obchodovani, znamenaju, Ze obchodovanie s futures moze byt
vysoko pakoveé). Preto relativne maly pohyb cien v futures kontrakte méze mat’ za nasledok okamzita a
podstatni1 stratu pre spolocnost’ a

5. mozné prekazky efektivnej spravy portfolia alebo schopnost’ plnit’ poziadavky na spitné odkupenie
alebo iné kratkodobé zavizky, pretoze percento aktiv spolo¢nosti bude oddelené, aby pokrylo svoje
zavazky.

18.9 Riziko protistrany

Spolo¢nost’ bude vystavena kreditnému riziku protistran, s ktorymi obchoduje, v suvislosti so
zmluvami o finan¢nych derivatoch, s ktorymi sa neobchoduje na uznavanej burze. Takéto nastroje
neposkytuju rovnaku ochranu, aka sa méze vztahovat na t€astnikov obchodujucich s finanénymi
derivatovymi ndstrojmi na organizovanych burzach, napriklad na vykondvanie zaruky zactovacieho
strediska cennych papierov. Spolo¢nost’ bude podliehat’ moznosti platobnej neschopnosti, bankrotu
alebo platobnej neschopnosti protistrany, s ktorou spolo¢nost’ obchoduje s takymito nastrojmi, ¢o by
mohlo mat’ za nasledok zna¢nu stratu pre Fond.

18.10 Investovanie do dlhopisov s vysokou vynosnost'ou

Dlhopisy s vysokym vynosom sa povazuju za prevazne Spekulativne, pokial’ ide o schopnost’ emitenta
splacat’ istinu a uroky. Investicia do tychto cennych papierov predstavuje znacné riziko. Emitenti
dlhovych cennych papierov s vysokym vynosom mozu mat’ velk(l paku a nemusia mat’ k dispozicii
tradicnejsie sposoby financovania. Ekonomicka recesia moze nepriaznivo ovplyvnit’ financnu situdciu
emitenta a trhovll hodnotu dlhovych cennych papierov s vysokym vynosom vydanych tymto
subjektom. Schopnost’ emitenta splacat’ svoje dlhové zavizky moze byt nepriaznivo ovplyvnena
konkrétnym vyvojom emitenta, neschopnostou emitenta splnit’ konkrétne predpokladané obchodné
progndzy alebo nedostupnost’ou dodato¢ného financovania. V pripade bankrotu emitenta méze
Spolo¢nost’ utrpiet’ straty a vzniknut’ naklady.

Investicie oddielu podliehaji vykyvom na trhu a rizikdm spojenym s investiciami do prevoditel'nych
cennych papierov a inych akceptovatelnych aktiv. Neexistuje ziadna zaruka, Ze sa dosiahne ciel’
navratnosti investicii. Hodnota investicii a vynosy, ktoré vytvaraju, sa mozu zvySovat’ alebo znizovat’ aj

zvySovat a je mozné, Ze investori neziskaji pdvodné investicie spét’.
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18.11 Koncentracia a diverzifikacia

Aj ked je zamerom podfondu vybudovat’ diverzifikované portfolio aktiv, podfond mdze byt pocas
konkrétneho ¢asového obdobia (napr. Pociatocné obdobie alebo faza likvidacie) vystaveny
obmedzenému poctu investicii.

Ustanovenia obeznika CSSF 07/309 o rozlozeni rizika spojené s vyssie uvedenymi Specializovanymi
investiénymi fondmi sa budi musiet’ priebezne dodrziavat’.

18.12 Rizika spojené s ocenenim majetku
Podfond méze drzat’ mensiu Cast’ svojich aktiv v nekdtovanych aktivach, ocenenie nekdtovanych aktiv
zavisi od subjektivnych faktorov a je tazké ho s presnostou realizovat’.

Dalej konkrétne Gétovné, auditorské a uétovné §tandardy nemusia zodpovedat’ medzinarodnym
Standardom finan¢ného Gc¢tovnictva alebo nie st rovnocenné s tymi, ktoré sa uplatiuji vo vyspelejsich
trhovych ekonomikach. Je to tak preto, lebo Gi¢tovnictvo a auditorské ¢innosti sa vykonavali vylu¢ne
ako funkcia stuladu s danovymi predpismi. Spol'ahlivost’ a kvalita informacii, ktoré sa budu
zhromazd'ovat na ucely ocenenia aktiv oddelenia, mézu byt’ preto menej spol’ahlivé ako v pripade
investicii do rozvinutejs$ich trhovych ekonomik.

18.13 Rizika spojené s dlhovymi investiciami

S cielom ziskat’ expoziciu voci cielovym aktivam méze podfond investovat’ do roznych druhov
dlhovych nastrojov. V ddsledku toho mo6ze byt oddiel vystaveny kreditnému riziku vratane zlyhania,
tirokov riziko a riziko kreditného rozpitia. Dalej moZe byt oddiel vystaveny integrite riadenia emitenta,
jeho zavézku splécat’ Giver, svojej kvalifikacii, prevadzkovych zdznamoch, dorazu v strategickom
smere, financnej filozofii, operativnom riadeni a kontrolnych systémoch. Podfond mdze byt vystaveny
najmé schopnosti emitenta generovat’ hotovostné toky na splacanie svojich dlhovych zavizkov.

18.14 Rizika spojené s kapitalovymi investiciami

Za ucelom ziskania angazovanosti v realitnych projektoch méze podfond investovat’ do r6znych druhov
akcii. Akciové investicie mozu v ktorejkol'vek faze zaznamenat’ zlyhanie alebo vyrazny pokles
hodnoty. Investicie podfondu mézu byt’ nelikvidné a tazko ocenitel'né a po uskutoc¢neni investicie bude
existovat’ len maly alebo Ziadny kolateral na ochranu. Predaj vlastného imania nemusi byt vzdy mozny,
a preto ho mozno bude potrebné uskutocnit’ s vyraznymi zl'avami. Drzitelia akcii maji vSeobecne
horsie postavenie ako drzitelia dlhov, a su tak vystaveni vy$$im rizikam. Oddelenie je d’alej opravnené
prijimat’ sikromne dojednané kapitalové ucasti v subjektoch investujucich, financovajucich,
rozvijajicich spravu a obchodovanie s environmentalnymi, energetickymi a vodnymi aktivami. Tieto
investicie maju vlastnosti sikromného kapitalu a zvycajne zahtfiaji neistoty, ktoré sa nedaju
porovnavat’ s tymi, ktoré vznikaji v pripade in¢ho druhu aktiv.

18.15 Struktarovany product

Investicia do Struktirovaného produktu znamena trhové riziko a riziko protistrany. DoleZitost’ tohto
rizika suvisi s Uroviou riesitelnosti emitenta. Rizika spojené so Struktirovanymi produktmi, najma s
produktmi, ktoré predstavujt riziko straty istiny v dosledku pohybu trhu, st podobné rizikam spojenym
s opciami.

V pripade produktu ,,chraneného na principe* mézu byt tieto produkty poistené iba emitentom, ¢o
moze viest k strate istiny v pripade krizy likvidity alebo inych problémov s solventnost’ou emitujuce;j

spolo¢nosti.
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Tento produkt nesie d’alSie riziko kreditnej udalosti alebo pred¢asného splatenia referenéného dlhopisu,
¢o moze mat negativny vplyv na hodnotu produktu a viest’ k pred¢asnému splateniu produktu.

18.16 Riziko konfliktu zaujmov a rozdielnych zaujmov.

Generalny partner moze byt vystaveny konfliktu zaujmov alebo mdze byt’ vystaveny r6znym zaujmom.
Nemézeme zarucit, ze takyto konflikt zaujmov alebo odlisné zaujmy budi vzdy vyriesené sposobom,
ktory akcionari podfondu povazuji za najlepsi zdujem.

Ak sa také riziko vyskytne, mdze to mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ oddelenia vytvarat prijmy. V
désledku toho méze byt znizena ziskovost’ podfondu, o vedie k znizeniu vynosov pre akcionarov.

18.17 Riziko spoluinvestovania

Spravca AIF ma v imysle pokra¢ovat’ v svojej investiCnej stratégii spoloénymi investiciami do
spolocnosti alebo emitentov cennych papierov, ktoré su otvorené pre investorov tretich stran a su tiez
riadené zastupcami spravcov AIF alebo na ktoré moézu mat’ vplyv.

Podfond podlieha riziku, Ze zastupcovia spravcu AIF mozu priaznivo zvazit' zaujmy investorov tretich
stran, a preto nemézu vzdy konat’ v zdujme akcionarov tohto oddielu.

Ak ddjde k splneniu niektorého z vyssie uvedenych rizik, moze to mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’
oddelenia vytvarat prijmy. V dosledku toho sa méze znizit’ ziskovost’ fondu, o povedie k znizeniu
vynosov pre akcionarov.

Vyssie uvedeny zoznam rizikovych faktorov nema predstavovat uplné vysvetlenie rizik spojenych s
investiciou do Spolo¢nosti. Potencialni investori by si mali precitat’ cely emisny dokument a uplne
vyhodnotit’ vSetky d’al$ie informadcie, ktoré povazuju za potrebné pri rozhodovani, ¢i investovat’ do
tohto podfondu. Potencidlni investori by mali zabezpecit, aby plne porozumeli obsahu tohto emisného
dokladu, a v pripade akychkol'vek pochybnosti by sa mali poradit’ so svojimi vlastnymi odbornymi
poradcami.
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Osobitna ¢ast’ IX
LUXIF — AMATHUS BLUE FUND

Tato osobitna Cast’ je platnd, iba ak je doplnena vSeobecnou Castou.
Ustanovenia tejto osobitnej sekcie sa tykaju iba fondu Luxif - Amathus Blue (,,kompartment*).

Uvod

Ciel'om tohto oddelenia je poskytnit’ investorom stabilné vynosy a zarovei sa im neustale dari
udrZziavat’ nizku volatilitu. Investiénym cielom oddelenia je produkovat’ pozitivne absolutne vynosy s
nizkou volatilitou a nizkou korelaciou s globalnymi trhmi s pevnym vynosom a akciami.

Oddelenie identifikuje, hodnoti, vybera a riadi investicie v strategicky preferovanych triedach aktiv s
cielom zachovat kapital investora a zabezpecit’ primerani mieru navratnosti investicii. Celkova
stratégia je zamerat’ sa na nizku volatilitu portfolia a jeho vynosov s cielom odpovedat’ na potreby
investorov, ktori chcli dosiahnut’ stabilné vynosy, pricom sa vyhnu prudkym vykyvom, ktoré¢ zazivajua
finan¢né trhy.

Podfond moéze tiez investovat’ na ucely zaistenia s ciel'om vyriesit’ vinimanu nesulad medzi
investicnymi expoziciami podfondu a sucasnymi alebo ocakavanymi trhovymi podmienkami.

1. INVESTICNA POLITIKA

1.1 Investi¢ny ciel
Investiénym cielom oddelenia je dosiahnut’ dlhodobé zhodnotenie a uchovanie kapitalu pri si¢asnom
zniZeni volatility.

Ciel'om oddelenia bude maximalizovat’ vynosy z vynosov a dosiahnut’ dlhodoby rast kapitalu pre
svojich investorov investovanim do portfolia akciovych investicnych fondov, struktirovanych
produktov, dlhopisovych fondov na rozvijajucich sa trhoch, eurdpskych dlhopisov s vy$§imi vynosmi,
realitnych fondov a / alebo prostriedky fondov a hotovost. Investicie do inych investi¢nych fondov su
povolené v sulade s definiciou v asti ,,Investi¢na stratégia“ nizsie.

Podfond bude investovat’ svoje aktiva predovsetkym do alternativnych investi¢nych fondov a tiez do
hedzovych fondov.

Hlavnym lakadlom investovania do fondu by malo byt dosiahnutie:
* Stredna korelacia so $ir§imi trhmi s akciami a dlhopismi;

* dosledny a udrzatel'ny névrat;

* Stredné riziko volatility;

* ZvySeny stupen zachovania kapitalu.

Oddelenie oc¢akava navratnost’ v priemere od 4% do 10% ro¢ne bez poplatkov za pét’ az sedemrocné
investi¢né obdobie.

1.2 Investicna stratégia
Oddelenie sa zameria predovsetkym na ochranu proti negativnym dopadom a vytvaranie vynosov,
ktoré st hnacou silou dlhodobého vykonu.

Oddelenie vybuduje portfolio kombinujice niekol’ko druhov cennych papierov v ramei investi¢nych

limitov, ako je uvedené nizsie, so zodpovedajucimi ciel'mi vynosov v investi¢nom horizonte piatich az

siedmich rokov:

* a7 40% na r6zne emisie podnikovych strednodobych bankoviek Euro (cielovy vynos 4 - 8% p.a.);
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* a7 30% na Struktarované produkty (ciel'ovy vynos 5% p.a.);

* az 40% do dennych / tyzdennych obchodovacich investicnych fondov (cielovy vynos 8-10% p.a.);
* az 75% do luxemburskych sekuritizacnych fondov a / alebo luxemburskych sekuritizacnych
spolocnosti s menej ¢astym obchodovanim, t. J. Dvakrat mesacne;

* a7 20% v hotovosti (ciel’ vynosu 1% p.a.);

* az 75% v kétovanych akciach.

Kombinaciou a rozlozenim aktiv portfolia do Sirokej Skaly typov cennych papierov, substratégii a
jednotlivych fondov z rozsiahleho vyberu dostupného v ramci investi¢ného sveta je mozné dosiahnut’
diverzifikované a nekorelované portfolio.

Za ucelom znizenia menového rizika bude mat’ Podfond moznost’ zaistit” akiikol'vek menovi expoziciu
voci mene triedy akcii (pozri bod 3).

Oddelenie prijima rozhodnutia o selektivnom rozdel'ovani aktiv na zaklade dokladného posudenia
investi¢ného potencialu, ktory pontka kazdy cenny papier. Investi¢na stratégia bude riadena procesmi
podl’a stratégie diverzifikacie vel’kého poctu investicii a limitov portfélia, aby sa zabranilo
nadmernému vystaveniu akejkol'vek konkrétnej bezpecnosti.

Investi¢na stratégia sekcie je zalozena na piatich krokoch:

* Posudenie investicného sveta, priebezné preskimanie alternativnych sektorov.

* Rozvoj ciel'ovej alokacie aktiv pomocou optimalizatora na zostavenie portfolia s nizkou volatilitou.

* Definicia optimalneho zloZenia portfélia, kvalitativne hodnotenie kazdej cielovej investicie pre
alokaciu portfolia.

* Prisny proces kvantitativnej a kvalitativnej due diligence (sledovanie zdznamov a hodnét, sledovanie
ratingov, referencné kontroly, zdkonna due diligence).

* Sprava portfélia: Meranie vykonu, ZvySovanie ndvratnosti, Kontrola rizik, Podavanie sprav,
Predvidatel'nost’ a Transparentnost’.

Podrla obeznika CSSF 07/309 bude mat’ AIFS v umysle kedykol'vek dodrzat’ platny ramec, pokial’ ide o
pravidla rozloZenia rizika, a preto neprideli viac ako 30% podfondu na ten isty finan¢ny nastroj vydany
tym istym emitentom. s vynimkou $tatnych dlhopisov vydanych ¢lenskymi statmi OECD.

Pokial’ ide o poziadavky na diverzifikaciu stanovené v tejto osobitnej Casti, investicné ciele podfondu
sa budu nachadzat’ okrem iného predovsetkym v Europskej tnii, tj napriklad v Nemecku, Spojenom
kralovstve alebo Luxembursku, ale aj v mimoeuropskych jurisdikciach ako Kajmanské ostrovy,
Normanské ostrovy alebo ostrov Man.

Vsetky cenné papiere, do ktorych Podfond investuje, mézu byt denominované v réznych
medzinarodnych menéch.

Paka
Podfond si nemoze pozi¢iavat’ peniaze, s vynimkou doplnkovych pripadov, aby splnil spatné odkupenie
Akcii.

Politika likvidity

Oddelenie bude vzdy udrziavat’ primerany hotovostny zostatok alebo vel'mi likvidné aktiva, aby celilo
moznému vykapeniu a novym prileZitostiam. Zamerom je, aby 30% portfolia malo byt za beznych
trhovych podmienok realizovatel'nych hotovost’ do 90 dni.
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Forma investicii

Oddelenie bude primarne drZzat’ nepriame investicie a bude mat’ schopnost’ drzat’ priame investicie,
hotovost,, investicné fondy, Struktirované produkty a najmé emisie s pevnym vynosom (,,EMTN®) z
inych $truktur fondov.

Cisté aktiva podfondu sa budu investovat’ do aktiv prijatych na oficialny kétovanie na burze cennych
papierov alebo vyjednanych na regulovanom trhu, ale takisto sa buda investovat’ na menej regulované
trhy. Tieto investicie mdzu byt denominované v r6znych menach.

Oddelenie neposkytne Ziadny uver ziadnemu subjektu, do ktorého bude investovat’.
Referen¢na mena a zaistenie meny
Referen¢na mena podfondu je GBP.

Spravca AIF sa moze snazit’ zaistit' akukol'vek devizova expoziciu roznych tried Akceii v inych menéch
ako je referen¢na mena, predovsetkym uzatvaranim spotovych a forwardovych devizovych kontraktov,
ako st opcie a futures na regulovany trh, devizové futures kontrakty, put alebo call opcie na devizové
transakcie, krizové menové swapové transakcie alebo pouzitie inych metdd na zniZenie expozicie voci
fluktuaciam meny za predpokladu, Ze finan¢né derivatové nastroje nevystavuju oddelenie rizikam,
ktoré by inak nemohla podstuapit’.

Menové zaistenie pouziva AIFS hlavne v snahe zabezpecit’, aby hodnota portfolia sekcie nebola
znizena nepriaznivymi pohybmi mien.

Spravca AIF sa mdze pokusit’ zaistit’ tito expoziciu v prospech rozsahu portfolia podielovych listov, pri
ktorom uplatiiuje investi¢ny pristup uvedeny vyssie. V kazdom pripade celkova expozicia
prostrednictvom derivatov nesmie nikdy prekrocit’ 100% cistej hodnoty aktiv podfondu. Takéto
zabezpecovacie transakcie spravca AIF oznaci ako ,,zaistenie portfolia“. Spravca AIF mdze v mene
spravcu AIF vymenovat poradcu, ktory bude riadit’ proces zabezpecenia.

Zaistenie portfolia moze sposobit’ naklady (priamo alebo nepriamo stvisiace s rozpatim medzi
ponukami a ponukami), ktoré buda alokované alokované Gtvaru podla vel’kosti prislusnych pozicii
zaistenia. Zisky alebo straty z akychkol'vek zaisteni meny budu tiez rozdelené v rovnakom pomere k
podfondu.

Podfond musi splnit’ zdsadu diverzifikacie pre opravnené aktiva tvoriace portfolio podfondu do Siestich
(6) mesiacov po skonéeni po¢iatocného obdobia ponuky (ako je definované nizsie).

Nie je mozné zarucit’, ze bude dosiahnuty investi¢ny ciel’ a stratégia podfondu, alebo ze dojde k
akejkol'vek navratnosti kapitalu, a Ze investi¢né vysledky sa mo6zu ¢asom podstatne liSit’.

1.3 Investi¢né obmedzenia a pasivne poruSovanie
Oddiel podlieha investi¢cnym obmedzeniam ustanovenym v Casti 4.2 vSeobecnej Casti.

Podfond nebude spolupracovat’ s primarnymi maklérmi ani sa na ne nebude odvolavat’.

Za ucelom dosiahnutia suladu s pravnymi predpismi krajin, kde sa Podiely pontikaji alebo umiestiuju,

moze mat’ Podfond d’alSie investi¢né obmedzenia, ktoré budu kompatibilné s Investormi alebo budu v
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ich zaujme. V takom pripade bude osobitna ¢ast’ zodpovedajicim spésobom zmenena a doplnena.

Oddelenie musi dodrzat’ tieto investicné obmedzenia do Siestich (6) mesiacov od konca obdobia
pociatocnej ponuky.

Investicné obmedzenia mézu byt porusené v dosledku zmien ceny alebo hodnoty aktiv Podfondu
vyvolanych vylu¢ne pohybmi na trhu (,,pasivne porusenie®). Za takychto okolnosti spravca AIF
prijme vsetky potrebné kroky, aby podfond vratil spét’ pod investicné obmedzenia, okrem pripadov,
ked’ sa AIFS d6vodne domnieva, Ze by to malo negativny vplyv na zaujmy tohto podfondu alebo
investorov.

2. DOBA PRIESTORU
Oddelenie bolo vytvorené s neuréenym trvanim.

3. REFERENCNA MENA A TRIEDY AKCIi
Referen¢na mena prichradky je GBP.

Generalny partner sa rozhodol vydat’ dve triedy Kmenovych akcii:

Obycajné akcie triedy A (CAP-A), ¢o je trieda akumulacie (typ kapitalizacie), denominované v GBP
a vyhradené pre dobre informovanych alebo profesiondlnych investorov.

Bezné akcie triedy B (CAP-B), ¢o je trieda akumulacie (typ kapitalizacie), denominované v GBP a
vyhradené pre dobre informovanych alebo profesionalnych investorov.

Expozicia vo¢i inym menam, ako je menova mena triedy akcii, sa moze zaistit’ do meny triedy akcii.

Vsetky triedy Kmenovych akcii (CAP) mézu upisat’ akykol'vek Investor, ktory je Dobre
informovanym alebo Profesionalnym investorom a ktory nie je Investorom s obmedzenym pristupom
v sulade s podmienkami stanovenymi vo VSeobecnej Casti.

V pripade, Ze sa v buducnosti vytvoria d’alSie triedy, tato Specidlna sekcia by sa zodpovedajucim
spdsobom zmenila a doplnila.

4. DEN OCENOVANIA A METODIKA OCENOVANIA
Kazda Trieda akcii Podfondu sa bude oceniovat’ kazdé dva tyzdne, t. J. 2. a 4. piatok kazdého
mesiaca (kazdy ,,Den ocenenia“) a spristupni sa akcionarom do 5 pracovnych dni.

Investicie podfondu sa pravidelne prehodnocuji a hodnotia. Investicie sa hodnotia konzistentne s
pouzitim pravidelnych aktualizécii cien vydanych drzbou investi¢nych fondov a trhovych hodnot pre
priame drzby.

Hodnota vsetkych aktiv sa ur¢i takto:
1. Hodnota akejkol'vek hotovosti v hotovosti alebo na vklade, nastroje penazného trhu, zmenky,
zmenky na poziadanie, pohl'adavky, naklady buducich obdobi, dividendy v hotovosti a uroky
deklarované alebo pripocitané ako vyssie uvedené a eSte neprijaté sa povazuju za ich celtl sumu,
pokial’ v ziadnom pripade nie je nepravdepodobné, Ze dojde k Giplnému zaplateniu alebo prijatiu, v
takom pripade sa dosiahne ich hodnota po vykonani takej zl'avy, ktora sa v takom pripade povazuje
za primeranu na vyjadrenie jej skuto¢nej hodnoty.
2. Likvidné aktiva a nastroje petiazného trhu sa mézu oceiitovat’ menovitou hodnotou plus akykol'vek
akumulovany urok alebo pouzitim metédy amortizovanej ceny. Tato metdda amortizovanych
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nakladov méze vyustit’ do obdobi, pocas ktorych sa hodnota odchyl'uje od ceny, ktora by dostal
oddiel, ak by predal investiciu. Spravca AIF a investicny poradca mézu Cas od ¢asu posudit’ tuto
metodu ocenenia a v pripade potreby odporucit’ zmeny, aby zabezpecili, Ze tieto aktiva budil ocenené
v ich realnej hodnote stanovenej v dobrej viere v sulade s postupmi stanovenymi spravcom AIF a
investiény poradca. Ak sa spravca AIF v spolupraci s investi¢nym poradcom domnieva, ze odchylka
od metoédy amortizovanych nakladov moze mat’ za nasledok vyznamné zriedenie alebo iné nekalé
vysledky pre investorov, prijme prislusné napravné opatrenia, ak to uzna za vhodné, na odstranenie
alebo znizenie , v rozumne uskutoCnitelnom rozsahu, zriedenie alebo nekalé vysledky. Vsetky
ostatné cenné papiere a iné aktiva sa budu ocenovat realnou trhovou hodnotou stanovenou v dobre;j
viere v sulade s postupmi stanovenymi spravcom AIF. Hodnota vSetkych aktiv a pasiv, ktoré nie st
vyjadrené v referencnej mene (ako je definované nizsie) oddielu, sa prevedie na referencnti menu
oddielu podl'a sadzieb, ktoré naposledy stanovila ktorakol'vek vyznamna banka. Ak takéto ponuky
nie su k dispozicii, vymenny kurz bude stanoveny v dobrej viere alebo podl'a postupov stanovenych
spravcom AIF a investi¢nym poradcom.

Spravca AIF a investi¢ny poradca mozu na zaklade vlastného uvazenia a v sulade s usmerneniami
pre odvetvie povolit’ pouzitie inej metddy ocenenia, ak sa domnievaju, Ze takéto ocenenie lepsie
odraza realnu hodnotu akéhokol'vek aktiva oddielu.

Aby sa predislo pochybnostiam, ak by prislusné ustanovenia vSeobecnej Casti boli v rozpore s vyssie
uvedenou metodikou ocenovania, ma prednost’ pred podfondom.

5. PREDPIS AKCIf POCAS OBVODNEHO OBDOBIA PONUKY

Kmenové akcie triedy A (CAP-A)

Pociatocné obdobie ponuky kmenovych akcii triedy A (CAP-A) sa zacina 1. jula 2017 a konc¢i sa 31.
jula 2017, s vyhradou rozhodnutia generalneho partnera o prediZeni tohto obdobia po¢iato&nej
ponuky.

Pociatoéna ponukova cena beznych akcii triedy A (CAP) je 100 GBP za akciu. Cas uzavierky je
stanoveny na 13:00 C.E.T.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Depozitara zuctované prostriedky v GBP v celej vyske
upisania podl'a Zmluvy o upisani pred koncom Pociato¢ného obdobia ponuky.

Spravca AIF ma narok na poplatok za upisanie az do vysky 5% nominalnej sumy, ktord sa ma
upisat, za kazdého investora. Tento poplatok moZze byt’ zdiel'any s ktorymkol'vek Zavadzacom alebo
Distribatorom.

Bezné akcie triedy B (CAP-B)

Pociatocné obdobie ponuky kmenovych akcii triedy B (CAP-B) sa zacina 1. jula 2017 a kon¢i 31. jula
2017, s vyhradou rozhodnutia generalneho partnera o prediZeni tohto obdobia pociatoénej ponuky.
Pociato¢na ponukové cena beznych akcii triedy B (CAP-B) je 100 GBP za akciu. Cas uzavierky je
stanoveny na 13:00 C.E.T.

Prislusny Investor musi dorucit’ na ucet Depozitara ziiCtované prostriedky v GBP v celej vyske upisania
podl'a Zmluvy o upisani pred koncom Pociato¢ného obdobia ponuky.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, za bezné akcie triedy B (CAP-B) sa nebude uctovat’ ziadny upisovaci
poplatok.

Generalny partner si vyhradzuje pravo odmietnut’ podl’a vlastného uvazenia akikol'vek Ziadost' o
predplatné.

6. PREDPLATENIE AKCIf PO OBDOBI POCTATOCNEJ PONUKY
Po obdobi pociato¢nej ponuky mézu investori upisat’ akcie v silade s podmienkami a ustanoveniami
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uvedenymi nizsie.

Prislusny Investor musi predlozit’ Zmluvu o upisani Administrativnemu agentovi, ktory ho prijme do
13:00 C.E.T. (,,cut-off time*) najneskor jeden (1) Pracovny deii pred prislusnym Dniom ocenenia.
Dohody o predplatnom prijaté po tomto ¢asovom limite sa povazuju za prijaté a buda spracované v
nasledujtici Hodnotiaci den.

Minimalna pociato¢na vyska upisania pre investora je 10 000 GBP, pokial’ nie je ustanovené inak v
¢lanku 2 ods. 1 zakona o Specializovanych investi¢nych fondoch z 13. februara 2007 v zneni neskorsich
predpisov, podl'a ktorého sa moze vyzadovat’ pocCiatocnad suma upisania pre investora stanovena na 125
000 EUR. v tejto konkrétnej situdcii je nasledné minimalne investovanie existujucich akcionarov
podfondu 10 000 GBP. - na zéklade rozhodnutia generalneho partnera znizit’ tito sumu.

Nasledné investicie a spdtné odkupenia toho istého investora mézu byt pri nizsich sumach, minimalne
vzdy, minimalne vSak 100 GBP.

V pripade beznych akcii triedy A (CAP-A) ma generalny partner narok na poplatok za upisanie az do
vysky 5% nominélnej sumy, ktord sa ma upisat’ na kazdého investora.

Aby sa zabranilo pochybnostiam, za bezné akcie triedy B (CAP-B) sa nebude U¢tovat’ Ziadny upisovaci
poplatok.

Prislusny Investor musi dorucit’ na uc¢et Depozitara zactované finanéné prostriedky v GBP alebo v
ekvivalentnej mene v prisluSnej mene kazdej triedy Akcii v plnej vySke upisania na zaklade ziadosti o
upisanie najneskor do troch Pracovnych dni nasledujucich po prislusnom Hodnotiacom dni. . V pripade
nezaplatenia penazi za zZiadost’ o predplatné moze generalny partner tieto ziadosti zrusit’. V pripade
oneskorenej platby penazi za ziadosti o upisanie moze byt ziadost’ vykonana v nasledujici Hodnotiaci
den.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené moze generalny partner kedykol'vek po obdobi pociato¢nej ponuky
rozhodnut’ o zatvoreni oddelenia pre d’alSie upisanie alebo o prijati novych upisani iba od existujicich
akcionarov v oddeleni.

7. VYPLATA AKCI

Ziadosti o vyplatenie musia byt’ zaslané pisomne administrativnemu agentovi alebo na inom mieste,
ktoré spolo¢nost’ uréi. Ziadosti o vyplatenie musia byt’ doru¢ené spravnemu agentovi do 13:00 C.E.T.
(,.cut-off time*) najneskor pat’ (5) Pracovnych dni pred prislusnym Diiom ocenenia. Ziadosti o spitné
odkupenie prijaté po tomto casovom limite sa povazuju za doruc¢ené v nasledujuci Oceniovaci defi a
cena za spatné odklpenie sa pocita na zaklade Cistej hodnoty aktiv na akciu podielového fondu k
uvedenému diu ocenenia.

Lehotu na odkupenie platnt pre vSetkych akcionarov méze generalny partner skratit’ podla vlastného
uvazenia.

Akakol'vek ziadost’ o odkupenie sa musi tykat minimalne desiatich (10) Akcii, s vyhradou rozhodnutia
generalneho partnera prijat’ mensi pocet Akcii, ktoré maju byt odktipené.

V pripade beznych akcii triedy A (CAP-A) nie je generalny partner opravneny vyberat’ Ziadne poplatky
za odkupenie.

V pripade beznych akcii triedy B (CAP-B) mdze generalny partner ulozit’ poplatok za odkupenie
nasledovne:
* 6%, ak k vyplateniu dojde do 24 mesiacov od datumu predplatného.
* 5%, ak k vykupeniu ddjde medzi 25 mesiacmi a 36 mesiacmi po datume predplatného.
* 4%, ak k vyplateniu dojde medzi 37 mesiacmi a 48 mesiacmi po datume predplatného.
* 3%, ak k vyplateniu d6jde medzi 49 mesiacmi a 60 mesiacmi po datume predplatného.
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« Ziadne poplatky za odkuapenie, ak k vykapeniu dojde 61 mesiacov po datume predplatného.

Vyssie uvedené sadzby poplatkov za spétné odkiipenie sa vypocitaju z vyplatenej sumy, ktora sa ma
zaplatit’ akcionarom.

Vynosy z odktipenia budl zvyc€ajne vyplatené v mene triedy akcii do maximalne 10 (desiatich)
pracovnych dni po prislusnom dni ocenenia.

8. PRECHOD NA AKCIE
Nie je povolena Ziadna premena Akcii tohto Podielového listu na Akcie iného Podielového listu.

Avsak konverzia Akcii Triedy na Akcie inej Triedy v ramci tohto Podielového listu, s vynimkou Akceii
GP, ktor¢ su obmedzen¢ na Generalneho partnera, je povolena s ohl'adom na kazdy Den ocenenia za
fixny poplatok 250 GBP za kazdl ziadost’ o konverziu.

Ziadosti o konverziu musi administrativny agent prijat’ do 13:00 luxemburského ¢asu (,,¢as uzavierky*)
najneskor pitnast’ (15) kalendarnych dni pred prislusnym diiom ocenenia. Ziadosti o konverziu prijaté
po tomto ¢asovom limite sa budu povazovat’ za prijaté nasledujuci nasledujuci Hodnotiaci den a
prislusné konverzné pomery sa vypocitaju na zaklade Cistej hodnoty aktiv na akciu triedy k
nasledujucemu nasledujucemu hodnotiacemu dnu.

Akakol'vek Ziadost’ o konverziu sa musi tykat’ minimalne desiatich (10) Akcii, s vyhradou rozhodnutia
generalneho partnera prijat’ mensi pocet Akcii, ktoré maji byt prevedené.

9. INVESTICNY VYBOR
Generalny partner nezriadil pre tento oddiel Ziadny investicny vybor.

10. SPRAVCA INVESTICII
Spolocnost’ nevymenovala ziadneho externého investicného manazéra pre spravu portfolia tohto
oddelenia.

Portfolio Podielového fondu bude priamo riadeny Generalnym partnerom za pomoci Investi¢éného
poradcu, ktory bude vo vzt'ahu k Podielovému ttvaru poskytovat’ sluzby investiéného poradenstva.

Generalny partner je opravneny investovat’ a opatovne investovat’ vSetky peniaze a aktiva podfondu a
vykonavat’ akékol'vek prava suvisiace s takymto majetkom drzanym (teraz a v budicnosti) u depozitara
v jeho uplna a absolutna diskrétnost’. Takéto uvazenie sa vSak musi vykonavat’ v sulade s investicnymi
obmedzeniami a investi¢nou politikou vymedzenou v tejto osobitnej Casti.

Na tucely plnenia svojich povinnosti a misii generalny partner okrem iného:

vlastného uvéazenia vykonavanie investi¢nej politiky tohto oddielu;

» monitorovat’ investicie Podfondu, aby sa zabezpecilo, Ze portfolio Podfondu je spravované v stilade s
ustanoveniami Veobecnej sekcie a Specialnej sekcie;

* pripadne nakupovat’ a predavat’ podkladové aktiva oddielu a inak kazdy den spravovat’ jeho aktiva;

* poskytnut’ potrebni podporu potrebnll na spravne vykonavanie riadenia oddelenia.

Generalny partner ma narok na poplatok za spravu.
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11. INVESTICNY PORADCA

V sulade s oddielom 6.6 v§eobecnej Casti generalny partner vymenoval spolo¢nost’ Cogent Asset
Management Ltd, spolocnost’ so sidlom na urovni urovne 11 (A), hlavnej kancelarskej veze, financného
parku Labuan, Jalan Merdeka, 87000, Federalne teritorium mesta Labuan v Malajzii a zaregistrovany u
Labuan Financial Services Authority pod registraénym ¢islom LL09838 ako investi¢ny poradca
(investi¢ny poradca) v tomto oddiele na zaklade uznesenia zo dna 15. jala 2017.

Investi¢ny poradca je zodpovedny za poskytovanie poradenstva generalnemu partnerovi
prostrednictvom jeho G¢asti na stretnutiach, ktoré sa konaji v Luxemburgu, okrem iného v suvislosti so
spravou majetku utvaru. Investi¢ny poradca nema opravnenie prijimat’ investi¢né rozhodnutia.

Sluzby, ktoré poskytuje investi¢ny poradca na zaklade celkovej zodpovednosti generalneho partnera, zahimaju
okrem in¢ho:

(i) identifikacia, analyza a Struktirovanie novych investicii;

(i1) priprava a pomoc pri rokovaniach o podmienkach a financovani investicii;

(ii1) vydavanie odporucani tykajucich sa zlepSenia kapitalu, financovania, refinancovania, akvizicie a dispozicie
investicii; a

(iv) pravidelné podavanie sprav generalnemu partnerovi.

Investi¢ny poradca bude mat’ narok na poplatok za investicné poradenstvo a vykonnostny poplatok.

Vsetky d’alsie podrobnosti o povinnostiach, pravach a povinnostiach investi¢ného poradcu st uvedené v dohode
0 investi¢nom poradenstve.

12. INVESTICNY PORADENSKY POPLATOK

Na zéklade uznesenia z 15. jula 2017 prijatého generalnym partnerom ma Investi¢ny poradca ako odmenu za
sluzby investi¢ného poradenstva poskytované Podfondu narok na rocny poplatok za investi¢né poradenstvo z
poplatku za spravu vo vyske 0,20% rocne z hodnota ¢istého majetku oddielu pre aktiva do 40 milionov GBP a
0,15% rocne z Cistého majetku hodnota Podielového listu z prirastkovej Cistej hodnoty aktiv nad 40 milionov
GBP vyplatena z poplatku za spravu.

Poplatok za investicné poradenstvo je splatny mesacne pozadu.

Podl’a ustanoveni oddielu 6.6 mdze Cast’ poplatku za investi¢né poradenstvo 'ubovol'ne pouzit’ investicny
poradca na ucely odmenovania akychkol'vek podriadenych.

13. POPLATOK ZA RIADENIE

Generalny partner je opravneny dostavat’ rocne poplatok za spravu z Cistej hodnoty aktiv podielového fondu,
ktory sa 1iSi pre kazdu triedu beznych akcii nasledovne, ako odmenu za sluzby spravy investicii poskytované
podielovému organu:

* Bezné akcie triedy A (CAP-A): 1,5%

* Bezné akcie triedy B (CAP-B): 2,5%

Poplatok za sprévu sa pocita a akumuluje v kazdy oceniovaci deil na zéklade Cistych aktiv podfondu a plati sa
Stvrtroéne pozadu.

14. POPLATOK ZA VYKON
V sucasnosti sa nepredpoklada ziadny vykonnostny poplatok.
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15. POLITIKA DISTRIBUCIE

Nie je zamerom generalneho partnera prijat’ distribu¢nu politiku pre kazdu triedu akcii. Ak by vSak doslo k
rozdeleniu kapitalu z jednej alebo viacerych zakladnych investicii, méze sa ponuknut rozdelenie kapitalu z
fondu.

Za normalnych okolnosti sa dividendy alebo priebezné dividendy nebudu vyplacat’ v hotovosti a / alebo v
naturaliach akcionarom Ziadnych tried akcii.

16. ZMENY A DOPLNENIA V TEITO OSOBITNEJ CASTI

Na zaklade schvélenia regulacnym organom moze generalny partner zmenit’ a doplnit’ ustanovenia tejto
osobitnej Casti nasledovne:

(1) ak generalny partner zisti, Ze zmena nie je podstatna, na zaklade rozhodnutia generalneho partnera; alebo
(i1) ak generalny partner povaZuje zmenu za vyznamnu, iba na zaklade stihlasu oddelenia.

Akcionari budt informovani generalnym partnerom o vSetkych zmenach a doplneniach, ktoré budu prijaté bez
ich suhlasu v sulade s ¢astou 16 tejto osobitnej Casti.

V tomto oddiele 16 nie je mozné robit’ Ziadne zmeny bez jednomysel'ného stihlasu vSetkych akcionarov
podfondu.

17. KONFLIKT ZAUIMOV A ROZDIELNYCH ZAUJMOV
Clenovia riadiaceho organu generélneho partnera v si¢asnosti riadia a prevadzkuji d’alsie subjekty, do ktorych
mozno investovat’ aktiva oddielu. Tieto subjekty mézu mat’ podobné, odlisné alebo odlisné ciele ako oddiely.

Vo vysledku mézu byt zastupcovia generalneho partnera priamo alebo nepriamo zapojeni do podstatnych
¢innosti inych ako v mene fondu a mézu mat’ odlisné alebo odlisné hospodarske zaujmy, pokial’ ide o tieto
¢innosti, a mézu mat’ konflikt zdujmov pri pridelovani investi¢nych prilezitosti a ich ¢as medzi oddelenim a
vysSie uvedenymi subjektmi.

Kazdy investor by si mal byt vedomy protichodnych alebo rozdielnych zaujmov, ktoré st s nimi spojené, bez
ohl'adu na vSetky pokusy o spravodlivost’ a iplnost’, a pred investovanim do tohto oddelenia musi vyvinuat’
akékol'vek usilie v oblasti nalezitej starostlivosti, ktoré povazuje za obozretné a potrebné.

18. SPECIFICKE RIZIKOVE FAKTORY

Investicia do tohto oddielu je spojena s urcitou mierou rizika a je mozné, Ze investor strati podstatnu
cast’ alebo celu svoju investiciu do tohto oddielu. Hodnota investicie moze klesnut’ v désledku
vseobecnych trhovych podmienok, ako st napriklad skutocné alebo predpokladané nepriaznivé
ekonomické podmienky alebo vSeobecny nepriaznivy investi¢ny sentiment. Potencidlni investori by
mali pred upisanim akcii zvazit’ okrem iného rizikové faktory popisané v €asti 5 ,,VSeobecné rizikové
faktory* vSeobecnej Casti emisného dokumentu a nasledujuce faktory:

18.1 Vseobecné ekonomické podmienky

Uspesnost akejkol'vek investi¢nej innosti ovplyvituju vieobecné ekonomické podmienky, ktoré mozu
mat’ vplyv na uroven a volatilitu arokovych sadzieb a cien finan¢nych aktiv vo vSeobecnosti, ako aj na
likviditu trhov s akciami aj s cennymi papiermi citlivymi na trokova mieru. Ur¢ité trhové podmienky,
vratane neoCakavanej volatility alebo nelikvidnosti na trhu, na ktorom Fond priamo alebo nepriamo
drzi pozicie, by mohli narusit’ schopnost’ Podielového fondu dosiahnut’ svoje ciele a / alebo sposobit’
mu straty.

18.2 Nedostatok prevadzkovej historie
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Oddelenie je novo vytvorené. Nie je mozné zaruit, ze oddiel splni svoje investi¢né ciele. Minula
investi¢nu vykonnost’ investi¢ného poradcu nemozno vykladat’ ako indikaciu buducich vysledkov
investicie do tohto oddelenia.

18.3 Nedostatok likvidity na trhoch

Napriek vel'kému objemu obchodovania s cennymi papiermi a inymi finanénymi nastrojmi mézu mat’
trhy s niektorymi cennymi papiermi a nastrojmi obmedzent likviditu a hibku. Tato obmedzena likvidita
a nedostatok hibky by mohli byt pre oddelenie nevyhodou, a to tak pri realizacii kotovanych cien, ako
aj pri vykonavani pokynov za pozadované ceny. Niektoré investicie v portféliu méZu mat’ navyse na
uskuto¢nenie investicie obdobie az pat’ rokov od datumu pévodnej investicie.

18.4 Uvahy o &istej hodnote majetku

Ocakéava sa, zZe ¢ista hodnota aktiv na akciu kazdého oddelenia bude v priebehu ¢asu kolisat’ s
vykonnostou investicii tohto oddelenia. Akcionar nemusi Gplne ziskat’ spét’ svoju pdvodnu investiciu,
ked’ sa rozhodne odkupit svoje Akcie alebo pri povinnom spatnom odkupeni, ak je ¢ista hodnota aktiv
na jednu akciu v Case takéhoto spitného odkupenia nizsia ako cena za upisanie zaplatena tymto
akcionarom.

18.5 Urokové riziko

Investicie do dlhopisov alebo inych cennych papierov s pevnym vynosom mdzu pri zmene trokovych
sadzieb klesntit'. Ceny dlhovych cennych papierov spravidla stupaju, ked’ urokové sadzby klesaju,
zatial’ Co ceny klesaju, ked’ rasta tirokové sadzby. Dlhodobejsie dlhové cenné papiere su zvycajne
citlivejSie na zmeny urokovych sadzieb.

18.6 Paka - kreditné riziko
Pouzitie pakového efektu méze sice zvysit navratnost’ investovaného kapitélu, ale vytvara aj vacsi
potencial pre straty. Nie je mozné zaruit, ze oddelenie bude schopné zadiZit sa.

Uverové riziko zahfiia riziko, Ze emitent dlhopisu alebo podobnych nastrojov petiazného trhu v drzbe
oddielu moze nesplnit’ svoje povinnosti platit’ prijmy a splacat’ istinu a oddiel nevrati svoju investiciu.

18.7 Investovanie do derivatov

Existuji urcité investicné rizika, ktoré sa vztahuju na techniky a nastroje, ktoré moze investicny
manazér pouzit’ na ucely zaistenia. Ak budu o¢akadvania Investicného manazéra pri pouzivani tychto
technik a nastrojov nespravne, moze Spolo¢nosti vzniknit’ zna¢na strata, ktord bude mat’ nepriaznivy
vplyv na ¢istd hodnotu aktiv Akcii.

18.8 Nastroje finan¢nych derivatov a zaist'ovacie stratégie

Investicie spolo¢nosti m6zu z ¢asu na ¢as obsahovat’ finan¢né derivaty. Pretoze financné derivatové
nastroje mozu byt prevodovymi nastrojmi, ich pouzitie mdze mat’ za nasledok vicsie vykyvy Cistej
hodnoty aktiv prislusnej spolocnosti. Investicie vyuzivajice derivaty sa mozu uskutociiovat’ na ucely
zaistenia aj na obchodovanie.

Ak sa takéto transakcie pouzivaju na ucely zabezpecenia, je nevyhnutnd existencia priameho spojenia
medzi nimi a zaistenymi aktivami, ¢o v zasade znamena, Ze objem obchodov uskuto¢nenych v danej
mene alebo na danom trhu nemo6ze prekrocit’ celkova hodnotu aktiv. denominované v tejto mene,
investované na tomto trhu alebo v obdobi, pocas ktorého st portfoliové aktiva drzané. Takéto operacie
v zasade nespdsobuju ziadne d’alSie trhové rizika. Dodatocné rizika st preto obmedzené na rizika
$pecifické pre derivaty.

Page | 160



Spolo¢nost’ sa moze pomocou finan¢nych derivatovych nastrojov pokusit’ zaistit’ alebo znizit’ celkové riziko
svojich investicii. Schopnost’ spolo¢nosti vyuzivat’ tieto stratégie méze byt obmedzend okrem inych faktorov,
trhovymi podmienkami, regulaénymi limitmi a dafilovymi tvahami. PouZivanie tychto stratégii zahfiia Specialne
rizikd, medzi ktoré patria:

1. zavislost’ od schopnosti investicného manazéra predvidat’ pohyby ceny zabezpecovanych cennych papierov,
kolisanie meny a pohyby urokovych sadzieb;

2. nedokonala korelacia medzi pohybmi cennych papierov alebo meny, na ktorych je zalozena derivatova
zmluva, a pohybmi cennych papierov alebo mien v prislusnej Spolo¢nosti;

3. absencia likvidného trhu pre akykol'vek konkrétny nastroj v konkrétnom case;

4. stupen pakového efektu, ktory je vlastny obchodovaniu s futures (t. J. Vklady z marze z p6zicky, ktoré sa
bezne vyZadujui v budiicom obchodovani, znamenaju, Ze obchodovanie s futures moze byt vysoko pakové).
Preto relativne maly pohyb cien v futures kontrakte moze mat’ za nasledok okamzita a podstatnu stratu pre
spolo¢nost’ a

5. mozné prekazky efektivnej spravy portfolia alebo schopnost’ plnit’ poziadavky na spétné odkapenie alebo iné
kratkodobé zavizky, pretoze percento aktiv spolo¢nosti bude oddelené, aby pokrylo svoje zaviazky.

18.9 Riziko protistrany

Spolo¢nost’ bude vystavena kreditnému riziku protistran, s ktorymi obchoduje, v stvislosti so zmluvami o
finan¢nych derivatoch, s ktorymi sa neobchoduje na uznavanej burze. Takéto néstroje neposkytuji rovnaka
ochranu, akéd sa méze vzt'ahovat’ na ucastnikov obchodujtcich s finanénymi derivatovymi néstrojmi na
organizovanych burzach, napriklad na vykonadvanie zaruky zactovacieho strediska cennych papierov.
Spolo¢nost’ bude podlichat’ moznosti platobnej neschopnosti, bankrotu alebo platobnej neschopnosti
protistrany, s ktorou spolo¢nost’ obchoduje s takymito nastrojmi, ¢o by mohlo mat’ za nasledok zna¢nu stratu
pre Fond.

18.10 Investovanie do dlhopisov s vysokou vynosnost'ou

Dlhopisy s vysokym vynosom sa povazuju za prevazne Spekulativne, pokial’ ide o schopnost’ emitenta splacat’
istinu a uroky. Investicia do tychto cennych papierov predstavuje znac¢né riziko. Emitenti dlhovych cennych
papierov s vysokym vynosom mo6zu mat’ vel’kl paku a nemusia mat’ k dispozicii tradi¢nejSie sposoby
financovania. Ekonomicka recesia moéze nepriaznivo ovplyvnit’ finan¢nu situdciu emitenta a trhova hodnotu
dlhovych cennych papierov s vysokym vynosom vydanych tymto subjektom. Schopnost’ emitenta splacat’ svoje
dlhové zaviazky moze byt nepriaznivo ovplyvnena konkrétnym vyvojom emitenta, neschopnost’ou emitenta
splnit’ konkrétne predpokladané obchodné prognozy alebo nedostupnost'ou dodatocného financovania. V
pripade bankrotu emitenta méze Spolo¢nost’ utrpiet’ straty a vzniknut’ naklady.

Investicie oddielu podliehaji vykyvom na trhu a rizikam spojenym s investiciami do prevodite'nych cennych
papierov a inych akceptovatelnych aktiv. Neexistuje ziadna zaruka, ze sa dosiahne ciel’ navratnosti investicii.
Hodnota investicii a vynosy, ktoré vytvaraju, sa moézu zvySovat alebo znizovat’ aj zvySovat’ a je mozné, Ze
investori neziskaju povodné investicie spat’.

18.11 Koncentracia a diverzifikacia
Aj ked’ je zamerom podfondu vybudovat’ diverzifikované portfélio aktiv, podfond méze byt pocas konkrétneho
casového obdobia (napr. Pociatocné obdobie alebo faza likvidacie) vystaveny obmedzenému poctu investicii.

Ustanovenia obeznika CSSF 07/309 o rozlozeni rizika spojené s vyssie uvedenymi Specializovanymi
investicnymi fondmi sa budii musiet’ priebezne dodrziavat’.

18.12 Rizika spojené s ocenenim majetku

Podfond méze drzat’ mensiu Cast’ svojich aktiv v nekdtovanych aktivach, ocenenie nekétovanych aktiv zavisi
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od subjektivnych faktorov a je tazké ho s presnost'ou realizovat’.

Dalej konkrétne Giétovné, auditorské a uétovné §tandardy nemusia zodpovedat’ medzinarodnym $tandardom
finan¢ného GcCtovnictva alebo nie st rovnocenné s tymi, ktoré sa uplatiiuju vo vyspelejsich trhovych
ekonomikach. Je to tak preto, lebo ti¢tovnictvo a auditorské ¢innosti sa vykonavali vyluéne ako funkcia suladu
s danovymi predpismi. Spol'ahlivost’ a kvalita informadcii, ktoré sa budi zhromazd'ovat’ na ucely ocenenia aktiv
oddelenia, mézu byt preto menej spol'ahlivé ako v pripade investicii do rozvinutejSich trhovych ekonomik.

18.13 Rizika spojené s dlhovymi investiciami

S ciel'om ziskat’ expoziciu voci cielovym aktivam méze podfond investovat’ do r6znych druhov dlhovych
nastrojov. V dosledku toho moze byt’ oddiel vystaveny kreditnému riziku vratane zlyhania, urokového rizika a
rizika kreditného rozpitia. Dalej moZe byt’ oddiel vystaveny integrite riadenia emitenta, jeho zavizku splacat’
uver, svojej kvalifikacii, prevadzkovych zaznamoch, dérazu v strategickom smere, finan¢nej filozofii,
operativnom riadeni a kontrolnych systémoch. V Oddiel m6ze byt vystaveny najmé schopnosti emitenta
generovat’ hotovostné toky na splacanie svojich dlhovych zavézkov.

18.14 Rizika spojené s kapitalovymi investiciami

Za ucelom ziskania angazovanosti v realitnych projektoch méze podfond investovat’ do réznych druhov
akcii. Akciové investicie mozu v ktorejkol'vek faze zaznamenat’ zlyhanie alebo vyrazny pokles
hodnoty. Investicie podfondu mézu byt’ nelikvidné a tazko ocenitel'né a po uskutoc¢neni investicie bude
existovat’ len maly alebo Ziadny kolateral na ochranu. Predaj vlastného imania nemusi byt’ vzdy mozny,
a preto ho mozno bude potrebné uskutocnit’ s vyraznymi zl'avami. Drzitelia akcii maju vSeobecne
horsie postavenie ako drzitelia dlhov, a st tak vystaveni vy$§im rizikdm. Oddelenie je d’alej opravnené
prijimat’ sukromne dojednané kapitalové icasti v subjektoch investujucich, financovajucich,
rozvijajucich spravu a obchodovanie s environmentalnymi, energetickymi a vodnymi aktivami. Tieto
investicie maju vlastnosti sukromného kapitalu a zvyc¢ajne zahfnaja neistoty, ktoré sa nedaju
porovnavat’ s tymi, ktoré vznikaju v pripade iného druhu aktiv.

18.15 Struktirovany produkt

Investicia do Struktirovaného produktu znamena trhové riziko a riziko protistrany. Dolezitost’ tohto
rizika suvisi s uroviiou riesitel'nosti emitenta. Rizika spojené so Strukturovanymi produktmi, najmi s
produktmi, ktoré predstavuju riziko straty istiny v désledku pohybu trhu, st podobné rizikam spojenym
s opciami.

V pripade produktu ,,chraneného na principe* mézu byt tieto produkty poistené iba emitentom, ¢o
moze viest k strate istiny v pripade krizy likvidity alebo inych problémov s solventnost’ou emitujuce;j
spolocnosti.

Tento produkt nesie d’alSie riziko kreditnej udalosti alebo predcasného splatenia referencného dlhopisu,
¢o mdze mat negativny vplyv na hodnotu produktu a viest’ k pred¢asnému splateniu produktu.

18.16 Riziko konfliktu zaujmov a rozdielnych zaujmov.

Generalny partner méze byt vystaveny konfliktu zaujmov alebo mdze byt’ vystaveny roznym zaujmom.
Nemdzeme zarucit,, ze takyto konflikt zaujmov alebo odlisné zaujmy budt vzdy vyriesené sposobom,
ktory akcionari podfondu povazuji za najlepsi zaujem.

Ak sa také riziko vyskytne, moze to mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ oddelenia vytvarat’ prijmy. V
désledku toho méze byt znizena ziskovost’ podfondu, o vedie k znizeniu vynosov pre akcionarov.
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18.17 Riziko spoluinvestovania

Spravca AIF ma v umysle pokraCovat’ v svojej investi¢nej stratégii spolo¢nymi investiciami do
spolocnosti alebo emitentov cennych papierov, ktoré su otvorené pre investorov tretich stran a ktoré
tiez riadia zastupcovia spravcu AIF, na ktorych mézu mat’ vplyv.

Podfond podlieha riziku, Ze zastupcovia spravcu AIF mozu priaznivo zvazit' zaujmy investorov tretich
stran, a preto nemozu vzdy konat’ v zdujme akcionarov tohto oddielu.

Ak ddjde k splneniu niektorého z vyssie uvedenych rizik, moze to mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’
oddelenia vytvarat prijmy. V dosledku toho sa méze znizit’ ziskovost’ fondu, o povedie k znizeniu
vynosov pre akcionarov.

Vyssie uvedeny zoznam rizikovych faktorov nema predstavovat uplné vysvetlenie rizik spojenych s
investiciou do Spolo¢nosti. Potencialni investori by si mali precitat’ cely emisny dokument a uplne
vyhodnotit’ vSetky d’alSie informacie, ktoré povazuju za potrebné pri rozhodovani, ¢i investovat’ do
tohto podfondu. Potencidlni investori by to mali zabezpecitplne rozumeji obsahu tohto emisného
dokladu a v pripade akychkol'vek pochybnosti by sa mali poradit’ so svojimi vlastnymi odbornymi
poradcami.
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	LUXIF – EUROPEAN RESIDENTIAL & OFFICE PROPERTIES
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	Následná minimálna investícia existujúcich akcionárov Podfondu predstavuje 25 000 EUR (dvadsaťpäťtisíc) alebo ekvivalent v USD pre CAP-B, s výhradou rozhodnutia generálneho partnera túto sumu znížiť.
	Príslušný Investor musí doručiť na účet Podielového listu u zúčtovaných prostriedkov Depozitára v EUR pre CAP-A, v USD pre CAP-B v plnej výške upísania na základe žiadosti o upísanie pred príslušným Dňom ocenenia.
	Bez ohľadu na vyššie uvedené môže generálny partner kedykoľvek po období počiatočnej ponuky rozhodnúť o zatvorení oddelenia pre ďalšie upísanie alebo o prijatí nových upísaní iba od existujúcich akcionárov v oddelení.
	7. VÝPLATA AKCIÍ Žiadosti o vyplatenie musia byť zaslané písomne ​​administratívnemu agentovi alebo na inom takom mieste ako
	Spoločnosť môže uviesť. Žiadosti o vyplatenie musia byť doručené správnemu agentovi do 13:00 luxemburského času („cut-off time“) najneskôr tridsať (30) kalendárnych dní pred príslušným dňom ocenenia. Žiadosti o spätné odkúpenie prijaté po tomto časovo...
	Generálny partner môže podľa vlastného uváženia skrátiť výpovednú lehotu pre všetkých akcionárov.
	V prípade oboch tried akcií bude v prospech podielového listu účtovaný poplatok za odkúpenie až do výšky 2% čistej hodnoty aktív vyplatených akcií. Od poplatku za vyplatenie sa môže generálny partner podľa svojho uváženia úplne alebo čiastočne vzdať.
	Akákoľvek žiadosť o spätné odkúpenie sa musí týkať minimálne desiatich (10) Akcií, s výhradou rozhodnutia generálneho partnera prijať menší počet Akcií, ktoré majú byť odkúpené.
	Na ochranu najlepšieho záujmu akcionárov je možné každú žiadosť o odkúpenie, ktorá presahuje hodnotu 5% čistej hodnoty aktíva podielového fondu, vybaviť iba na základe výslovného súhlasu generálneho partnera. Ak generálny partner odmietne žiadosť o sp...
	Takéto predĺžené obdobie sa môže podľa uváženia generálneho partnera uplatniť aj v prípade postupných žiadostí o spätné odkúpenie tým istým investorom v obmedzenom časovom období, ktoré spolu presahujú hodnotu 5% čistej hodnoty aktív podielového fondu.
	8. PRECHOD AKCIÍ Nie je povolená žiadna premena Akcií tohto Podielového listu na Akcie iného Podielového listu.
	Avšak konverzia Akcií Triedy na Akcie inej Triedy v rámci tohto Podielového listu, s výnimkou Akcií GP, ktoré sú obmedzené na Generálneho partnera, je povolená s ohľadom na každý Deň ocenenia za fixný poplatok 250 EUR za žiadosť o konverziu.
	Žiadosti o prevod musia byť doručené správnemu agentovi do 13:00 luxemburského času („čas uzávierky“) najneskôr desať (10) kalendárnych dní pred príslušným dňom ocenenia. Žiadosti o konverziu prijaté po tomto časovom limite sa budú považovať za prijat...
	Akákoľvek žiadosť o konverziu sa musí týkať minimálne desiatich (10) Akcií, s výhradou rozhodnutia generálneho partnera akceptovať menší počet Akcií, ktoré majú byť prevedené.
	9. PORADNÝ VÝBOR Generálny partner nezriadil pre tento oddiel poradný výbor, ako je stanovené v oddiele 6.7 všeobecnej časti.
	10. VŠEOBECNÝ PARTNER A INVESTIČNÝ PORADCA
	10.1 Všeobecne Portfólio Podfondu bude priamo riadený Generálnym partnerom, ktorý bude mať najširšie právomoci potrebné na správu aktív Podfondu a na vykonávanie diskrečnej politiky investičnej politiky Podfondu. a monitoruje investície podfondu, aby ...
	Spoločnosť vymenovala spoločnosť Skyrich Trading Limited, spoločnosť podliehajúcu hongkonským zákonom, so sídlom na 2503 bank of America Tower, 12, Harcourt Road, Central - Hong Kong, zaregistrovaná 25. júla 2011, zaregistrovaná v Hongkongu osobitný a...
	Investičného poradcu zastupuje švajčiarsky správca aktív Francois Mauron. Francois Mauron vyštudoval ekonómiu v odbore financie na High Commercial Studies (HEC) na univerzite v Lausanne v roku 1994. Potom začal svoju kariéru ako maklér v oblasti deriv...
	Investičný poradca je zodpovedný za poradenstvo generálnemu partnerovi prostredníctvom vydávania nezáväzných odporúčaní telefonicky, e-mailom, listom alebo na stretnutiach, ktoré sa majú konať v Luxemburgu, okrem iného v súvislosti so správou aktív út...
	Na účely dosiahnutia svojich povinností a poslaní investičný poradca okrem iného:
	i) Pomoc a poradenstvo v súvislosti s: o vyhodnotenie potenciálnych investičných príležitostí pre oddelenie; o stanovenie nákupných cien; o Správanie sa s náležitou starostlivosťou; o štruktúrovanie transakcií; a o Vyjednávanie obchodných podmienok.
	(ii) Pomoc a poradenstvo v súvislosti so správou portfólia Podfondu, ktoré okrem iného zahŕňajú: o vykonávanie poradenských funkcií; o ocenenie investícií v prípade následného financovania; o Monitorovanie a analýza oblasti trhu a odvetvia investícií;...
	(iii) Spolupráca s rôznymi agentmi oddelenia, ako je uvedené nižšie.
	Investičný poradca bude za svoje služby súvisiace s poplatkami za investičné poradenstvo odmeňovaný výlučne z odmeny pridelenej generálnemu partnerovi.
	10.2 Ústava investičného výboru Generálny partner nezriadil pre tento oddiel investičný výbor, ako je stanovené v časti 6.8 všeobecnej časti.
	10.3 Sprostredkovatelia a správcovia nehnuteľností V jednotlivých prípadoch môže generálny partner zvážiť potenciálnu spoluprácu s treťou stranou konajúcou ako zakladatelia firiem (ďalej len „predstavitelia firiem“) s cieľom identifikovať nehnuteľnost...
	Generálny partner môže tiež v jednotlivých prípadoch vymenovať správcov nehnuteľností („správcov nehnuteľností“), ktorí sú poverení každodenným monitorovaním a správou jednej alebo viacerých transakcií spätného odkúpenia.
	Poplatky, ktoré sa majú platiť zavedením pre podnikateľov alebo správcom nehnuteľností, môže niesť generálny partner alebo subjekty v súlade s oddielom 18.1 všeobecnej časti.
	10.4 Poplatok za predplatné Poplatok za predplatné až do výšky 2% z akejkoľvek výšky predplatného bude účtovaný v prospech generálneho partnera, na základe uváženia generálneho partnera, že (i) úplne alebo čiastočne upustí od tohto poplatku za predpla...
	V dôsledku takéhoto poplatku za upísanie môže byť investorom pridelený taký počet Podielov, ktorý je nižší ako suma ich úpisu vydelená príslušnou Počiatočnou ponukovou cenou Podielového listu.
	Poplatky za predplatné môžu byť použité na kompenzáciu sprostredkovateľov za účelom vytvorenia alebo udržania efektívnej distribučnej siete.
	Aby sa predišlo pochybnostiam, budú sa upisovacie poplatky vzťahovať na obe triedy akcií.
	10.5 Poplatok za správu investícií Generálny partner je oprávnený dostávať ročný poplatok za správu investícií vo výške 0,5% z čistej hodnoty aktív podielového fondu. Poplatok za správu sa počíta a akumuluje v každý oceňovací deň na základe čistých ak...
	Aby sa zabránilo pochybnostiam, na obe triedy akcií sa budú vzťahovať poplatky za správu investícií.
	10.6 Poplatok za výkon Oddelenie taktiež vyberá poplatok za výkon v prospech generálneho partnera vypočítaný a akumulovaný ročne a splatný pozadu za výkon svojich služieb. Poplatok za výkonnosť je založený na čistom výkone Akcií Podielového fondu nad ...
	Poplatok za výkonnosť je stanovený na 25% čistého zvýšenia čistej hodnoty aktív na akciu nad čistý výkon, ktorý presahuje prekážkovú sadzbu 8% p.a. vynásobený počtom vydaných akcií na konci príslušného fiškálneho roka a budú splatné, ak čistá hodnota ...
	Pokiaľ ide o akýkoľvek fiškálny rok, príslušná „prekážková sadzba“ sa rovná najvyššej z:
	- 108% vysokej vodoznaku (ako je definované nižšie); alebo
	- 108% čistej hodnoty aktív na akciu (ako je definované nižšie) k poslednému oceneniu čistej hodnoty aktív.
	Na účely tohto oddielu je „vysoká vodoznak“ najvyššia čistá hodnota aktív na akciu podielového listu, za ktorú bol zaplatený poplatok za výkon. „Vysoká vodoznak“ je definovaná v priebehu fiškálneho roka a na začiatku každého fiškálneho roka sa každoro...
	Ak dôjde k spätnému odkúpeniu akcií v priebehu fiškálneho roka, akýkoľvek poplatok za výkonnosť, ktorý sa naakumuluje v súvislosti s týmito akciami, sa vykryštalizuje od ocenenia, pri ktorom sa akcie odkúpia, a vykryštalizovaná suma poplatku za výkon ...
	Ak sa na konci ktoréhokoľvek fiškálneho roka NAV znížila, za tento fiškálny rok sa nebude platiť žiadny výkonnostný poplatok a v žiadnom prípade to nebude mať vplyv na budúce platby výkonnostných poplatkov. Aby sa zabránilo pochybnostiam, v prípade zn...
	Aby sa zabránilo pochybnostiam, na obe triedy akcií sa budú vzťahovať poplatky za výkonnosť.
	11. DISTRIBUČNÁ POLITIKA Nie je zámerom generálneho partnera prijať distribučnú politiku pre každú triedu akcií.
	V dôsledku toho sa dividendy alebo priebežné dividendy nebudú vyplácať v hotovosti a / alebo v naturáliách akcionárom žiadnych tried akcií.
	12. ZMENY A DOPLNENIA V TEJTO ŠPECIÁLNEJ ČASTI Na základe schválenia regulačným orgánom môže generálny partner zmeniť a doplniť ustanovenia tejto osobitnej časti nasledovne:
	i) ak generálny partner zistí, že zmena nie je podstatná, na základe rozhodnutia generálneho partnera; alebo
	ii) ak generálny partner považuje zmenu za významnú, iba na základe súhlasu oddelenia.
	Akcionári budú informovaní generálnym partnerom o všetkých zmenách a doplneniach, ktoré budú prijaté bez ich súhlasu v súlade s časťou 12 tejto osobitnej časti.
	V tejto časti 12 sa nemôžu robiť zmeny bez jednomyseľného súhlasu všetkých akcionárov podfondu.
	13. ŠPECIFICKÉ RIZIKOVÉ FAKTORY Investícia do spoločnosti je spojená s určitou mierou rizika. Potenciálni investori by mali pred upísaním akcií okrem iného zvážiť nasledujúce faktory:
	13.1 Všeobecné ekonomické podmienky Úspešnosť akejkoľvek investičnej činnosti ovplyvňujú všeobecné ekonomické podmienky, ktoré môžu mať vplyv na úroveň a volatilitu úrokových sadzieb a cien finančných aktív vo všeobecnosti, ako aj na likviditu trhov s...
	13.2 Nedostatok prevádzkovej histórie Nie je možné zaručiť, že oddiel splní svoje investičné ciele. Minulé investičné výsledky generálneho partnera sa nemôžu vykladať ako indikácia budúcich výsledkov investície do oddelenia.
	13.3 Nedostatok likvidity Niektoré trhy, na ktorých môže podfond investovať, sa môžu ukázať ako nedostatočne likvidné alebo nelikvidné. To ovplyvňuje trhovú cenu takejto investície Podfondu, a teda aj jeho Čistú hodnotu aktív.
	13.4 Úvahy o čistej hodnote majetku Očakáva sa, že čistá hodnota aktív na akciu každého oddelenia bude v priebehu času kolísať s výkonnosťou investícií tohto oddelenia. Akcionár nemusí úplne získať späť svoju pôvodnú investíciu, keď sa rozhodne odkúpi...
	13.5 Úrokové riziko Investície do dlhopisov alebo iných cenných papierov s pevným výnosom môžu pri zmene úrokových sadzieb klesnúť. Ceny dlhových cenných papierov spravidla stúpajú, keď úrokové sadzby klesajú, zatiaľ čo ceny klesajú, keď rastú úrokové...
	13.6 Páka - Úverové riziko Použitie pákového efektu môže síce zvýšiť návratnosť investovaného kapitálu, ale vytvára aj väčší potenciál pre straty. Nie je možné zaručiť, že oddelenie bude schopné zadĺžiť sa.
	13.7 Nástroje finančných derivátov a zaisťovacie stratégie Investície spoločnosti môžu z času na čas obsahovať finančné deriváty. Pretože finančné derivátové nástroje môžu byť nástrojmi s prevodom, ich použitie môže mať za následok väčšie výkyvy čiste...
	V prípade zabezpečovacieho účelu takýchto transakcií je nevyhnutná existencia priameho spojenia medzi nimi a zabezpečovanými aktívami, čo v zásade znamená, že objem obchodov uskutočnených v danej mene alebo na danom trhu nemôže prekročiť celkovú hodno...
	Spoločnosť sa môže pomocou finančných derivátových nástrojov pokúsiť zaistiť alebo znížiť celkové riziko svojich investícií. Schopnosť spoločnosti využívať tieto stratégie môže byť okrem iných faktorov obmedzená: trhovými podmienkami, regulačnými limi...
	13.8 Riziko protistrany Spoločnosť bude vystavená úverovému riziku voči protistranám, s ktorými obchoduje, v súvislosti so zmluvami o finančných derivátoch, s ktorými sa neobchoduje na uznávanej burze. Takéto nástroje neposkytujú rovnakú ochranu, aká ...
	Osobitná časť III
	LUXIF – SQUARE ONE
	Menové zabezpečenie používa AIFS hlavne v snahe zabezpečiť, aby hodnota portfólia sekcie nebola znížená nepriaznivými pohybmi mien.
	Správca AIF sa môže pokúsiť zaistiť túto expozíciu v prospech rozsahu portfólia podielových listov, pri ktorom uplatňuje investičný prístup uvedený vyššie. V každom prípade celková expozícia prostredníctvom derivátov nesmie nikdy prekročiť 100% čistej...
	Zaistenie portfólia môže spôsobiť náklady (priamo alebo nepriamo súvisiace s rozpätím medzi ponukovými a ponukovými sadzbami), ktoré budú pridelené útvaru proporcionálne podľa veľkosti príslušných zabezpečovacích pozícií. Zisky alebo straty z akýchkoľ...
	Podfond musí splniť zásadu diverzifikácie pre oprávnené aktíva tvoriace portfólio podfondu do šiestich (6) mesiacov po skončení počiatočného obdobia ponuky (ako je definované nižšie).
	Nie je možné zaručiť, že bude dosiahnutý investičný cieľ a stratégia podfondu, alebo že dôjde k akejkoľvek návratnosti kapitálu, a že investičné výsledky sa môžu časom podstatne líšiť.
	1.3 Investičné obmedzenia Oddiel podlieha investičným obmedzeniam ustanoveným v časti 4.2 všeobecnej časti.
	Oddelenie musí dodržať tieto investičné obmedzenia do šiestich (6) mesiacov od konca obdobia počiatočnej ponuky.
	2. DOBA PRIESTORU Oddelenie bolo vytvorené s neurčeným trvaním.
	3. REFERENČNÁ MENA A TRIEDY AKCIÍ Referenčná mena priehradky je EUR.
	Generálny partner sa rozhodol vydať jednu triedu bežných akcií: bežné akcie (CAP), čo je akumulačná trieda (typ kapitalizácie).
	Kmeňové akcie (CAP) môže upísať ktorýkoľvek investor, ktorý je dobre informovaným investorom a ktorý nie je obmedzeným investorom na základe podmienok stanovených vo všeobecnej časti.
	V prípade, že sa v budúcnosti vytvoria ďalšie triedy, táto špeciálna sekcia by sa zodpovedajúcim spôsobom zmenila a doplnila.
	4. OCEŇOVACÍ DEŇ Každá Trieda Podielového listu sa bude oceňovať mesačne, v posledný Pracovný deň každého kalendárneho mesiaca (každý „Deň ocenenia“) a sprístupní sa do 5 Pracovných dní akcionárom.
	Generálny partner sa však môže rozhodnúť podľa vlastného uváženia vypočítať dodatočnú čistú hodnotu aktív každej triedy podielového listu v rámci fiškálneho roka, okrem iného tak, aby umožnil spätné odkúpenie akcií pred koncom príslušného kalendárneho...
	5. PREDPLATENIE AKCIÍ POČAS OBDOBIA POČIATOČNEJ PONUKY Počiatočné obdobie ponuky kmeňových akcií (CAP) sa začína 15. júla 2015 a končí 31. augusta 2015, s výhradou rozhodnutia generálneho partnera o predĺžení tohto obdobia počiatočnej ponuky.
	Čas uzávierky je stanovený na 13:00 C.E.T.
	Počiatočná ponuková cena bežných akcií (CAP) je 1 000 EUR za akciu.
	Príslušný Investor musí doručiť na účet Podielového účtu u zúčtovaných prostriedkov Depozitára v EUR v plnej výške upísania podľa Zmluvy o upísaní pred koncom počiatočného obdobia ponuky.
	Generálny partner si vyhradzuje právo odmietnuť podľa vlastného uváženia akúkoľvek žiadosť o predplatné.
	Aby sa zabránilo pochybnostiam, Investičný manažér nebude účtovať žiadny poplatok za upísanie.
	6. PREDPLATENIE AKCIÍ PO OBDOBÍ POČIATOČNEJ PONUKY Po období počiatočnej ponuky môžu investori upísať akcie v súlade s podmienkami a ustanoveniami uvedenými nižšie.
	Príslušný Investor musí predložiť Zmluvu o upísaní Administratívnemu agentovi, ktorý ho prijme do 13:00 C.E.T. („cut-off time“) najneskôr dva (2) Pracovné dni pred príslušným Dňom ocenenia. Dohody o predplatnom prijaté po tomto časovom limite sa považ...
	Minimálna počiatočná výška upísania pre jedného investora je 125 000 EUR. Následná minimálna investícia existujúcich akcionárov Podfondu je 10 000 EUR. - podľa rozhodnutia generálneho partnera túto sumu znížiť.
	Príslušný Investor musí doručiť na účet Podielového listu u zúčtovaných prostriedkov Depozitára v EUR v plnej výške upísania na základe žiadosti o upísanie pred príslušným Dňom ocenenia.
	Bez ohľadu na vyššie uvedené môže generálny partner kedykoľvek po období počiatočnej ponuky rozhodnúť o zatvorení oddelenia pre ďalšie upísanie alebo o prijatí nových upísaní iba od existujúcich akcionárov v oddelení.
	Aby sa zabránilo pochybnostiam, správcovi AIF sa neúčtuje žiadny poplatok za predplatné.
	7. VÝNIMKA AKCIÍ Žiadosti o vyplatenie musia byť zaslané písomne ​​administratívnemu agentovi alebo na inom mieste, ktoré spoločnosť uvedie. Žiadosti o vyplatenie musia byť doručené správnemu agentovi do 13:00 C.E.T. („cut-off time“) najneskôr tridsať...
	Lehotu na odkúpenie platnú pre všetkých akcionárov môže generálny partner skrátiť podľa vlastného uváženia.
	Akákoľvek žiadosť o spätné odkúpenie sa musí týkať minimálne desiatich (10) Akcií, s výhradou rozhodnutia generálneho partnera prijať menší počet Akcií, ktoré majú byť odkúpené.
	Aby sa predišlo pochybnostiam, v prospech Podfondu sa nebude účtovať žiadny poplatok za vyplatenie.
	8. PRECHOD NA AKCIE Nie je povolená žiadna premena Akcií tohto Podielového listu na Akcie iného Podielového listu.
	9. PORADNÝ VÝBOR Generálny partner nezriadil pre tento oddiel poradný výbor, ako je stanovené v oddiele 6.7 všeobecnej časti.
	10. SPRÁVCA INVESTÍCIÍ Spoločnosť nevymenovala žiadneho externého investičného manažéra pre správu portfólia tohto oddielu.
	Portfólio Podielového fondu bude priamo riadený Generálnym partnerom za pomoci Investičného poradcu, ktorý bude vo vzťahu k Podielovému útvaru poskytovať služby investičného poradenstva.
	Generálny partner je oprávnený investovať a preinvestovať všetky peniaze a aktíva podfondu a vykonávať akékoľvek práva v súvislosti s takýmto majetkom držaným (teraz aj v budúcnosti) u depozitára podľa svojho úplného a absolútneho uváženia. Takéto uvá...
	Na účely plnenia svojich povinností a misií generálny partner okrem iného:
	• mať najširšie právomoci potrebné na správu aktív oddielu a na vykonávanie diskrečnej politiky podľa vlastného uváženia vykonávanie investičnej politiky tohto oddielu;
	• monitorovať investície Podfondu, aby sa zabezpečilo, že portfólio Podfondu je spravované v súlade s ustanoveniami Všeobecnej sekcie a Špeciálnej sekcie;
	• prípadne nakupovať a predávať podkladové aktíva oddielu a inak každý deň spravovať jeho aktíva;
	• poskytnúť potrebnú podporu potrebnú na správne vykonávanie riadenia oddelenia.
	Generálny partner bude mať nárok na poplatok za správu.
	11. INVESTIČNÝ PORADCA V súlade s oddielom 6.6 všeobecnej časti generálny partner vymenoval pána Emmanouila Troullinosa, správcu portfólia registrovaného v Helénskej komisii pre kapitálový trh a registrovaného pod registračným číslom 121126 / 20.8.08,...
	17.8 Nástroje finančných derivátov a zaisťovacie stratégie Investície spoločnosti môžu z času na čas obsahovať finančné deriváty. Pretože finančné derivátové nástroje môžu byť nástrojmi s prevodom, ich použitie môže mať za následok väčšie výkyvy čist...
	Ak sa takéto transakcie používajú na účely zabezpečenia, je nevyhnutná existencia priameho spojenia medzi nimi a zaistenými aktívami, čo v zásade znamená, že objem obchodov uskutočnených v danej mene alebo na danom trhu nemôže prekročiť celkovú hodnot...
	Spoločnosť sa môže pomocou finančných derivátových nástrojov pokúsiť zaistiť alebo znížiť celkové riziko svojich investícií. Schopnosť spoločnosti využívať tieto stratégie môže byť obmedzená okrem iných faktorov, trhovými podmienkami, regulačnými limi...
	17.9 Riziko protistrany Spoločnosť bude vystavená úverovému riziku voči protistranám, s ktorými obchoduje, v súvislosti so zmluvami o finančných derivátoch, s ktorými sa neobchoduje na uznávanej burze. Takéto nástroje neposkytujú rovnakú ochranu, aká ...
	17.10 Investovanie do dlhopisov s vysokou výnosnosťou Dlhopisy s vysokým výnosom sa považujú za prevažne špekulatívne, pokiaľ ide o schopnosť emitenta splácať istinu a úroky. Investícia do týchto cenných papierov predstavuje značné riziko. Emitenti dl...
	Investície oddielu podliehajú výkyvom na trhu a rizikám spojeným s investíciami do prevoditeľných cenných papierov a iných akceptovateľných aktív. Neexistuje žiadna záruka, že sa dosiahne cieľ návratnosti investícií. Hodnota investícií a výnosy, ktoré...
	Vyššie uvedený zoznam rizikových faktorov nemá predstavovať úplné vysvetlenie rizík spojených s investíciou do Spoločnosti. Potenciálni investori by si mali prečítať celý emisný dokument a úplne vyhodnotiť všetky ďalšie informácie, ktoré považujú za p...
	LUXIF – AMATHUS CONSERVATIVE PORTFOLIO
	Podľa obežníka CSSF 07/309 bude mať AIFS v úmysle kedykoľvek dodržať platný rámec, pokiaľ ide o pravidlá rozloženia rizika, a preto nepridelí viac ako 30% podfondu na ten istý finančný nástroj vydaný tým istým emitentom. s výnimkou štátnych dlhopisov ...
	Všetky cenné papiere, do ktorých Podfond investuje, môžu byť denominované v rôznych medzinárodných menách.
	Páka Podfond si nemôže požičiavať peniaze, s výnimkou doplnkových prípadov, aby splnil spätné odkúpenie Akcií.
	Politika likvidity Oddelenie bude vždy udržiavať primeraný hotovostný zostatok alebo veľmi likvidné aktíva, aby čelilo možnému vykúpeniu a novým príležitostiam. Zámerom je, aby 30% portfólia malo byť za bežných trhových podmienok realizovateľných hoto...
	Forma investícií Oddelenie bude primárne držať nepriame investície a bude mať schopnosť držať priame investície, hotovosť, investičné fondy, štruktúrované produkty a najmä emisie s pevným výnosom („EMTN“) z iných štruktúr fondov.
	Čisté aktíva podfondu sa budú investovať do aktív prijatých na oficiálny kótovanie na burze cenných papierov alebo vyjednaných na regulovanom trhu, ale takisto sa budú investovať na menej regulované trhy. Tieto investície môžu byť denominované v rôzny...
	Oddelenie neposkytne žiadny úver žiadnemu subjektu, do ktorého bude investovať.
	Referenčná mena a zaistenie meny
	Referenčná mena podfondu je GBP.
	Správca AIF sa môže snažiť zaistiť akúkoľvek expozíciu rôznych tried akcií v cudzej mene voči iným menám ako je referenčná mena, a to predovšetkým uzatváraním spotových a forwardových devízových kontraktov, ako sú opcie a futures na regulovanom trhu, ...
	• finančné derivátové nástroje nevystavujú oddelenie rizikám, ktoré by inak nemohol podstúpiť;
	• protistranami transakcií s OTC derivátmi sú úverové inštitúcie alebo iné inštitúcie podliehajúce prudenciálnemu dohľadu v uznanej jurisdikcii, ako je definované vyššie; a
	• OTC deriváty pravidelne podliehajú spoľahlivému a overiteľnému oceneniu a je možné ich z podnetu oddelenia kedykoľvek predať, zlikvidovať alebo uzavrieť kompenzačnou transakciou v ich reálnej hodnote.
	Menové zabezpečenie používa AIFS hlavne v snahe zabezpečiť, aby hodnota portfólia sekcie nebola znížená nepriaznivými pohybmi mien.
	Správca AIF sa môže pokúsiť zaistiť túto expozíciu v prospech rozsahu portfólia podielových listov, pri ktorom uplatňuje investičný prístup uvedený vyššie. V každom prípade celková expozícia prostredníctvom derivátov nesmie nikdy prekročiť 100% čistej...
	Zaistenie portfólia môže spôsobiť náklady (priamo alebo nepriamo súvisiace s rozpätím medzi ponukovými a ponukovými sadzbami), ktoré budú pridelené útvaru proporcionálne podľa veľkosti príslušných zabezpečovacích pozícií. Zisky alebo straty z akýchkoľ...
	Podfond musí splniť zásadu diverzifikácie pre oprávnené aktíva tvoriace portfólio podfondu do šiestich (6) mesiacov po skončení počiatočného obdobia ponuky (ako je definované nižšie).
	Nie je možné zaručiť, že bude dosiahnutý investičný cieľ a stratégia podfondu, alebo že dôjde k akejkoľvek návratnosti kapitálu, a že investičné výsledky sa môžu časom podstatne líšiť.
	1.3 Investičné obmedzenia a pasívne porušovanie Oddiel podlieha investičným obmedzeniam ustanoveným v časti 4.2 všeobecnej časti.
	V prípade bežných akcií triedy A (CAP-A) má generálny partner nárok na poplatok za upísanie až do výšky 5% nominálnej sumy, ktorá sa má upísať na každého investora.
	Aby sa zabránilo pochybnostiam, za bežné akcie triedy B (CAP-B) a bežné akcie triedy C (CAP-C) sa poplatok za upísanie nevyberá.
	Príslušný Investor musí doručiť na účet Depozitára zúčtované prostriedky v EUR alebo v ekvivalente v príslušnej mene každej triedy Akcií v plnej výške upísania na základe žiadosti o upísanie najneskôr do troch Pracovných dní nasledujúcich po príslušno...
	Bez ohľadu na vyššie uvedené môže generálny partner kedykoľvek po období počiatočnej ponuky rozhodnúť o zatvorení oddelenia pre ďalšie upísanie alebo o prijatí nových upísaní iba od existujúcich akcionárov v oddelení.
	7. VÝNIMKA AKCIÍ Žiadosti o vyplatenie musia byť zaslané písomne ​​administratívnemu agentovi alebo na inom mieste, ktoré spoločnosť uvedie. Žiadosti o vyplatenie musia byť doručené správnemu agentovi do 13:00 C.E.T. („cut-off time“) najneskôr jeden (...
	Lehotu na odkúpenie platnú pre všetkých akcionárov môže generálny partner skrátiť podľa vlastného uváženia.
	Akákoľvek žiadosť o spätné odkúpenie sa musí týkať minimálne desiatich (10) Akcií, s výhradou rozhodnutia generálneho partnera prijať menší počet Akcií, ktoré majú byť odkúpené.
	Za bežné akcie triedy A (CAP-A) a generálny partner nie sú oprávnení vyberať žiadny poplatok za odkúpenie.
	V prípade bežných akcií triedy B (CAP-B) a bežných akcií triedy C (CAP-C) môže generálny partner účtovať poplatok za odkúpenie nasledovne:
	• 6%, ak k vyplateniu dôjde do 24 mesiacov od dátumu predplatného.
	• 5%, ak k vyplateniu dôjde medzi 25 mesiacmi a 36 mesiacmi po dátume predplatného.
	• 4%, ak k vyplateniu dôjde medzi 37 mesiacmi a 48 mesiacmi po dátume predplatného.
	• 3%, ak k vyplateniu dôjde medzi 49 mesiacmi a 60 mesiacmi po dátume predplatného.
	• Žiadne poplatky za odkúpenie, ak k vykúpeniu dôjde 61 mesiacov po dátume predplatného.
	Vyššie uvedené sadzby poplatkov za spätné odkúpenie sa vypočítajú z vyplatenej sumy, ktorá sa má zaplatiť akcionárom.
	Výnosy z odkúpenia budú zvyčajne vyplatené v mene triedy akcií do maximálne 10 (desiatich) pracovných dní po príslušnom dni ocenenia.
	8. PREMENA AKCIÍ Všeobecná zásada zákazu premeny Akcií z jedného Podfondu na druhý sa v tomto Podfondu neuplatňuje, v dôsledku toho za prísnych podmienok článku 15.2 „Podmienky vyžadované pre prevod Kmeňových akcií“ všeobecnej sekcie, Akcie tento Podi...
	Aby sa predišlo pochybnostiam, Akcie nie je možné previesť na akcie iného oddelenia Spoločnosti, okrem vyššie uvedenej výnimky, a akcie iného oddelenia Spoločnosti sa nemôžu prevádzať na Akcie tohto oddelenia, s výnimkou vyššie uvedenej výnimky. .
	Všeobecná zásada zákazu premeny Akcií GP na Obyčajné akcie však zostáva plne uplatniteľná.
	9. INVESTIČNÝ VÝBOR Generálny partner nezriadil pre tento oddiel žiadny investičný výbor.
	10. SPRÁVCA INVESTÍCIÍ Spoločnosť nevymenovala žiadneho externého investičného manažéra pre správu portfólia tohto oddielu.
	13. POPLATOK ZA RIADENIE Generálny partner je oprávnený dostávať ročne poplatok za správu z čistej hodnoty aktív podielového fondu, ktorý sa bude líšiť pre každú triedu bežných akcií nasledovne, ako odmenu za služby správy investícií poskytované oddie...
	Poplatok za správu sa počíta a akumuluje v každý oceňovací deň na základe čistých aktív podfondu a platí sa štvrťročne pozadu.
	14. POPLATOK ZA VÝKON Generálny partner je oprávnený dostávať ročný výkonnostný poplatok vypočítaný na základe princípu High Watermark a splatný štvrťročne pozadu. Poplatok za výkonnosť pozostáva z 20% výkonu čistej hodnoty aktív triedy akcií, ktorá p...
	15. DISTRIBUČNÝ POPLATOK Generálny partner má nárok na ročný distribučný poplatok, ktorý spočíva v mesačnej splátke 1 000 EUR - vyplatenej z aktív oddelenia.
	16. POLITIKA DISTRIBÚCIE Nie je zámerom generálneho partnera prijať distribučnú politiku pre každú triedu akcií.
	V dôsledku toho sa dividendy alebo priebežné dividendy nebudú vyplácať v hotovosti a / alebo v naturáliách akcionárom žiadnych tried akcií.
	17. ZMENY A DOPLNENIA TENTO OSOBITNÉHO ODDIELU Na základe schválenia regulačným orgánom môže generálny partner zmeniť a doplniť ustanovenia tejto osobitnej časti nasledovne: (i) ak generálny partner zistí, že zmena nie je podstatná, na základe rozhodn...
	Akcionári budú informovaní generálnym partnerom o všetkých zmenách a doplneniach, ktoré budú prijaté bez ich súhlasu v súlade s časťou 17 tejto špeciálnej časti.
	V tomto oddiele 17 nie je možné vykonávať žiadne zmeny bez jednomyseľného súhlasu všetkých akcionárov podfondu.
	18. KONFLIKT ÚROKOV A ROZDIELNÉ ZÁUJMY Členovia riadiaceho orgánu generálneho partnera v súčasnosti riadia a prevádzkujú ďalšie subjekty, do ktorých možno investovať aktíva oddielu. Tieto subjekty môžu mať podobné, odlišné alebo odlišné ciele ako oddiel.
	Vo výsledku môžu byť zástupcovia generálneho partnera priamo alebo nepriamo zapojení do podstatných činností iných ako v mene fondu a môžu mať odlišné alebo odlišné hospodárske záujmy, pokiaľ ide o tieto činnosti, a môžu mať konflikt záujmov pri pride...
	Každý investor by si mal byť vedomý protichodných alebo rozdielnych záujmov, ktoré sú s nimi spojené, bez ohľadu na všetky pokusy o spravodlivosť a úplnosť, a pred uskutočnením investície do tohto oddelenia musí vyvinúť akékoľvek úsilie náležitej star...
	19. ​​ŠPECIFICKÉ RIZIKOVÉ FAKTORY Investícia do tohto oddielu je spojená s určitou mierou rizika a je možné, že investor stratí podstatnú časť alebo celú svoju investíciu do tohto oddielu. Hodnota investície môže klesnúť v dôsledku všeobecných trhovýc...
	19.1 Všeobecné ekonomické podmienky Úspešnosť akejkoľvek investičnej činnosti ovplyvňujú všeobecné ekonomické podmienky, ktoré môžu mať vplyv na úroveň a volatilitu úrokových sadzieb a cien finančných aktív vo všeobecnosti, ako aj na likviditu trhov s...
	Spoločnosť sa môže pomocou finančných derivátových nástrojov pokúsiť zaistiť alebo znížiť celkové riziko svojich investícií. Schopnosť spoločnosti využívať tieto stratégie môže byť obmedzená okrem iných faktorov, trhovými podmienkami, regulačnými limi...
	19.9 Riziko protistrany Spoločnosť bude vystavená úverovému riziku voči protistranám, s ktorými obchoduje, v súvislosti so zmluvami o finančných derivátoch, s ktorými sa neobchoduje na uznávanej burze. Takéto nástroje neposkytujú rovnakú ochranu, aká ...
	19.10 Investovanie do dlhopisov s vysokou výnosnosťou Dlhopisy s vysokým výnosom sa považujú za prevažne špekulatívne, pokiaľ ide o schopnosť emitenta splácať istinu a úroky. Investícia do týchto cenných papierov predstavuje značné riziko. Emitenti dl...
	Investície oddielu podliehajú výkyvom na trhu a rizikám spojeným s investíciami do prevoditeľných cenných papierov a iných akceptovateľných aktív. Neexistuje žiadna záruka, že sa dosiahne cieľ návratnosti investícií. Hodnota investícií a výnosy, ktoré...
	19.11 Koncentrácia a diverzifikácia Aj keď je zámerom podfondu vybudovať diverzifikované portfólio aktív, podfond môže byť počas konkrétneho časového obdobia (napr. Počiatočné obdobie alebo fáza likvidácie) vystavený obmedzenému počtu investícií.
	Ustanovenia obežníka CSSF 07/309 o rozložení rizika spojené s vyššie uvedenými špecializovanými investičnými fondmi sa budú musieť priebežne dodržiavať.
	19.12 Riziká spojené s ocenením majetku Podfond môže držať menšiu časť svojich aktív v nekótovaných aktívach, ocenenie nekótovaných aktív závisí od subjektívnych faktorov a je ťažké ho s presnosťou realizovať.
	Okrem toho konkrétne účtovné, audítorské a účtovné štandardy nemusia zodpovedať medzinárodným štandardom finančného účtovníctva alebo nie sú rovnocenné s tými, ktoré sa uplatňujú vo vyspelejších trhových ekonomikách. Je to tak preto, lebo účtovníctvo ...
	19.13 Riziká spojené s dlhovými investíciami S cieľom získať expozíciu voči cieľovým aktívam môže podfond investovať do rôznych druhov dlhových nástrojov. V dôsledku toho môže byť oddiel vystavený kreditnému riziku vrátane zlyhania, úrokového rizika a...
	Podfond podlieha riziku, že zástupcovia správcu AIF môžu priaznivo zvážiť záujmy investorov tretích strán, a preto nemôžu vždy konať v záujme akcionárov tohto oddielu.
	Ak dôjde k splneniu ktoréhokoľvek z vyššie uvedených rizík, môže to mať nepriaznivý vplyv na schopnosť oddelenia vytvárať príjmy. V dôsledku toho sa môže znížiť ziskovosť fondu, čo povedie k zníženiu výnosov pre akcionárov.
	Vyššie uvedený zoznam rizikových faktorov nemá predstavovať úplné vysvetlenie rizík spojených s investíciou do Spoločnosti. Potenciálni investori by si mali prečítať celý emisný dokument a úplne vyhodnotiť všetky ďalšie informácie, ktoré považujú za p...
	LUXIF – AMATHUS BALANCED GROWTH
	Investičný poradca je zodpovedný za poskytovanie poradenstva generálnemu partnerovi prostredníctvom jeho účasti na stretnutiach, ktoré sa konajú v Luxemburgu, okrem iného v súvislosti so správou majetku útvaru. Investičný poradca nemá oprávnenie prijí...
	Služby, ktoré poskytuje investičný poradca na základe celkovej zodpovednosti generálneho partnera, zahŕňajú okrem iného: (i) identifikácia, analýza a štruktúrovanie nových investícií; (ii) príprava a pomoc pri rokovaniach o podmienkach a financovaní i...
	Investičný poradca bude mať nárok na poplatok za upísanie, poplatok za investičné poradenstvo a poplatok za výkon.
	Všetky ďalšie podrobnosti o povinnostiach, právach a povinnostiach investičného poradcu sú uvedené v dohode o investičnom poradenstve.
	12. INVESTIČNÝ PORADENSKÝ POPLATOK Na základe uznesenia z 15. septembra 2016 prijatého generálnym partnerom má Investičný poradca ako odmenu za svoje služby investičného poradenstva poskytované Podfondu nárok na ročný poplatok za investičné poradenstv...
	Poplatok za investičné poradenstvo je splatný mesačne pozadu.
	Podľa ustanovení oddielu 6.6 môže časť poplatku za investičné poradenstvo ľubovoľne použiť investičný poradca na účely odmeňovania akýchkoľvek podriadených.
	13. POPLATOK ZA RIADENIE Generálny partner je oprávnený dostávať ročne poplatok za správu z čistej hodnoty aktív podielového fondu, ktorý sa líši pre každú triedu bežných akcií nasledovne, ako odmenu za služby správy investícií poskytované podielovému...
	14. POPLATOK ZA VÝKON Generálny partner je oprávnený dostávať ročný výkonnostný poplatok vypočítaný na základe princípu High Watermark a splatný štvrťročne pozadu. Poplatok za výkonnosť pozostáva z 20% výkonu čistej hodnoty aktív triedy akcií, ktorá p...
	15. DISTRIBUČNÝ POPLATOK Generálny partner má nárok na ročný distribučný poplatok, ktorý spočíva v mesačnej splátke 1 000 EUR - vyplatenej z aktív oddelenia.
	16. POLITIKA DISTRIBÚCIE Nie je zámerom generálneho partnera prijať distribučnú politiku pre každú triedu akcií.
	V dôsledku toho sa dividendy alebo priebežné dividendy nebudú vyplácať v hotovosti a / alebo v naturáliách akcionárom žiadnych tried akcií.
	17. ZMENY A DOPLNENIA TENTO OSOBITNÉHO ODDIELU Na základe schválenia regulačným orgánom môže generálny partner zmeniť a doplniť ustanovenia tejto osobitnej časti nasledovne: (i) ak generálny partner zistí, že zmena nie je podstatná, na základe rozhodn...
	Akcionári budú informovaní generálnym partnerom o všetkých zmenách a doplneniach, ktoré budú prijaté bez ich súhlasu v súlade s časťou 17 tejto špeciálnej časti.
	V tomto oddiele 17 nie je možné vykonávať žiadne zmeny bez jednomyseľného súhlasu všetkých akcionárov podfondu.
	18. KONFLIKT ÚROKOV A ROZDIELNÉ ZÁUJMY Členovia riadiaceho orgánu generálneho partnera v súčasnosti riadia a prevádzkujú ďalšie subjekty, do ktorých možno investovať aktíva oddielu. Tieto subjekty môžu mať podobné, odlišné alebo odlišné ciele ako oddiel.
	Vo výsledku môžu byť zástupcovia generálneho partnera priamo alebo nepriamo zapojení do podstatných činností iných ako v mene fondu a môžu mať odlišné alebo odlišné hospodárske záujmy, pokiaľ ide o tieto činnosti, a môžu mať konflikt záujmov pri pride...
	Každý investor by si mal byť vedomý protichodných alebo rozdielnych záujmov, ktoré sú s nimi spojené, bez ohľadu na všetky pokusy o spravodlivosť a úplnosť, a pred uskutočnením investície do tohto oddelenia musí vyvinúť akékoľvek úsilie náležitej star...
	19. ​​ŠPECIFICKÉ RIZIKOVÉ FAKTORY Investícia do tohto oddielu je spojená s určitou mierou rizika a je možné, že investor stratí podstatnú časť alebo celú svoju investíciu do tohto oddielu. Hodnota investície môže klesnúť v dôsledku všeobecných trhovýc...
	19.1 Všeobecné ekonomické podmienky Úspešnosť akejkoľvek investičnej činnosti ovplyvňujú všeobecné ekonomické podmienky, ktoré môžu mať vplyv na úroveň a volatilitu úrokových sadzieb a cien finančných aktív vo všeobecnosti, ako aj na likviditu trhov s...
	19.2 Nedostatok prevádzkovej histórie Oddelenie je novo vytvorené. Nie je možné zaručiť, že oddiel splní svoje investičné ciele. Minulú investičnú výkonnosť investičného poradcu nemožno vykladať ako indikáciu budúcich výsledkov investície do tohto odd...
	19.3 Nedostatok likvidity na trhoch Napriek veľkému objemu obchodovania s cennými papiermi a inými finančnými nástrojmi môžu mať trhy s niektorými cennými papiermi a nástrojmi obmedzenú likviditu a hĺbku. Táto obmedzená likvidita a nedostatok hĺbky by...
	19.4 Úvahy o čistej hodnote majetku Očakáva sa, že čistá hodnota aktív na akciu každého oddelenia bude v priebehu času kolísať s výkonnosťou investícií tohto oddelenia. Akcionár nemusí úplne získať späť svoju pôvodnú investíciu, keď sa rozhodne odkúpi...
	19.5 Úrokové riziko Investície do dlhopisov alebo iných cenných papierov s pevným výnosom môžu pri zmene úrokových sadzieb klesnúť. Ceny dlhových cenných papierov spravidla stúpajú, keď úrokové sadzby klesajú, zatiaľ čo ceny klesajú, keď rastú úrokové...
	19.6 Páka - kreditné riziko Použitie pákového efektu môže síce zvýšiť návratnosť investovaného kapitálu, ale vytvára aj väčší potenciál pre straty. Nie je možné zaručiť, že oddelenie bude schopné zadĺžiť sa.

	Osobitná časť VI
	Lehotu na odkúpenie platnú pre všetkých akcionárov môže generálny partner skrátiť podľa vlastného uváženia.
	Akákoľvek žiadosť o odkúpenie sa musí týkať minimálne desiatich (10) Akcií, s výhradou rozhodnutia generálneho partnera prijať menší počet Akcií, ktoré majú byť odkúpené.
	V prípade bežných akcií triedy A (CAP-A) nie je generálny partner oprávnený vyberať žiadne poplatky za odkúpenie.
	V prípade bežných akcií triedy B (CAP-B) môže generálny partner uložiť poplatok za odkúpenie nasledovne:
	• 6%, ak k vyplateniu dôjde do 24 mesiacov od dátumu predplatného.
	• 5%, ak k vyplateniu dôjde medzi 25 mesiacmi a 36 mesiacmi po dátume predplatného.
	• 4%, ak k vyplateniu dôjde medzi 37 mesiacmi a 48 mesiacmi po dátume predplatného.
	• 3%, ak k vyplateniu dôjde medzi 49 mesiacmi a 60 mesiacmi po dátume predplatného.
	• Žiadne poplatky za odkúpenie, ak k vykúpeniu dôjde 60 mesiacov po dátume predplatného.
	Vyššie uvedené sadzby poplatkov za spätné odkúpenie sa vypočítajú z vyplatenej sumy, ktorá sa má zaplatiťakcionárom.
	Výnosy z odkúpenia budú zvyčajne vyplatené v mene triedy akcií do maximálne 10 (desiatich) pracovných dní po príslušnom dni ocenenia.
	8. PREMENA AKCIÍ
	Všeobecná zásada zákazu premeny Akcií z jedného Podfondu na iný sa v tomto Podfondu neuplatňuje, a to v dôsledku prísnych podmienok článku 15.2 „Podmienky vyžadované pre konverziu Kmeňových akcií“ všeobecnej časti, Akcií Podielový list môže byť výlučn...
	Aby sa predišlo pochybnostiam, Akcie nie je možné previesť na akcie iného oddelenia Spoločnosti okrem vyššie uvedenej výnimky a akcie iného oddelenia Spoločnosti sa nemôžu prevádzať na Akcie tohto oddielu okrem vyššie uvedenej výnimky. .
	Všeobecná zásada zákazu premeny Akcií GP na Obyčajné akcie však zostáva plne uplatniteľná.
	9. INVESTIČNÝ VÝBOR
	Generálny partner nezriadil pre tento oddiel žiadny investičný výbor.
	10. SPRÁVCA INVESTÍCIÍ
	Spoločnosť nevymenovala žiadneho externého investičného manažéra pre správu portfólia tohto oddielu.
	Portfólio Podielového fondu bude priamo riadený Generálnym partnerom za pomoci Investičného poradcu, ktorý bude vo vzťahu k Podielovému útvaru poskytovať služby investičného poradenstva.
	Generálny partner je oprávnený investovať a preinvestovať všetky peniaze a aktíva podfondu a vykonávať akékoľvek práva v súvislosti s takýmto majetkom držaným (teraz aj v budúcnosti) u depozitára podľa svojho úplného a absolútneho uváženia. Takéto uvá...
	Na účely plnenia svojich povinností a misií generálny partner okrem iného:
	• mať najširšie právomoci potrebné na správu aktív oddielu a na vykonávanie diskrečnej politiky podľa vlastného uváženia vykonávanie investičnej politiky tohto oddielu;
	• monitorovať investície Podfondu, aby sa zabezpečilo, že portfólio Podfondu je spravované v súlade s ustanoveniami Všeobecnej sekcie a Špeciálnej sekcie;
	• prípadne nakupovať a predávať podkladové aktíva oddielu a inak každý deň spravovať jeho aktíva;
	• poskytnúť potrebnú podporu potrebnú na správne vykonávanie riadenia oddelenia.
	Generálny partner má nárok na poplatok za správu.
	11. INVESTIČNÝ PORADCA V súlade s oddielom 6.6 všeobecnej časti generálny partner vymenoval spoločnosť Cogent Asset Management Ltd, spoločnosť so sídlom na úrovni úrovne 11 (A), hlavnej kancelárskej veže, finančného parku Labuan, Jalan Merdeka, 87000,...
	1. závislosť od schopnosti investičného manažéra predvídať pohyby ceny zabezpečovaných cenných papierov, kolísanie meny a pohyby úrokových sadzieb;
	2. nedokonalá korelácia medzi pohybmi cenných papierov alebo meny, na ktorých je založená derivátová zmluva, a pohybmi cenných papierov alebo mien v príslušnej Spoločnosti;
	3. absencia likvidného trhu pre akýkoľvek konkrétny nástroj v konkrétnom čase;
	4. stupeň pákového efektu, ktorý je vlastný obchodovaniu s futures (t. J. Vklady z marže z pôžičky, ktoré sa bežne vyžadujú v budúcom obchodovaní, znamenajú, že obchodovanie s futures môže byť vysoko pákové). Preto relatívne malý pohyb cien v futures ...
	5. možné prekážky efektívnej správy portfólia alebo schopnosť plniť požiadavky na spätné odkúpenie alebo iné krátkodobé záväzky, pretože percento aktív spoločnosti bude oddelené, aby pokrylo svoje záväzky.
	18.9 Riziko protistrany
	Spoločnosť bude vystavená kreditnému riziku protistrán, s ktorými obchoduje, v súvislosti so zmluvami o finančných derivátoch, s ktorými sa neobchoduje na uznávanej burze. Takéto nástroje neposkytujú rovnakú ochranu, aká sa môže vzťahovať na účastníko...
	18.10 Investovanie do dlhopisov s vysokou výnosnosťou
	Dlhopisy s vysokým výnosom sa považujú za prevažne špekulatívne, pokiaľ ide o schopnosť emitenta splácať istinu a úroky. Investícia do týchto cenných papierov predstavuje značné riziko. Emitenti dlhových cenných papierov s vysokým výnosom môžu mať veľ...
	Investície oddielu podliehajú výkyvom na trhu a rizikám spojeným s investíciami do prevoditeľných cenných papierov a iných akceptovateľných aktív. Neexistuje žiadna záruka, že sa dosiahne cieľ návratnosti investícií. Hodnota investícií a výnosy, ktoré...
	18.11 Koncentrácia a diverzifikácia
	Aj keď je zámerom podfondu vybudovať diverzifikované portfólio aktív, podfond môže byť počas konkrétneho časového obdobia (napr. Počiatočné obdobie alebo fáza likvidácie) vystavený obmedzenému počtu investícií.
	Ustanovenia obežníka CSSF 07/309 o rozložení rizika spojené s vyššie uvedenými špecializovanými investičnými fondmi sa budú musieť priebežne dodržiavať.
	18.12 Riziká spojené s ocenením majetku
	Podfond môže držať menšiu časť svojich aktív v nekótovaných aktívach, ocenenie nekótovaných aktív závisí od subjektívnych faktorov a je ťažké ho s presnosťou realizovať.
	Ďalej konkrétne účtovné, audítorské a účtovné štandardy nemusia zodpovedať medzinárodným štandardom finančného účtovníctva alebo nie sú rovnocenné s tými, ktoré sa uplatňujú vo vyspelejších trhových ekonomikách. Je to tak preto, lebo účtovníctvo a aud...
	18.13 Riziká spojené s dlhovými investíciami
	S cieľom získať expozíciu voči cieľovým aktívam môže podfond investovať do rôznych druhov dlhových nástrojov. V dôsledku toho môže byť oddiel vystavený kreditnému riziku vrátane zlyhania, úrokového rizika a rizika kreditného rozpätia. Ďalej môže byť o...
	Oddiel môže byť vystavený najmä schopnosti emitenta generovať hotovostné toky na splácanie svojich dlhových záväzkov.
	18.14 Riziká spojené s kapitálovými investíciami
	Osobitná časť VII  LUXIF – AION CAUTIOUS FUND
	Za normálnych okolností sa dividendy alebo priebežné dividendy nebudú vyplácať v hotovosti a / alebo v naturáliách akcionárom žiadnych tried akcií.
	16. ZMENY A DOPLNENIA V TEJTO ŠPECIÁLNEJ ČASTI Na základe schválenia regulačným orgánom môže generálny partner zmeniť a doplniť ustanovenia tejto osobitnej časti nasledovne: (i) ak generálny partner zistí, že zmena nie je podstatná, na základe rozhodn...
	(ii) ak generálny partner považuje zmenu za významnú, iba na základe súhlasu oddelenia.
	Akcionári budú informovaní generálnym partnerom o všetkých zmenách a doplneniach, ktoré budú prijaté bez ich súhlasu v súlade s časťou 16 tejto osobitnej časti.
	V tomto oddiele 16 nie je možné robiť žiadne zmeny bez jednomyseľného súhlasu všetkých akcionárov podfondu.
	17. KONFLIKT ZÁUJMOV A ROZDIELNYCH ZÁUJMOV
	Členovia riadiaceho orgánu generálneho partnera v súčasnosti riadia a prevádzkujú ďalšie subjekty, do ktorých možno investovať aktíva oddielu. Tieto subjekty môžu mať podobné, odlišné alebo odlišné ciele ako oddiely.
	Vo výsledku môžu byť zástupcovia generálneho partnera priamo alebo nepriamo zapojení do podstatných činností iných ako v mene fondu a môžu mať odlišné alebo odlišné hospodárske záujmy, pokiaľ ide o tieto činnosti, a môžu mať konflikt záujmov pri pride...
	Každý investor by si mal byť vedomý protichodných alebo rozdielnych záujmov, ktoré sú s nimi spojené, bez ohľadu na všetky pokusy o spravodlivosť a úplnosť, a pred investovaním do tohto oddelenia musí vyvinúť akékoľvek úsilie v oblasti náležitej staro...
	18. ŠPECIFICKÉ RIZIKOVÉ FAKTORY Investícia do tohto oddielu je spojená s určitou mierou rizika a je možné, že investor stratí podstatnú časť alebo celú svoju investíciu do tohto oddielu. Hodnota investície môže klesnúť v dôsledku všeobecných trhových ...
	18.1 Všeobecné ekonomické podmienky Úspešnosť akejkoľvek investičnej činnosti ovplyvňujú všeobecné ekonomické podmienky, ktoré môžu mať vplyv na úroveň a volatilitu úrokových sadzieb a cien finančných aktív vo všeobecnosti, ako aj na likviditu trhov s...
	18.2 Nedostatok prevádzkovej histórie Oddelenie je novo vytvorené. Nie je možné zaručiť, že oddiel splní svoje investičné ciele. Minulú investičnú výkonnosť investičného poradcu nemožno vykladať ako indikáciu budúcich výsledkov investície do tohto odd...
	18.3 Nedostatok likvidity na trhoch Napriek veľkému objemu obchodovania s cennými papiermi a inými finančnými nástrojmi môžu mať trhy s niektorými cennými papiermi a nástrojmi obmedzenú likviditu a hĺbku. Táto obmedzená likvidita a nedostatok hĺbky by...
	18.4 Úvahy o čistej hodnote majetku Očakáva sa, že čistá hodnota aktív na akciu každého oddelenia bude v priebehu času kolísať s výkonnosťou investícií tohto oddelenia. Akcionár nemusí úplne získať späť svoju pôvodnú investíciu, keď sa rozhodne odkúpi...
	18.5 Úrokové riziko Investície do dlhopisov alebo iných cenných papierov s pevným výnosom môžu pri zmene úrokových sadzieb klesnúť. Ceny dlhových cenných papierov spravidla stúpajú, keď úrokové sadzby klesajú, zatiaľ čo ceny klesajú, keď rastú úrokové...
	18.6 Páka - kreditné riziko Použitie pákového efektu môže síce zvýšiť návratnosť investovaného kapitálu, ale vytvára aj väčší potenciál pre straty. Nie je možné zaručiť, že oddelenie bude schopné zadĺžiť sa.
	Osobitná časť VIII
	LUXIF – THE KEYHOLDER FUND
	Investičná stratégia sekcie je založená na piatich krokoch:
	• Posúdenie investičného sveta, priebežné preskúmanie alternatívnych sektorov.
	• Rozvoj cieľovej alokácie aktív pomocou optimalizátora na zostavenie portfólia s nízkou volatilitou.
	• Definícia optimálneho zloženia portfólia, kvalitatívne hodnotenie každej cieľovej investície pre alokáciu portfólia.
	• Prísny proces kvantitatívnej a kvalitatívnej due diligence (sledovanie záznamov a hodnôt, sledovanie ratingov, referenčné kontroly, zákonná due diligence).
	• Správa portfólia: Meranie výkonu, Zvyšovanie návratnosti, Kontrola rizík, Podávanie správ, Predvídateľnosť a Transparentnosť.
	Podľa obežníka CSSF 07/309 bude mať AIFS v úmysle kedykoľvek dodržať platný rámec, pokiaľ ide o pravidlá rozloženia rizika, a preto nepridelí viac ako 30% podfondu na ten istý finančný nástroj vydaný tým istým emitentom. s výnimkou štátnych dlhopisov ...
	Pokiaľ ide o požiadavky na diverzifikáciu stanovené v tejto osobitnej časti, investičné ciele podfondu sa budú nachádzať okrem iného predovšetkým v Európskej únii, tj napríklad v Nemecku, Spojenom kráľovstve alebo Luxembursku, ale aj v mimoeurópskych ...
	Všetky cenné papiere, do ktorých Podfond investuje, môžu byť denominované v rôznych medzinárodných menách.
	Páka Podfond si nemôže požičiavať peniaze, s výnimkou doplnkových prípadov, aby splnil spätné odkúpenie Akcií.
	Politika likvidity Oddelenie bude vždy udržiavať primeraný hotovostný zostatok alebo veľmi likvidné aktíva, aby čelilo možnému vykúpeniu a novým príležitostiam. Zámerom je, aby 30% portfólia malo byť za bežných trhových podmienok realizovateľných hoto...
	Forma investícií Oddelenie bude primárne držať nepriame investície a bude mať schopnosť držať priame investície, hotovosť, investičné fondy, štruktúrované produkty a najmä emisie s pevným výnosom („EMTN“) z iných štruktúr fondov.
	Čisté aktíva podfondu sa budú investovať do aktív prijatých na oficiálny kótovanie na burze cenných papierov alebo vyjednaných na regulovanom trhu, ale takisto sa budú investovať na menej regulované trhy. Tieto investície môžu byť denominované v rôzny...
	Oddelenie neposkytne žiadny úver žiadnemu subjektu, do ktorého bude investovať.
	Referenčná mena a zaistenie meny
	Referenčná mena podfondu je GBP.
	Správca AIF sa môže snažiť zaistiť akúkoľvek devízovú expozíciu rôznych tried Akcií v iných menách ako je referenčná mena, predovšetkým uzatváraním spotových a forwardových devízových kontraktov, ako sú opcie a futures na regulovaný trh, devízové ​​fu...
	Menové zaistenie používa AIFS hlavne v snahe zabezpečiť, aby hodnota portfólia sekcie nebola znížená nepriaznivými pohybmi mien.
	Správca AIF sa môže pokúsiť zaistiť túto expozíciu v prospech rozsahu portfólia podielových listov, pri ktorom uplatňuje investičný prístup uvedený vyššie. V každom prípade celková expozícia prostredníctvom derivátov nesmie nikdy prekročiť 100% čistej...
	Zaistenie portfólia môže spôsobiť náklady (priamo alebo nepriamo súvisiace s rozpätím medzi ponukami a ponukami), ktoré budú alokované alokované útvaru podľa veľkosti príslušných pozícií zaistenia. Zisky alebo straty z akýchkoľvek zaistení meny budú t...
	Podfond musí splniť zásadu diverzifikácie pre oprávnené aktíva tvoriace portfólio podfondu do šiestich (6) mesiacov po skončení počiatočného obdobia ponuky (ako je definované nižšie).
	Nie je možné zaručiť, že bude dosiahnutý investičný cieľ a stratégia podfondu, alebo že dôjde k akejkoľvek návratnosti kapitálu, a že investičné výsledky sa môžu časom podstatne líšiť.
	1.3 Investičné obmedzenia a pasívne porušenie
	Oddiel podlieha investičným obmedzeniam ustanoveným v časti 4.2 všeobecnej časti.
	Správca AIF a investičný poradca môžu na základe vlastného uváženia a v súlade s usmerneniami pre odvetvie povoliť použitie inej metódy ocenenia, ak sa domnievajú, že takéto ocenenie lepšie odráža reálnu hodnotu akéhokoľvek aktíva oddielu.
	Aby sa predišlo pochybnostiam, ak by príslušné ustanovenia všeobecnej časti boli v rozpore s vyššie uvedenou metodikou oceňovania, má prednosť pred podfondom.
	5. PREDPIS AKCIÍ POČAS OBVODNÉHO OBDOBIA PONÚKY  Kmeňové akcie triedy A GBP (CAP-A) Počiatočné obdobie ponuky bežných akcií triedy A GBP (CAP-A) sa začína 1. júla 2017 a končí 31. júla 2017, s výhradou rozhodnutia generálneho partnera o predĺžení toht...
	Bežné akcie triedy B USD (CAP-B) Počiatočné obdobie ponuky bežných akcií triedy B USD (CAP-B) sa začína 1. júla 2017 a končí 31. júla 2017, s výhradou rozhodnutia generálneho partnera o predĺžení tohto obdobia počiatočnej ponuky. Počiatočná ponuková c...
	Bežné akcie triedy B GBP (CAP-B) Počiatočné obdobie ponuky bežných akcií triedy B GBP (CAP-B) sa začína 1. júla 2017 a končí sa 31. júla 2017, s výhradou rozhodnutia generálneho partnera o predĺžení tohto počiatočného obdobia ponuky. Počiatočná ponuko...
	Generálny partner si vyhradzuje právo odmietnuť podľa vlastného uváženia akúkoľvek žiadosť o predplatné.
	6. PREDPLATENIE AKCIÍ PO POČIATOČNOM OBDOBÍ PONUKY
	Po období počiatočnej ponuky môžu investori upísať akcie v súlade s podmienkami a ustanoveniami uvedenými nižšie.
	Príslušný Investor musí predložiť Zmluvu o upísaní Administratívnemu agentovi, ktorý ho prijme do 13:00 C.E.T. („cut-off time“) najneskôr jeden (1) Pracovný deň pred príslušným Dňom ocenenia. Dohody o predplatnom prijaté po tomto časovom limite sa pov...
	Minimálna počiatočná výška upísania pre investora je 10 000 GBP, pokiaľ nie je ustanovené inak v článku 2 ods. 1 zákona z 13. februára 2007 o špecializovaných investičných fondoch v znení neskorších predpisov, podľa ktorého sa môže vyžadovať počiatočn...
	Následné investície a spätné odkúpenia toho istého investora môžu byť pri nižších sumách, minimálne vždy, minimálne však 100 GBP.
	Aby sa zabránilo pochybnostiam, za bežné akcie triedy A GBP (CAP-A), bežné akcie triedy B USD (CAP-B) alebo bežné akcie triedy B GBP (CAP-B) sa poplatok za upísanie nevyberá.
	Príslušný Investor musí doručiť na účet Depozitára zúčtované finančné prostriedky v GBP alebo v ekvivalentnej mene v príslušnej mene každej triedy Akcií v plnej výške upísania na základe žiadosti o upísanie najneskôr do troch Pracovných dní nasledujúc...
	Bez ohľadu na vyššie uvedené môže generálny partner kedykoľvek po období počiatočnej ponuky rozhodnúť o zatvorení oddelenia pre ďalšie upísanie alebo o prijatí nových upísaní iba od existujúcich akcionárov v oddelení.
	7. VÝPLATA AKCIÍ Žiadosti o vyplatenie musia byť zaslané písomne ​​administratívnemu agentovi alebo na inom mieste, ktoré spoločnosť určí. Žiadosti o vyplatenie musí administratívny agent prijať do 13:00 C.E.T. („cut-off time“) najneskôr päť (5) Praco...
	Investičný poradca bude mať nárok na poplatok za investičné poradenstvo a poplatok za výkon.
	Všetky ďalšie podrobnosti o povinnostiach, právach a povinnostiach investičného poradcu sú uvedené v dohode o investičnom poradenstve.
	12. INVESTIČNÝ PORADENSKÝ POPLATOK
	Na základe uznesenia z 15. júla 2017 prijatého generálnym partnerom má Investičný poradca ako odmenu za svoje služby investičného poradenstva poskytované Podfondu nárok na ročný poplatok za investičné poradenstvo z poplatku za správu vo výške 0,20% ro...
	Poplatok za investičné poradenstvo je splatný mesačne pozadu.
	Podľa ustanovení oddielu 6.6 môže časť poplatku za investičné poradenstvo ľubovoľne použiť investičný poradca na účely odmeňovania akýchkoľvek podriadených.
	13. POPLATOK ZA RIADENIE
	Generálny partner je oprávnený dostávať ročne poplatok za správu z čistej hodnoty aktív podielového fondu, ktorý sa líši pre každú triedu bežných akcií nasledovne, ako odmenu za služby správy investícií poskytované podielovému orgánu:
	• Bežné akcie triedy A GBP (CAP-A): 0,5%
	• Bežné akcie triedy B USD (CAP-B): 1,5%
	• Bežné akcie triedy B GBP (CAP-B): 1,5%
	Poplatok za správu sa počíta a akumuluje v každý oceňovací deň na základe čistých aktív podfondu a platí sa štvrťročne pozadu.
	14. POPLATOK ZA VÝKON
	V súčasnosti sa nepredpokladá žiadny výkonnostný poplatok.
	15. POLITIKA DISTRIBÚCIE
	Nie je zámerom generálneho partnera prijať distribučnú politiku pre každú triedu akcií. Ak by však došlo k rozdeleniu kapitálu z jednej alebo viacerých základných investícií, môže sa ponúknuť rozdelenie kapitálu z fondu.
	Za normálnych okolností sa dividendy alebo priebežné dividendy nebudú vyplácať v hotovosti a / alebo v naturáliách akcionárom žiadnych tried akcií.
	16. ZMENY A DOPLNENIA TENTO OSOBITNÉHO ODDIELU
	Na základe schválenia regulačným orgánom môže generálny partner zmeniť a doplniť ustanovenia tejto osobitnej časti nasledovne:
	(i) ak generálny partner zistí, že zmena nie je podstatná, na základe rozhodnutia generálneho partnera; alebo
	(ii) ak generálny partner považuje zmenu za významnú, iba na základe súhlasu oddelenia.
	Akcionári budú informovaní generálnym partnerom o všetkých zmenách a doplneniach, ktoré budú prijaté bez ich súhlasu v súlade s časťou 16 tejto osobitnej časti.
	V tomto oddiele 16 nie je možné robiť žiadne zmeny bez jednomyseľného súhlasu všetkých akcionárov podfondu.
	17. KONFLIKT ZÁUJMOV A ROZDIELNYCH ZÁUJMOV
	Členovia riadiaceho orgánu generálneho partnera v súčasnosti riadia a prevádzkujú ďalšie subjekty, do ktorých možno investovať aktíva oddielu. Tieto subjekty môžu mať podobné, odlišné alebo odlišné ciele ako oddiel.
	Vo výsledku môžu byť zástupcovia generálneho partnera priamo alebo nepriamo zapojení do podstatných činností iných ako v mene fondu a môžu mať odlišné alebo odlišné hospodárske záujmy, pokiaľ ide o tieto činnosti, a môžu mať konflikt záujmov pri pride...
	Každý investor by si mal byť vedomý protichodných alebo rozdielnych záujmov, ktoré sú s nimi spojené, bez ohľadu na všetky pokusy o spravodlivosť a úplnosť, a pred uskutočnením investície do tohto oddelenia musí vyvinúť akékoľvek úsilie náležitej star...
	18. ŠPECIFICKÉ RIZIKOVÉ FAKTORY
	18.14 Riziká spojené s kapitálovými investíciami Za účelom získania angažovanosti v realitných projektoch môže podfond investovať do rôznych druhov akcií. Akciové investície môžu v ktorejkoľvek fáze zaznamenať zlyhanie alebo výrazný pokles hodnoty. In...
	18.15 Štruktúrovaný product Investícia do štruktúrovaného produktu znamená trhové riziko a riziko protistrany. Dôležitosť tohto rizika súvisí s úrovňou riešiteľnosti emitenta. Riziká spojené so štruktúrovanými produktmi, najmä s produktmi, ktoré preds...
	V prípade produktu „chráneného na princípe“ môžu byť tieto produkty poistené iba emitentom, čo môže viesť k strate istiny v prípade krízy likvidity alebo iných problémov s solventnosťou emitujúcej spoločnosti.
	Tento produkt nesie ďalšie riziko kreditnej udalosti alebo predčasného splatenia referenčného dlhopisu, čo môže mať negatívny vplyv na hodnotu produktu a viesť k predčasnému splateniu produktu.
	18.16 Riziko konfliktu záujmov a rozdielnych záujmov.
	Generálny partner môže byť vystavený konfliktu záujmov alebo môže byť vystavený rôznym záujmom. Nemôžeme zaručiť, že takýto konflikt záujmov alebo odlišné záujmy budú vždy vyriešené spôsobom, ktorý akcionári podfondu považujú za najlepší záujem.
	Ak sa také riziko vyskytne, môže to mať nepriaznivý vplyv na schopnosť oddelenia vytvárať príjmy. V dôsledku toho môže byť znížená ziskovosť podfondu, čo vedie k zníženiu výnosov pre akcionárov.
	18.17 Riziko spoluinvestovania
	Správca AIF má v úmysle pokračovať v svojej investičnej stratégii spoločnými investíciami do spoločností alebo emitentov cenných papierov, ktoré sú otvorené pre investorov tretích strán a sú tiež riadené zástupcami správcov AIF alebo na ktoré môžu mať...
	Podfond podlieha riziku, že zástupcovia správcu AIF môžu priaznivo zvážiť záujmy investorov tretích strán, a preto nemôžu vždy konať v záujme akcionárov tohto oddielu.
	Ak dôjde k splneniu niektorého z vyššie uvedených rizík, môže to mať nepriaznivý vplyv na schopnosť oddelenia vytvárať príjmy. V dôsledku toho sa môže znížiť ziskovosť fondu, čo povedie k zníženiu výnosov pre akcionárov.
	Vyššie uvedený zoznam rizikových faktorov nemá predstavovať úplné vysvetlenie rizík spojených s investíciou do Spoločnosti. Potenciálni investori by si mali prečítať celý emisný dokument a úplne vyhodnotiť všetky ďalšie informácie, ktoré považujú za p...
	Osobitná časť IX
	LUXIF – AMATHUS BLUE FUND
	Oddelenie musí dodržať tieto investičné obmedzenia do šiestich (6) mesiacov od konca obdobia počiatočnej ponuky.
	Investičné obmedzenia môžu byť porušené v dôsledku zmien ceny alebo hodnoty aktív Podfondu vyvolaných výlučne pohybmi na trhu („pasívne porušenie“). Za takýchto okolností správca AIF prijme všetky potrebné kroky, aby podfond vrátil späť pod investičné...
	2. DOBA PRIESTORU
	Oddelenie bolo vytvorené s neurčeným trvaním.
	3. REFERENČNÁ MENA A TRIEDY AKCIÍ
	Referenčná mena priehradky je GBP.
	Generálny partner sa rozhodol vydať dve triedy Kmeňových akcií:
	Obyčajné akcie triedy A (CAP-A), čo je trieda akumulácie (typ kapitalizácie), denominované v GBP a vyhradené pre dobre informovaných alebo profesionálnych investorov.
	Bežné akcie triedy B (CAP-B), čo je trieda akumulácie (typ kapitalizácie), denominované v GBP a vyhradené pre dobre informovaných alebo profesionálnych investorov.
	Expozícia voči iným menám, ako je menová mena triedy akcií, sa môže zaistiť do meny triedy akcií.
	Všetky triedy Kmeňových akcií (CAP) môžu upísať akýkoľvek Investor, ktorý je Dobre informovaným alebo Profesionálnym investorom a ktorý nie je Investorom s obmedzeným prístupom v súlade s podmienkami stanovenými vo Všeobecnej časti.
	V prípade, že sa v budúcnosti vytvoria ďalšie triedy, táto špeciálna sekcia by sa zodpovedajúcim spôsobom zmenila a doplnila.
	4. DEŇ OCEŇOVANIA A METODIKA OCEŇOVANIA
	Každá Trieda akcií Podfondu sa bude oceňovať každé dva týždne, t. J. 2. a 4. piatok každého mesiaca (každý „Deň ocenenia“) a sprístupní sa akcionárom do 5 pracovných dní.
	Investície podfondu sa pravidelne prehodnocujú a hodnotia. Investície sa hodnotia konzistentne s použitím pravidelných aktualizácií cien vydaných držbou investičných fondov a trhových hodnôt pre priame držby.
	Hodnota všetkých aktív sa určí takto:
	1. Hodnota akejkoľvek hotovosti v hotovosti alebo na vklade, nástroje peňažného trhu, zmenky, zmenky na požiadanie, pohľadávky, náklady budúcich období, dividendy v hotovosti a úroky deklarované alebo pripočítané ako vyššie uvedené a ešte neprijaté sa...
	2. Likvidné aktíva a nástroje peňažného trhu sa môžu oceňovať menovitou hodnotou plus akýkoľvek akumulovaný úrok alebo použitím metódy amortizovanej ceny. Táto metóda amortizovaných nákladov môže vyústiť do období, počas ktorých sa hodnota odchyľuje o...
	Správca AIF a investičný poradca môžu na základe vlastného uváženia a v súlade s usmerneniami pre odvetvie povoliť použitie inej metódy ocenenia, ak sa domnievajú, že takéto ocenenie lepšie odráža reálnu hodnotu akéhokoľvek aktíva oddielu.
	Aby sa predišlo pochybnostiam, ak by príslušné ustanovenia všeobecnej časti boli v rozpore s vyššie uvedenou metodikou oceňovania, má prednosť pred podfondom.
	5. PREDPIS AKCIÍ POČAS OBVODNÉHO OBDOBIA PONUKY  Kmeňové akcie triedy A (CAP-A) Počiatočné obdobie ponuky kmeňových akcií triedy A (CAP-A) sa začína 1. júla 2017 a končí sa 31. júla 2017, s výhradou rozhodnutia generálneho partnera o predĺžení tohto o...
	Služby, ktoré poskytuje investičný poradca na základe celkovej zodpovednosti generálneho partnera, zahŕňajú okrem iného:
	(i) identifikácia, analýza a štruktúrovanie nových investícií;
	(ii) príprava a pomoc pri rokovaniach o podmienkach a financovaní investícií;
	(iii) vydávanie odporúčaní týkajúcich sa zlepšenia kapitálu, financovania, refinancovania, akvizície a dispozície investícií; a
	(iv) pravidelné podávanie správ generálnemu partnerovi.
	Investičný poradca bude mať nárok na poplatok za investičné poradenstvo a výkonnostný poplatok.
	Všetky ďalšie podrobnosti o povinnostiach, právach a povinnostiach investičného poradcu sú uvedené v dohode o investičnom poradenstve.
	12. ​​INVESTIČNÝ PORADENSKÝ POPLATOK
	Na základe uznesenia z 15. júla 2017 prijatého generálnym partnerom má Investičný poradca ako odmenu za služby investičného poradenstva poskytované Podfondu nárok na ročný poplatok za investičné poradenstvo z poplatku za správu vo výške 0,20% ročne z ...
	Poplatok za investičné poradenstvo je splatný mesačne pozadu.
	Podľa ustanovení oddielu 6.6 môže časť poplatku za investičné poradenstvo ľubovoľne použiť investičný poradca na účely odmeňovania akýchkoľvek podriadených.
	13. POPLATOK ZA RIADENIE
	Generálny partner je oprávnený dostávať ročne poplatok za správu z čistej hodnoty aktív podielového fondu, ktorý sa líši pre každú triedu bežných akcií nasledovne, ako odmenu za služby správy investícií poskytované podielovému orgánu:
	• Bežné akcie triedy A (CAP-A): 1,5%
	• Bežné akcie triedy B (CAP-B): 2,5%
	Poplatok za správu sa počíta a akumuluje v každý oceňovací deň na základe čistých aktív podfondu a platí sa štvrťročne pozadu.
	14. POPLATOK ZA VÝKON
	V súčasnosti sa nepredpokladá žiadny výkonnostný poplatok.
	15. POLITIKA DISTRIBÚCIE
	Nie je zámerom generálneho partnera prijať distribučnú politiku pre každú triedu akcií. Ak by však došlo k rozdeleniu kapitálu z jednej alebo viacerých základných investícií, môže sa ponúknuť rozdelenie kapitálu z fondu.
	Za normálnych okolností sa dividendy alebo priebežné dividendy nebudú vyplácať v hotovosti a / alebo v naturáliách akcionárom žiadnych tried akcií.
	16. ZMENY A DOPLNENIA V TEJTO OSOBITNEJ ČASTI
	Na základe schválenia regulačným orgánom môže generálny partner zmeniť a doplniť ustanovenia tejto osobitnej časti nasledovne:
	(i) ak generálny partner zistí, že zmena nie je podstatná, na základe rozhodnutia generálneho partnera; alebo
	(ii) ak generálny partner považuje zmenu za významnú, iba na základe súhlasu oddelenia.
	Akcionári budú informovaní generálnym partnerom o všetkých zmenách a doplneniach, ktoré budú prijaté bez ich súhlasu v súlade s časťou 16 tejto osobitnej časti.
	V tomto oddiele 16 nie je možné robiť žiadne zmeny bez jednomyseľného súhlasu všetkých akcionárov podfondu.
	17. KONFLIKT ZÁUJMOV A ROZDIELNÝCH ZÁUJMOV
	Členovia riadiaceho orgánu generálneho partnera v súčasnosti riadia a prevádzkujú ďalšie subjekty, do ktorých možno investovať aktíva oddielu. Tieto subjekty môžu mať podobné, odlišné alebo odlišné ciele ako oddiely.
	Vo výsledku môžu byť zástupcovia generálneho partnera priamo alebo nepriamo zapojení do podstatných činností iných ako v mene fondu a môžu mať odlišné alebo odlišné hospodárske záujmy, pokiaľ ide o tieto činnosti, a môžu mať konflikt záujmov pri pride...
	Každý investor by si mal byť vedomý protichodných alebo rozdielnych záujmov, ktoré sú s nimi spojené, bez ohľadu na všetky pokusy o spravodlivosť a úplnosť, a pred investovaním do tohto oddelenia musí vyvinúť akékoľvek úsilie v oblasti náležitej staro...
	18. ŠPECIFICKÉ RIZIKOVÉ FAKTORY
	Spoločnosť sa môže pomocou finančných derivátových nástrojov pokúsiť zaistiť alebo znížiť celkové riziko svojich investícií. Schopnosť spoločnosti využívať tieto stratégie môže byť obmedzená okrem iných faktorov, trhovými podmienkami, regulačnými limi...
	1. závislosť od schopnosti investičného manažéra predvídať pohyby ceny zabezpečovaných cenných papierov, kolísanie meny a pohyby úrokových sadzieb;
	2. nedokonalá korelácia medzi pohybmi cenných papierov alebo meny, na ktorých je založená derivátová zmluva, a pohybmi cenných papierov alebo mien v príslušnej Spoločnosti;
	3. absencia likvidného trhu pre akýkoľvek konkrétny nástroj v konkrétnom čase;
	4. stupeň pákového efektu, ktorý je vlastný obchodovaniu s futures (t. J. Vklady z marže z pôžičky, ktoré sa bežne vyžadujú v budúcom obchodovaní, znamenajú, že obchodovanie s futures môže byť vysoko pákové). Preto relatívne malý pohyb cien v futures ...
	5. možné prekážky efektívnej správy portfólia alebo schopnosť plniť požiadavky na spätné odkúpenie alebo iné krátkodobé záväzky, pretože percento aktív spoločnosti bude oddelené, aby pokrylo svoje záväzky.
	18.9 Riziko protistrany
	Spoločnosť bude vystavená kreditnému riziku protistrán, s ktorými obchoduje, v súvislosti so zmluvami o finančných derivátoch, s ktorými sa neobchoduje na uznávanej burze. Takéto nástroje neposkytujú rovnakú ochranu, aká sa môže vzťahovať na účastníko...
	18.10 Investovanie do dlhopisov s vysokou výnosnosťou
	Dlhopisy s vysokým výnosom sa považujú za prevažne špekulatívne, pokiaľ ide o schopnosť emitenta splácať istinu a úroky. Investícia do týchto cenných papierov predstavuje značné riziko. Emitenti dlhových cenných papierov s vysokým výnosom môžu mať veľ...
	Investície oddielu podliehajú výkyvom na trhu a rizikám spojeným s investíciami do prevoditeľných cenných papierov a iných akceptovateľných aktív. Neexistuje žiadna záruka, že sa dosiahne cieľ návratnosti investícií. Hodnota investícií a výnosy, ktoré...
	18.11 Koncentrácia a diverzifikácia
	Aj keď je zámerom podfondu vybudovať diverzifikované portfólio aktív, podfond môže byť počas konkrétneho časového obdobia (napr. Počiatočné obdobie alebo fáza likvidácie) vystavený obmedzenému počtu investícií.
	Ustanovenia obežníka CSSF 07/309 o rozložení rizika spojené s vyššie uvedenými špecializovanými investičnými fondmi sa budú musieť priebežne dodržiavať.
	18.12 Riziká spojené s ocenením majetku
	Podfond môže držať menšiu časť svojich aktív v nekótovaných aktívach, ocenenie nekótovaných aktív závisí od subjektívnych faktorov a je ťažké ho s presnosťou realizovať.
	Ďalej konkrétne účtovné, audítorské a účtovné štandardy nemusia zodpovedať medzinárodným štandardom finančného účtovníctva alebo nie sú rovnocenné s tými, ktoré sa uplatňujú vo vyspelejších trhových ekonomikách. Je to tak preto, lebo účtovníctvo a aud...
	18.13 Riziká spojené s dlhovými investíciami S cieľom získať expozíciu voči cieľovým aktívam môže podfond investovať do rôznych druhov dlhových nástrojov. V dôsledku toho môže byť oddiel vystavený kreditnému riziku vrátane zlyhania, úrokového rizika a...


