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DULEZITA INFORMACE

Pfijetim tohoto diivérného vystavujiciho dokladu (vydavajiciho dokladu) pfijemce souhlasi s tim, ze bude vazan
nasledujicim:

Tento emisni dokument se piedklada na zakladé divérného soukromého umist'ovani fadé dobie informovanych
investord, ktefi projevili zajem o upis akcii v Luxifu, lucemburském fondu fondd d'investissement spécialisé
(specializovany investi¢ni fond) zalozeném ve formé société d'investissement a capital variable (investi¢ni
spolecnost s variabilnim kapitalem) organizovana jako société en commandite par actions (spole¢nost s ru¢enim
omezenym akciemi) v souladu se zdkonem z roku 2007 (dale jen ,,spole¢nost™).

Pokud neni definovano jinak, pojmy s velkym pocatecnim pismenem pouzité v tomto vydavajicim dokumentu
budou mit vyznam, ktery je témto pojmim piipisovan v ¢asti ,,Definice*.

Tento vydavajici dokument byl vypracovan vyhradné pro zvazeni potencialnich dobte informovanych investort
ve spolecnosti a je distribuovan omezenému poctu dobie informovanych investorti na divérném zaklade pouze
za ucelem vyhodnoceni investice do spolecnosti. Tento vydavajici dokument nahrazuje a nahrazuje veskeré
dalsi informace poskytnuté Spole¢nosti a jejimi prisluSnymi zastupci a zastupci ve vztahu ke Spole¢nosti.
Vydavaci dokument je v8ak poskytovan pouze pro informaci a neni zamyslen jako jediny a nesmi byt pouZit
jako zéklad pro investi¢ni rozhodnuti. Piijetim tohoto emisniho dokladu a jakychkoli dalSich informaci
poskytnutych spolec¢nosti potencidlnim investoriim souhlasi pfijemce s tim, ze tyto informace jsou diveérné. Ani
ona, ani zadny z jejich zaméstnancti nebo poradcti nepouzije tyto informace k zddnému jinému tcelu nez k
vyhodnoceni investice do spole¢nosti ani neprozradi tyto informace Zadné jiné stran¢ a bere na védomi, Ze tento
vydavajici dokument nesmi byt kopirovan, reprodukovan nebo distribuovan jinym bez pfedchozi pisemny
souhlas spolecnosti. Kazdy piijemce tohoto dokumentu piijetim dodavky tohoto Vydavajiciho dokumentu
souhlasi s tim, Ze bude zachovavat divérnost zde obsazenych informaci a vrati je a vSechny souvisejici
materialy Spolecnosti, pokud se tento pfijemce nezavaze k nakupu Zadné z Akcii. Informace obsazené ve
vydavajicim dokladu a jakychkoli dal$ich dokumentech vztahujicich se ke Spolecnosti nesmi byt poskytovany
osobam (jinym nez profesionalnim poradctim), které se ptimo netykaji zadného rozhodnuti Investora ohledné
investice nabizené timto zptisobem.

Piijetim tohoto vydavajiciho dokumentu nemaji investofi ve spolecnosti vykladat obsah tohoto vydavajiciho
dokumentu nebo jakékoli pfedchozi nebo nasledné komunikace od spolecnosti, poskytovateli sluzeb nebo
kteréhokoli z jejich pfislusnych Gfednikd, ¢lent, zaméstnanct, zastupcl nebo agentl jako investice, pravni,
ucetni, regulaéni nebo danové poradenstvi. Pied investovanim do akcii by investofi méli provést vlastni
vysetfovani a analyzu investice do spole¢nosti a konzultovat je se svymi pravnimi poradci a jejich investi¢nimi,
ucetnimi, regulacnimi a dafiovymi poradci, aby zjistili disledky investice do akcii a dospéli k nezavislé
hodnoceni takové investice, vCetné pouzitelnosti jakychkoli zdkonnych prodejnich nebo investicnich omezeni
bez spoléhani se na spole¢nost, poskytovatele sluzeb nebo kteréhokoli z jejich ptislusnych vedoucich, ¢lend,
zaméstnanci, zastupct nebo agentli. Spolecnost, poskytovatelé sluzeb ani zadny z jejich ptislusnych tutredniku,
¢lentll, zaméstnanct, zastupcli nebo agentii nepfijima zadnou odpovédnost ani odpovédnost za vhodnost
potencialnich investorti investujicich do spolecnosti.

Akcie nebyly registrovany podle amerického zakona o cennych papirech z roku 1933 v platném znéni
(,,americky zakon o cennych papirech*) nebo zakonii o cennych papirech jakéhokoli statu nebo politického
déleni Spojenych statii a nemohou a nebudou nabizeny, prodavany, prevedeny nebo dodany, ptimo nebo
nepiimo, ve Spojenych statech nebo jakékoli osobé v USA nebo na jeji Gcet i ve prospéch. Spolecnost neni
registrovana ani nema v umyslu se zaregistrovat podle zdkona USA o investi¢ni spole¢nosti z roku 1940, ve
znéni pozdéjSich predpisti (,,zakon o investicni spolecnosti USA*) jako investi¢ni spole¢nost na zaklade¢



vyjimky z této registrace podle ¢lanku 3 (cX7) podle toho. V souladu s tim jsou Akcie nabizeny a prodavany
pouze (i) mimo USA osobam, které jsou (a) jinymi nez americkymi osobami, jak je definovano v natizeni S
podle amerického zakona o cennych papirech, a (b) nejsou rezidenty USA (ve smyslu zakon o investi¢ni
spolecnosti) v zahrani¢nich transakcich, které spliuji pozadavky natizeni S podle amerického zékona o
cennych papirech.

Text ¢lanki je nedilnou souéasti pochopeni tohoto vydavajiciho dokumentu. Investoti by méli Clanky peélivé
zkontrolovat. V p¥ipadé rozporu mezi timto Vydéavajicim dokladem a Clanky maji pfednost Clanky.

Clanky, smlouvy s poskytovateli sluZeb a souvisejici dokumentace jsou zde popsany v souhrnné formé;
tyto popisy nemusi byt uplné a kazdy takovy souhrnny popis podléha a je kvalifikovan v celém rozsahu
s odkazem na skute¢né znéni ¢lankti, dohody s poskytovateli sluzeb a souvisejici dokumentaci, véetné
jejich jakychkoli zmén.

Nebyly podniknuty Zadné kroky, které by umoznovaly vefejnou nabidku Akcii v jakékoli jurisdikei,
kde by byla vyzadovana opatieni za timto ucelem. Vydavajici dokument a jakékoli dalsi dokumenty
tykajici se Spolecnosti nepfedstavuji nabidku ani vyzvu v zadné jurisdikci, v niZ neni nabidka nebo
nabidka povolena, nebo ve které osoba, ktera nabidku nebo nabidku nabizi, neni k tomu zptsobila nebo
jakakoli osoba, které je nezakonné uéinit takovou nabidku nebo vyzvu. Jakékoli opac¢né prohlaseni je
nezakonné. Spolecnost nepfijala zadna opatfeni, ktera by umoziovala vefejnou nabidku akcii nebo
drzeni nebo distribuci informaci v jakékoli jurisdikci, kde je vyzadovana akce za timto ucelem.
Investofi by méli mit finan¢ni schopnosti a ochotu piijimat rizika investovani do Spole¢nosti (véetné,
ale bez omezeni, rizika ztraty celé své investice) a akceptovat, ze se budou moci odvolat pouze na
aktiva Podfondu, do kterého investuji protoze tyto budou existovat kdykoli. Kromé toho pro Akcie
nebude existovat zadny vetejny trh.

Nektera prohlaseni obsazena v tomto vydavajicim dokumentu jsou vyhledova prohlaseni. Tato
vyhledova prohlaseni jsou zaloZena na soucasnych ocekavanich, odhadech a projekcich na trzich, na
kterych bude spolecnost ptisobit, a na vife a ptedpokladech spole¢nosti. Slova jako ,,o¢ekava“,
,.predpoklada®, ,,méla by*, ,,zamysli“, ,,plany*, ,,véti“, ,hleda”, ,,odhady®, ,,predpovédi®, ,,projekty*,
variace téchto slov a podobné vyrazy jsou uréeny k identifikaci takovych vyhledovych prohlaseni. Tato
prohlaseni nejsou zarukou budouciho vykonu a zahrnuji urcita rizika, nejistoty a predpoklady, které je
obtizné predvidat. Skutecné vysledky a vysledky se proto mohou podstatné lisit od toho, co je
vyjadfeno nebo ptedpovidano v téchto vyhledovych prohlasenich.

Investice do Akcii zahrnuje vyznamna rizika a nemiize existovat zadna zaruka ani zaruka, Ze dojde k
pozitivni navratnosti jakékoli Investice Spolecnosti nebo ze dojde k jakékoli navratnosti investovaného
kapitalu. Potencialni investofi by se méli zejména v tomto emisnim dokladu odvolat na oddil 5 obecné
casti. Investicni cile jsou zalozeny na fad¢ predpokladil, které Spolecnost je presvédcena o rozumnosti,
ale neexistuje zadna zaruka, ze investi¢ni cile budou realizovany.

Generalni partner vynaloZil veskerou piiméfenou péci, aby zajistil, ze informace obsazené v tomto
vystavujicim dokladu budou presné k datu uvedenému v tomto dokumentu. Kromé toho, jak je popsano
niZe, nema ani generalni partner, ani spole¢nost Zadnou povinnost aktualizovat tento vydavajici
dokument.

Dodani tohoto Vydavajiciho dokumentu by za zadnych okolnosti nemélo, bez ohledu na to, kdy je
vystaveno, vést k implikaci, ze od tohoto data nedoslo ke zmé€nam v zaleZitostech Spolecnosti.
Generalni partner si vyhrazuje pravo upravit kteroukoli z podminek nabidky a akcii zde popsanych.
Tento vydavajici doklad miize byt aktualizovan a dopliiovan dodatkem, a pokud je takovy dodatek



pfipraven, bude tento vydavajici dokument pfecten a vykladan s timto dodatkem.
Tento vydavajici doklad bude aktualizovan v souladu s lucemburskym zakonem.

Zadna osoba nebyla opravnéna poskytovat jakékoli informace nebo &init jakékoli prohlaseni tykajici se
Spolecnosti nebo nabidky Akcii jiné nez informace obsazené v tomto Vydavajicim dokumentu a
jakychkoli dalsich dokumentech tykajicich se Spole¢nosti, a pokud jsou poskytnuty nebo poskytnuty,
takové informace nebo na reprezentaci se nelze spoléhat jako na autorizaci spole¢nosti nebo jakymkoli
poskytovatelem sluzeb.

Ochrana dat

Ur¢ité osobni tdaje Investord (mimo jiné véetné jména, adresy a investovaného mnozstvi kazdého
Investora) mohou byt shromazd’ovany, zaznamenavany, ukladany, upravovany, prenaseny nebo jinak
zpracovavany a pouzivany Spolecnosti, Investicnim manazerem, Sluzbami Poskytovatelé a finan¢ni
zprostiedkovatelé téchto investorii. Zejména mohou byt takové tidaje zpracovavany pro ucely spravy
uctn a distribuénich poplatkt, identifikace proti prani penéz a financovani terorismu, vedeni registru
akcionait, zpracovani ptikazi k upisovani, odkupu a prevodu (jsou-li n¢jaké) a vyplaty dividend
akcionartim a poskytovat sluzby souvisejici s klienty. Tyto informace nebudou pfedany zadnym
neopravnénym tietim osobam.

Spolecnost mlize zpracovavat osobni tidaje subdodavatelsky s jinym subjektem, tj. Zpracovatelem
(naptiklad spravnim zastupcem) se sidlem v Evropské unii. Spole¢nost se zavazuje nepiedavat osobni
udaje zadnym tfetim stranam jinym neZ tomuto zpracovateli, s vyjimkou pfipadud, kdy to vyzaduje
zakon nebo na zakladé predchoziho souhlasu investorti nebo akcionait.

Kazdy Investor ma pravo na piistup ke svym osobnim udajiim a mtize pozadat o jejich opravu v
ptipadé, Ze jsou tyto udaje nepiesné nebo neuplné.

PrihlaSenim Akcii kazdy Investor souhlasi s takovym zpracovanim svych osobnich udaji. Tento
souhlas je formalné pisemné formulovan v dohodé o predplatném, kterou pouziva ptislusny
zprostiedkovatel.



1.

ADRESAR

REGISTROVANE SIDLO SPOLECNOSTI
75, Parc d'Activités
L-8308 Mamer-Capellen

Grand Duchy of Luxembourg

HLAVNIi PARTNER a AIFM
Luxif Management
Société a responsabilité limitée
75, Parc d'Activités
L-8308 Mamer-Capellen

Grand Duchy of Luxembourg

REDITELE HLAVNIHO PARTNERA a AIFM
Bertrand Party, Manager
Mark Le Tissier, Manager

Richard Van ‘t Hof, Manager

CUSTODIAN A HLAVNI PLATOBNI AGENT
ABN AMRO Bank (Luxembourg) S.A.
46, Avenue J.F Kennedy
L-1855 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg

ADMINISTRATIVNI, DOMACI, REGISTRACE A PREVODOVY AGENT
Trident Trust Company (Luxembourg) S.A.
75, Parc d'Activités
L-8308 Mamer-Capellen

Grand Duchy of Luxembourg
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NEZAVISLY AUDITOR
Grant Thornton Lux Audit SA
89a, Parc d'Activités
L-8308 Capellen

Grand Duchy of Luxembourg

SPRAVCE RIZIK
Crestbridge SA
9 A Boulevard Prince Henri
L-1724 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg
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2. DEFINICE

Zakon z roku 1915 znamena lucembursky zakon ze dne 10. srpna 1915 o obchodnich spole¢nostech ve znéni
pozdégjsich predpisi;

Zakon z roku 1993 znamena lucembursky zakon ze dne 5. dubna 1993 o finan¢nim sektoru, ve znéni pozdé&jsich
predpisu;

Zakon z roku 2007 znamena lucembursky zakon ze dne 13. unora 2007 o specializovanych investi¢nich
fondech (SIF) v platném znéni;

Akumulaéni tfidou se rozumi Ttida, pro kterou v zasad¢ neni urceno k distribuci, jak je stanoveno v piislusné
zvlastni sekci;

Aktualizacni urok znamena urok, ktery se vypocita tak, jak je stanoveno v piislusné zvlastni sekci k aktualizaci
investic provedenych v minulosti na aktualni hodnotu, a ktery musi zaplatit nasledny investor, aby
kompenzoval ¢asovou hodnotu pencz;

Administrativni agent znamena administratora, registratora a pfevodniho agenta, kterym je Trident Trust
Company (Luxembourg) SA se sidlem 75, Parc d'Activités, L-8308 Capellen;

Partnersky znamena

a) v pripad¢ spole¢nosti:

1) jakékoli spolecnost, kterd je jeji pfimou nebo nepiimou holdingovou spolecnosti nebo dcetfinou spolecnosti
nebo pfimym nebo nepiimym dcetfinym podnikem této holdingové spolecnosti; nebo

ii) spolecnost (nebo piima nebo nepiima dcefina spolecnost spolecnosti) nebo jiny pravni subjekt, ktery ovlada
nebo je ovladan doty¢nou osobou;

b) v ptipad¢ jednotlivce manzel nebo piimy potomek a potomei jakéhokoli druhu a kazdé spolecnost piimo
nebo nepiimo ovladana takovou osobou a jejimi spolecniky ve smyslu pismene a) této definice; nebo

¢) v pripad¢ jiné¢ho subjektu nez spolecnosti: spole¢nici a jakakoli spole¢nost pfimo nebo neptimo ovladana
takovou osobou a jejimi spole¢niky ve smyslu pismene a) této definice;

nebo s vyjimkou, ve vSech piipadech, jakékoli spole¢nosti, ve které ma Spolecnost Investici.

Spravcem AIF se rozumi Spravce alternativnich investi¢nich fondii ve smyslu zakona AIFM;

Zakonem AIFM se rozumi zakon ze dne 12. ¢ervence 2013 o spravcich alternativnich investi¢nich fondi
provadéjici smérnici AIFM (jak je definovana nize) v Lucemburském velkovévodstvi;

Clanky znamenaji stanovy spole¢nosti;

Auditor znamena auditor Spole¢nosti (réviseur d'entreprises agréé), kterym je Grant Thornton Lux Audit SA se
sidlem 89A, Parc d'Activités, L-8308 Capellen;

Obchodnim dnem se rozumi den, kdy jsou banky v Lucembursku oteviené pro bézné podnikéni;

Kapitalovym vkladem se rozumi ptispevek Investora do ptislusného Podfondu na zakladé Oznameni o ¢erpani
proti vydani Akcii s vyloucenim jakychkoli Aktualiza¢nich urokii a vyrovnéavacich plateb, jak je stanoveno v
prislusné Zvlastni sekei;

Dolozka znamené dolozku v kterékoli ¢asti tohoto vydavajiciho dokladu;

Uzavfeni znamena ve vztahu k kterémukoli Podfondu jakékoli datum, kdy se Investoii mohou zavazat k
upisovani Akcii, jak je ur¢eno Generalnim partnerem a jak je stanoveno v piislusné Zvlastni sekci,

Zavazek znamena ve vztahu k Investorovi ¢astku, kterou ptidélil prislusnému Podfondu nebo Ttid¢ (a zda byla
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¢i nebyla takova Castka zcela nebo zCasti zalohovana a zda byla nebo nebyla vracena Investorovi jako celek
nebo v ¢ast);

Zavazkové obdobi znamena ve vztahu k pfislusnému oddéleni a, pokud neni v piislusné zvlastni sekci
stanoveno jinak, obdobi zacinajici prvni uzavérkou daného oddéleni a koncici dnem uvedenym v pfislusné
zvlastni sekei;

Souhlas spole¢nosti znamena pisemny souhlas (ktery zahrnuje elektronickou postu nebo jinou elektronickou
komunikaci a muze se skladat z jednoho nebo vice dokumentti (v¢etné piiloh elektronické posty typu ,,pdf) v
podobné formé, kazdy podepsany jednim nebo vice akcionaii (véetné obecného Partner), ktefi spolecné
presahuji 50% hlasovacich prav Spole¢nosti v ptislusnou dobu, za predpokladu, Ze pfi vypoctu procenta hlast;

Souhlasem oddéleni se ve vztahu ke kazdému oddéleni rozumi pisemny souhlas (pokud neni ve zvlastni sekci
stanoveno jinak) (ktery zahrnuje elektronickou postu nebo jinou elektronickou komunikaci a miize sestavat z
jednoho nebo vice dokument (véetné priloh elektronické posty typu ,,pdf)) v podobné formé kazdy
podepsany jednim nebo vice investory) akcionaiti (véetné generalniho partnera), kteti spole¢né prekracuji 50%
hlasovacich prav k prislusnému odd€leni v ptisluSném case;

Obéznik 04/146 znamena obéznik CSSF 04/146 o ochrané UCI a jejich investori pred praktikami opozdéného
obchodovani a nacasovani trhu;

Obéznik 07/309 znamena obéznik CSSF 07/309 o pozadavku §ifeni rizika pro SIF;

Ttida znamena riizné typy Akcii, které jsou vydavany v Podfondu, kde mohou byt pouzitelné specifické rysy s
ohledem na poplatek za umist'ovani, prevod nebo odkup, minimalni ¢astku upisu, dividendovou politiku nebo
jiné specifické rysy;

Smérnici o zajisténi se rozumi smérnice 2002/47 / ES o dohodach o finan¢nim zajisténi ve znéni pozdéjsich
predpist;
Spolecnost znamena Luxif, SCA, SICAV-FIS, lucemburskou investi¢ni spole¢nost s variabilnim kapitalem -

specializovany investi¢ni fond (société d’investissement a capital variable - fonds d'investissement spécialisé);

Podfondem se rozumi samostatné portfolio aktiv vytvoiené pro jednu nebo vice tfid akcii, které je investovano
v souladu se specifickym investi¢nim cilem popsanym v ptislusné zvlastni sekci; oddéleni nema zadnou pravni
existenci odliSnou od spole¢nosti; kazdy podfond vSak odpovida pouze za dluhy, zavazky a zavazky, které mu

1ze pticist;

CSSF znamena Commission de Surveillance du Secteur Financier, lucembursky ufad pro sluzby na finanénim
trhu;

Natizenim CSSF 12-01 se rozumi nafizeni 12-01 vydané Komisi de Surveillance du Secteur Financier, kterym
se stanovi provadeci pravidla k ¢lanku 42a zdkona ze dne 13. tinora 2007 o zvlastnich investi¢nich fondech
tykajicich se pozadavki na fizeni rizik a stfet zajmu.

Depozitafem se rozumi depozitaiska banka a hlavni platebni agent, kterym je ABN AMRO Bank
(Lucembursko) SA se sidlem 46, avenue John F. Kennedy, L-1855 Lucembursko;

Vychozim stavem se rozumi nedodrzeni zdvazku ze strany investora po obdrzeni oznameni o ¢erpani, které by
opravilovalo k prohlaseni o vychozim datu, jak je popsano v clanku 13.3 obecné ¢asti a pislusné zvlastni casti;

Vychozi datum ma datum ur¢ené generalnim partnerem v souvislosti s nedodrzenim oznameni o ¢erpani;

Defaulting Investor je Investor, ktery je v souladu s Oznamenim o ¢erpani,
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Datum Cerpani znamena ve vztahu k piislusnému Podfondu datum stanovené Generalnim partnerem uvedené v
Oznameni o ¢erpani vydaném Generalnim partnerem jako datum, kdy mé Investor poskytnout Kapitalovy vklad
do tohoto Podfondu;

Oznameni o ¢erpani znamena, ve vztahu k ptfislusnému Podfondu, a pokud neni ve Zvlastni sekci tohoto
Podfondu stanoveno jinak, pisemné upozornéni, které doporuéuje Investoram kapitalového vkladu (tj. Cast
jejich Zavazku, ktera musi byt Spole¢nosti poskytnuta), ktera ma byt provedena na datum ¢erpani vydané pred
timto datem Cerpéani a odpovidajici pocet akcii, které budou vydany;

Vyrovnavaci platbou se rozumi jakakoli platba pozadovana generalnim partnerem naslednému investorovi za
ucelem vyrovnani pfispévku na agregované naklady a poplatky mezi pfedchozimi investory a naslednymi
investory;

Domicilidlnim agentem se rozumi domovsky agent, kterym je Trident Trust Company (Luxembourg) SA se
sidlem 75, Parc d'Activités, L-8308 Capellen;

Distribuéni tfidou se rozumi Ttida, pro kterou je zamysleno provadét distribuce, jak je stanoveno v prislusné
zvlastni sekci;

EU znamena Evropskou unii;
EUR znamena jednotnou ménu ¢lenskych stati Hospodaiské a ménové unie;

Zkusenym investorem se rozumi jakykoli investor, ktery (i) se pisemn¢ drzi statusu zkuSeného investora a (ii)
bud’ (a) se zavaze investovat do Spole¢nosti minimalné 125 000 EUR, nebo (b) ziskal hodnoceni od uvérové
instituce ve smyslu smérnice 2006/48 / ES, investi¢nim podnikem ve smyslu smérnice 2004/39 / ES nebo
spravcovskou spole¢nosti ve smyslu smérnice 2001/107 / ES osvédcujici jeho / jeji odborné znalosti, zkuSenosti
a znalosti v pfiméfeném hodnoceni investice do spole¢nosti;

Kone¢nym datem uzavieni se ve vztahu k pfislusSnému Podfondu rozumi datum ur¢ené Generalnim partnerem
ve zvlastni sekci tohoto Podfondu, kdy do tohoto Podfondu nebudou pfijati zadni dalsi investofi;

Fiskalnim rokem se rozumi obdobi dvanacti mésicli konéici 31. prosince nebo konéici jinym datem, které mutize
byt stanoveno v ¢lancich;

Datum prvni uzavérky znamena ve vztahu k ptislusnému Podfondu datum urcené generdlnim partnerem ve
zvlastni sekci tohoto Podfondu, kde budou do tohoto Podfondu pfijati prvni investofi;

Fond znamena Luxif, SCA, SICAV-FIS, lucemburskou investi¢ni spolecnost s variabilnim kapitalem -
specializovany investi¢ni fond (société d’investissement a capital variable - fonds d'investissement spécialisé);

Valnou hromadou se rozumi valna hromada akcionai Spolecnosti, pfislusného Podfondu nebo ptislusné Ttidy;

Obecna ¢ast znamena obecnou ¢ast Vydavajiciho dokladu, ktera popisuje spole¢né charakteristiky a pravidla
pouzitelna pro vSechny Oddily;

Podilem GP se rozumi podil na spravé vyhrazeny generalnimu partnerovi jako neomezenému akcionari
spole¢nosti;

Cena pocatecni nabidky cena, za kterou jsou Akcie vydavany béhem obdobi pocatecni nabidky;

Pocatecni nabidkové obdobi znamend pocatecni nabidkové obdobi stanovené generalnim partnerem pro
prislusné oddéleni nebo tiidu, jak je popsano v prislusné zvlastni sekei;
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Institucionalnim investorem se rozumi jakykoli investor, ktery se kvalifikuje jako institucionalni investor v
souladu s lucemburskym zékonem,;

Zprostredkujicim prostfedkem se rozumi jakakoli dcefina spolecnost nebo jina spolecnost, subjekt nebo
ujednani (jako je komanditni spole¢nost, podilovy fond nebo svétensky fond), ve kterém jeden nebo vice
podfondu drzi jakykoli pfimy nebo nepiimy podil (at’ uz charakterizovany jako vlastni kapital, dluh nebo jinak,
v¢etné spoluinvestice nebo Castecny podil), konkrétné ziizené za tiCelem strukturovani drzeni jedné nebo vice
Investic nebo jinych obdobnych entit ovladanych pfimo nebo nepiimo Spolecnosti;

Investici se rozumi jakakoli investice pfimo nebo nepiimo (tj. Prostfednictvim Investi¢niho nastroje) drzena
prislusnym Oddilem, mimo jiné v¢etné cennych papirti (véetné akcii a dluhopisit), Likvidnich aktiv, finan¢nich
nastroju, jednotek nebo akcii vydanych SKIPCP nebo UCI, finan¢nich derivatovych nastroji , nemovitosti,
soukromy kapital, prava, licence a jakakoli jina finan¢ni nebo nefinan¢ni aktiva zpusobila podle zakona z roku
2007,

Investi¢énim poradcem se rozumi investi¢ni poradce jmenovany generalnim partnerem k poskytovani
investi¢nich poradenskych sluzeb tykajicich se spravy portfolia pfislusSného Podfondu, jak je stanoveno ve
zvlastni sekci;

Investi¢ni vybor znamena investi¢ni vybor vytvoteny generdlnim partnerem za ti¢elem spravy aktiv piislusného
Podfondu, jak je stanoveno ve zvlastni sekci;

Investiénim manazerem se rozumi investicni manazer, kterého jmenuje generalni partner pro spravu portfolia
prislusného Podfondu, jak je stanoveno ve zvlastni sekci;

Investorem se rozumi jakakoli osoba, kterd uzaviela Smlouvu o upisu se Spolec¢nosti, mimo jiné za ticelem
zabranéni pochybnostem o této osob¢ jako Akcionafi;

Zakon ze dne 26. bfezna 2012 znamena zakon ze dne 26. biezna 2012, kterym se méni zakon ze dne 13. inora
2007 o specializovaném investi¢nim fondu.

Pozdnim obchodovanim se rozumi pfijeti ptikazu k upisovani, konverzi nebo vyplaceni po uplynuti ¢asového
limitu stanoveného pro pfijeti pokyna (cut-off time) v pfislusny den a provedeni tohoto pokynu za cenu

zalozenou na Cisté hodnoté aktiv pouzitelné pro tento stejny den den;

Uzamykaci obdobi znamena obdobi, béhem néhoz nelze akcie odkoupit, jak je uvedeno v piislusné zvlastni
sekci;

Likvidni aktiva znamenaji popel, nastroje penézniho trhu a rovnocenné nastroje, jejichz zbytkova splatnost
nepiesahuje 397 dni, sménky a dluhopisy vydané nebo zaruc¢ené ¢lenskym statem OECD, jeho mistnimi organy
nebo vladnimi agenturami nebo jednotkami nebo akciemi vydanymi UCI, ktera drzi nebo investovat do téchto
aktiv;

Lucembursko znamena Lucemburské velkovévodstvi;

Lucemburské pravo znamena platné zakony a ptedpisy v Lucembursku;

ManaZerem se rozumi jakykoli manaZzer (gérant) generalniho partnera;

Poplatek za spravu znamend odménu, na kterou mé generalni partner narok za sluzby poskytované generalnim
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partnerem jako generalnim partnerem spolecnosti;

»Nacasovanim trhu‘ se rozumi jakykoli postup nacasovani trhu ve smyslu obézniku 04/146 nebo tento termin
miize byt CSSF pozménén nebo revidovan v jakémkoli nasledujicim obézniku, tj. Arbitrazni metoda, pomoci
které investor systematicky upisuje a odkupuje nebo prevadi podilové jednotky nebo akcie téhoz
lucemburského UCI v kratkém ¢asovém obdobi s vyuzitim casovych rozdild a / nebo nedokonalosti ¢i
nedostatkll v metodach stanoveni ¢isté hodnoty aktiv UCI;

Mémorial znamena Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, coZ je lucembursky oficialni véstnik;

Cista hodnota aktiv znamena &istou hodnotu aktiv Spole¢nosti, piisluného Podfondu nebo T¥idy stanovenou v
souladu s Clanky a timto Vydavajicim dokumentem;

OECD znamena Organizaci pro hospodatskou spolupraci a rozvoj;

Obycejna akcie znamena jakoukoli akcii bez nominalni hodnoty vydanou Spole¢nosti (tj. PfisluSnym
Podfondem nebo Ttidou) s vylou¢enim Akcie GP;

OTC znamena over-the-counter;
OTC Market znamen4 mimoburzovni trh vyhrazeny pro profesiondlni ucastniky trhu;

Vydéavaci dokument znamena soucasny vydavajici dokument ve znéni, které ¢as od ¢asu meéni generalni
partner;

Portfoliovou spolecnosti se rozumi spolecnost nebo subjekt drzeny ptimo nebo nepiimo (tj. Prostfednictvim
jednoho nebo vice zprostredkujicich vozidel) spolecnosti na ucet ptislusného oddéleni a ktery drzi jednu nebo
vice investic;

Ptedchozi Investor znamena Investora, ktery vlozil Kapitalovy ptispévek do pfislusného Podfondu nebo Ttidy
pred Naslednym Investorem tohoto Podfondu nebo Ttidy;

Prime Broker je hlavni makléf, pokud existuje, jmenovany mimo jiné k poskytovani finan¢nich sluzeb a
uschovy na tcet prislusného oddéleni v souladu s oddilem 6.3 obecné ¢asti a ktera je podrobnéji popsana v
prislusné zvlastni ¢asti;

Zpracovatelem se rozumi jakykoli subjekt, jako je spravce, kterému miiZze spolecnost zpracovavat osobni daje;

Profesionalnim investorem se rozumi jakykoli investor, ktery se kvalifikuje jako profesionalni investor ve
smyslu pfilohy III zdkona z roku 1993;

Poplatek za odkup znamena poplatek za odkup, ktery mtize spolecnost uctovat v souvislosti s odkupem za
jakoukoli tfidu v jakémkoli odd€leni, jehoZ podrobnosti jsou uvedeny v piislusné zvlastni sekci;

Referen¢ni ména znamena ve vztahu ke Spole¢nosti ménu, ve které se pocita ¢ista hodnota aktiv Spole¢nosti
(tj. EUR) a (ii) ve vztahu ke kazdému Podfondu a Tid¢, ména, ve které Cista hodnota aktiv daného Podfondu
nebo se pocita Ttida, jak je stanoveno v ptislusné zvlastni sekci;

Registrem se rozumi registr akcionait Spolecnosti;

Regulovany trh znamena regulovany trh, ktery funguje pravidelné a je uznavany a otevieny vefejnosti;

Omezenou osobou se rozumi osoba, kterd nema povoleno investovat do spole¢nosti, jak je uvedeno v oddile
11.3 obecné casti;
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Smérnice o spoteni znamena smérnici 2003/48 / ES o zdanéni pfijmu z Gspor ve forme vyplat troki, ve znéni
pozdgjsich predpisty

0ddil znamena jakoukoli ¢ast tohoto Vydavajiciho dokladu, tj. Bud’ v obecné ¢asti, nebo v jedné ze zvlastnich
casti;

Poskytovatelem sluzeb se rozumi jakykoli poskytovatel sluzeb f4dné€ jmenovany Spolecnosti, véetne
Depozitare, Agenta bydlisté, Administrativniho agenta, kazdého Investi¢niho manazera a kazdého Investicniho
poradce;

Akci se rozumi jakékoli akcie vydana Spole¢nosti (tj. PfislusSnym Podfondem nebo Ttidou), véetné jakékoli
Bézné Akcie a jakékoli Akcie GP;

Akcionafem se rozumi osoba, kterd je drzitelem jedné nebo vice Akcii, tj. Generalni partner a jakykoli omezeny
akcionar;

SICAV-FIS znamena société d'investissement en capital variable - fond d'investissement spécialisé, investi¢ni

spolecnost s variabilnim kapitalem piijimajici status specializovaného investi¢niho fondu;

Side Pocket Investments se rozumi cenné papiry, které se na zaklad€ rozhodnuti generalniho partnera v souladu
s oddilem 3.3 obecné Casti ukazi jako nelikvidni nebo té€zko ocenitelné;

Ttida SP znamena konkrétni tfidu akcii, kterou miize generalni partner vytvorit se souhlasem CSSF za uc¢elem
izolace nelikvidnich nebo té€Zko ocenitelnych cennych papirti od jinych investic piislusného podilového listu;

Zvlastni oddil znamena zvlastni oddil vydavajiciho dokladu, ktery popisuje konkrétni charakteristiky a
konkrétni pravidla pro prislusné oddélent;

Smlouva o Gpisu znamena dohodu, kterou ptislusny Investor uzavird se Spolec¢nosti za ucelem tupisu Akcii;

Poplatek za tipis znamena poplatek za tpis, ktery mize spolecnost uctovat pti upisu akcii v kterémkoli
Podfondu, jehoZ podrobnosti jsou uvedeny v piislusné zvlastni sekci;

Nasledny investor znamena Investora, ktery se zavazuje upsat Akcie vydané piislusnym Podfondem nebo
Ttidou pote, co jeden nebo vice predchozich Investorti do tohoto Podfondu nebo Ttidy vlozili Kapitalovy
vklad;

Celkovym kapitdlovym vkladem se rozumi ve vztahu k pfisluSnému Podfondu a jak je uvedeno ve zvlastni
sekei tohoto Podfondu, souhrn vSech kapitalovych vkladt provedenych investory do tohoto Podfondu;

Celkem nevyCerpané zdvazky znamena ve vztahu k ptislusnému podfondu a jak je uvedeno ve zvlastni sekci
daného podfondu, soucet vSech nevycCerpanych zadvazkl v ptislusném Case, které jsou k dispozici k ¢erpani do
podfondu;

Pfevod znamena prodej, postoupeni, prevod, vyménu, zastavni pravo nebo jiné naklddani s akciemi v souladu s
oddilem 16 obecné ¢asti;

UCI znamena jakykoli typ podnikti kolektivniho investovani, ktery podléha lucemburskym zakoniim nebo
jakymkoli jinym zakontim, véetné zajist'ovacich fondu, které podléhaji nebo nepodléhaji dohledu organu pro
sluzby financniho trhu;

NevycCerpany zavazek znamena ve vztahu k Investorovi ¢astku jeho Zavazku, ktera je v prislusném case k
dispozici k ¢erpani, a pro vylouceni pochybnosti zahrnuje tyto ¢astky splacené a dostupné pro dalsi ¢erpani, jak
je popsano v piislusné zvlastni ¢asti ktery nemiize piekrocit zavazek investora;

USD znamend americky dolar, ména Spojenych statd americkych;
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Dnem ocenéni se rozumi kazdy den, ke kterému je Cistd hodnota aktiv stanovena v souladu s Clanky a
Emisnim dokladem,;

Dobfe informovanym investorem se rozumi jakykoli dobfe informovany investor ve smyslu ¢lanku 2 zakona z
roku 2007; existuji tfi kategorie dobie informovanych investort, Institucionalni investofi, Profesionalni
investofi a ZkuSeni investofi; generalni partner, jeho manazefi a dal$i osoby piimo ¢i nepiimo zapojené do
fizeni spolecnosti jsou povazovany za dobie informované investory.
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3. SPOLECNOST

3.1 Korporatni forma - pravni rezim

Spolecnost je lucemburska société d'investissement a capital variable - fonds d'investissement spécialisé
(investi¢ni spolecnost s variabilnim kapitalem - specializovany investi¢ni fond), ktera se idi zakonem z roku
2007, zakonem z roku 1915 a stanovami. Spole¢nost je registrovana v lucemburském obchodnim a obchodnim
rejstiiku pod ¢islem B0154646.

Spolecnost byla zaloZena po,d ndzvem ,,Luxif SICAV-SIF* dne 24. ¢ervna 2010 jako société anonyme (akciova
spolecnost) se zakladnim kapitalem 125 000 EUR. Jeji ¢lanky byly poprvé publikovdny v Mémorial €. 1883
dne 14. zati 2010.

Prostfednictvim mimotradné valné hromady ze dne 18. listopadu 2010 spolecnost (i) pfevedla sviij nazev na
»Luxif*, (ii) pfijala podobu akci société¢ en commandite par (spolecnost s rucenim omezenym akciemi) a (iii)
zcela prepracovala své stanovy . Zapis z této mimotadné valné hromady vcetné tiplného resetu ¢lankt byl
zvetejnén v Mémorial €. 2749 dne 15. prosince 2010.

Lucemburské korporatni partnerstvi s rucenim omezenym je spolecnost zalozena na zakladé smlouvy mezi
jednim nebo vice akcionafi, ktefi jsou na neurcitou dobu, spolecné a nerozdilné odpoveédni za zavazky
spolecnosti a jednim nebo vice akcionafi, ktefi ptispivaji pouze konkrétnim podilem na kapitalu. Proto se
sklada z:

a) ak¢ni generalni feditelstvi nebo generalni partner, ktery je odpovédny za tizeni spolecnosti a je spolecné a
nerozdiln¢€ odpoveédny se spoleCnosti za vSechny zavazky, které nelze splnit aktivy spole¢nosti;

b) akéni velitelé nebo omezeni akcionati, jejichz odpovédnost je omezena na vysi jejich investice do
spolecnosti.

Bez souhlasu Actionnaire gérant commandité (tj. Generalniho partnera) nelze pfijmout zadné opatfeni
ovliviiujici zajmy Spole¢nosti viici tfetim osobam a zadné rozhodnuti za Gcelem zmény ¢lanku.

Spolecnost je ztizena jako samostatné spravovany subjekt, pfi¢emz manazer alternativniho investi¢niho fondu
je generalnim partnerem spolecnosti, ktery je registrovan u CSSF podle ¢l. 3 odst. 2 pism. A) zdkona o
spravcich AIF.

Kapital spolecnosti se vzdy rovna hodnot¢ jejich Cistych aktiv. Zakladni kapital spolecnosti musi dosahnout
castky 1 250 000 EUR b&hem obdobi dvanacti (12) mésict od schvaleni CSSF.

Registrace spolecnosti podle zakona z roku 2007 by neméla byt lucemburskym organem vykladana jako
pozitivni hodnoceni kvality navrhované investice.

3.2 Struktura destniku - oddily a ttidy

Spolecnost mé zastieSujici strukturu skladajici se z jednoho nebo nékolika oddilt. Pro kazdy Podfond je
udrzovano samostatné portfolio Investic a je investovano v souladu s investicnim cilem, investi¢ni strategii a
investicnimi omezenimi platnymi pro tento Podfond. Investi¢ni cil, investi¢ni strategie a investi¢ni omezeni,
jakoz i dalsi specifické vlastnosti kazdého podfondu jsou uvedeny v ptislusné zvlastni sekci.

Spolecnost je jeden pravni subjekt. V souladu s ¢l. 71 odst. 5 zdkona z roku 2007 jsou vSak prava Investort a
vetitela tykajici se Podilového listu nebo vyplyvajici ze zfizeni, provozu a likvidace Podilového listu omezena
na Investice tohoto Podilového listu. Investice podfondu se vylucné vénuji uspokojeni prav investort
souvisejicich s timto podfondem a prav véfitell, jejichz pohledavky vznikly v souvislosti se zalozenim,
provozovanim a likvidaci tohoto podfondu.
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S kazdym Podfondem se zachazi jako se samostatnou entitou a funguje samostatné, pii¢emz kazdé portfolio
Investic je investovano vylu¢né ve prospéch piislusného Podfondu. Nakup Akcii vztahujicich se ke
konkrétnimu Podfondu nedava drziteli t€chto Akcii Zadna prava ve vztahu k jinému Podfondu.

V ramci oddéleni se generalni partner miize rozhodnout vydat jednu nebo vice tiid, jejichz investice budou
bézné investovany, avSak podléhaji riznym strukturam poplatkt, distribuci, marketingovym cilim, mén¢ nebo
jinym specifickym vlastnostem, jak je podrobné&ji uvedeno v prislusné zvlastni sekci. Pro kazdou tiidu bude
vypocitana samostatna ¢ista hodnota aktiv na akcii, kterd se mtize lisit v disledku téchto proménnych faktora.

Generalni partner miize vydat neomezeny pocet akcii v kazdém odd¢leni a v kazdé tiid€. Generalni partner se
dale muze kdykoli rozhodnout, ze vytvoti dalsi oddily a tfidy, jejichz funkce se mohou lisit od stavajicich
oddila a tfid. Po vytvofeni dalsiho oddilu nebo tiidy bude vydavajici doklad aktualizovan a v pfipadé potieby
doplnén o dalsi zvlastni sekei.

3.3 Boc¢ni kapsy

Generalni partner se miize rozhodnout urcit jednu nebo vice specifikovanych investic, které (i) postradaji
snadno odhadnutelnou trzni hodnotu, (ii) je obtizné je ocenit a / nebo (iii) jsou nelikvidni jako Side Pocket
Investments.

Se souhlasem CSSF a poté, co byli akcionafi fadn€ informovani, je generdlni partner opravnén povinné prevést
na pomérnou ¢ast ¢ast zbyvajicich akcii vSech tiid (pokud existuji) pfislusného oddé€leni do boc¢ni kapsy t¥ida
urcena pro ucely tohoto emisniho dokladu ,tfidou SP*, kterou nové vytvotil generalni partner v prisluSném
odd¢leni. Ttida SP bude mit pocatecni Cistou hodnotu aktiv rovnou realné hodnoté (coz mohou byt néklady)
takovych Side Pocket Investic bez jakychkoli nakladt véetn€ nakladl ptistich obdobi souvisejicich s touto
ttidou SP.

Cista hodnota aktiv v postranni kapesni investici nesmi v zasadé piekro¢it (v okamziku vytvofeni postranni
kapsy) 30% c¢isté hodnoty aktiv v pfislusném odd¢leni.

Kazdé takové rozhodnuti pfijme generalni partner s nalezitou pé¢i a v dobré vife v nejlepSim zajmu akcionaid.
Vytvoteni postrannich kapes je navrzeno tak, aby:

(a) chranit odkup akcionatti pted vyplatou ¢astky za tyto nelikvidni nebo téZko ocenitelné investice, ktera mize
byt nizsi nez jejich kone¢na realiza¢ni hodnota;

(b) chranit nevyplacejici akcionate pied prodejem Casti nebo vSech nejlikvidnéjsich investic za icelem
uspokojeni tehdy nevyfizenych zadosti o odkup;

(c) chranit nové investory zajisténim toho, aby nebyli vystaveni témto vedlejsim kapesnim investicim pii
upisovani novych akcii v podilovém listu; nebo

(d) vyhnout se pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv (a upisovani a odkupti) na zakladé oddilu 18 této
obecné casti, ktery ma dopad na vSechny akcionate v prislusném odd¢leni.

S akciemi tfidy SP bude zachazeno, jako by byly odkoupeny ke dni povinné konverze ptislusnych akcii na
danou tiidu SP. Akcie tfidy SP dale opravnuji jejich drzitele k pomérné ucasti na piislusnych vedlejsich
kapesnich investicich. Akcie tfidy SP nelze odkoupit na zadost ptislusného akcionate.

Prioritnim cilem generalniho partnera je realizovat Side Pocket Investments v nejlepsim zajmu ptislusnych
akcionaili, coz mimo jiné zavisi na trznich podminkach. Vedlejsi kapesni investice by mély byt realizovany v
piiméfeném ¢asovém ramci, ktery v zasadé nepiesahne tii roky poc¢inaje dnem povinného splaceni.

Investice do postrannich kapes budou pfedmétem samostatného ti€etnictvi a hodnota a zavazky ptidélené do
postrannich kapesnich investic budou oddéleny od ostatnich tiid. Pro ucely vypoctu ¢isté hodnoty aktiv tiidy SP
budou vedlejsi kapesni investice ocenény realnou hodnotou odhadnutou v dobré vife a s obezietnou péci
generalniho partnera nebo zlistanou zauctovany v hodnot€ piislusné bo¢ni kapsy Investice pii prevodu do tiidy
SP.

Vzhledem k o¢ekavané nelikvidni povaze Side Pocket Investments nelze ¢istou hodnotu aktiv, pokud viibec
existuje, akcii tfidy SP urcit se stejnou mirou jistoty, jako by tomu bylo v ptipadé akcii jinych t¥id.
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Z cistych aktiv tfidy SP nebude Gc¢tovan poplatek za spravu ani poplatek za vykon.

3.4 Doba trvani spolecnosti - doba trvani podfondu

Spolecnost byla zaloZena na neomezenou dobu za piedpokladu, Ze spole¢nost bude automaticky uvedena do
likvidace po ukonceni Podfondu, pokud v té dobé nebude aktivni Zadny dalsi Podfond.

Oddily mohou byt vytvoieny bud’ s omezenym ¢asovym obdobim, v takovém ptipadé budou automaticky
zlikvidovany k prislusnému datu ukonceni (jak je dale popsano v ptislusné zvlastni ¢asti), nebo po neomezenou
dobu.

3.5 Vypis

Z4adna z Akcii neni v sou¢asné dobé kétovana na lucemburské burze cennych papirti, ani na zadné jiné burze
cennych papirti, ani neni pfijata k obchodovani na regulovaném trhu nebo v multilateralnim obchodnim
systému, ale generalni partner se mize v budoucnu rozhodnout kétovat jednu nebo vice tfid na lucemburské
nebo jakékoli jiné burze. burze cennych papirti nebo pozadat o prijeti k obchodovani s akciemi na jakémkoli
regulovaném trhu nebo multilateralnim obchodnim systému.

4. Investic¢ni cil a investi¢ni omezeni

4.1 Spole¢ny investi¢ni cil v§ech Oddila

Cilem kazdého Podfondu je spravovat své Investice ve prospéch Akciondit v souladu s investi¢ni politikou
stanovenou Generalnim partnerem pro kazdy Podfond v ptislusné Zvlastni sekci. Investice kazdého oddéleni
jsou investovany na zakladé¢ principu rozlozeni rizika, jak je stanoveno v obézniku 07/309, a ptipadné podle
dalsich investi¢nich omezeni stanovenych v pfislusné zvlastni sekci.

Nelze zarudit, ze bude dosazeno investi¢niho cile pro ptislusné oddéleni.

0Oddil 5 obecné ¢asti poskytuje netiplny popis obecnych rizikovych faktor ve vztahu k investici do ptislusného
podfondu. Pfislu$na zvlastni sekce mtze tento popis doplnit o dalsi rizikové faktory, které jsou specifické pro
dany oddil.

4.2 Spolecna investi¢ni omezeni pro vSechny oddily

Na spolecnost se budou vztahovat nasledujici investi¢ni omezeni (navic k jakymkoli investi¢nim omezenim
pouzitelnym pro konkrétni Oddil, jak jsou pro tento Oddil stanovena v pfislusné Zvlastni sekci):

(a) VSeobecné

Zadny Podfond zasadné neinvestuje vice nez 30% svych hrubych aktiv do zadné Investice stejné povahy
vydané stejnym emitentem.

Toto omezeni se nevztahuje na ziskani:

(i) podilové jednotky nebo akcie UCI, pokud tyto UCI podléhaji pozadavkim na diverzifikaci rizik
srovnatelnym s pozadavky platnymi pro spole¢nost. U UCI, na které se nevztahuji srovnatelné pozadavky na
diverzifikaci rizik, je kazdé odd¢€leni cilového UCI s vice oddélenimi povaZzovano za samostatny cilovy UCI,
pokud je zajisténa zasada oddéleni zavazki riznych oddélent;

i) cenné papiry vydané nebo zarucené clenskym statem OECD nebo jeho mistnim orgdnem nebo nadnarodnimi
institucemi a organizacemi s evropskou, regionalni nebo celosvétovou plisobnosti.

(b) Likvidni aktiva
Kazdy oddil je opravnén docasné investovat az 100% své Cisté hodnoty aktiv do likvidnich aktiv.

(c) P4jcovani hotovosti
Podfond si mtize piijcovat trvale (prostiednictvim ptjcek nebo jinak) a pro investi¢ni ucely od prvotfidnich
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odborniki specializovanych na tento typ transakci a tyto vypujéky muze zabezpecit zastavnimi pravy nebo
jinymi zabezpecovacimi podily v aktivech podfondu, pokud v jakémkoli Casovém okamziku dosdhne trovné
vypujcky vyssi nez procento jeho Cistych aktiv stanovené v prislusné zvlastni sekci vénované tomuto oddéleni.

Maximalni trvala vypijcni castka pro investi¢ni ucely kazdého oddéleni je stanovena v pfislusné zvlastni sekei.

(d) PGjcovani cennych papiri
S vyhradou prislusné zvlastni sekce si Spole¢nost muze vypijéit cenné papiry na ucet Podfondu od véfitele,
ktery je prvotiidni instituci specializujici se na tento typ transakce.

e) Kratky prodej cennych papirt
Kratky prodej nemusi vést k tomu, aby mél relevantni Podfond kratkou pozici v cennych papirech stejné
povahy vydanych stejnym emitentem, které predstavuji vice nez 30% hrubé hodnoty aktiv daného Podfondu.

Udéleni prava na uzivani (nebo prava na rehypotekaci) hlavnimu makléfi nad investicemi piislusného oddéleni
je podminéno zahrnutim vymahatelnych ustanoveni o zavérecném zapocteni ve smyslu smérnice o zajisténi do
dohody o zprostiedkovani.

Celkova hodnota Investic ptislusného Podfondu, k nimz miize byt udéleno uzivaci pravo ve prospéch Prime
Broker, je omezena na 140% dluhu tohoto Podfondu vi¢i Prime Broker.

f) Pijcovani cennych papirt

S vyhradou pfislusné zvlastni sekce mtize kazdy odbor uzavirat transakce s piijéovanim cennych papir v rdmci
standardizovaného systému pij¢ovani organizovaného uznanou clearingovou instituci cennych papiri nebo
vysoce hodnocenou financni instituci specializovanou na tento typ transakeci.

V souvislosti s t€émito transakcemi musi podfond v zasad¢ obdrzet jistotu v hodnoté, ktera se pii plnéni smlouvy
o pujcce musi rovnat alespoit hodnoté zaptjcenych cennych papirt.

Neni-li v pfislusné zvlastni sekci uvedeno jinak, musi byt kolateral poskytnut ve formée hotovosti nebo cennych
papirt vydanych nebo zaru€enych ¢lenskym staitem OECD nebo jejich mistnimi tifady nebo nadnarodnimi
institucemi a organizacemi s EU, regionalnimi nebo celosvétovymi rozsah a musi byt blokovan ve prospéch
oddéleni az do ukonceni smlouvy o ptjcce.

Pokud Oddéleni neni opravnéno kdykoli ukoncit smlouvu o pljcce a pozadovat vraceni zaptjcenych cennych
papirt,

(i) tvérové transakce nelze provadét na vice nez 50% souhrnné trzni hodnoty cennych papirt v portfoliu
pfislusného podfondu; a

(i1) tiveérové transakce nesmi trvat déle nez tricet (30) kalendainich dnt.

(g) Repo transakce (repo operace)

S vyhradou zvlastniho oddilu miize spole¢nost vstoupit na ucet kazdého podfondu do odkupni transakce typu
,,réméré* nebo typu ,,mise en pension” zahrnujici prodej a odkup cennych papirt, pokud je prodavajici
opravnén nebo je povinen odkoupit cenné papiry od kupujiciho za cenu a ¢as dohodnuty mezi obéma stranami
za podminek, které

(1) protistrana je prvotiidni instituce specializujici se na tento typ transakce;

(i1) béhem trvani smluvniho ujednani nelze cenné papiry ziskané repo transakci prodat, pokud protistrana
nevyuzila své pravo na zpétny odkup cennych papir nebo neuplynula lhiita (Ize ucinit vyjimku, pokud ma
podfond jiny prostredky kryti).

Spolecnost musi zajistit, aby uc¢et Podfondu udrzoval objem repo transakci na urovni, ktera ji umozni kdykoli
splnit své povinnosti dal$iho prodeje.
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Pokud Spole¢nost na ucet piislusného Podfondu jedna jako prodavajici, nelze cenné papiry ani prevadét,
zastavovat jako kolateral ve prospéch treti strany, ani Zadnym zptsobem vyuzivat.

Spolecnost musi mit k dispozici nezbytna aktiva ke dni splatnosti smlouvy, aby pfipadné zaplatila cenu
dohodnutou za vraceni cennych papiri od nabyvatele.

(h) Zahajovaci obdobi
Investi¢ni omezeni ptislusného Podfondu nemusi byt dodrZzena béhem piechodného obdobi stanoveného ve
zvlastni sekci piislusného Podfondu za i¢elem vybudovani portfolia tohoto Podfondu.

V souladu s ustanovenimi natizeni EU 2015/2365 o transparentnosti transakci financovani cennych papirti a
opetovného pouziti (nafizeni o SFT) spravce AIF specifikuje a sdéli investoriim transakce financovani cennych
papirt (Repos, pijcky cennych papird ...) a swapy celkového vynosu do kterého spolecnost jednajici
prostiednictvim jednoho ze svych oddéleni vstoupi. Kazda zvlastni ¢ast emisniho dokladu mtize byt pozménéna
tak, aby poskytovala tyto informace investorim. Standardni informace uvedené v oddile B ptilohy nafizeni o
SFT (obecny popis, kritéria pro vybér protistran, ptijatelny kolateral, ocenéni kolateralu, tischova, ischova
aktiv podléhajicich transakcim financovani cennych papirii, omezeni opétovného pouziti zajisténi atd.), budou
uloZeny v sidle spole¢nosti nebo spravce AIF a budou poskytnuty investortim.

5. Obecné rizikové faktory

Investice do spolecnosti je spojena s urcitou Urovni rizika. Pfed piijetim rozhodnuti o upisovani nebo o zavazku
upsat akcie prislusného Podfondu nebo Ttidy by investofi méli mimo jiné zvazit nasledujici rizikové faktory.
Zvlastni oddil mtize také obsahovat netiplny popis konkrétnich rizikovych faktord, kterym muize byt ptislusny
utvar vystaven.

Nasledujici seznam je netiplnym popisem obecnych rizikovych faktord, kterym muze byt kazdy oddil vystaven.

5.1 Investi¢ni rizika

(a) Obecna investi¢ni rizika

Uspéch jakékoli investiéni aktivity ovliviiuje obecné ekonomické klima, které miiZe ovlivnit troveti a volatilitu
urokovych sazeb a likviditu ménovych a finan¢nich trhii jak u akcii, tak u tirokov¢ citlivych cennych papirti.
Nekteré trzni podminky, véetné neocekavané volatility nebo nelikvidnosti na relevantnim trhu, kterému muze
byt ptislusny Podfond vystaven, by mohly narusit schopnost daného Podfondu dosahnout svych cild a zptisobit
tomuto Podfondu ztraty.

Navzdory moznosti vyuzivat op¢ni, futures a swapové smlouvy a uzavirat forwardové devizové transakce s
cilem zajistit rizika, muZze byt ptislusna sekce vystavena volatilité spojené s jakymkoli typem investice.

Nelze poskytnout zadnou zaruku, Ze investované ¢astky budou zachovany nebo se zvysi jejich hodnota.

(b) Ménova a sménna rizika

Tam, kde jsou k dispozici Akcie Podfondu v Ttid¢, ktera je denominovana v jiné meéné, nez v jaké je
Referenéni ména, ve které je Komponenta denominovéna, by investofi méli vzit na védomi, Ze Cista hodnota
aktiv tfidy bude vypocitana v referencni méné Podfondu a bude uvedena v jiné mén¢ odkazem na aktualni
sménny kurz mezi referenéni ménou podfondu a takovou jinou mé€nou. Vykyvy v tomto sménném kurzu mohou
ovlivnit vykon Akcii pfislusné Ttidy nezavisle na

vykonnost investic. Za normalnich okolnosti nese naklady a vydaje sménnych transakci v souvislosti s
nakupem, odkupem a vyménou Akcii takové Tiidy pislusnd Tiida a promitne se do Cisté hodnoty aktiv dané
Ttidy. Naklady a vydaje spojené se zajisténim konkrétni tiidy ponese pouze tato tida.

Investofi by si méli uvédomit, Ze ptilivy a odtoky z tfid, které nejsou denominovany v referencni méné, mohou
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mit vétsi potencial ovlivnit cenu akcii téchto tfid v disledku kolisani sménného kurzu ptislusné mény.

(¢) Urokové riziko

Jakmile se urokové sazby zvysi, vypijcka hotovosti se ptislusnému oddé€leni stane nakladnou.

Odména likvidnich aktiv se snizi, kdyZ se snizi irokové sazby, coz bude mit negativni dopad na vykonnost
prislusného podfondu.

Hodnota cennych papirt s pevnym vynosem v drzeni ptislusného Podfondu se obecné bude lisit inverzn¢ se
zménami urokovych sazeb a takovd zména mize odpovidajicim zplsobem ovlivnit hodnotu Akeii.

(d) Rizika spojena s kapitalovymi investicemi

Trzni rizika spojena s drzenim kapitalové investice Ize rozdélit do tii kategorii: specifické riziko, primyslové
riziko a systémové nebo indexové riziko. Specifické riziko vyplyva z faktora, které ovliviuji pouze vydavajici
spole¢nost cenného papiru, a nikoli zbytek trhu. Pfikladem takovych faktorl jsou zmény managementu ve
vydavajici spoleCnosti a ztrata podilu na trhu kviili novym konkurentim nebo soudnim sporiim. Priimyslové
riziko vznika, kdyz primyslova skupina, ktera obsahuje nékolik podobnych emitujicich spolecnosti, reaguje
odli$né od ostatnich skupin, naptiklad na zmény ekonomickych podminek nebo vladnich predpist. Systémové
nebo indexové riziko vznika, kdyz vnéjsi vlivy ovliviji spise trh jako celek nez jednotlivé spole¢nosti nebo
skupiny podobnych spolecnosti. Mezi takové vlivy patii fiskalni a mé€nova politika, politické udalosti a zmény
urokovych sazeb. V nejhors$im pfipadé mtze hodnota vlastniho kapitalu klesnout na nulu. Kazda z téchto rizik
proto muze vést ke znacnym ztratdm osob vystavenych t€émto nastrojam.

(e) Rizika spojena s dluhovymi investicemi

Pti investovani do dluhovych nastrojii, véetné dluhopisi, smének a ptijcek, jakoz i do drzeni likvidnich aktiv
muze byt prislusny oddil vystaven tivérovému riziku, riziku selhani a riziku avérového rozpéti. Prislusny
podfond miize byt dale vystaven integrit€¢ vedeni emitenta, jeho zavazku splacet dluhopis, dluhopisu nebo
pujcky, jeho kvalifikaci, provoznimu zdznamu, diirazu ve strategickém smeru, finanéni filozofii, opera¢nimu
fizeni a kontrolnim systémum jako jakoz i na jeho schopnost a schopnost generovat hotovostni tok na splaceni
svych dluhovych zavazkd. Prislusné oddéleni mize investovat do dluhd, které jsou vydavany bez jakékoli
zaruky, akreditivu, pojisténi dluhu nebo kolateralu véetné podtizeného dluhu.

(f) Uvérové riziko

Uvérové riziko, zékladni riziko tykajici se viech cennych papiri s pevnym vynosem. Likvidni aktiva véetng
nastroji penézniho trhu ptedstavuji riziko, ze emitent neprovede platby jistiny a Groki v dobé splatnosti.
Emitenti s vy$§im tivérovym rizikem obvykle nabizeji vyssi vynosy pro toto piidané riziko. Naopak emitenti s
niz§im tvérovym rizikem obvykle nabizeji nizsi vynosy. V1adni cenné papiry jsou obecné povazovany za

téch, které maji hor$i rating. Zmény ve finan¢ni situaci emitenta, zmény ekonomickych a politickych podminek
obecné nebo zmény ekonomickych a politickych podminek specifickych pro emitenta, to vSe jsou faktory, které
mohou mit neptiznivy dopad na avérovou kvalitu a hodnoty zabezpeceni emitenta.

(g) Rizika spojena s investicemi do UCI

Investofi by si méli uvédomit, ze investovani do Podfondu zahrnuje zvlastni uvahy, které obvykle nejsou
spojeny s investovanim do jinych cennych papirt, a ze alokace aktiv neni strukturovana jako kompletni
investiéni program. Investi¢ni strategie Spolecnosti s sebou nese zna¢na rizika. Cést investic miize byt
investovana do specializovanych alternativnich nastroj, a proto investice do spolecnosti nemusi byt vhodné
pro vSechny investory. Investice 1ze investovat do UCI usazenych v jurisdikcich, které nemaji regulac¢ni rezim
poskytujici vysokou tiroven ochrany akcionara.

Hodnota UCI, do kterych spole¢nost investuje (a tedy hodnota samotné spole¢nosti), nemusi nasledovat po
hodnoté jinych investic. Hodnota UCI a hodnota samotné spolecnosti miize klesat pfi rostoucich trznich
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podminkach.

Pfi bézném podnikani UCI manaZzeti obchoduji s riznymi finanénimi nastroji a vstupuji do riznych
investi¢nich aktivit v€etné forwardovych a budoucich kontraktd, opci, swapt, jinych derivatovych nastrojt,
kratkych prodejii, marzi a pakového efektu s riznymi rizikovymi profily.

UCI, do kterych Spole¢nost investuje, mohou byt oceniovani administratory, coz vede k ocenéni, ktera nejsou
pravideln€ nebo vcas ovétovana nezdvislou teti stranou ani kontrolovana administrativnim agentem. Existuje
tedy riziko, ze (i) ocenéni Spole¢nosti nemusi odrazet skute¢nou hodnotu podili UCI drzenych Spolecnosti v
konkrétnim Case, coz by mohlo vést ke ztratim nebo nepfesnym cenam Spole¢nosti, nebo (ii) ocenéni nemusi
byt k dispozici na Den ocenéni, aby mohla byt n¢ktera aktiva Spolecnosti ocenéna na odhadovaném zaklade.

Navic k vlastnim nakladiim je tfeba poznamenat, ze spolecnosti vznikaji podobné naklady jako investora do
UCI, které zase plati podobné poplatky svému vlastnimu vedoucimu a dalSim poskytovatelim sluzeb.

Nekteré z technik pouzivanych na tirovni UCI mohou dale zahrnovat ¢asté zmény pozic a ndsledny obrat
portfolia. To muize vést k nakladiim na provizi za zprostfedkovani, které vyrazné prevysuji vydaje ostatnich
investi¢nich fondt srovnatelné velikosti.

Pokud je UCI fondem fondt, musi UCI platit pomérnou ¢ast poplatkil a vydaji fondu, do kterého investuje,
jako jsou poplatky a vydaje splatné spravci investic a dal§im poskytovateliim sluzeb tomuto fondu.

V dusledku toho mohou naklady Spolecnosti pfedstavovat vyssi procento Cisté hodnoty aktiv, nez by tomu bylo
obvykle v pfipadé pfimé investice nebo v pfipade investicnich fondd, které investuji piimo.

(h) Rozvijejici se trzni riziko

Prislusné odd¢leni mize drzet Investice, které se nachazeji na rozvijejicich se trzich, coz miize zahrnovat
nasledujici rizika:

(1) omezeni investic a repatriace;

(i1) fluktuace mén;

(iii) potencial neobvyklé volatility trhu ve srovnani s rozvinutéjSimi zemeémi;

(iv) zapojeni vlady v soukromém sektoru;

(v) omezené informace pro investory a méné piisné pozadavky na zvetejilovani informaci pro investory;
(vi) mélka a podstatné nizsi trovei likvidity, kterda mtize zahrnovat, Ze Podfond nemusi byt schopen prodat
Investice v pfiméfené dob¢ od ocekavané ceny;

(vii) konkrétni mistni pravni, dafiové a regulacni aspekty (nebo jejich neexistence);

(viii) omezena regulace;

(ix) mezinarodni a regionalni politicky a hospodatsky vyvoj;

(x) mozné zavedeni devizovych kontrol nebo jinych mistnich vladnich omezeni;

(xi) zvysené riziko nepiiznivych ucinkt deflace a inflace; a

(xi1) moznost omezeného pravniho postihu pro spolecnost, pokud se ucastni soudniho sporu.

Likvidita a spolehlivost hodnoty Investic umisténych na rozvijejicich se trzich mohou byt podstatn€ nizsi nez u
podobnych Investic umisténych ve vyspélejsich zemich.

(1) Riziko pouzivani financnich derivatovych nastroji

I kdyz uvazlivé pouzivani finan¢nich derivatovych nastrojii mtize byt piinosné, derivaty také zahrnuji rizika
odlisna od a v nékterych pripadech vEtsi nez rizika predstavovand tradi¢néjSimi investicemi. Néasleduje obecna
diskuse o dilezitych rizikovych faktorech a problémech tykajicich se pouzivani derivatt, kterym by investofi
meli rozumét pred investovanim do podilového prostoru.

(1) Trzni riziko

Jedna se o obecné riziko, které se vztahuje na vSechny investice, coZ znamena, ze hodnota konkrétniho derivatu
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se muze zménit zptisobem, ktery muze poskodit zajmy Podfondu.

(i1) Kontrola a monitorovani

Derivatové produkty jsou vysoce specializované nastroje, které vyzaduji investi¢ni techniky a analyzu rizik
odli$nou od téch, které souviseji s akciemi a cennymi papiry s pevnym vynosem. Pouziti derivatovych technik
vyzaduje pochopeni nejen podkladovych aktiv derivatu, ale také samotného derivatu, aniz by bylo vyhodné
sledovat vykonnost derivatu za vSech moznych trznich podminek. Zejména pouziti a slozitost derivatt vyzaduje
udrzovani odpovidajicich kontrol ke sledovani uzavienych transakci, schopnost posoudit riziko, které derivat
pridava do podfondu, a schopnost ptedpovidat pohyby relativni ceny, trokové sazby nebo mény spravne.

(ii1) Riziko likvidity

Riziko likvidity existuje, kdyz je obtizné koupit nebo prodat konkrétni nastroj. Pokud je derivatova transakce
obzvlasté velka nebo pokud je relevantni trh nelikvidni, nemusi byt mozné zahjit transakci nebo zlikvidovat
pozici za vyhodnou cenu.

(iv) Riziko protistrany

Podfond mutize uzavirat transakce na OTC trzich, které vystavi Podfond tvéru svych protistran a jejich
schopnosti splnit podminky téchto smluv. Naptiklad Podfond mtize uzavtit swapové dohody nebo jiné
derivaéni techniky, z nichz kazdy vystavuje Podfond riziku, Ze protistrana mize neplnit své zavazky k plnéni
podle piislusné smlouvy. V ptipadé ipadku nebo platebni neschopnosti protistrany by mohlo dojit k prodleni
pii likvidaci pozice a vyznamnym ztratdm, véetné poklesu hodnoty jeji investice béhem obdobi, ve kterém se
spolecnost snazi prosadit sv4 prava, neschopnosti realizovat jakékoli vynosy z jeho investice b€hem tohoto
obdobi a poplatky a vydaje vynaloZené pti prosazovani jeho prav. Existuje také moznost, ze vyse uvedené
dohody a odvozené techniky budou ukonceny naptiklad kvtli bankrotu, dohledu nad nezakonnosti nebo
zménam danovych nebo ucetnich zakonl v porovnani s témi v dob€ vzniku dohody.

(v) Riizna splatnost

Spolecnost bude uzavirat derivatové smlouvy s datem splatnosti, které se mize lisit od data splatnosti
Podfondu. Nelze zarucit, ze jakékoli nové uzaviené derivatové smlouvy budou mit podminky podobné tém,
které byly dfive uzavieny.

(vi) Dalsi rizika

Mezi dalsi rizika pfi pouzivani derivatd patii riziko odlisSného ocenéni derivat vyplyvajici z riznych
povolenych metod ocenéni a neschopnost derivatii dokonale korelovat s podkladovymi cennymi papiry,
sazbami a indexy. Mnoho derivatl, zejména OTC derivatt, je slozitych a ¢asto ocefiovanych subjektivné a
ocenéni miZze poskytnout pouze omezeny pocet odbornikl na trh, ktefi ¢asto jednaji jako protistrany transakce,
kterd ma byt ocenéna. Nepfesné ocenéni miize mit za nasledek zvySené pozadavky na hotovostni platby
protistranam nebo ztratu hodnoty pro Podfond.

Derivaty ne vzdy dokonale nebo dokonce vysoce koreluji nebo sleduji hodnotu cennych papirti, sazeb nebo
indexd, které maji sledovat. V disledku toho nemusi pouziti derivatovych technik podfondu vzdy byt t¢innym
prostiedkem pro sledovani investi¢niho cile podfondu a nékdy mize byt kontraproduktivni.

(vii) Zvlastni rizika ve vztahu k Garokovym swaptim, ménovym swaptim, swaptim s celkovym vynosem,
swaptm uvérového selhani a irokovym swaptim.

Podfond mtize v ramci své investi¢ni politiky uzavirat dohody o tirokovych swapech, ménovych swapech,
swapech s celkovym vynosem, swapech Gvérového selhani a swapich turokovych sazeb. Urokové swapy
zahrnuji vyménu mezi ptislusnym podfondem s piislusnymi zavazky platit nebo pfijimat Groky, jako je vyména
plateb s pevnou urokovou sazbou za platby s pohyblivou urokovou sazbou. Ménové swapy mohou zahrnovat
vymeénu prav k provadéni nebo pfijimani plateb ve stanovenych ménach. Swapy s celkovym vynosem zahrnuji
vyménu prava na ziskani celkového vynosu, kuponi plus kapitalovych ziskti nebo ztrat ze specifikovaného
referencniho aktiva, indexu nebo kose aktiv za pravo provadét pevné nebo plovouci platby.

V pfipadé, Ze oddéleni vstupuje do swapil urokovych sazeb nebo swapt s celkovym vynosem na ¢istém
zaklad¢, dva platebni toky se zapocitaji, pricemz kazdy podfond obdrzi nebo zaplati pouze Cistou ¢astku téchto
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dvou plateb. Urokové swapy nebo swapy na celkovy vynos uzaviené na ¢istém zakladé nezahrnuji fyzické
dodéani investic, jinych podkladovych aktiv nebo jistiny. Z tohoto diivodu je zamysleno, ze riziko ztraty v
souvislosti s irokovymi swapy je omezeno na Cistou ¢astku urokovych plateb, kterou je smluvni strana povinna
provést (nebo v piipadé swaptli na celkovy vynos Cista castka rozdilu mezi celkova mira navratnosti referencni
investice, indexu nebo kose investic a fixni nebo plovouci platby). Pokud druha strana urokového swapu nebo
swapu s celkovym vynosem selze, za normalnich okolnosti riziko ztraty podfondu spociva v Cisté Castce plateb
urokti nebo celkovych vynost, na které ma podfond smluvni narok. Naproti tomu ménové swapy obvykle
zahrnuji dodani celé hodnoty jistiny jedné ur¢ené meény vymeénou za druhou uré¢enou ména. Cela hodnota jistiny
ménového swapu proto podléha riziku, Ze druha strana swapu neplni své smluvni dodaci zavazky.

Podfond mtize pouzivat swapy uvérového selhani. Swap aveérového selhani je dvoustranna finanéni smlouva, ve
které jedna protistrana (kupujici ochrany) plati pravidelny poplatek vyménou za podminénou platbu prodejcem
zajisténi po uveérové udalosti referencniho emitenta. Kupujici ochrany musi bud’ prodat konkrétni zavazky
vydané referenénim emitentem za jeho nominalni hodnotu (nebo jinou uréenou referen¢ni nebo realiza¢ni
cenu), kdyz dojde ke kreditni udalosti (jako je bankrot nebo insolvence), nebo obdrzet vypotadani v hotovosti
na zakladé rozdilu mezi trzni cena a takova referencni cena.

Podfond mlize pouzivat swapy uvérového selhani za ucelem zajisténi konkrétniho tivérového rizika nékterych
emitentil ve svém portfoliu ndkupem ochrany. Kromeé toho miize Podfond nakupovat ochranu v ramci swapti
uveérového selhani, aniz by drzel podkladova aktiva.

Podfond muze také prodavat ochranu v rdmci swapt uvérového selhani za ucelem ziskani konkrétni kreditni
expozice.

Podfond muze také zakoupit smlouvu o swapové urokové sazbé¢ pro piijemce nebo platce. Swapce jsou
moznosti urokovych swapti. Ty dévaji kupujicimu prévo, nikoli vSak povinnost vstoupit do trokového swapu s
prednastavenou urokovou sazbou ve stanovené lhtité. Kupujici s trokovou vymeénou plati za toto pravo prodejci
prémii. Vymeéna urokové sazby pfijimace dava kupujicimu pravo dostavat pevné platby vyménou za platbu
pohyblivé urokové sazby. Vymeéna urokové sazby platce by kupujicimu poskytla pravo zaplatit pevnou
urokovou sazbu na oplatku za pfijeti proudu plateb s pohyblivou sazbou.

Vyuzivani irokovych swapii, ménovych swapi, swapt s celkovym vynosem, swapii tavérového selhani a
urokovych swapti je vysoce specializovana ¢innost, ktera zahrnuje investic¢ni techniky a rizika odlisna od rizik
spojenych s béznymi transakcemi s portfoliovymi cennymi papiry. Pokud spoleCnost a / nebo investi¢ni
manazer nespravné piredpovidaji trzni hodnoty, Grokové sazby a sménné kurzy mén, bude investi¢ni vykon
podfondu méné ptiznivy, nez by byl, pokud by tyto investi¢ni techniky nebyly pouzity.

(j) Rizika spojena s investicemi do strukturovanych finan¢nich néstroji

Strukturované finan¢ni nastroje jsou kryty podkladovymi investicemi rizné povahy nebo zastupujicimi jejich
podily. Penézni tok z podkladovych investic 1ze rozdélit mezi noveé vydané strukturované finan¢ni néstroje za
ucelem vytvoreni cennych papirt s riznymi investicnimi charakteristikami, jako jsou rtizné splatnosti, platebni
priority nebo urokové sazby, a rozsah plateb provedenych s ohledem na strukturované investice zavisi na vyse
penézniho toku z podkladovych investic. Strukturované finan¢ni nastroje mohou mit pakovy efekt, a proto

vV

mohou byt investice do strukturovanych finan¢nich nastrojii vystaveny vyssi volatilité jako pfimé investice.

(k) Riziko likvidity
Na nékterych trzich, kterym mutize byt ptislusny Podfond vystaven, mtize byt v ur¢itém okamziku nedostatecna
likvidita, kterd miZze negativné ovlivnit trzni cenu Investic Podfondu, a tedy jeho Cistou hodnotu aktiv.

Investofi by také méli vzit na védomi, ze nékteré investice mohou vykazovat nizkou uroven likvidity (napf.
Nemovitosti a soukromé kapitalové investice). Rozhodnuti zrusit Podfond a prodat Investice za uc¢elem ziskani
likvidity miize pro akcionafe znamenat znacné ztraty.

Investice do nekterych oddilti jsou dlouhodobé investice. V disledku toho by si investofi mé¢li vSimnout, Ze v
téchto pfipadech miize trvat nékolik let, nez mohou akcie vykoupit.
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Krome toho existuje riziko, ze kviili nedostatku likvidity u urcitych Investic a nedostate¢né ti€innosti na
urcitych trzich nebo neobvykle vysokému objemu zadosti o zpétny odkup nebo z jinych divodi muze Podfond
celit potizim s prodejem Investic za ucelem splnéni odkupti jako stanoveno v prislusné zvlastni sekci.

Za téchto okolnosti miiZze generalni partner v souladu se stanovami a v zajmu investorti pozastavit odkupy nebo
prodlouzit ¢asovy ramec vypotradani.

(1) Riziko koncentrace

Ptislusny Podfond miize investovat vysoké procento svych Investic do omezeného poctu aktiv nebo byt
vystaven omezenému poctu emitentd, protistran nebo omezenému poctu praimyslovych odvétvi nebo zemi. V
duasledku této koncentrace jsou prislusné Oddily siln¢ vystaveny vykonnosti nebo neplnéni ptislusnych Investic,
emitentd, protistran, prumyslovych odvétvi nebo zemi.

5.2 Strukturalni a operacni rizika

(a) Rizika souvisejici s generalnim partnerem

Predplatitelé béznych akcii se stanou omezenymi akcionafi a nebudou mit narok na Gcast na fizeni spolecnosti.
Vedeni spole¢nosti spoléha na generalniho partnera, coz je nové zaloZena spolecnost bez dosavadnich
vysledkd.

Generalniho partnera lze odvolat pouze usnesenim valné hromady a se souhlasem generalniho partnera. Uspéch
spole¢nosti vyznamné zavisi na Usili a schopnostech jejiho generalniho partnera, véetné vhodného vybéru,
jmenovani a dohledu nad agenty pro spolecnost.

(b) Rizika v disledku zmén platnych pravnich piedpist

Spolecnost musi dodrzovat rizné pravni pozadavky, v€etné zakonl o cennych papirech a daniovych zadkont
stanovenych jurisdikcemi, v nichz pisobi. Pokud se kterykoli z té€chto zdkond béhem Zivota Spole¢nosti zméni,
pravni pozadavek, kterému mutiZze Spole¢nost a jeji akcionafi podléhat, by se mohl podstatn¢ liSit od soucasnych
pozadavka.

(c) Opatrovnicka rizika a rizika spojena s pouzivanim Prime Broker

Vsechny nebo ¢ast cennych papiri a dalSich Investic Spolecnosti budou ulozeny u Depozitare (a mohou byt
ulozeny u dil¢ich depozitaii nebo agentll). Tyto cenné papiry a Investice budou v zasad¢ jasné oznaceny jako
patfici do ptislusného Podfondu. V piipad¢ selhani spravce nebo prislusného spravce nebo zastupce mize dojit
k problémtim s oddélenim investic oddé€leni od investic jinych stran. To by mohlo akcionafim zpusobit zna¢né
Ztraty.

Vzhledem k tomu, Ze ¢ast nebo vSechny ptislusné investice Podfondu jsou ve vazbé s Depozitafem a / nebo
sub-depozitaii nebo agenty, miiZze se Spolecnost stat jednim z nezajisténych vétiteld Depozitare. V piipadé
platebni neschopnosti depozitaie nebo dil¢iho depozitaie nemusi byt spolecnost schopna plné nebo ¢asteéné
ziskat zpét aktiva v Gischové.

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty Spolecnosti dale nemusi byt oddéleny od depozitafe nebo penéznich
a penéznich ekvivalentl ptislusnych dil¢ich depozitart nebo agentil. Penize a penézni ekvivalenty Ize pouzivat
pfi bézném podnikédni. Spolecnost se proto miiZe stat nezajisténym veéfitelem depozitate nebo piislusného
subdodavatele nebo agentl v souvislosti s nim.

Spolecnost miize dale rozhodnout, Ze cenné papiry a dalsi investice pfislusného Podfondu budou ulozeny u
Prime Broker (se souhlasem Depozitare). V pripadé selhani tohoto Prime Broker mtize dojit k problémim s
dosazenim oddéleni cennych papiri a jinych Investic vlastnénych Podfondem od ostatnich stran. Prime Broker
miiZze byt rovnéz opravnén tyto cenné papiry a dalsi Investice pouzit v jinych transakcich (prdvo na
rehypotekaci), a mize tak byt vystaven fesitelnosti protistran téchto transakci, coz by mohlo zptlisobit podstatné
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ztraty pro akcionare v ptipadé, Ze Prime Broker jedna z jejich protistran je v selhani.

Vzhledem k tomu, Ze ¢ast nebo vSechny cenné papiry prislusného Podfondu a dalsi Investice jsou v uschoveé u
Prime Broker, mtize se tento Oddé€leni stat jednim z nezajiSténych vétitelt Prime Broker. V ptipadé platebni
neschopnosti hlavniho makléte nemusi byt podfond schopen plné nebo ¢astené ziskat zpét aktiva v uschove.

Penize a penézni ekvivalenty Podfondu nemusi byt oddéleny od penéznich prostiedki a penéznich ekvivalentd
Depozitaie nebo Prime Broker. Penize a penézni ekvivalenty lze pouzivat pti béZzném podnikani. Z tohoto
divodu se prislusny oddil mize stat nezajisténym véfitelem depozitate, hlavniho makléte, agenta,
korespondenta nebo protistrany depozitaie nebo hlavniho makléie.

(d) Nedostatek provozni historie
Spolecnost je nove zalozena spole¢nost bez konkrétnich vysledki. Prislusny oddil mize existovat pouze na
kratkou dobu, a proto nema zadny zaznam. Nelze zarucit, ze jakykoli oddil dosahne svych investi¢nich cilt.

V kazdém piipad¢€ by vykonnost minulych investic neméla byt povaZzovana za ukazatel budoucich vysledku.

(¢) Uvahy o hodnotg ¢istého majetku

Ocekava se, Ze Cista hodnota aktiv na akcii bude v pribéhu ¢asu kolisat s vykonem investic piislusného
podfondu. Akcionat nemusi ziskat zpét svoji pocatecni investici, kdyz se rozhodne odkoupit Akcie nebo kdyz
se generalni partner rozhodne o povinném odkupu Akcii, pokud je Cistd hodnota aktiv na Akci niZsi nez Cena
za Upis zaplacena timto Akcionafem.

(f) Riziko piedéasné likvidace

V piipadé predcasné likvidace Podfondu by musely byt financni prostfedky rozdéleny akcionatiim pomérmym
zpasobem s jejich podilem na Investicich Podfondu. Investice podfondu by musela byt prodana spole¢nosti
nebo distribuovana akcionaiim. Je mozné, ze v dobé takového prodeje nebo odkupu mohou mit uréité investice
drzené Podfondem nizsi hodnotu nez pocatecni naklady Investic, coz ma za nasledek ztratu pro Podfond a jeho
Akcionate. Navic v ptipad¢€, ze Oddé€leni skonci pred uplnym amortizaci organiza¢nich nakladt, bude jakakoli
nezménéna ¢ast téchto vydaji zrychlena a bude odepsana (a tim snizena) ¢astky jinak dostupné k distribuci
akcionartim.

(g) Rizika spojena se zavislosti na generalnim partnerovi, investicnim manaZzerovi nebo investi¢nim poradci
Vsechna rozhodnuti tykajici se obecného vedeni ptislusného oddéleni mohou byt zaloZena na rozhodnutich
generalniho partnera, prislusného investi¢éniho manazera nebo na doporuceni ptislusného investi¢niho poradce
jmenovaného generalnim partnerem. Vysledkem bude, Ze tispéch kazdého oddéleni v dohledné budoucnosti
bude do znac¢né miry zaviset na schopnostech generalniho partnera, jeho manazera i feditelll, manazeru,
klicovych pracovnikii a zaméstnanci investi¢éniho manazera nebo investi¢niho poradce. Nelze zarudit, ze tyto
osoby zlistanou ve své pozici nebo budou nadale poskytovat vhodné sluzby a rady spole¢nosti.

(h) Rizika spojena s povinnym odkupem: Generalni partner ma pravo pfinutit kteréhokoli Akcionare k aplnému
odkoupeni, pokud podle vyhradniho a nezvratného nazoru generalniho partnera (i) je tento akcionat omezenym
investorem; nebo (i) za jinych okolnosti, které jsou stanoveny v ¢lancich, v tomto vydavajicim dokladu nebo v
dohodé¢ o predplatném.

(i) Rizika spojena se zprostredkujicimi vozidly
Prislusny oddil mize k provadéni investi¢nich rozhodnuti pouZit jeden nebo vice zprostiedkujicich nastroji.

Obecnou spravu pfislusného zprostredkujiciho vozidla pfijima fidici organ daného zprostredkujiciho vozidla,

-----

splaceni kapitalu, splaceni urokl a vybér a distribuce riznych druht piijmt. V disledku toho bude vykon
zprostiedkujiciho vozidla v dohledné budoucnosti do znacné miry zaviset na schopnostech zprostredkujiciho
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vozidla a zejména na kli¢ovych osobach, které vykonavaji mandat nebo pracuji pro piislusné zprostiedkujici
vozidlo. Nelze zarudit, Ze klicové osoby zlistanou feditelem, manazerem, tfednikem nebo zaméstnancem
prislusného zprostredkujiciho vozidla.

Ptislusné zprostredkujici vozidlo lze dale ziidit v jurisdikci, ktera ma nizsi uroven regulace a dohledu a kde
jsou pouzitelna rtizna ucetni pravidla (a pfipadné méne spolehliva Gcetni pravidla), kterd mohou mit dopad na
fungovani pfislusného odde€leni. zabezpeceni a jeho fadné ocenéni a Gctovani investic.

6. Vedeni spole¢nosti

6.1 Generalni partner

Generalnim partnerem je spolecnost Luxif Management Sarl, société a responsabilité limitée (spolecnost s
ru¢enim omezenym) zalozend podle lucemburského zakona dne 11. listopadu 2010 se zdkladnim kapitalem 12
500 EUR. Stanovy generalniho partnera byly zvetejnény v Mémorial C N © 2852 ze dne 29. prosince 2010.
Generalni partner je registrovan v lucemburském obchodnim a obchodnim rejstiiku pod ¢islem B 156.855.

Generalni partner je pln¢ a vyluéné odpovédny za vykon celkové investi¢ni politiky a cili, za spravu a spravu
Spolecnosti.

Generalni partner bude idit Spoleénost v souladu s Clanky a timto Vydavacim dokumentem pro jediny
prospéch a v nejlepsim zajmu Akcionafa.

Generalni partner je fizen svymi manazery. K datu vydani tohoto dokumentu se spravni rada generalniho
partnera skladda z nésledujicich ¢lenti:

a) Bertrand Party, ¢len pfedstavenstva spolecnosti Trident Trust Company (Luxembourg) SA.

Pan Party je kazdodennim manaZzerem spolecnosti Trident Trust Company (Lucembursko) SA Po ziskani titulu
Master in Business Law a PhD (francouzsky doktorat) v oboru daniového prava na University of Nice Sophia -
Antipolis (Francie) se kvalifikoval jako francouzsky advokat v Nice ve Francii, kde stravil dva roky praci v
mistni advokétni kancelafi, kde se specializoval na poradenstvi klientim v n¢kolika dafiovych zalezitostech.
Poté stravil dva roky praci v lucemburské advokatni kancelafi NautaDutilh Avocats, nez pted 6 lety nastoupil
do spolecnosti Trident Trust. Mr. Party ma silné odborné znalosti v danovych zaleZzitostech, jakoz i v
provoznich, compliance, pravnich a podnikovych aspektech podnikani. Profesionalni zkusenosti spolecnosti
Mr. Party zahrnuji také mandaty ve spravnich radach neékolika regulovanych investi¢nich spolecnosti.

(b) Richard Van't Hof, ¢len pfedstavenstva spolecnosti Trident Trust Company (Luxembourg) SA.

Pan Van ‘t Hof je feditelem fondovych sluzeb ve spolecnosti Trident Trust Company (Luxembourg) SA. Pied
nastupem do spolecnosti Trident Trust na zac¢atku roku 2014 pracoval pro spolecnost Circle Partners, kde
zahajil provoz lucemburskych fondovych sluzeb. Dvanact let také pracoval pro spole¢nosti Citco Group v
Nizozemsku, Curacau a Lucembursku, kde zastaval pozice vykonného teditele ve spole¢nostech spravujicich
dtvéru a fondy skupiny. Do Lucemburska ptisel v roce 2008 a vedl divizi sluzeb soukromého kapitalu a
nemovitostniho fondu pro tuto skupinu. Pfed piichodem do skupiny Citco v roce 1998 pracoval vice nez 6 let
ve spolecnosti Shell / Royal Dutch, kde zastaval nékolik finan¢nich pozic. Vystudoval bakalatské studium v
oboru obchodni administrativy a je také vzdélavan v oboru tcetnictvi v Nizozemsku. Mezi jeho profesionalni
zkuSenosti patii pozice ve spravnich radach nékolika (ne) regulovanych fonda.

c¢) Mark Le Tissier, ¢len piedstavenstva spolecnosti Trident Trust Company (Luxembourg) SA.
Pan Le Tissier je evropskym regionalnim feditelem spole¢nosti Trident Trust s nevykonnou odpovédnosti za
lucemburskou kancelar. Je také feditelem nékolika spolecnosti skupiny Trident trust group. Absolvent London
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School of Economics a Institute of Director's Company Direction Program, nastoupil kariéru v oblasti
reengineeringu podnikovych procesti v 80. a na pocatku 90. let a pracoval pro jihoafricky Old Mutual limited v
obdobi rychlého riistu a zalozil 400 maloobchodni weby po celé Velké Britanii. V roce 1996 piesel do sluzeb
spravy fondt a korporaci. V roce 1999 se stal vykonnym feditelem operaci Trident Trust v Guernsey a
pocatkem roku 2012 evropskym regionalnim feditelem.

Manazefi jsou voleni valnou hromadou akcionaiti generalniho partnera, kterd rovnéz urci pocet manazera,
jejich odménu a podminky jejich funkce. Manazer mtize byt odvolan z diivodu nebo bezdiivodn€ nebo mtize
byt kdykoli nahrazen usnesenim pfijatym valnou hromadou akcionati generalniho partnera.

Manazefi maji narok na odménu v souladu s obvyklou trzni praxi v Lucembursku.

Generalni partner odskodni a bude neskodné chranit manazery proti ztraté, véetné ztraty zptisobené chybou v
usudku nebo jakoukoli ztratou, kterou utrpél podfond nebo jakykoli investor pti plnéni povinnosti manazerd,
jakakoli takova ztrata mtize doslo, pokud takova ztrata nevyplyva z podvodu, Spatné viry, imyslného selhani
nebo hrubé nedbalosti pii plnéni nebo neplnéni téchto povinnosti nebo funkei.

6.2 Depozitat

ABN AMRO Bank (Lucembursko) SA byla jmenovana depozitni bankou a hlavnim platebnim agentem
(depozitaiem) na zakladé dohody o depozitni bance ze dne 30. zati 2010. Depozitaf je uvérova instituce podle
zakona z roku 1993 a je registrovan u lucemburského obchodu a registr spolecnosti pod ¢islem B19116.
Depozitat je povéfen bezpeénym vedenim Investic, které budou pfimo drZeny nebo prostiednictvim
korespondentt, kandidati, agentl nebo delegati Depozitare, ktefi jsou vybrani s odbornou péci a v dobré vite
mezi profesionalnimi poskytovateli sluzeb fadné opravnénymi k vykonu téchto funkci v ptislusnou jurisdikci.
Depozitat je odpoveédny za (i) obecny dohled nad Investicemi a (ii) uschovu takovych Investic, které jsou mu
svéfeny.

V navaznosti na obecnou povinnost dohledu souvisejici s jeji funkci tischovy v souladu se zdkonem z roku
2007 a s vyhradou pfislusnych ustanoveni zakona o spravcich AIF se spolecnost a depozitat dohodli, ze n¢které
investice depozitafe mohou byt drzeny pfimo spolecnosti mimo tradi¢ni depozitni sit’ depozitafe a v disledku
toho nese depozitai odpovédnost za ischovu téchto Investic registrovanych jménem a / nebo drZzenych piimo
Spolecnosti.

Za uplatu za jeho sluzby bude depozitafi placen poplatek stanoveny Cas od Casu ve smlouvé o depozitafi.
Smlouvu s depozitafem muiiZze spole¢nost nebo depozitar vypovédét pisemnym oznamenim o devadesati (90)
kalendéinich dnech.

V kazdém piipade bude depozitai muset byt vyménén do dvou (2) mésicti od jeho dobrovolného odstoupeni
nebo od jeho odstranéni Spole¢nosti. Depozitai bude pokrac¢ovat ve své ¢innosti, dokud nebudou Investice
Spolecnosti pfevedeny do nové depozitni banky.

6.3 Prime Broker

Jak je stanoveno v pfislu§né zvlastni ¢asti, mize spolecnost jmenovat na ucet ptislusného oddéleni jednoho
nebo vice hlavnich makléia s pfedchozim souhlasem depozitaie. Investice tohoto oddéleni mohou byt pod
dohledem depozitare ulozeny u hlavniho makléte, ktery mize vyuzivat vlastni sit’ korespondentd. Pro ucely
vykonu své povinnosti dohledu se depozitai miize spolehnout vyluéné na informace, které obdrzi a vygeneruje
ptislusny Prime Broker. Depozitat bude vénovat ptimétenou pozornost schvaleni a dohledu hlavniho makléfe
vybraného spolecnosti. S vyjimkou nedbalosti z jeho strany nebude depozitat odpovédny za jednani nebo
opomenuti korespondenta (korespondentl) nebo Prime Broker (y), pokud tento neodsSkodni depozitaie za ztraty
vzniklé spolecnosti. Depozitat neodpovida za ztraty vzniklé v disledku bankrotu nebo platebni neschopnosti
korespondenta, hlavniho obchodnika nebo korespondenta hlavniho obchodnika, s vyjimkou pfipadi, kdy k
jejich vybéru a dohledu doslo z nedbalosti.
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Prime Broker musi byt prvotiidni finan¢ni instituce patfici do jedné z kategorii uvedenych v ¢l. 1 odst. 2
smérnice o zajisténi, tj. V praxi:

a) uveérova instituce ve smyslu smérnice 2006/48 / ES o pfistupu k ¢innosti uveérovych instituci a jejim vykonu;
nebo

b) investi¢ni podnik ve smyslu smérnice 2004/39 / ES o trzich finan¢nich nastroju.

Utelem tohoto pozadavku je zajistit, aby ujednani o finanénim zajisténi podle dohody o primarnim
zprostfedkovani spadala do oblasti plisobnosti smérnice o zajisténi.

Depozitar bude pravidelné provadét procesy nalezité péce, aby zajistil, Ze vyse uvedené podminky budou
splnény u kazdého jmenovaného Prime Broker. Depozitat bude kdykoli informovan hlavnim makléfem o
investicich prislusného oddeleni ulozeného u hlavniho makléte.

Od hlavniho makléte mtize byt poZzadovano, aby v ramci smlouvy o zprostfedkovani zprostfedkoval vypotadani
transakci na Gcet prislusného odd¢€leni a aby spoleCnosti poskytl Gvér a moznosti kratkého prodeje na tcet
prislusného oddéleni. Zavazky Spolec¢nosti vii¢i Prime Brokerovi tykajici se ivérovych a kratkych prodejnich
nastroji mohou byt zaru¢eny pfevodem kolateralu na Prime Broker ve formé cennych papiri, hotovosti nebo
investic drzenych pfislusnym Oddilem. Riziko protistrany vyplyvajici z rozdilu mezi (i) hodnotou Investic
pievedenych spole¢nosti jménem Podfondu na Prime Broker jako zajisténi v souvislosti s pj¢ovanim nebo
vypuj¢ovanim cennych papirt a (ii) dluhem Spole¢nost, ktera dluzi jménem Podfondu Prime Broker,
nepiesahne 30% cistych aktiv pfislusného Podfondu. Prime Broker miize prodat, ptij¢it nebo pouzit jakymkoli
jinym zptisobem kolateral pro své vlastni potfeby. Ackoli je Spole¢nost opravnéna pfijimat od Prime Broker
aktiva rovnocenna kolateralu, kolateral nemusi byt oddélen od ostatnich aktiv pfevedenych na Prime Broker a
bude k dispozici vétitelim Prime Broker v pfipad¢ bankrotu Prime Broker .

Depozitai a hlavni maklér budou odménéni z aktiv piislusného oddéleni.

6.4 Administrativni agent a domaci agent

Spolecnost Trident Trust Company (Luxembourg) SA byla jmenovana administrativnim agentem, registratorem
a prevodnim agentem spole¢nosti, dale jen administrativni agent, a bude odpovédna za vykon centralnich
administrativnich funkci vyzadovanych lucemburskym zakonem, vypocet Cista hodnota aktiv Akcii, problémy
se zpracovanim, odkupy a konverze Akcii, bezpecné vedeni Rejstiiku a vedeni €etnich zaznami Spolecnosti.

Vztah mezi spoleCnosti a administrativnim agentem podléha podminkam smlouvy o administrativni agentufe,
registraci a agentufe pro pievod uzaviené mezi spolecnosti a administrativnim agentem s ¢innosti do 27.
prosince 2010 na neomezenou dobu. Spole¢nost a administrativni zastupce mohou dohodu ukonc¢it na zakladé
piedchoziho pisemného oznameni v délce Sesti (6) mésici.

V souvislosti s vypoctem ¢isté hodnoty aktiv se miize administrativni agent spoléhat na informace poskytnuté
tretimi stranami (jako jsou administrativni a ocenovaci agenti nebo spravci podkladovych investic, véetné¢ UCI)
nebo generalnim partnerem. V piipad€, Ze nedojde k zjevné chybé, nebude administrativni agent odpovédny za
presnost obdrzenych relevantnich informaci ani za chyby ve vypo¢tu hodnoty ¢istého jméni vyplyvajici z
nepiesnosti prislusnych informaci obdrzenych administrativnim agentem. Pokud jde o aktiva, ktera nejsou
uvedena na seznamu, miize se spravni agent v dobré vife spoléhat na ocenéni stanovena generalnim partnerem
nebo jakoukoli tfeti stranou, ktera je k tomu zmocnéna generalnim partnerem. Spravni agent rovnéz nenese
odpovédnost za zadna obchodni rozhodnuti spole¢nosti ani za dopad a dopad téchto investi¢nich rozhodnuti na
vykonnost spole¢nosti.

Spolecnost Trident Trust Company (Luxembourg) SA byla dale jmenovana mistnim agentem Spole¢nosti, dale
jen ,,Mistni agent®.
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Vztah mezi Spolec¢nosti a Domicilialnim Agentem podléha podminkam dohody o domiciaci uzaviené mezi
Spolecnosti a Domicilialnim Agentem s uc¢innosti do 27. prosince 2010 na neomezenou dobu. Spole¢nost a
mistni zastupce mohou dohodu vypovédet po predchozim pisemném oznameni v délce Sesti (6) mésicil.

6.5 Investi¢ni manazer

Manazefi zastupujici generalniho partnera maji vylu¢nou pravomoc pfijimat veskera rozhodnuti a jsou jim
svéfeny nejsirsi pravomoci k provadéni vSech ukont nezbytnych nebo uziteénych pro dosazeni podnikovych
uceld Fondu v souladu s investi¢ni politikou Fondu stanovenou v jeho Stanovach Zalozeni a vydavajici
dokument.

Generalni partner miize delegovat spravu investic piislusného Podfondu na jednoho nebo vice Investi¢nich
manazerd na zakladé dohody o spravé investic mezi Spolecnosti a danym Investiénim manazerem. Takové
jmenovani bude provedeno na odpovédnost a dohled generalniho partnera a zvetejnéno v piislusné zvlastni
sekci.

Na zéaklad¢ predchoziho souhlasu generalniho partnera mize investi¢ni manazer jmenovat jednoho nebo vice
podtizenych nebo poradcii na zaklad¢ jejich konkrétnich znalosti, dovednosti a zkuSenosti, které mohou byt
nezbytné nebo doporucitelné pro dosazeni investi¢nich cilt pfislusného odd¢leni. Takovy podfizeny spravce
nebo poradce bude v zdsadé poskytovat své sluzby na ndklady a odpovédnost investi¢niho spravce.

6.6 Investi¢ni poradce

Generalni partner miiZze jmenovat jednoho nebo vice investi¢nich poradcti za ucelem ziskani podpory v
souvislosti se spravou aktiv prislusného oddéleni.

Se souhlasem generdlniho partnera miize investi¢ni poradce jmenovat pro kazdé odde€leni jednoho nebo vice
sub-poradct na zdklade jeho konkrétnich znalosti, dovednosti a zkuSenosti pozadovanych investi¢ni politikou
ptislusného oddéleni. Takovy sub-poradce bude poskytovat své sluzby na naklady a odpovédnost investi¢niho
poradce.

6.7 Poradni vybor

Generalni partner je opravnén vytvortit pro kazdé oddéleni poradni vybor, jehoz ucelem bude poskytovat rady a
doporuceni tykajici se fizeni ptislusného odd¢€leni.

Ugel, organizace a ¢lenové poradniho vyboru budou popsani v piislusné zvlastni sekci oddéleni, pro které
generalni partner vytvoiil poradni vybor. Clenové poradniho vyboru budou vybrani generalnim partnerem na
zaklade jejich zkusSenosti, znalosti, reputace nebo vztahil s investicni komunitou nebo investi¢nim pramyslem.
Neni-li v pfislusné zvlastni sekci stanoveno jinak, ma poradni vybor v zdsad€ pouze poradni funkci a ani
pravomoc, ani diskre¢ni pravomoc pfijimat jakékoli rozhodnuti na ucet podfondu. Pokud neni v ptislusné
zvlastni sekci uvedeno jinak, je generdlni partner opravnén odvolat kazdého ¢lena poradniho vyboru s
uvedenim diivodu nebo bezdiivodné.

6.8 Investi¢ni vybor

Generalni partner je opravnén vytvorit pro kazdy Podfond investi¢ni vybor, jehoZz roli bude poskytovat rady,
doporuceni a provadét spravu aktiv v souladu s investi¢ni politikou stanovenou ve zvlastni sekci prislusného
Podfondu. Investicni rozhodnuti pfijata investiénim vyborem budou pfijimana pod ptisnym dohledem
predstavenstva generalniho partnera.

Ugel, organizace a &lenové Investi¢niho vyboru budou popsani v piislusné zvlastni sekci Podfondu. Clenové
investi¢niho vyboru budou generalnim partnerem peclivé vybirani na zaklade jejich zkusenosti, znalosti,
reputace nebo vztahil s investicni komunitou nebo investi¢nim pramyslem.

Generalni partner je opravnén odvolat kazdého ¢lena Investi¢niho vyboru bez udani diivodu.
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6.9 Auditor

Na valné hromad¢ dne 27. zati 2010 byl jmenovan auditorem Grant Thornton Lux Audit, ktery bude plnit
vSechny povinnosti stanovené zakonem z roku 2007.

Funk¢ni obdobi auditora vyprsi v roce 2012.

7. RIiZENI RIZIK

Za ucelem organizace prace generalniho partnera a v souladu se zdkonem z roku 2007 jmenoval generalni
partner spolec¢nost Crestbridge SA (dale jen ,,manaZer rizik*) spolecnosti podléhajici lucemburskym zdkoniim
se sidlem na 9A Boulevard Prince Henri L- 1724 Lucembursko a zapsana v lucemburském obchodnim a
obchodnim rejstfiku pod registraénim Cislem B-144617.

Funkce stalého fizeni rizik byla pfenesena na zakladé dohody s manazerem rizik zastoupenym pani Danielou
Klasen-Martinem ze dne 20. ¢ervna 2013.

Manazer rizik bude pouzit jako odbornik s cilem usnadnit a zefektivnit a zefektivnit nezavislou kontrolu.
Manazer rizik bude odpovédny za kazdoro¢ni organizaci kontroly dodrzovani ptedpisti ve spolupraci s
generdlnim partnerem.

Muize byt pouzit pravni poradce nebo externi odbornik, aby pomohl a radil manazerovi rizik v otazkach
tykajicich se pravidel dodrzovani predpisii a nového vyvoje v oblasti predpist, které mohou ovlivnit Groven
kontrol a zplsob jejich provadéni.

Pan Richard Van ‘t Hof jako ¢len spravni rady generalniho partnera je odpovédny za dohled nad funkci
manazera rizik fondu.

Fond a generalni partner budou tizce spolupracovat s Manazerem rizik pfi strukturovani a implementaci
systému fizeni rizik, aby byla zajiSténa iplna transparentnost pro investory a ufady a proaktivni fizeni rizik.

Strategie fizeni rizik generalniho partnera uznava pozadavky zakona z roku 2007 na detekci opatieni a
vhodnym zplisobem monitoruje rizikové pozice a jejich ptispévek k celkovému rizikovému profilu portfolia
fondu.

Trvaly proces fizeni rizik fondu bude zahrnovat:

- stanovit cile, odpovédnosti a roli funkce fizeni rizik;

- zajistit jeho nezavislost a stalost;

- popsat vztah s ostatnimi odd¢lenimi a funkcemi a také jakoukoli potiebu delegovani a / nebo koordinace;
- udélit funkeci fizeni rizik pfistupové pravo ke v§em informacim nezbytnym k pInéni jejich povinnosti;

- uznat své pravo vést vysSetfovani;

- definovat fadky hlasent;

- stanovit pravo kontaktovat generdlniho partnera a piipadné auditora;

- definovat podminky, za kterych se funkce muize obratit na externi odborniky.

Strany odpovédné za vykon funkce fizeni rizik pfijaly nezbytna opatieni k pokryti nasledujicich oblasti
prostiednictvim internich postupti pro fadné fizeni spolecnosti:

- Kodex chovani, postup tykajici se feSeni stietu zajmd.
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8. Stiret zajmi

Investofi by si méli byt védomi toho, Ze mohou nastat situace, kdy kazdy a kterykoli z Manazer(i, agentl
Spolecnosti, vcetné¢ piislusnych Investicnich manazeri nebo pfislusnych Investi¢nich poradcti, narazi v
souvislosti se Spolecnosti na stfet zajmu. Investoti by si méli byt védomi zejména nasledujicich skute¢nosti:

(a) Manazer, agent spoleCnosti, véetn¢ investicniho manazera nebo investicniho poradce, miize pfimo nebo
neptimo ovladat subjekty, ve kterych mohou mit finan¢ni nebo manazersky podil (pfidruzena spolecnost).
Pfidruzend spole¢nost miiZze mit narok na cast nebo vSechny provize za zprosttedkovani, transakéni poplatky,
poplatky za poradenstvi, poplatky za spravu investic nebo jakykoli jiny druh odmény vyplacené z ptislusného
odd¢leni. Pfidruzena spole¢nost miize byt v konfliktu zajma s prisluSnym manazerem, ptisluSnym investicnim
manazerem, prisluSnym investi¢nim poradcem nebo jakymkoli jinym zastupcem spolecnosti.

(b) Kterykoli investicni manazer a jakykoli investicni poradce mohou radit nebo pfipadné investovat na ucet
jinych osob a subjektl, aniz by to pro spolecnost provadély, pokud s ohledem na své piislusné povinnosti
investini manazer nebo investi¢ni poradce ma za to, Ze jedna v nejlepSim zajmu spolecnosti, pokud je to
priméfené proveditelné s ohledem na jeji zavazky vici témto dal§im osobam a subjekttim.

(c) Kterykoli investicni manazer, jakykoli investicni poradce nebo kterykoli z jejich feditelti, vedoucich
pracovniki, zaméstnancti, agentd a pridruZzenych spole¢nosti a jakykoli manazer a jakakoli osoba nebo subjekt,
s nimiZ mohou byt pfidruZeni nebo u nichz mohou byt zaméstnani (kazdy jako Zainteresovana strana) podilet se
na jinych finan¢nich, investi¢nich nebo jinych profesionalnich ¢innostech, mimo jiné v souvislosti s UCI, které
by mohly zplsobit stfet z4jml se Spolecnosti. Zainteresované strany mohou dale poskytovat sluzby podobné
tém, které jsou poskytovany Spolecnosti jinym subjektim, a nebudou odpovédné za zadny zisk vydélany z
téchto sluzeb. Zainteresovana strana mtize rovnéz ziskat investice, do nichz pfislusny oddil zamysli nebo mé v
umyslu investovat.

(d) Spole¢nost miize nabyvat cenné papiry od jakékoli zainteresované strany nebo jakéhokoli jiného UCI nebo
uctu, ktery je doporucovan nebo spravovan zajmovou stranou, nebo s nimi mize nakladat. Zainteresovana
strana mize Spolecnosti poskytovat profesionalni sluzby nebo drzet Akcie a nakupovat, drzet a obchodovat s
jakymikoli investicemi na sviij vlastni ucet, bez ohledu na to, ze Spole¢nost miize mit podobné investice.
Zainteresovana strana muze uzaviit smlouvu nebo uzavtit jakoukoli finan¢ni nebo jinou transakci s jakymkoli
akcionafem nebo s jakymkoli subjektem, jehoz cenné papiry jsou drzeny spolecnosti nebo na tcet spolecnosti,
nebo ma zajem o jakoukoli takovou smlouvu nebo transakei.

(e) Zainteresovanad strana muze dale obdrzet odménu v souvislosti s jakymkoli prodejem nebo nakupem
investice Spole¢nosti na ucet prislusného Podfondu za ptedpokladu, ze v kazdém piipad¢ nejsou podminky pro
tento Podfond mén¢ vyhodné nez transakce zahrnujici nezainteresovand strana a ze piislusnd odmeéna je v
souladu s trzni praxi.

9. Predchazeni prani penéz a financovani terorismu

Lucembursky zékon ze dne 12. listopadu 2004 o piedchdzeni prani penéz a financovani terorismu, ve znéni
pozd¢jsich predpist, a obéznik CSSF 08/387, ve znéni pozdé&jsich predpisi nebo nahrazovanych, vyzaduje od
vsech odbornikii finan¢niho sektoru, aby zabranili pouzivani lucemburské UCI za Ucelem prani penéz a
financovani terorismu.

V této souvislosti byly uloZzeny postupy pro identifikaci investorti vyzadujici od kazdého investora
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a) coz jsou spole¢nosti ovérené kopie stanov a piipadné vypis z ptislusného obchodniho a obchodniho rejstiiku
a doklady prokazujici strukturu akcionaiti a strukturu skute¢ného vlastnictvi;

b) kdo je fyzickd osoba, ovéfena kopie jejiho prikazu totoznosti nebo platného pasu a jakykoli dalsi doklad
prokazujici jeji totoznost.

Neposkytnuti fadné dokumentace mtze mit za nasledek odmitnuti ptedplatného nebo zadrzeni vynosii z odkupu.

10. Pozdni obchodovani a nacasovani trhu

Potencialni investofi a akcionafi by si méli uvédomit, Ze spolec¢nost mize z jakéhokoli divodu odmitnout nebo
zrusit jakékoli objednavky na upisovani nebo konverzi, zejména za ucelem dodrzeni obézniku 04/146.

Naptiklad nadmérné obchodovani s akciemi v reakci na kratkodobé vykyvy na trhu, coZ je obchodni metoda
nékdy oznacCovana jako Market Timing, ma rusivy vliv na spravu portfolia a zvySuje vydaje Podfondd. V
souladu s tim mtze Spolecnost na ziklad€é vyhradniho uvazeni generalniho partnera povinné odkoupit Akcie
nebo odmitnout jakékoli piikazy k upisovani a pfevody od jakychkoli investord, o nichz se Spole¢nost ditvodné
domniva, Ze se zapojila do ¢innosti Market Timing. Pro tyto Gi€ely mlze generalni partner vzit v uvahu historii
obchodovani investora v Oddilech a tc¢tech pod spole¢nou kontrolou nebo vlastnictvim.

Kromé odkupnich nebo konverznich poplatkli, které mohou byt pouzitelné na takové objednavky, jak je
uvedeno ve zvlastni sekci pfislusného Podfondu, mtize Spolecnost ulozit pokutu ve vysi maximalné 5% z Cisté
hodnoty aktiv upsanych nebo pievedenych akcii, pokud Spolecnost je divodné piesvédcena, ze se Investor
zapojil do ¢innosti naCasovani trhu. Pokuta bude piipséna piislusnému oddéleni. Spolecnost a generalni partner
nenesou odpoveédnost za ztraty zplisobené odmitnutymi objednavkami nebo povinnym odkupem.

Spolecnost dale zajisti, aby byla pfisn¢ dodrzovana ptislusna lhiita pro zadosti o predplatné, odkupy nebo
konverze, a proto pfijme veSkera pfiméfend opatieni, aby zabranila postupim znamym jako pozdni
obchodovani.

11. Omezeni vlastnictvi akeii

11.1 Omezeni vlastnictvi akcii GP a béznych akeii
Akcie GP jsou pfisn¢ vyhrazeny generalnimu partnerovi.

Obycejné akcie jsou pfisn¢€ vyhrazeny dobfe informovanym investorim (definovanym v ¢lanku 11.2 této ¢asti),
kteti nejsou osobami s omezenym piistupem (definované v ¢lanku 11.3 této Casti).

11.2 Dobie informovany investor

Vydavani a prodej Obycejnych akcii je omezeno na dobie informované investory, jak je definovano v ¢lanku 2
zakona z roku 2007:

a) institucionalni investofi;

(b) profesionalni investofi;

(c) ZkuSeni investofi, tj. investori spliujici nasledujici podminky

(i) pisemn¢ potvrdil, Ze dodrZzuje status Dobte -Informovany investor; a

(i1) do Spolecnosti investuje minimalné 125 000 EUR; nebo

on / ona byla pfedmétem hodnoceni provedeného tvérovou instituci ve smyslu smérnice 2006/48 / ES,
investi¢nim podnikem ve smyslu smérnice 2004/39 / ES nebo spravcovskou spole¢nosti ve smyslu smérnice
2001/107 / ES, ktera osvédcuje jeho / jeji odborné znalosti, jeho / jeji zkuSenosti a jeho / jeji znalosti v
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priméfeném hodnoceni investice do spole¢nosti.

11.3 Omezené osoby

Generalni partner miize omezit nebo zabranit vlastnictvi Béznych akcii jakoukoli fyzickou nebo pravnickou
osobou:

(a) pokud mize byt podle nazoru generalniho partnera takové drzeni pro spolecnost skodlivé; nebo

(b) pokud by to mohlo mit za nasledek poruseni jakychkoli zakonl nebo predpisti, lucemburskych zakonl nebo
jinych zakond (véetné zakont a pfedpist proti prani penéz a financovani terorismu); nebo

(¢) pokud by v disledku toho mohla byt spole¢nost vystavena dannovym znevyhodnénim nebo jinym finan¢nim
znevyhodnénim, které by jinak nevznikla;

(d) pokud takova fyzicka nebo pravnicka osoba neni dobfe informovanym investorem nebo je osobou USA (jak
je tento pojem chapan v zakonech USA o cennych papirech);

(takové fyzické nebo pravnické osoby budou urceny generalnim partnerem a jsou zde definovany jako osoby s
omezenym piistupem).

11.4 Specifické mechanismy k omezeni nebo zabranéni vlastnictvi Béznych akcii omezenymi osobami

Pro tyto ucely ma generalni partner narok:

(a) odmitnout vydat jakékoli bézné akcie a odmitnout registraci jakéhokoli pfevodu béznych akcii, pokud by
takova registrace nebo prevod vedly k legalnimu nebo skutecnému vlastnictvi téchto béznych akcii omezenou
osobou; a

(b) kdykoli pozadovat od jakékoli osoby, jejiz jméno je zapsano v rejstiiku nebo ktera se snazi zaregistrovat
prevod v rejstiiku, aby spolecnosti poskytla jakékoli informace podporované cestnym prohlasenim, které mize
povazovat za nezbytné pro ucely urceni, zda nikoli skute¢né vlastnictvi téchto Obycejnych akcii spoc¢iva na
Omezené osobé, nebo o tom, zda registrace povede ke skutecnému vlastnictvi Obycejnych akcii Omezenou
osobou.

Pokud se zda, ze akcionatfem je omezena osoba, mé generalni partner podle svého absolutniho uvazeni narok na:
(a) odmitne pfijmout hlas omezené osoby na valné hromadg;

(b) ponechat si vSechny vyplacené dividendy nebo jiné ¢astky rozdélené s ohledem na Obycejné akcie drzené
omezenou osobou;

(c) naridit omezené osob¢, aby prodala své bézné akcie, a prokazat spolecnosti, Ze tento prodej probéhl do tficeti
(30) dnti od odeslani prislusného oznameni; a / nebo

(d) povinné odkoupit viechny Akcie drzené Omezenou osobou za cenu zalozenou na posledni vypo¢itané Cisté
hodnoté aktiv, snizené o pokutu rovnajici se, dle absolutniho uvaZzeni generalniho partnera, bud’ (i) 20% Cistého
aktiva Hodnota ptislusnych Akcii nebo (ii) naklady vzniklé Spolecnosti v disledku drzeni Akcii Omezenou
osobou (v¢etné vSech nakladl souvisejicich s povinnym odkupem).

12. AKCIE

12.1 Akcie GP a bézné akcie
Jako neomezeny akcionai Spolecnosti bude mit Generalni partner ve Spolecnosti alespon jednu Akci GP.

Hlavni partner smi drZet jednu nebo vice Obycejnych akcii. Omezeni akcionaii mohou drzet pouze Obycejné
akcie.

12.2 Obecny popis Akcii

Akcie jsou vydavany pouze v registrované podob¢ (nominanti akci). Akcie jsou vydavany bez nominalni
hodnoty a musi byt pfi vydani plné€ splaceny. Zapis jména investora do rejstiiku prokazuje jeho vlastnické pravo
k registrovanym akciim.
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Rejstiik bude jménem Spolecnosti veden administrativnim agentem a Rejsttik (véetn€ v ném obsazenych
osobnich udaji akcionait) bude k dispozici pro kontrolu jakymkoli akcionaiim. Rejstiik bude obsahovat jméno
kazdého vlastnika registrovanych akcii, jeho bydlisté nebo zvolené bydliste, jak je uvedeno spolecnosti, a pocet
a tfidu akcii drzenych timto akcionatem a pfevod akcii a data takovych prevodl. Vlastnictvi Akcii bude
stanoveno zapisem do Rejstiiku.

Kazdy akcionaf poskytne spolecnosti adresu, na kterou mohou byt zasilana vSechna oznameni a oznameni. Tato
adresa se rovnéZz zapiSe do rejstiiku. Akcionari mohou kdykoli zménit svou adresu zapsanou do registru
akcionait prostiednictvim pisemného oznameni zaslaného Spolecnosti.

S vyhradou pfislusné zvlastni sekce muze generalni partner rozhodnout, Ze prislusné odd¢€leni vyda akcie na
dorucitele (akce au porteur). Pokud se generalni partner rozhodne vydat akcie na dorucitele, tyto akcie na
dorucitele se uskutecni elektronickou registraci na bankovnim uc¢tu u lucemburské ivérové instituce nebo
lucemburské pobocky uvérové instituce EU.

Spolecnost uzna pouze jednoho drzitele na akcii. V ptipadé€, Zze Akci drzi vice nez jedna osoba, ma Spole¢nost
pravo pozastavit vykon vSech prav spojenych s touto Akci, dokud nebude ve vztahu ke Spolecnosti jmenovana
jedna osoba jako jediny vlastnik. Stejné pravidlo se pouZije v piipadé konfliktu mezi zastavnim véfitelem a
zastavnim vétitelem. V piipade, ze je Akcie v drzeni drzitele uzivaciho prava (usufruitier) a holého vlastnika
(nu-propriétaire), bude drzitel uzivaciho prava (usufruitier) jmenovan jako jediny vlastnik ve vztahu ke
Spolecnosti, a proto bude vykonavat vS§echna prava spojena s touto Akei , pokud neni v pfislusné uzivaci
smlouvé nebo listiné stanoveno jinak.

Akcie maji stejna hlasovaci prava a nemaji Zadna preventivni upisovaci prava. VSichni akcionafi maji hlasovaci
pravo na valné hromade¢. Toto hlasovani 1ze vykonavat osobn€ nebo na zéklad¢ plné moci. Kazda Akcie
opraviuje jejiho drzitele k jednomu hlasu, pficemz na valné hromad¢ nelze piijmout zadné rozhodnuti bez
hlasovani drzitele Akcii GP (tj. Generalniho partnera).

Zakladni kapital spolecnosti se vzdy rovna jeji Cisté hodnoté aktiv. Zakladni kapital Spolecnosti se automaticky
upravi, kdyz jsou vydany dalsi Akcie nebo jsou splaceny zbyvajici Akcie a nejsou v souvislosti s nimi nutna
zadna zvlastni oznameni ani propagace.

S vyjimkou Akcie GP budou dil¢i Akcie vydany az na Ctyfi desetinna mista a tyto dil¢i Akcie nebudou mit
hlasovaci pravo (kromé ptipadi, kdy je jejich pocet takovy, ze predstavuji celou Akci, v takovém piipade
udéluji hlasovaci pravo. ), ale bude mit pravo na pomérnou ¢ast ucasti na Cistych vysledcich a na vynosech z
likvidace ptipadajicich na pfislusnou téidu v ptislusném oddéleni.

Neni-li v prislusné zvlastni sekci stanoveno jinak, mtize Spolec¢nost dle vlastniho uvazeni souhlasit s vydanim
Akcii jako protiplnéni za vécny vklad cennych papiri nebo jinych aktiv, pokud tyto cenné papiry nebo jina
aktiva vyhovuji investi¢nim ciltim a strategii ptislusného Oddéleni a jsou v souladu s lucemburskym zakonem.
Veskeré naklady spojené s vécnym vkladem ponese piislusny investor.

13. Upis akeii

13.1 Obecné informace o upisu Akcii
Podminky, za kterych mize Investor upsat nebo se zavazat k upisovani Akcii, jsou stanoveny pro kazdy
Podfond v pfislusné Zvlastni sekci.

Kazdy Podfond nebo Ttida vyda plné vyplacené Akcie, jak je uvedeno v ptislusné Zvlastni sekci. Kazdy
Investor, ktery upisuje Akcie, musi provést Smlouvu o upisovani, pokud neni v ptislusné Zvlastni sekci uvedeno
jinak. Smlouva o predplatném mtize mimo jiné zahrnovat zavazek ptislusného investora a obsahuje urcita
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prohlaseni a zaruky, které ma ptislusny investor spole¢nosti poskytnout.

Generalni partner miize rozhodnout, ze akcie piislusného Podfondu nebo Ttidy budou vydany poprvé béhem
Pocate¢ni doby nabidky nebo v Datum pocatecni nabidky, jak je stanoveno v ptislusné Zvlastni sekci.

Generalni partner mize také urc¢it minimalni ¢astku ptedplatného, minimalni vysi zavazku, podminky
souvisejici s naslednymi zavazky, vychozi troky nebo konkrétni omezeni vlastnictvi. Tyto dalsi podminky
budou stanoveny a podrobnéji popsany ve zvlastni sekci.

Spolecnost miize podle svého absolutniho uvazeni pfijmout nebo odmitnout (zcela nebo z¢asti) jakoukoli Zadost
o upis akcii nebo jakykoli zavazek k tpisu akcii.

Generalni partner se miize rozhodnout vydat Akcie jako protiplnéni za vécny vklad Investic na zadost Investora
v souladu s podminkami stanovenymi lucemburskym zakonem, zejména s povinnosti doru¢it zpravu o ocenéni
od auditora, ktera bude k dispozici k nahlédnuti a za predpokladu, ze tyto cenné papiry splituji investicni cile a
zasady pfislusného Podfondu. Veskeré naklady vzniklé v souvislosti s vécnym vkladem ocenitelnych Investic
nese prislusny Investor.

Generalni partner se miize kdykoli a podle svého uvazeni rozhodnout docasné zastavit, zastavit nebo omezit
vydavani Akcii pro ptislusné Oddéleni nebo Ttidu kazdému Investorovi nebo konkrétnim Investoriim, kteti maji
bydlisté nebo sidlo v urcitych zemich nebo teritoriich.

13.2 Upis akcii na zakladé oznameni o Gerpani

S vyhradou ptislusné Zvlastni sekce se Investor miize zavazat k upisovani Akcii v jedno nebo vice dat nebo
obdobi stanovenych Generalnim partnerem a uskutecni se mezi Prvnim datem uzavieni a Kone¢nym datem
uzavieni (kazdé takové datum nebo obdobi Uzavieni) a ktery bude uveden a podrobnéji popsan ve zvlastni ¢asti.
Od investord, jejichz zavazek bude béhem tohoto obdobi ptijat spolecnosti, se pozaduje, aby poskytli kapitalové
prispevky ve vztahu ke svym zavazkim jako protihodnotu za vydani plné splacenych akcii spolecnosti v
souladu s podminkami podminek a ustanoveni ptislusnou zvlastni sekci, clanky a upisovaci smlouvu kazdého
investora.

Platby za akcie na tpis budou provedeny po obdrzeni ozndmeni o cerpani v souladu s podminkami obsazenymi
v oznameni o Cerpani a prislusné zvlastni sekci.

13.3 Nedodrzeni Oznameni o ¢erpani

Neni-li v pfislusné zvlastni sekci stanoveno jinak, vztahuje se tato ¢ast na investora, ktery:

(a) poslat do ptislusného Podfondu ¢astku, na kterou se vztahuje Oznameni o ¢erpani v pfislusné datum ¢erpani
nebo pied nim; nebo

(b) plnit nebo dodrzovat jakékoli jiné podminky, smlouvy nebo podminky ve své Smlouve o pfedplatném, v
¢lancich nebo v tomto vydavajicim dokumentu.

Investofi si musi byt védomi, ze véasné dodrzovani oznameni o Cerpani je zasadni pro schopnost piislusného
oddéleni uspeésné podnikat. Bez ohledu na ustanoveni tohoto Emisniho dokladu v opa¢ném ptipadée, pokud
kterykoli Investor z jakéhokoli diivodu selze (vCetné pripadu, kdy je takové selhani zptisobeno bankrotem,
insolvenci, likvidaci, likvidaci nebo jinou podobnou udalosti) Investora:

(a) poslat do ptislusného Podfondu ¢astku, na kterou se vztahuje Oznameni o ¢erpani v pfislusné datum Cerpani
nebo pred nim; nebo

(b) dodrzovat nebo dodrzovat jakykoli jiny termin, smlouvu nebo podminku ve své Smlouve o pfedplatném,
¢lancich nebo tomto vydavajicim dokumentu,

a nepredlozil takovou ¢astku nebo nesplnil takovou podminku, smlouvu nebo podminku vydani Oznameni o
selhani od Generalniho partnera, ma Generalni partner pravo (nikoli v§ak povinnost) prohlésit tohoto Investora
za Investora v prodleni s u¢innosti od Vychozi datum.
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Investor miiZze napravit své neplnéni zaplacenim nasledujicich ¢astek ptislusnému Podfondu ke Dni neplnéni
nebo pied nim:

(a) ¢astka pozadovana podle oznameni o Cerpani;

(b) urok z ¢astky nesplacené podle pismene a) pti Vychozi sazbé, sloZzeny ¢tvrtletné od data platby uvedeného v
prislusném oznameni o ¢erpani az do dne jeho platby;

(c) castka dostate¢na k thradé generalnimu partnerovi nebo piipadné piislusnému oddéleni ve vztahu k
jakymkoli dal$im souvisejicim vydajim z prodleni.

Pokud Investor nenapravi své Neplnéni do Vychoziho data, pak bude Generalni partner opravnén prohlasit
Investora za Neplniciho Investora a v§echny Akcie Neplniciho Investora maji pozastavena hlasovaci prava a
nenesou pravo na dividendu nebo distribuci az do vyplaty a spolecnost bude mit pravo, nikoli vSak povinnost
uplatnit jeden nebo vice z nasledujicich opravnych prostredk:

(a) odkoupit akcie investora v prodleni za méné nez (i) 50% z posledni vypocétené Cisté hodnoty aktiv akcii
investora v prodleni, k datu selhani (nebo bez ohledu na to, zda je hodnota istého majetku akcii rovné nule
nebo zaporne) a (ii) 50% souhrnnych kapitalovych vklada neplniciho investora;

(b) pozadovat, aby jini investoii nez investofi, ktefi neplni, prispéli dalsimi ¢astkami na pokryti jakychkoli
Castek, které selhali, za predpokladu, ze se celkové zavazky investord, ktefi neplni, nezvysi z divodu takového
neplnéni;

(c) uplatnit opci na nakup akcii a nevycerpaného zavazku neplniciho investora za cenu rovnajici se nizsi z (i)
50% souhrnnych kapitalovych piispévkll neplniciho investora nebo (ii) 50% posledni vypoctené Cisté hodnoty
Hodnota aktiv akcii neplniciho investora (nebo bez ohledu na to, je-li ¢ista hodnota aktiv akcii nulova nebo
zaporna), v takovém piipad¢ generalni partner po ziskani akcii a nevycerpani zavazku v prodleni Investor na
zaklad¢ uplatnéni své moznosti nabidnout akcie a nevycerpané zavazky neplniciho investora tfeti stran¢ (nebo
stranam) identifikovanym generalnim partnerem (ktera strana nebo strany mohou zahrnovat jiného investora
nebo jakoukoli pfidruZzenou spolec¢nost iniciatoril) za predpokladu, Ze nez nabidne akcie investor( v prodleni a
nevyCerpany zavazek jakékoli tieti strané, generalni partner je nabidne investorim v selhani, ktefi maji
pfimétenou dobu cas, ktery urc¢i generalni partner pro piijeti nabidky. Jakémukoli Investorovi, ktery neplni
zavazKy a vyjadii zajem o takovy nakup, bude nabidnut pomérny podil na zaklad¢ jeho stavajicich zavazk(. Na
jakykoli pfevod akcii podle tohoto ¢lanku se vztahuji podminky a ustanoveni oddilu 10 této obecné ¢asti;

(d) zachovat povinnost investora v prodleni platit na zaklad€ jeho zavazku pted selhdnim pomérny podil
nakladt a vydaja (vCetné poplatku za spravu) pfisluSného oddéleni, jako by k selhdni nedoslo;

(e) pfimét Spolecnost, aby vyuzila veskerych dostupnych pravnich opravnych prostiedki proti Investorovi,
ktery neplni zavazky, k inkasu veskerych Zavazki splatnych Investorem v prodleni a veskerych dalsich skod
(vCetné naslednych $kod); a

(f) snizit nebo ukoncit nevycerpany zavazek investora v prodleni.

V piipadé, Ze spolecnost vyuzije své moznosti ndkupu a generalni partner poté prevede akcie a nevycerpany
zavazek investora v prodleni, veskeré Castky, které by v pfipad¢ neexistence takového prodleni byly na ucet
prislusného investora v prodleni, bude drzena Spole¢nosti ve prospéch jakéhokoli kupujiciho Akcii a
Nevycerpaného zavazku Investora v prodleni (s vyhradou prava Generalniho partnera z toho odecist veskeré
naklady a vydaje vyvolané Selhani) a poté, co se kupujici stane Investorem tyto ¢astky budou vyplaceny
kupujicimu. Vynosy z prodeje budou po obdrzeni generdlnim partnerem a po odecteni vySe uvedenych naklada
a vydaju vyplaceny pfislusnému investorovi v prodleni.

S ucinnosti od Datum selhani se na Akcie / NevyCerpany zavazek piislusného Neplnujiciho investora nebude
prihliZzet pro vSechny ucely souvisejici s timto Vydavajicim dokumentem, véetné pro pofadani jakékoli Valné
hromady nebo pro vykon hlasovacich prav podle Clank.

Jakékoli uplatnéni kteréhokoli nebo zadného z vyse uvedenych opravnych prostiedkii nebude mit vliv na pravo
spolecnosti nebo generalniho partnera usilovat o jakékoli dalsi dostupné pravni opravné prostiedky proti
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kterémukoli investorovi v prodleni. Spole¢nost ma pravo zapocist jakoukoli svou povinnost zaplatit jakoukoli
¢astku neplnicimu investorovi v disledku uplatnéni jakéhokoli ze svych prav viici jakékoli povinnosti
neplniciho investora dluzné spole¢nosti (zejména bez omezeni jeji povinnost zaplatit vyse uvedenou castku).

13.4 Platba za upis Akcii
Zpusoby platby v souvislosti s ipisem Akcii ur¢i Generalni partner.

Platba musi byt provedena v referencni mén¢ podfondu nebo tiidy v zasad¢ elektronickym bankovnim
prevodem bez vSech bankovnich poplatkii (s vyjimkou pfipadl, kdy mistni bankovni praktiky neumoziuji
elektronické bankovni pievody) na ptikaz depozitare. Akcie budou pridéleny po obdrzeni oznameni od
depozitare, ze administrativni agent obdrzel ovétené avizo o pievodu elektronickych penéz nebo zpravu SWIFT.

14. Zpétny odkup akcii

14.1 Prava na odkup omezenych akcionarii

Obycejné akcie mohou byt vyplaceny na zadost omezenych akcionaid v tyto oceniovaci dny, jak je stanoveno v
prislusné zvlastni sekci. Zvlastni ¢ast mize také stanovit, Ze vyplaceni zadosti neni povoleno do doby rozpusténi
prislusného oddéleni nebo tfidy nebo za zvlastnich podminek, jako je napiiklad vyprSeni doby blokovani nebo
souhlas generalniho partnera.

Omezeny akcionat, ktery odkoupi své bézné akcie, obdrzi ¢astku za vyplacenou béznou akceii rovnajici se Cisté
hodnoté aktiv na oby¢ejnou akeii k prislusnému hodnoticimu dni (pfipadné niZsi prisluSny poplatek za odkup)
stanovené ve zvlastni ¢asti, pokud existuji, jakoZ i veskeré naklady, dan¢ nebo cla, které mohou byt uvaleny na
odkup kmenovych akcii).

Vyplata vynost z odkupu se obvykle provadi do 15 pracovnich dnid po dostupnosti ¢astky odkupu. V ptipadé, ze
omezeny akcionat odkoupi bézné akcie, které dosud nebyly vyplaceny, je generalni partner opravnén ponechat
si na odkupni ¢astce nevyfizenou platbu ve prospéch piislusného podfondu.

Odkup Obyc¢ejnych akcii miize byt na urcité casové obdobi pozastaven, jak je popsano v casti 18 této obecné
Casti.

Generalni partner si vyhrazuje pravo proporcionaln¢ snizit vSechny zadosti o odkupy v Podfondu, které maji byt
provedeny od piislusného Ocenovaciho dne, kdykoli celkovy vytézek zaplaceny za Obycejné akcie takto
nabizené k odkupu presahne 10% (deset procent) z celkova Cista aktiva daného oddilu nebo tiidy. K casti
neprovedenych odkupti bude poté pristoupeno podle priority k pozdé€jsim zadostem v nasledujici Den ocenéni
(ale vzdy s ohledem na vySe uvedeny desetiprocentni limit) a v souladu se zasadou rovného zachazeni s
akcionafi.

Zadosti o odkup jsou neodvolatelné (s vyjimkou obdobi, kdy je pozastaveno stanoveni ¢isté hodnoty aktiv,
emise, odkup a konverze akcii). Generalni partner si vyhrazuje pravo nevykoupit zadné Obycejné akcie, pokud
spole¢nosti nebyly poskytnuty uspokojivé diikazy o tom, Ze akcionaf pozadal o odkup. Pokud neposkytnete
prislusnou dokumentaci administrativnimu agentovi, miize to mit za nasledek zadrzeni vynost z odkupu.

Generalni partner miiZze na Zadost omezeného akcionare souhlasit s provedenim, zcela nebo z¢asti, vécného
odkupu investic prislusného oddéleni tomuto omezenému akcionafi namisto platby tomuto omezenému
akcionafi, za které odkup probiha hotovost. Generalni partner s tim bude souhlasit, pokud usoudi, Ze takova
transakce nebude mit nepfiznivy dopad na nejlepsi zajmy zbyvajicich akcionatt. Takovy odkup se provede za
ptislusnou ¢istou hodnotu aktiv na akcii. Investice, které maji byt ptevedeny na tohoto akcionate, urci generalni
partner (nebo fadné jmenovany zastupce, napt. Investiéni manazer) a depozitaf. Prislusnému omezenému
akcionaii mohou v souvislosti s pfevodem Investic v souvislosti s takovymto zpétnym odkupem vzniknout
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zprostiedkovatelské, mistni dané nebo jiné poplatky. Cisty vynos z odkupu v naturaliich mtize byt vice ¢i méné
nez odpovidajici odkupni cena akcii za pfislusné Cisté aktivum

Hodnota mimo jiné kviili podminkdm na trhu nebo nacasovani. Vybér, ocenéni a pievod investic podléha
kontrole a schvéleni auditorem.

14.2 Odkup kmenovych akcii z podnétu generéalniho partnera
Obycejné akcie mohou byt odkoupeny z podnétu generalniho partnera v souladu a za okolnosti stanovenych v
¢lancich a tomto vydavajicim dokumentu.

Generalni partner se miize zejména rozhodnout

(a) vyplatit Obycejné akcie jakékoli Ttidy a Podild pomérnym zptisobem mezi Akcionare za ucelem rozdéleni
vynost generovanych Investici prostiednictvim vynost nebo jejich pfimeéfeného prodeje mezi Akcionare, s
vyhradou dodrZeni pfislusného distribucniho schématu (a (pfipad mize byt, reinvesti¢ni prava), jak je stanoveno
pro kazdy Podfond v pfislusné Zvlastni sekei, pokud existuje;

(b) povinné odkoupit bézné akcie:

(i) v drzeni omezené osoby;

(i1) v ptipad¢ likvidace nebo slouceni oddil nebo tfid v souladu s ustanovenimi oddilu 22 tohoto obecného
oddilu;

(ii1) drZzeny investorem v prodleni v navaznosti na ¢lanek 13.2 a ¢lanek 13.3 vyse; a

(iv) za vsech ostatnich okolnosti, v souladu s podminkami stanovenymi v dohodé o pfedplatném, ¢lancich a
tomto vydavajicim dokumentu.

15. Konverze akcii

15.1 Obecna zasada zakazu prevodu Akcii

Pokud neni ve zvlastni ¢asti stanoveno jinak, akcionafi nejsou opravnéni pirevadét vsechny své akcie nebo jejich
casti konkrétni tfidy na akcie jiné tfidy akcii (jsou-li k dispozici) v ramei stejného podilového listu nebo akcii
stejné nebo rtiznych tfid ( pokud je k dispozici) jiného oddéleni.

Akcie GP nelze pievést na bézné akcie a bézné akcie nelze prevést na akcie GP.

15.2 Podminky pozadované pro pievod Obycejnych akcii
Pokud je ptevod béznych akcii povolen zvlastni sekei ptislusného podfondu, plati nasledujici.

Akcionafi, ktefi si preji prevést vSechny své akcie nebo jejich ¢ast, musi podat Zadost faxem, telexem nebo
postou administrativnimu agentovi s uvedenim piislusného oddéleni a tfidy a poctu a typu béznych akcii, které
maji byt prevedeny.

Konverze Obycejnych akcii bude povazovana za odkoupeni Obycejnych akcii nasledovanych soucasné s tpisem
Obycejnych akcii ptislusného Podfondu nebo Tiidy. Pievadeéjici omezeny akcionaf proto miize dosdhnout
zdanitelného zisku nebo ztraty v souvislosti s pfeménou podle zakonti zemé obcanstvi, bydlisté nebo bydliste
tohoto akcionafe.

Veskeré podminky tykajici se odkupu Béznych akcii se budou stejn€ vztahovat na pievod Béznych akcii.
Omezenym akcionatiim, jejichz zadost o pfevod obdrzi Spravni agent pied ptislusSnym ¢asem uzavérky
(stanovenym ve zvlastni sekci ptislusného oddéleni), budou jejich bézné akcie prevedeny na zaklad¢ prislusné
Cisté hodnoty aktiv prislusného bézného Akcie k prislusnému Ocenovacimu dni.

Mezi okamzikem, kdy byly Obycejné akcie vyplaceny na zadost o pfevod a upsany Bézné akcie jiné tfidy
Podili, nebude generovan zadny urok.
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Zvlastni ¢ast ur€i, zda bude pii pievodu BéZnych akcii a piijemce tohoto poplatku za pfevod uétovan poplatek
za prevod.

Sazba, za kterou se jedna nebo vice Obycejnych akcii v ptislusSném Podfondu nebo Ttidé pfevede na jedno nebo
vice Obycejnych akcii v jiném Podfondu nebo Ttidé, se urcuje podle nasledujiciho vzorce:

A=BxCxE
D

kde:

A je pocet béznych akcii, které maji byt ptidéleny novému odd¢€leni nebo tiid¢;

B je pocet Béznych akcii pocatecniho Podfondu nebo Ttidy;

C je cista hodnota aktiv na béznou akcii poc¢atec¢niho podfondu nebo ttidy k prislusnému dni ocenéni;
D je ¢ista hodnota aktiv na obycejnou akcii nového podfondu nebo tiidy k pfislusnému dni ocenéni; a

E je skute¢ny sménny kurz ke dni, ktery ma byt pouzit pro pfevod mezi piisluSnymi Béznymi akciemi (v
ptipadé, ze Oddily nebo Ttidy nemaji stejnou Referencni ménu).

16. Prevod akcii

16.1 Pfevod akcii GP

Generalni partner nepievede vSechny své akcie GP ani jejich ¢ast ani dobrovolné nevystoupi jako generalni
partner spolecnosti, kromé ptipadi, kdy se valna hromada (se souhlasem generalniho partnera) rozhodne
nahradit generalniho partnera nebo pievést pravni formu spolecnosti zménou ¢lanku.

16.2 Pievod kmenovych akcii

Na prodej, postoupeni, pfevod, vyménu, zastavu, bfemeno nebo jiné nakladani (kazdy z nich s ptevodem)
béznych akecii (s vyjimkou akcii GP) v jakémkoli podfondu nebo tfid¢ se vztahuji ustanoveni tohoto ¢lanku
16.2.

Zadny pievod bé&znych akcii, at’ uZ piimych nebo nepiimych, dobrovolnych nebo nedobrovolnych (mimo jiné
na pridruzenou spolec¢nost nebo ze zakona), nebude platny nebo ucinny, pokud:

(a) prevod by vedl k poruSeni lucemburského prava nebo by spolecnost vystavil jakymkoli jinym nepfiznivym
danovym, pravnim nebo regula¢nim dtsledkdm, jak uréi generalni partner;

(b) ptevod by vedl k poruseni jakékoli podminky nebo podminek ¢lankt nebo vydavajiciho dokladu;

(c) ptevod by vedl k tomu, ze by spolecnost byla povinna se zaregistrovat jako investi¢ni spole¢nost podle
amerického zakona o investi¢nich spolecnostech;

a

d) podminkou kazdého pievodu (at’ jiz povolené¢ho nebo pozadovaného) je, Ze:

(1) takovy Pfevod byl schvalen ex ante generalnim partnerem, pticemz tento souhlas nebude bezdiivodné
odepfen;

(i1) nabyvatel prohlasuje ve form¢ piijatelné pro generalniho partnera, ze takovy nabyvatel neni omezenou
osobou a ze samotny navrhovany pievod neporusuje zadné zakony nebo predpisy (véetne, bez omezeni,
jakychkoli zékonti o cennych papirech), které se na ni vztahuji;

(iii) nabyvatel je Dobfe informovany investor; a

(iv) nabyvatel neni omezenou osobou.
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17. Vypocet Cisté hodnoty aktiv
17.1 Obecné
Cista hodnota aktiv na akcii kazdého podfondu a ttidy se stanovi alespoii jednou roné (neni-li v piislusné
zvlastni sekei stanoveno jinak) v souladu s lucemburskym zdkonem a stanovami. Cista hodnota aktiv bude
vyjadfena v referencni mén¢ piislusného oddéleni nebo tiidy.
V souladu s t&mito Clanky mohou byt v ramci piislusné Tiidy vydavany rtizné série Akcii. Z uéetniho hlediska
bude kazda Série Akcii povazovana za podtiidu Akcii.
Pokud se generalni partner rozhodl vydat podily na zisku (¢4sti piijemcti), ustanoveni tohoto oddilu 17 se
pouzije obdobné na podily na zisku.

17.2 Vypocet Cisté hodnoty aktiv

Administrativni agent vypocita pod dohledem spolecnosti ¢istou hodnotu aktiv na akcii kazdého oddéleni a tiidy
nasledujicim zptisobem.

Hodnota celkového portfolia a distribucnich narokt pfitazenych k ptislusnému oddilu a tfidé¢ k ptislusnému
Ocenénému dni upravena o zdvazky souvisejici s danym oddilem a tfidou k tomuto Ocenénému dni predstavuje
celkovou Cistou hodnotu aktiv ptifaditelnou danému oddilu a t¥idé v dany den Den ocenéni.

Samostatna Gistd hodnota aktiv na akcii bude vypo¢itana pro kazdy Podfond a T¥idu nasledovné: Cista hodnota
aktiv prislusného Podfondu a Ttidy v prislusny Den ocenéni vydélena celkovym poétem Akci daného Podfondu
a Tridy, které k tomuto datu ziistavaji Den ocenéni.

Pro ucely vypoctu Cisté hodnoty aktiv na tfidu konkrétniho podfondu se Cistd hodnota aktiv kazdého podfondu
urci vypoctem souctu:

(a) hodnota vsech aktiv Spolec¢nosti, ktera jsou ptidélena pfislusnému Odd¢leni v souladu s ustanovenimi
Stanov; méné

(b) vSechny zavazky Spole¢nosti, které jsou pridéleny ptislusnému Podfondu v souladu s ustanovenimi Stanov,
a vSechny poplatky ptipadajici ptislusnému Podfondu, pti¢emz poplatky vznikly, ale nejsou zaplaceny v
ptislusny Den ocenéni.

Hodnota aktiv se stanovi takto:

(a) hodnota jakékoli hotovosti na skladé nebo na vkladu, sménkach a pohledavkach a pohledavkach,
predplacenych vydajich, hotovostnich dividendach a tirokech deklarovanych nebo vzniklych jako vyse uvedené
a dosud nepfijatych se povazuje za jejich plnou ¢astku, pokud v ptipadé, Ze je nepravdépodobné, Ze bude totéz
zaplaceno nebo piijato v plné vysi, v takovém piipad¢ je jeho hodnota dosazena po provedeni takové slevy,
ktera mize byt v takovém ptipadé povazovana za vhodnou, aby odrazela jeji skute¢nou hodnotu;

b) hodnota aktiv, ktera jsou kdtovana nebo obchodovana na jakékoli burze cennych papirti nebo na jakémkoli
jiném regulovaném trhu (v¢etné jednotek nebo akcii kdtovanych uzavienych UCI), vychdzi z posledni dostupné
ceny na burze cennych papirti nebo jiné Regulovany trh, ktery je obvykle hlavnim trhem pro tato aktiva;

(¢) hodnota aktiv obchodovanych na jakémkoli jiném regulovaném trhu je zaloZena na jejich posledni dostupné
cence;

(d) v ptipad¢, ze nekterd aktiva nejsou kotovana nebo obchodovana na zadné burze cennych papirti nebo na
jakémkoli jiném regulovaném trhu, nebo pokud s ohledem na aktiva kdtovana nebo obchodovana na jakékoli
burze cennych papird nebo jiném regulovaném trhu, jak je uvedeno vySe, cena stanovena podle pododstavce ii)
nebo iii) nereprezentuje realnou trzni hodnotu piislusnych aktiv, bude hodnota téchto aktiv vychazet z rozumné
predvidatelné prodejni ceny stanovené obezietné a v dobré vite podle postupy stanovené generalnim partnerem;
(e) likvida¢ni hodnotou futures, spotovych, forwardovych nebo op¢nich kontrakti, které nejsou obchodovany na
burzach nebo na jinych regulovanych trzich, se rozumi jejich €ista likvidacni hodnota urc¢end podle zasad
stanovenych generalnim partnerem na zakladé konzistentné pouzivaného pro kazdy jiny rozmanitost smluv.
Likvidaé¢ni hodnota futures, spotovych, forwardovych nebo opénich kontrakti obchodovanych na burzach nebo
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na jinych regulovanych trzich bude zaloZena na poslednich dostupnych cenach téchto kontrakt na prisluSnych
burzéach a / nebo regulovanych trzich, na nichz jsou konkrétni futures, spotové, forwardové nebo opcni smlouvy
jsou obchodovany Spolecnosti za ptedpokladu, Ze pokud futures, spot, forward nebo op¢ni smlouvu nelze v den,
ke kterému se stanovi Cista aktiva, zlikvidovat, zakladem pro stanoveni likvida¢ni hodnoty takové smlouvy bude
takovy hodnotu, kterou miize generalni partner povaZovat za spravedlivou a pfiméfenou;

(f) jednotky nebo akcie otevienych UCI budou ocenény na zaklad€ posledni ¢isté hodnoty aktiv stanovené podle
ustanoveni konkrétnich vydavajicich dokumentt ptislusnych UCI nebo podle jejich nejnovéjsich neoficialnich
hodnot ¢istych aktiv (tj. odhadi ¢isté hodnoty aktiv, které se obecn€ nepouzivaji pro tcely upisovani a odkupu
nebo které mohou poskytovat zdroje cen - véetné investi¢niho spravce podkladového UCI - jiného nez
administrativni agent podkladového UCI), pokud jsou nové&jsi nez jejich oficilni &isté hodnoty aktiv. Cista
hodnota aktiv vypocitana na zakladé neoficialnich hodnot Cistych aktiv UCI se mize lisit od hodnoty Cistych
aktiv, ktera by byla vypoctena v pfislusny Den ocenéni na zakladé oficialnich hodnot ¢istych aktiv stanovenych
administrativnimi agenty UCI. Takova ¢ista hodnota aktiv je v§ak kone¢na a zavazna bez ohledu na pozdé&jsi
odlisné stanoveni. V ptipad¢, ze dojde k hodnotici udalosti, kterd se neprojevi v nejnovéjsi dostupné Cisté
hodnoté¢ aktiv téchto akcii nebo podilovych jednotek vydanych takovymi UCI, Ize ocenéni akcii nebo
podilovych jednotek vydanych t€émito UCI odhadnout s rozvahou a v dobré vife v souladu s postupy
stanovenymi generalnim partnerem pro zohlednéni této hodnotici udalosti. Nasledujici udalosti Ize povazovat za
hodnotici udalosti (bez omezeni): kapitalové vyzvy, rozdéleni nebo odkupy uskute¢néné UCI nebo jednou nebo
vice jejich podkladovymi investicemi, jakoz i jakékoli vyznamné udalosti nebo vyvoj ovliviiyjici bud’
podkladove investice, nebo samotné UCI;

(g) vsechny ostatni cenné papiry a jina ptipustna aktiva, jakoz i jakékoli z vySe zminénych aktiv, u nichz by
nebylo mozné nebo proveditelné ocenéni v souladu s vySe uvedenymi pododstavci, nebo které by nebyly
reprezentativni pro jejich redlnou hodnotu, budou ocenény spravedliva trzni hodnota stanovend v dobré vite
podle postupti stanovenych generalnim partnerem,;

(h) hodnota néastrojti penézniho trhu, které nejsou pfijaty k oficialnimu kotovani na zadné burze cennych papirt
nebo obchodovany na jakémkoli regulovaném trhu a se zbyvajici splatnosti kratsi nez dvanéct (12) mésicti a
delsi nez devadesat (90) dnti, se povazuje za jejich nomindlni hodnota, zvysena o jakykoli z nich vznikly tarok.
Nastroje penézniho trhu se zbyvajici splatnosti devadesati (90) dnti nebo méné, které nejsou obchodovany na
zadném trhu, budou ocenény metodou amortizovanych nakladu, ktera se pfiblizuje trzni hodnoté.

Pro ucely stanoveni hodnoty aktiv Spole¢nosti se miize Spravni agent, s nalezitym ohledem na troven péce a
néleZité péce v tomto ohledu, pti vypoétu Cisté hodnoty aktiv spolehnout, pokud se nejedna o zjevnou chybu, na
ocenéni poskytované (i) riznymi cenovymi zdroji dostupnymi na trhu, jako jsou cenové agentury (napf.
Bloomberg nebo Reuters) nebo spravcei fondd, (ii) hlavni makléti a makléfi, nebo (iii) (a) odbornik (specialisté)
fadné k tomu zmocnéni generalnim partnerem. A konecné¢, v piipadé, Ze nebudou nalezeny Zadné ceny nebo
pokud nebude mozné spravné posoudit ocenéni, mize se spravni agent spolehnout na ocenéni poskytnuté
generalnim partnerem.

V piipadech, kdy (i) jeden nebo vice zdrojui cen neposkytuje ocenéni administrativnimu agentovi, coz by mohlo
mit vyznamny dopad na ¢istou hodnotu aktiv, nebo (ii) kdy nelze hodnotu jakéhokoli aktiva (aktiv) urcit jako
rychle a pfesné podle potieby je administrativni agent opravnén nepocitat vypocet hodnoty Cistého jméni a v
dasledku toho nemusi byt schopen urcit ceny za predplatné, konverzi a odkup. Generalni partner bude okamzité
informovan administrativnim agentem, pokud k této situaci dojde. Generalni partner se poté muze rozhodnout
pozastavit vypocet Cisté hodnoty aktiv v souladu s postupy popsanymi v oddile 18 obecné ¢asti.

Vsechna aktiva denominovana v jiné meéné, nez je referencni ména piislusného podfondu, budou pfepoctena
sménnym kurzem mezi referenéni ménou a ménou denominace ke dni uzavieni ocefiovaciho dne. Cista hodnota
aktiv na akcii mize byt zaokrouhlovana nahoru nebo dolli na nejblizsi cely cent mény, ve které je vypocitana
¢ista hodnota aktiv ptislusnych akcii.
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17.3 Pro ucely tohoto oddilu 17

Akciemi, které maji byt vydany Spolecnosti, se bude zachazet jako s emisemi ode dne stanoveného Generalnim
partnerem v Den ocenéni, ve vztahu k némuz je takové ocenéni provedeno, a od té doby a do doby, nez ji obdrzi
Spolecnost, bude tedy cena povazovana za aktivum Spole¢nosti;

Akcie Spolecnosti, které maji byt odkoupeny (jsou-li n¢jake), budou povazovany za existujici a budou brany v
uvahu do data stanoveného pro odkoupeni a od té¢ doby a do doby, nez bude Spole¢nosti zaplacena, bude cena
povazovana za zavazek Spole¢nosti. ;

vsechny investice, hotovostni zlstatky a jina aktiva vyjadiena v jinych ménach, nez je referencni meéna
prislusného podfondu / tfidy, budou ocenény po zohlednéni trzniho kurzu nebo sménnych kurzi platnych ke dni
ocenéni; a

kde v kterykoli Den ocenéni Spolecnost uzaviela smlouvu

(1) nakup jakéhokoli aktiva, hodnota protiplnéni, kterd ma byt za toto aktivum zaplacena, se uvede jako zavazek
spolecnosti a hodnota aktiva, které ma byt ziskano, se uvede jako aktivum spole¢nosti;

(i) prodat jakékoli aktivum, hodnota protihodnoty, ktera ma byt za toto aktivum pfijata, se uvede jako aktivum
spole¢nosti a aktivum, které ma byt dodano spolecnosti, nebude zahrnuto do aktiv spole¢nosti;

za predpokladu, ze vSak neni-li pfesna hodnota nebo povaha takové protihodnoty nebo takového aktiva znama v
takovy Den ocenéni, pak jeji hodnotu odhadne generalni partner.

17.4 Alokace aktiv a pasiv

Aktiva a pasiva Spolecnosti se rozdéli takto:

(1) vynosy, které maji byt ziskany z emise akcii jakékoli tfidy, budou pouzity v ucetnich knihach spolecnosti na
podfond odpovidajici této tfidé, za predpokladu, Ze pokud v takovém podfondu existuje nékolik tiid, ptislusna
Castka zvysi podil Cistych aktiv takového Podfondu ptipadajicich na danou Ttidu;

(i1) aktiva a pasiva a pfijmy a vydaje aplikované na podfond lze pfifadit tfid¢ nebo tfidam odpovidajicim tomuto
podfondu;

(iii) je-li jakékoli aktivum odvozeno z jiného aktiva, Ize toto aktivum v u€etnich knihach Spolecnosti ptifadit ke
stejné tfide nebo tfidam jako aktiva, z nichZ je odvozeno, a pii kazdém pirecenéni takového aktiva zvySeni nebo
snizeni hodnota se pouzije pro prislusnou tfidu nebo tiidy;

(iv) v ptipad¢, ze spolecnosti vznikne zavazek ve vztahu k jakémukoli aktivu konkrétni tfidy nebo konkrétnim
ttidam v ramci podfondu nebo ve vztahu k jakékoli akci podniknuté v souvislosti s aktivem konkrétni tfidy nebo
konkrétnich tiid v ramci podfondu, bude takovy zavazek byt ptidéleny piislusné tfidé nebo tfidam v tomto
oddéleni;

(v) v ptipadg, ze jakékoli aktivum nebo zavazek Spole¢nosti nelze povazovat za pricitatelny konkrétnimu
Podfondu, bude toto aktivum nebo zavazek piidéleno viem Podfondiim pomérné k jejich prislusnym Cistym
hodnotam aktiv nebo jinym zptisobem urceno generdlnim partnerem jednajicim v dobré vite za predpokladu, ze
(i) jsou-li aktiva né€kolika oddili drzena na jednom U¢tu agentem spole¢nosti, prislusné pravo kazdého odde€leni
odpovida pomérné Casti vyplyvajici z ptispeévku spolecnosti ii) piislusné pravo se bude lisit v zavislosti na
ptispévcich a vyberech provedenych na ucet Podfondu, jak je popsano v Emisnim dokladu;

(vi) pti vyplaté distribuci akcionaiim jakékoli tfidy se Cista hodnota aktiv takové tfidy snizi o castku téchto
distribuci.

17.5 Obecna pravidla
Veskera nafizeni a stanoveni ocenéni budou vykladana a ucinéna v souladu s lucemburskym zakonem;
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aby se predeslo pochybnostem, ustanoveni tohoto oddilu 17.5 jsou pravidly pro stanoveni ¢isté hodnoty aktiv na
akcii a jejich ucelem neni ovlivnit zachazeni pro ucetni nebo pravni ucely s aktivy a pasivy spolecnosti nebo
jakymikoli akciemi vydanymi spole¢nosti. ;

¢ista hodnota aktiv na akcii kazdé tfidy v kazdém oddéleni bude investorim k dispozici v sidle spole¢nosti a
bude k dispozici v kancelafich administrativniho agenta, jakmile bude dokoncena, a spolecnost vynalozi veskeré
usili, aby zajistit, aby Cista hodnota aktiv byla stanovena v pfiméfené dobé¢ od piislusného ocenéni, ackoli za
ur¢itych okolnosti by mohla byt Cista hodnota aktiv zpfistupnéna pozdéji;

Podle svého uvazeni miize generalni partner povolit pouziti jiné metody ocenéni, pokud se domniva, ze takové
ocenéni l1épe odrazi realnou hodnotu jakéhokoli aktiva Spolecnosti.

18. Pozastaveni vypoctu ¢isté hodnoty aktiv

Generalni partner miize docasné pozastavit stanoveni Cisté hodnoty aktiv jakéhokoli oddéleni nebo tfidy nebo
vydavani, odkup a / nebo konverzi akcii od svych akcionatt.

(a) béhem jakéhokoli obdobi, kdy je néktera z hlavnich burz cennych papirti nebo jinych regulovanych trhii, na
nichz je kotovana nebo obchodovana podstatna ¢ast Podfondu, uzaviena jinak nez pro bézné svatky, nebo
b&hem kterého je obchodovani na nich omezeno nebo pozastaveno, za piedpokladu, Ze takové omezeni nebo
pozastaveni ma vliv na ocenéni portfolia daného Podfondu; nebo

(b) behem existence jakéhokoli stavu véci, ktery podle nazoru generalniho partnera predstavuje stav nouze, v
disledku ¢ehoz by bylo neproveditelné zcizeni nebo ocenéni aktiv ve vlastnictvi spole¢nosti; nebo

(¢) béhem jakéhokoli rozpadu komunikaénich prostiedkii bézné pouzivanych pfi uréovani ceny nebo hodnoty
jakékoli investice Spolecnosti nebo aktualni ceny ¢i hodnot na jakékoli burze cennych papiri nebo na jiném
trhu, pokud jde o aktiva piipisovatelna Spolecnosti; nebo

(d) béhem jakéhokoli obdobi, kdy Spolecnost nebude schopna repatriovat prostfedky za ucelem provadéni
plateb pti odkupu Akcii nebo béhem kterého nebude mozné provést jakykoli prevod fondl podilejicich se na
realizaci nebo akvizici, investic nebo plateb splatnych pti odkupu Akcii. podle ndzoru generalniho partnera se
uskutecni za bézné sménné kurzy; nebo

(e) pokud se tak rozhodne generalni partner, za ptedpokladu, ze se vSemi akciondii bude zachazeno stejné, a
budou uplatnény vSechny prislusné zakony a ptedpisy (i) jakmile bude svolana mimotadna valna hromada nebo
odbor za ucelem rozhodovani o likvidace nebo zruseni nebo slouceni nebo absorpce Spolecnosti nebo Oddéleni
a (ii) kdyz je generalni partner opravnén rozhodnout v této véci, na zaklad¢ svého rozhodnuti zlikvidovat nebo
rozpustit nebo sloucit nebo absorbovat Oddil;

(f) po zvetejneéni ozndmeni o svoldni valné hromady za ucelem vytesSeni zruSeni spolecnosti.

Kazdé takové pozastaveni miiZze spolecnost oznamit zptisobem, ktery bude povaZovat za vhodny pro osoby,
které by tim mohly byt ovlivnény. Spole€nost o tomto pozastaveni informuje akcionaie pozadujici odkoupeni
nebo konverzi jejich akcii.

Pozastaveni jakéhokoli Podfondu nebude mit zadny vliv na vypoéet Cisté hodnoty aktiv na Akci, vydavant,
odkup a prevod Akcii jakéhokoli jiného Podfondu.

Jakakoli zadost o Upis, pievod nebo vyplaceni je neodvolatelna, s vyjimkou ptipadu pozastaveni vypoctu Cisté
hodnoty aktiv. V takovém ptipadé mohou akcionafi oznamit, ze chté€ji svoji zadost stahnout. Pokud spole¢nost
takové ozndmeni neobdrzi, bude takova zadost vyfizena k prvnimu Oceflovacimu dni, jak je stanoveno pro
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kazdy ptislusny Podfond, po skonceni obdobi pozastaveni.

Za vyjimec¢nych okolnosti, které mohou nepfiznivé ovlivnit zajmy akcionait, nebo v ptipadé¢ rozsahlych zadosti
o odkup v ramci Podfondu si generalni partner vyhrazuje pravo stanovit cenu emise / odkupu nebo konverze
pouze poté, co co nejdiive provede nezbytné prodej cennych papirt nebo jinych aktiv jménem piislusného
oddéleni. V tomto ptipadé budou zpracovavané aplikace pro upisovani, odkup a pfevod zpracovavany na
zakladé takto vypocitané Cisté hodnoty aktiv.

19. Poplatky a vydaje

19.1 Obecné

Neni-li v pfislusné zvlastni sekci uvedeno jinak, vyplati Spole¢nost z aktiv prislusného Podfondu a Tiidy
veskeré vydaje splatné timto Podfondem a Ttidou, které mimo jiné zahrnuji:

(a) Poplatky splatné poskytovateltim sluzeb, v€etné depozitéte, platebniho agenta, korespondenta, hlavniho
makléte, administrativniho agenta, domaciho agenta, investi¢niho manazera, investice Poradce,
zprostiedkovatel, zprostiedkovatel, auditor, ocenovaci agent, pravnik a konzultant a jejich pfimeiené vyplaty a
pripadné vydaje;

(b) Poplatek za spravu a jakékoli pfimétené vyplaty a hotové vydaje generalniho partnera ve vztahu ke sprave
spolecnosti;

(c) poplatky ptislusnym regula¢nim organtim (véetné CSSF) a poplatky a vydaje spojené s registraci a
udrzovanim registrace spole¢nosti u jakychkoli vladnich agentur nebo burz v Lucembursku a v jakékoli jiné
zemi,

(d) VSechny piimé a neptimé dané, které mohou byt splatné z aktiv a piijmt pfisluSného odd¢€leni, véetné taxe
d'abonnement (upisovaci dan) a dan¢ z kapitalu;

(e) obvyklé bankovni a transakéni poplatky za aktiva;

(f) Naklady na jakékoli pojisténi odpovédnosti nebo vérnostni dluhopisy pokryvajici veskeré naklady, vydaje
nebo ztraty vyplyvajici z jakékoli odpoveédnosti nebo naroku na skodu nebo jiné ulevy uplatiiované vici
spole¢nosti, generalnimu partnerovi, jejim manazerim a jakékoli osobé nebo spole¢nosti s kym jsou pfidruZeni
nebo kym jsou zaméstnani a / nebo depozitafem nebo jinymi zastupci spole¢nosti za poruseni jakéhokoli zakona
nebo nedodrzeni prislusnych povinnosti podle ¢lankl nebo jinak ve vztahu ke spole¢nosti;

(g) Naklady a vydaje na ptipravu a tisk pisemnych potvrzeni Akcii; naklady a vydaje na pfipravu a / nebo
archivaci a tisk vSech ostatnich dokumentd tykajicich se spole¢nosti, véetn¢ registra¢nich prohlaseni, emisniho
dokladu a vysvétlujicich memorand s piislusSnymi organy (véetné mistnich asociaci obchodnikl s cennymi
papiry); naklady a vydaje na piipravu prekladi, financnich zprav, investi¢nich zprav a dalSich pozadovanych
zprav nebo dokumenti; naklady na ucetnictvi, vedeni G¢etnictvi a vypocet Cisté hodnoty aktiv; ndklady na
pfipravu a distribuci vefejnych oznameni akcionaiim; odmény pravnikt a auditori; a vS§echny podobné spravni
poplatky, v¢etné veskerych reklamnich vydajt, propagace Spole¢nosti a / nebo prislusného Oddéleni a dalsich
vydaja pfimo vzniklych vydanim nebo distribuci Akecii.

Vsechny opakujici se poplatky budou uctovany nejprve z ptijmu, poté z kapitalovych ziski a poté z aktiv.
Ostatni poplatky mohou byt odepisovany po dobu neptesahujici pét (5) let.

19.2 Zalozeni a zahajeni ¢innosti Spolecnosti a dalsiho Oddéleni

Spolecnost ponese naklady na vznik tfeti strany Spolecnosti (v€etné ptipravy tohoto Vydavaciho dokumentu,
¢lankt a dohod s Poskytovateli sluzeb, veskerych jejich piekladt a jakékoli dalsi dokumentace tykajici se
Spolecnosti, as a souvisejici dané, cla a dalsi vydaje na publikace).

Pokud nese Spolec¢nost, tyto naklady ponese pocatecni Oddéleni (jednotky) a budou kapitalizovany v maximalni
mozné mife a amortizovany po dobu, ktera nesmi presahnout pét (5) let.
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Pokud neni ve zvlastni sekci ptislusného oddéleni stanoveno jinak, budou naklady a vydaje vzniklé v souvislosti
s vytvofenim jakéhokoli dalSiho oddéleni odepisovany po dobu neptesahujici pét (5) let proti aktiviim tohoto
oddéleni. Nové vytvofeny Podfond miize nést pomémé naklady a vydaje vzniklé v souvislosti s jeho vytvofenim
a pocatecnim vydanim Akcii, které nebyly v dobé vzniku tohoto Podfondu jest¢ odepsany.

20. Fiskalni rok a vykazovani

Fiskalni rok za¢ina 1. ledna kazdého roku a kon¢i 31. prosince kazdého roku, s vyjimkou prvniho fiskalniho
roku, ktery za¢ind dnem zalozeni spolecnosti a konc¢i 31. prosince 2010.

Spolecnost kazdoro¢né zvetejiiuje zpravu o své Cinnosti, svych investicich a fizeni svych investic. Zprava
obsahuje mimo jiné auditovanou ucetni zaveérku, popis aktiv Spolecnosti, zpravu auditora a vypocet hodnoty
aktiv Spolecnosti ke konci fiskalniho roku.

Vyrocni zprava bude zaslana v§em akcionartim a bude piedlozena ke schvaleni vyro¢ni valné hromad¢ do Sesti
(6) mesicti po skonceni kazdého fiskalniho roku. Prvni vyro¢ni zprava bude vypracovana k 31. prosinci 2010 a
bude piedloZena ke schvaleni akcionaiim na prvni vyro¢ni valné hromadé spole¢nosti.

Veskeré dalsi finan¢ni informace, které maji byt zptistupnény akcionaiiim (vCetné Cisté hodnoty aktiv,
pripadného pozastaveni ¢isté hodnoty aktiv), budou zpfistupnény bud’

(a) na webovych strankach administrativniho agenta nebo na jiné platforme pfistupné na internetu nebo

(b) v sidle spole¢nosti administrativni a mistni zastupce.

V rozsahu pozadovaném lucemburskym zakonem nebo stanovenym generalnim partnerem budou akcionartim
zasilana informacni ozndmeni na jejich adresu uvedenou v rejstiiku.

Nasledujici dokumenty jsou akcionartim k dispozici zdarma ke kontrole béhem obvyklé pracovni doby v sidle
spolecnosti v Lucembursku:

(c) tento vydavajici dokument;

(d) ¢lanky;

(e) posledni dostupnou vyrocni zpravu;

(f) dohoda o uschovg;

(g) dohoda o spravnim orgénu, registratorovi a agentufe pro prevod;

(h) dohoda o bydlisti;

(i) ptislusna dohoda o sprave investic, pokud existuje; a

(j) pripadna prislusnd dohoda o investi¢nim poradenstvi.

21. Distribuce

Valna hromada kazdy rok rozhodne na zaklad¢é navrhu generalniho partnera pro kazdé oddéleni o pouziti
zustatku ¢istého vynosu investic v daném roce. Dividenda miize byt rozd€lena bud’ v hotovosti nebo v akciich.
Dividendy mohou déle zahrnovat rozdéleni kapitalu za predpokladu, Ze po rozdéleni budou ¢ista aktiva
Spolecnosti piesahovat 1 250 000 EUR (nebo ekvivalentni ¢astku v EUR).

Spole¢nost miiZze v kazdém oddé€leni vytvorit tiidu akumulace nebo tiidu distribuce, jak je uvedeno v prislusné
zvlastni sekci. Akumulaéni tiidy kapitalizuji v zasad¢ cely sviij vydélek, zatimco distribuc¢ni tfidy vyplaceji
dividendy.

Krome rozdéleni uvedenych v pfedchozim odstavci miize generalni partner urcit vyplatu prozatimnich dividend
ve form¢ a za podminek stanovenych zakonem. Prozatimni dividendy mohou byt ¢as od ¢asu deklarovany a
distribuovany s frekvenci uréenou generalnim partnerem.

Platby budou provadény v referencni mén¢ piislusného oddéleni a / nebo tfidy. Dividendy zbyvajici
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nevyzvednuté po dobu péti (5) let po jejich prohlaseni propadnou a vrati se do prislusného podfondu.
Dividendy mohou byt vyhlaSeny samostatné za kazdy Podfond usnesenim akcionait daného Podfondu na
vyro¢ni valné hromadé¢.

22. ZrusSeni a likvidace

22.1 ZruSeni a likvidace spole¢nosti

Spolecnost a kazdy z oddild byly zaloZeny na neomezenou dobu. Spole¢nost miize byt kdykoli zruSena
usnesenim valné hromady s vyhradou usnaSenischopnosti a vétSiny, jak je popsano v ¢lancich. Poklesne-li
zakladni kapital pod dvé tretiny uveden¢ho minimalniho kapitalu, ptedlozi generalni partner generalnimu
partnerovi otazku zaniku Spole¢nosti. Valna hromada, pro kterou neni nutné usnaSenischopnost, rozhodne
prostou vétSinou hlast akcii zastoupenych na této valné hromade.

Minimalni kapital Spolecnosti bude béhem obdobi dvanacti (12) mésict po povoleni Spolecnosti Cinit alespon
ekvivalent jednoho milionu dvé st¢ padesati tisic v EUR (1 250 000 EUR).

Otazka zruSeni spole¢nosti bude dale pfedlozena valné hromadé, kdykoli zakladni kapital klesne pod jednu
¢tvrtinu minimalniho kapitalu; v takovém pfipadé se valna hromada bude konat bez jakychkoli pozadavkl na
usnasenischopnost a o rozpusténi mohou rozhodnout akcionafi, kteti maji jednu Ctvrtinu hlast akcii
zastoupenych na této valné hromadé. Valna hromada musi byt svolana tak, aby se konala ve lhité Ctyficeti (40)
dnti od zjisténi, ze Cista aktiva spolecnosti klesla pod dvé tietiny nebo ¢tvrtinu zakonného minima.

Likvidaci provede jeden nebo nékolik likvidatord, kterymi mohou byt fyzické nebo pravnické osoby, jmenovani
valnou hromadou, kterd ur¢i jejich pravomoci a ndhradu.

Udalost vedouci k zaniku spolecnosti bude akcionaitim oznamena jinym zptisobem, ktery bude generalni partner
povazovat za vhodny.

Valna hromada, poptipadé likvidator, kterého jmenoval, uskutecni aktiva Spole¢nosti nebo pfislusné Ttidy ¢i
Podfondu v nejlep$im zajmu akcionait a na zakladé pokynt Valné hromady, Custodian rozd¢li ¢isté vynosy z
této likvidace po odecteni vSech zadvazkl a souvisejicich nakladt na likvidaci mezi akcionaie pfislusné tiidy
nebo podilového listu v poméru k poctu akcii, které maji v drzeni. Valna hromada mtze rozdélit aktiva
Spolecnosti, piislusné Tridy nebo ptislusného Odd¢leni zcela nebo z¢asti v naturaliich kterémukoli Akcionaii,
ktery souhlasi v souladu s podminkami stanovenymi Valnou hromadou (v€etné, mimo jiné, doruceni nezavislé
zpravy o ocenéni vydany auditorem) a na zakladé zasady rovného zachéazeni s akcionafi.

Pti uzavieni likvidace Spolecnosti bude jeji vytézek odpovidajici neodevzdanym Akcim ulozen v uschové u
lucemburské Caisse de Consignation, dokud neuplyne promlceci doba. Pokud jde o likvidaci jakékoli Ttidy
nebo Podfondu, jejich vytézek odpovidajici Akcim, které nebyly odevzdany ke splaceni pfi uzavieni likvidace,
bude ulozen v bezpecné tischové u Depozitaie po dobu neptesahujici devet (9) mésictl, protoze ode dne uzavieni
likvidace; po tomto zpozdéni bude tento vytézek ulozen v bezpecné tschoveé v Lucemburské Caisse de
Consignation.

22.2 Ukonceni tfidy nebo oddilu

Pokud z jakéhokoli diivodu hodnota celkovych Cistych aktiv v jakémkoli oddéleni nebo hodnota ¢istych aktiv
jakékoli tfidy v tomto oddéleni klesla na nebo nedosahla, ¢astka ur¢enéd generalnim partnerem bude minimalni
urovni pro takové Podilové listy nebo Ttida akcii, které maji byt provozovany ekonomicky efektivnim
zplsobem nebo v pfipadé podstatné zmeny v politické, ekonomické nebo ménové situaci nebo z diivodu
ekonomické racionalizace, mize se generalni partner rozhodnout nabidnout akcionartiim takového Podfondu
nebo Ttidy prevod jejich Akcii na Akcie jiného Podfondu nebo Ttidy za podminek stanovenych Generalnim
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partnerem nebo k odkupu vSech Akci prislusné Tridy nebo Podfondu za Cistou hodnotu aktiv na akcii (s
prihlédnutim ke skute¢nym realizaénim cendm investice a naklady na realizaci) vypoctené v Den ocenéni, kdy
toto rozhodnuti nabude ucinnosti. Spole¢nost zasle akcionaiim piislusné Ttidy nebo Tiidy Akcii oznameni pred
datem c¢innosti povinného odkupu, ve kterém budou uvedeny diivody a postup odkupnich operaci. Registrovani
akcionafi budou informovani pisemng.

Jakékoli zadost o piedplatné bude pozastavena od okamziku ozndmeni ukonceni piislusného odd€leni nebo
ttidy.

Majetek, ktery nebude mozné po provedeni odkupu rozdélit, bude ulozen v Caisse de Consignation jménem
opravnénych osob v ptislusné lhite.

Vsechny uplatnéné akcie mohou byt zruseny.

22.3 Flze nebo tiida a oddéleni

Za stejnych okolnosti, jaké jsou stanoveny v oddile 22.2 vySe, mize generdlni partner rozhodnout o ptidéleni
aktiv kteréhokoli Podfondu k aktiviim jiného stavajiciho Podfondu ve Spolecnosti nebo jinému podniku pro
kolektivni investovani organizovanému podle ustanoveni zakona z roku 2007 nebo ¢asti Il zakona ze dne 20.
prosince 2002 o subjektech kolektivniho investovani, ve znéni pozdéjSich predpist, nebo do jiného podfondu v
ramci takového jiného subjektu kolektivniho investovani (novy podfond) a redesignovat akcie doty¢ného
podfondu jako akcie nového podfondu ( po rozdéleni nebo konsolidaci, pokud je to nutné, a vyplaté ¢astky
odpovidajici jakémukoli dil¢imu naroku piisluSnym akcionaitim). Takové rozhodnuti bude oznameno stejnym
zplsobem, jak je popsano v oddile 22.2 vyse, jeden (1) mésic pred jeho ucinnosti (a navic bude zvetejnéni
obsahovat informace tykajici se nového podfondu), aby akcionati mohli pozadat o odkup svych Akcii béhem
tohoto obdobi bezplatné.

Jakakoli Zadost o upis bude pozastavena od okamziku ozndmeni fize nebo prevodu prislusného oddéleni.

Bez ohledu na pravomoci svéfené generalnimu partnerovi podle tohoto oddilu 22.3 vyse, mlze o vkladu aktiv a
pasiv, které 1ze pfipsat kterémukoli oddéleni, jinému oddéleni ve spolecnosti, za jakychkoli jinych okolnosti
rozhodnout valnd hromada ptislusného oddé€leni za které nebudou vyzadovat usnésenischopnost a které o takové
fzi rozhodnou usnesenim prostou vétSinou pritomnych nebo zastoupenych a hlasujicich na takové valné
hromade.

Kromé toho za jinych okolnosti, nez které jsou popsany v oddile 22.2 vySe, pfispévek aktiv a zdvazkd, které 1ze
pricist kterémukoli Podfondu, k jinému podniku pro kolektivni investovani uvedenému v oddile 22.2 vyse nebo
k jinému podfondu v ramci jiného jiného subjektu pro kolektivni investice bude vyzadovat rozhodnuti akcionait
piislusného Podfondu pfijaté s pozadavkem 50% kvora doty¢nych akcii a pfijato 2/3 vétSinou pfitomnych nebo
zastoupenych akcii a hlasujicich, s vyjimkou ptipadl, kdy ma byt takova fiize provedena s lucembursky podnik
kolektivniho investovani smluvniho typu (fonds commun de placement) nebo zahrani¢ni podnik kolektivniho
investovani; v takovém ptipadé budou rozhodnuti zavazna pouze pro takové akcionare, ktefi hlasovali pro
takové spojeni.

23. Vladnouci jazyk

Anglicky jazyk je rozhodujicim jazykem vydavajiciho dokladu.
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24, Dariovy status v Lucembursku

24.1 Lucembursko

Aktiva spolecnosti podléhaji dani (taxe d'abonnement) v Lucembursku ve vysi 0,01% p.a. na Cista aktiva,
splatna ctvrtletne€. V piipad¢, ze jsou nékteré Podfondy investovany do jinych lucemburskych podniki
kolektivniho investovani, které naopak podléhaji dani z upisu stanovenou zékonem z roku 2007 nebo zakonem z
roku 2002, neni spole¢nost povinna o tpisovou dan z ¢asti do nich investovanych aktiv.

Piijmy Spolecnosti nepodléhaji v Lucembursku dani. Piijem pfijaty od spolecnosti mize podléhat srazkové dani
v zemi puvodu emitenta cenného papiru, za kterou je takovy pfijem vyplacen. V Lucembursku se v souvislosti s
vydanim akcii spolecnosti neplati clo ani dan.

Investofi by se méli poradit se svymi odbornymi poradci o moznych danovych nebo jinych disledcich nakupu,
drzeni, vyplaceni, pfemény, pfevodu nebo prodeje jakychkoli Akcii podle zakont jejich obCanstvi, bydlisté nebo
bydliste.

Podle stavajicich pravnich ptredpist nepodléhaji akcionaii v Lucembursku zadnym kapitalovym vynosim,
prijmim, srazkové dani, majetku, dédictvi ani jinym danim, s vyjimkou (i) té€ch akcionari, kteti maji bydliste,
bydlisté nebo maji stalou provozovnu v Lucembursku, nebo (ii) obyvatelé Lucemburska, kteti nejsou chranéni
smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni a kteti drzi 10% nebo vice vydaného zdkladniho kapitalu spolec¢nosti a
ktefi zcizi cely sviij podil nebo jeho ¢ast do Sesti mésict od data nabyti nebo (iii) v v omezenych piipadech
nektefi byvali obyvatelé Lucemburska, ktefi drzi 10% nebo vice vydaného zakladniho kapitalu Spolecnosti.

24.2 Smérnice o usporach
Dne 3. ¢ervna 2003 pfijala Rada ministri hospodaftstvi a financi EU smérnici o tisporach. Smérnice o tsporach
uplatniuji ¢lenskeé staty od 1. ervence 2005 a v Lucembursku byla provedena aktem ze dne 21. ¢ervna 2005.

Lucemburské daiiové organy v soucasné dobe povazuji spole€nost mimo ramec smérnice o spoteni. Jelikoz v§ak
fungovani smérnice o usporach bude po tfech letech prezkoumano, nelze proto vyloucit, ze by v daném
okamziku byla zménéna oblast ptisobnosti smérnice o isporach a / nebo jinych ¢lank smérnice o tisporach.
Mozné (budouci) disledky smérnice o usporach by proto méely byt pribézné sledovany.

24.3 Jiné jurisdikce

Uroky, dividendy a dal3i vynosy realizované Spole¢nosti z prodeje cennych papirti emitenttl, kteif nejsou
lucemburskymi emitenty, mohou podléhat srdzkové a jiné dani vybirané jurisdikcemi, ve kterych je vynos
ziskavan. Nelze predvidat sazbu zahrani¢ni dang, kterou bude spolecnost platit, protoze neni znama vyse aktiv,
kterd maji byt investovana v riznych zemich, a schopnost spolecnosti tyto dané snizit.

Vyse uvedené informace jsou souhrnem danovych otazek, které by mohly vzniknout v Lucembursku, a
nepiedstavuji komplexni analyzu danovych otazek, které by mohly ovlivnit potencialniho investora. Ocekava
se, ze investoii mohou byt rezidenty pro dafiové ucely v mnoha riiznych zemich. V disledku toho se v tomto
emisnim dokumentu nepokousi shrnout danové dasledky pro kazdého budouciho investora z upisovani,
premény, drzeni, odkupu nebo jiného nabyti ¢i zcizeni akcii ve spolecnosti. Tyto diisledky se budou lisit v
zavislosti na zakonech a praxi v souc¢asné dob¢ platné v zemi, v niz ma Investor obcanstvi, bydliste, bydliste
nebo sidlo, a podle jeho / jejich osobnich okolnosti.

24.4 Budouci zmény platnych pravnich predpist

Vyse uvedeny popis lucemburskych danovych disledki investice do spolecnosti a jeji ¢innosti je zaloZen na
zakonech a ptedpisech, které se mohou zménit prostfednictvim legislativnich, soudnich nebo spravnich opatieni.
Mohly by byt pfijaty dalsi pravni piedpisy, které by spolecnost podrobily dani z piijmu nebo aby investory
zvysily dan€ z pfijmu.
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Danové a dalsi zalezitosti popsané v tomto vydavajicim dokumentu nepfedstavuji a nemély by byt povazovany
za pravni nebo danové poradenstvi pro potencialni investory. Potencidlni investoii by se méli poradit se svymi
pravnimi zastupci ohledné danovych zakont a piedpisi jakékoli jiné jurisdikce, ktera se na n€ mize vztahovat.

25. Valna hromada

Radna fadna valna hromada se bude konat v sidle spole¢nosti v Lucembursku druhé pondéli v &ervnu, nebo
predchoziho pracovniho dne, pokud takovy den neni pracovnim dnem, v 11:00 (lucemburského casu).

Akcionéfi ptislusného Podfondu nebo Ttidy mohou potadat Valné hromady, aby rozhodli o jakychkoli
zalezitostech, které se tykaji vyluén¢€ daného Podfondu nebo Ttidy. Ustanoveni platna pro valné hromady
uvedena v tomto dokumentu se pouziji obdobné i pro valna hromady vénované ptislusnému oddéleni nebo
prislusné tiide.

Kazda Akcie opraviuje jejiho drzitele k jednomu hlasu a v§echny Akcie se podileji rovnomérné na
rozhodnutich, kterd maji byt ptfijata na Valné hromadé.

26. Oznameni a duvérnost

Veskeré zvetejnéni nebo oznameni o existenci nebo piedmétu tohoto Vydavajiciho dokumentu podléha
schvaleni generdlniho partnera nebo jeho zastupce. To nebude mit vliv na oznameni nebo zveiejnéni ze strany
investora pro niZze uvedené piipady, ale investor, ktery je povinen uc€init ozndmeni nebo zvetrejnéni, bude pied
plnénim takové povinnosti konzultovat s generalnim partnerem nebo jeho delegatem, je-li to rozumné
proveditelné.

Kazdy investor zajisti, aby jeho feditelé, manazefi, zaméstnanci, vedouci pracovnici, partnefi, investofi, agenti,
konzultanti a poradci a jakakoli pfidruzena spolecnost (a jejich feditelé, zaméstnanci, vedouci pracovnici,
partnefi, investofi, agenti, konzultanti a poradci) zachovavali ml¢enlivost a prozradit jakékoli informace, které
mu byly poskytnuty Spole¢nosti nebo jejim jménem nebo jinak ziskany v souvislosti s timto Vydavajicim
dokumentem nebo v souvislosti s nim, nebo které se mohou dozvédét o zalezitostech Spole¢nosti nebo o
jakékoli investici nebo navrzené spole¢nosti, s vyjimkou piipadt, kdy:

(i) zvetejnéni je vyzadovano jakymkoli pfislusnym zdkonem nebo jakymkoli soudem nebo jakymkoli
prislusnym regulacnim organem nebo dafiovym ufadem;

(i1) zvefejnéni je nezbytné, aby si investor mohl uplatnit sva prava podle podminek tohoto emisniho dokumentu;
(ii1) doty¢né informace jsou pted zveiejnénim jiz vetejné dostupné (jiné nez v disledku poruseni jakékoli
povinnosti jakymkoli investorem);

(iv) je poskytnuto zvetejnéni v dobré vife pravnim, dailovym nebo tcetnim poradciim nebo auditorim Investora
za predpokladu, Ze toto zvefejnéni je diveérné a tito poradci nebo auditofi se zavazuji k povinnosti ml¢enlivosti
rovnocenné povinnosti stanovené v tomto oddile; nebo

(v) zvetejnéni je pozadovano v dobré vite, pouze pokud je to pfiméfene nutné pro jakoukoli ptidruzenou
spolecnost tohoto investora, za predpokladu, Ze je toto zveiejnéni provadéno diveérné a tato pridruzena
spolecnost se zavazuje k rovnocenné povinnosti ml¢enlivosti stanovené v tomto oddile.

Stranka | 56



27. Zmény k obecné ¢asti

S vyhradou souhlasu regula¢niho organu miize generalni partner zménit ustanoveni této obecné ¢asti
nasledovné:

(1) v ptipad€, Ze generalni partner povazuje zménu za nevyznamnou, na zakladé rozhodnuti generalniho
partnera; nebo

(i1) pokud generalni partner povazuje zménu za podstatnou, pouze na zaklad¢ souhlasu spole¢nosti.

Akcionafi budou informovani generalnim partnerem o v§ech zménach, které jsou piijaty v souladu s
ustanovenim 27 (i) tohoto oddilu.

)

V tomto ¢lanku 27 nelze provadét zadné zmény bez jednomyslného souhlasu vSech akcionait.
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ZVLASTNI CAST I
LUXIF — SERANTES ROCK
Tato zvlastni cast je platna, pouze pokud je doprovazena obecnou ¢asti.

Tato specialni sekce se tyka pouze Luxif - Serantes Rock (dale jen ,,kompartment®).
1. INVESTICN{ POLITIKA

1.1 Investi¢ni cil

A. Rizné nastroje

Investi¢nim cilem podfondu je dosahnout dlouhodobého kapitalového riistu a pfiméteného vynosu uplatnénim
zasady diverzifikace rizik prostiednictvim investic do riznych nastrojti, mimo jiné jakéhokoli typu fondd, akcii,
dluhopist, certifikat, smének, svéteneckych nastrojii nebo jiné typy vkladd, opci, warrantti, komodit, drahych
kovii, mén, financnich futures, derivatovych produkti a jinych néstrojti penézniho trhu, uzavienych a
otevrenych investi¢nich fondi, strukturovanych produkti a jakéhokoli jiného typu finan¢niho aktiva, které
mize byt ¢i nebudou kétovani / obchodovani na oficialnich burzach cennych papirti v uznanych jurisdikcich
nebo na jinych regulovanych nebo mimoburzovnich trzich v uznanych zemich v souladu s investi¢nimi
omezenimi.

V této souvislosti je uznavanou jurisdikci ¢lensky stat Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj
(OECD) a vsech ostatnich zemi v Evropé€, Severni a Jizni Americe a Asii; a regulovany trh je trh, ktery je
uznévany a otevieny vetejnosti a jehoz provoz je fadné regulovan.

Pesnéji feceno, pocatecnim investicnim cilem tohoto podfondu je investovat predevsim sva aktiva, at’ uz piimo
nebo neptimo, do diverzifikovaného portfolia dluhopist a kapitalovych investic obecné vydavanych znamymi
subjekty, zejména v ménach jako EUR, USD, CHF, GBP , JPY, HKD a CAD.

B. Likvidni aktiva

Krome investic, jak bylo vysvétleno vyse, bude investi¢ni manaZzer tvofit hotovostni rezervu, ktera bude obecné
¢init mezi 5% a 20% Cisté hodnoty aktiv podfondu. Vklady a dalsi kratkodobé nastroje budou privilegovany
jako nastroje.

Za nepriznivych trznich podminek mtze byt rezerva zvysena az na 100% aktiv Podfondu, pokud je to
opravnéné, avsak Investi¢ni manazer bude kdykoli v imyslu dodrzovat platny ramec, pokud jde o pravidla
rozloZeni rizika, a proto neptidéli vice vice nez 30% aktiv Podfondu ve stejném finanénim nastroji vydaném
stejnym emitentem, s vyjimkou statnich dluhopistt vydanych témito staty: USA, KANADA, NEMECKO,
FRANCIE, SPOJENE KRALOVSTVI, SVYCARSKO a JAPONSKO.

C. Pékovy efekt
Investi¢ni manazer mize Cas od ¢asu vyuzit pakovy efekt. Ocekava se, ze tento pakovy efekt neprekroci 50%
¢isté hodnoty aktiv podfondu.

D. Zajistovaci politika

Za ucelem zajisténi investic Podfondu mtize tento Podfond doplitkove investovat do finan¢nich derivatovych
nastrojt, véetné ekvivalentnich nastroji vyporadanych v hotovosti, obchodovanych na regulovaném trhu a /
nebo finan¢nich derivatovych nastrojii obchodovanych nad ramec counter (,,OTC derivaty*), pokud:

- podklad tvofi nastroje, do kterych miize Podfond investovat podle vyse uvedeného Investi¢niho cile;

- finan¢ni derivaty nevystavuji Podfond rizikiim, kterd by jinak nemohla pievzit;

- protistranami transakci s OTC derivaty jsou iveérové instituce nebo jiné instituce podléhajici obezietnostnimu
dohledu v uznané jurisdikci, jak je definovana vyse; a

- OTC derivaty podléhaji pravidelné spolehlivému a ovéfitelnému ocenéni a lze je z podnétu podfondu kdykoli
prodat, zlikvidovat nebo uzaviit kompenzaci.

Rizikova expozice Podfondu protistrané pfi transakci s OTC derivaty nesmi prekro€it 20% jeji ¢isté hodnoty
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aktiv, pokud je protistranou uvérova instituce, a 50% jeji ¢isté hodnoty aktiv v ostatnich piipadech.
Nelze poskytnout Zzadnou zaruku, Ze bude dosazen investi¢ni cil a politika Podfondu, nebo ze dojde k jakékoli
navratnosti kapitalu a investi¢ni vysledky se mohou ¢asem podstatné lisit.

1.2 Investi¢ni omezeni

0ddil podléha investicnim omezenim stanovenym v oddile 4.2 obecné Casti.

Krom¢ toho se na tento podfond vztahuji nasledujici investi¢ni omezeni:

(a) Podfond nebude vystaven riziku ménové expozice presahujicimu 150% jeho €isté hodnoty aktiv; a

(b) Maximalni trvala vypuajcni castka pro investi¢ni ucely nepiesahne 50% jeji Cisté hodnoty aktiv.

Podfond musi splnit tato investi¢ni omezeni do Sesti mesicti (6) mésict po skonceni obdobi pocate¢ni nabidky.

2. DOBA ODDELENT{
Prihradka byla vytvofena s neurcenou dobou trvani.

3. REFERENCNI MENA A TRIDY
Referencni ména piihradky je EUR.

Generalni partner se rozhodl vydat jednu tfidu Obycejnych akcii: Obycejné akcie (CAP), coz je Akumulacni
ttida (typ kapitalizace).

Obycejné akcie mlize upsat jakykoli investor, ktery je dobife informovanym investorem a ktery neni
Investor s omezenim na zdkladé podminek stanovenych v obecné ¢asti.
V ptipadé, Ze by byly vytvoreny dalsi tfidy, bude tato zvlastni sekce odpovidajicim zptisobem zménéna.

4. DEN OCENEN{

Kazda Ttida Podfondu bude ocenéna ¢tvrtletné, a to od posledniho Obchodniho dne kazdého kalendéainiho
ctvrtleti, tj. Od posledniho Obchodniho dne v bieznu, cervnu, zaii a prosinci kazdého fiskalniho roku (kazdy
Den ocenéni).

Generalni partner se vSak miize podle sv€ho uvazeni rozhodnout vypocitat dodatecnou ¢istou hodnotu aktiv
kazdé tridy podilového listu v ramci fiskalniho roku, mimo jiné tak, aby umoznil odkup akcii pred koncem
pfislusného kalendainiho Ctvrtleti. V takovém piipadé generalni partner nalezit¢ zohledni princip rovného
zachéazeni se viemi akcionati kazdé tfidy podilového listu a odkupujici akcionati budou podporovat ndklady na
dalsi vypocet Cisté hodnoty aktiv.

5. PREDPLATENI AKCIf V OBDOB{ POCATECN{ NABIDKY
Pocatecni obdobi nabidky béznych akcii (CAP) zacalo 1. tinora 2012 a skonc¢ilo 10. tnora 2012, s vyhradou
uvazeni generalniho partnera prodlouzit pocatecni obdobi nabidky do 1. bfezna 2012.

Pocatecni nabidkova cena béznych akcii (CAP) je 1 000 EUR za akcii.

Ptislusny Investor je povinen dorucit na ucet Podfondu u Zuctovanych prostredkti Depozitaie v EUR v plné
vysi upisu podle Smlouvy o upisu pied koncem Pocatecni doby nabidky.

Hlavni partner si vyhrazuje pravo odmitnout na zdkladé svého uvazeni jakoukoli Zadost o predplatné.
Aby se predeslo pochybnostem, investicnimu manazerovi nebude uctovan zadny poplatek za tpis.

6. PREDPLATENI AKCIf PO OBDOBI POCATECNI NABIDKY
Po pocatecnim obdobi nabidky mohou investofi upisovat akcie v souladu s podminkami a ustanovenimi
uvedenymi niZe.
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Prislusny Investor musi pfedlozit Smlouvu o upisovani Administrativnimu zastupci, ktery mu bude dorucen do
13:00 lucemburského Casu (,,cut-off time*), nejpozdé€ji dva (2) Pracovni dny pied ptislusnym Ocenovacim
dnem. Smlouvy o pfedplatném piijaté po tomto ¢asovém limitu se povazuji za pfijaté a budou zpracovany
nasledujici nasledujici Den ocenéni.

Minimalni po¢ateéni ¢astka na Gpis na investora je 125 000 EUR. Nasledna minimalni investice stavajicich
akcionai Podfondu ¢ini 10 000 EUR. - dle uvazeni Investi¢niho manazera tuto ¢astku snizit.

Ptislusny Investor je povinen dodat na ti¢et Podfondu u zactovanych prostiedki Depozitare v EUR v plné vysi
upisu na zéklad¢ zadosti o upis pred pfislusSnym Dnem ocenéni.

Bez ohledu na vyse uvedené miize Investi¢ni manazer kdykoli po Po¢ate¢nim obdobi nabidky rozhodnout o
uzavieni Podilového prostoru pro dalsi upisy nebo o prijeti novych upisti pouze od stavajici akcionati v kupé.

Aby se predeslo pochybnostem, investicnimu manazerovi nebude uctovan zadny poplatek za tpis.

7. VYPLATA AKCi

Zadosti o odkup musi byt zaslany pisemn& administrativnimu agentovi nebo jinému mistu, které miize
spole¢nost uvést. Zadosti o odkup musi spravni agent obdrzet do 13:00 lucemburského &asu (,,cut-off time*)
nejpozdéji ticet (30) kalendainich dni pied prislusnym Dnem ocenéni. Zadosti o vyplaceni piijaté po tomto
¢asovém limitu se povazuji za ptijaté nasledujici nasledujici Den ocenéni a cena odkupu se vypocita na zakladé
Cisté hodnoty aktiv na akcii Podilového fondu k nasledujicimu nasledujicimu dni ocenéni.

Generalni partner miize podle svého uvazeni zkratit vypovédni lhiitu pro vSechny akcionéfe.

Ve prospéch Podfondu bude uctovan poplatek za odkup az do vysSe 5% cisté hodnoty aktiv vyplacenych akeii.
Od poplatku za odkup mize generalni partner zcela nebo z¢asti upustit podle svého uvazeni.

Jakakoli zZadost o odkoupeni se musi tykat minimalné deseti (10) akcii, s vyhradou uvazeni generalniho
partnera, Ze pfijme mensi pocet akcii, které maji byt vyplaceny.

8. PREVOD AKCI{
Neni povolena zadna preména Akcii tohoto Podfondu na Akcie jiného Podfondu.

Konverze Akcii Ttidy na Akcie jiné Ttidy v tomto Podfondu, s vyjimkou Akcii GP, které jsou omezeny na
Generalniho partnera, je vSak s ohledem na kazdy Den ocenéni povolena za fixni poplatek 250 EUR za zadost o
konverzi.

Zadosti o prevod musi spravni agent obdrzet do 13:00 lucemburského &asu (,,cut-off time*) nejpozdéji patnact
(15) kalendainich dnii pted ptislusnym Dnem ocenéni. Zadosti o prevod piijaté po tomto Easovém limitu se
povazuji za pfijaté nasledujici nasledujici Den ocenéni a piislusné pievodni poméry se pogitaji na zakladé Cisté
hodnoty aktiv na akcii Tfidy k nasledujicimu nasledujicimu dni ocenéni.

Jakékoli zadost o pievod se musi tykat minimalné deseti (10) akcii, s vyhradou uvazeni generalniho partnera, ze
pfijme mensi pocet akcii, které maji byt prevedeny.

9. PORADNI VYBOR
Generalni partner nezfidil pro toto oddéleni poradni vybor, jak je stanoveno v oddile 6.7 obecné ¢asti.

10. SPRAVCE INVESTIC

10.1 Obecné

Spole¢nost jmenovala pana Hectora Alejandra MARTINEZA CASTRA se sidlem Avenida Quintana, 416, 7 °
1021 - Buenos Aires - Argentina na pozici investi¢niho manazera oddéleni podle dohody o spravé investic ze
dne 1. inora 2012.
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Investi¢ni manazer je 52lety argentinsky ekonom, ktery vystudoval ekonomii (1980) a v Ekonometrii (1982) na
univerzité v Zenevé ve Svycarsku, kde od 20 let pfednasel také v oboru mezinarodni finance. Poté pracoval pro
nékolik mezinarodnich bank: Banque Cantrade Ormond Burrus (UBS Group), Banque Privée Edmond de
Rothschild a Coutts & Co (Natwest / RBS Group) jako finan¢ni analytik, makléf s pevnym vynosem, manazer
portfolia, investi¢ni poradce a ¢len vedeni. V roce 2000 nastoupil do spolecnosti Gramercy Communications
Partners, newyorského partnerstvi soukromého kapitalu TMT sponzorovaného spolecnosti Telefonica ze
Spanélska a Onex Group of Canada, ¢imz za 12 mésict ziskal 1,5 miliardy EUR. Poslednich deset let pracoval
jako nezavisly ekonom / finan¢ni poradce a poskytoval poradenstvi argentinskym a evropskym rodinnym
skupinam.

Investi¢ni manaZzer ziskal plné opravnéni jednat jménem Spolecnosti ve vSech zalezitostech tykajicich se
kazdodenni spravy portfolia a zaleZitosti Podfondu.

Presnéji feceno, generalni partner zmociiuje Investiéniho manazera k investovani a opétovnému investovani
vsech penéz a aktiv Podfondu a k vykonu jakychkoli prav ve vztahu k takovym aktivim drzenym (nyni i v
budoucnu) u Depozitaie v jejich iplném a absolutni diskrétnost. Toto uvazeni je vSak tfeba uplatnit v souladu s
investi¢énimi omezenimi stanovenymi v dohodé o sprave investic

Za ucelem plnéni svych povinnosti a tkolt investi¢ni manazer mimo jiné

politiky Podfondu podle uvazeni;

- bude monitorovat investice Podfondu, aby bylo zajisténo, Ze portfolio Podfondu bude spravovano v souladu s
ustanovenimi Obecné sekce a Zv1astni sekce;

- bude ptipadné nakupovat a prodévat podkladova aktiva Podfondu a jinak spravovat jeho aktiva denné, pod
celkovym dohledem Generalniho partnera;

- poskytne nezbytnou podporu potiebnou k fadnému vedeni oddéleni; a

- poskytne generalnimu partnerovi rady, zpravy a doporu¢eni v souvislosti se spravou aktiv Podfondu a s aktivy
tvoticimi portfolio Podfondu.

10.2 Ustava investi¢niho vyboru
Generalni partner neziidil pro tento Podfond investi¢ni vybor, jak je stanoveno v ¢asti 6.8 obecné Casti.

10.3 Poplatek za spravu investic

Investi¢ni manaZer ma narok na ro¢ni poplatek za spravu investic ve vysi 1% z €isté hodnoty aktiv podfondu.
Poplatek za spravu se pocita a ¢asové rozliSuje kazdy ocenovaci den na zakladé ¢istych aktiv Podfondu a je
splatny ¢tvrtletné pozadu.

10.4 Poplatek za vykon
Aby se predeslo pochybnostem, investicnimu manazerovi se neplati zadné poplatky za vykon.

11. POLITIKA DISTRIBUCE
Neni zamérem generalniho partnera ptijmout distribu¢ni politiku pro kazdou tridu akcii.

V dusledku toho nebude dividenda nebo prozatimni dividenda rozdélena v hotovosti a / nebo v naturaliich
akcionaiim zadné tiidy akcii.

12. ZMENY TETO ZVLASTNI CASTI

S vyhradou souhlasu regula¢niho organu mize generalni partner zménit ustanoveni této zvlastni sekce
nasledovné:

(1) v ptipad¢, Ze generalni partner povazuje zménu za nevyznamnou, na zakladé rozhodnuti generalniho
partnera; nebo

(i1) je-li generalni partner povaZovan za podstatnou zménu, pouze na zaklad€ souhlasu Podfondu.
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Akcionafi budou informovani generalnim partnerem o v§ech zménach, které budou piijaty bez jejich souhlasu v
souladu s oddilem 12 této zvlastni Casti.
V tomto oddile 12 nelze provadét zadné zmeény bez jednomysIného souhlasu vSech akcionaiti podfondu.

13. ZVLASTNI RIZIKOVE FAKTORY
Investice do spolecnosti je spojena s ur¢itou mirou rizika. Potencialni investofi by m¢li pfed upisovanim Akcii
mimo jiné zvazit nasledujici faktory:

13.1 Obecné ekonomické podminky

Uspésnost jakékoli investiéni aktivity je ovlivnéna obecnymi ekonomickymi podminkami, které mohou ovlivnit
uroven a volatilitu urokovych sazeb a cen finan¢nich aktiv obecné i likviditu trhii pro akcie i cenné papiry
citlivé na urokovou sazbu. Urcité trzni podminky, v€etné neocekavané volatility nebo nelikvidnosti na trhu, na
kterém Fond pfimo ¢i nepifimo drzi pozice, by mohly narusit schopnost Podilového fondu dosahnout svych cila
a / nebo zplsobit ztratu.

13.2 Nedostatek provozni historie

Prihradka je noveé vytvotena. Nelze zarucit, Ze oddéleni dosahne svych investi¢nich cili. Minula investi¢ni
vykonnost investi¢éniho manazera nemusi byt vykladana jako indikace budoucich vysledkt investice do
podfondu.

13.3 Nedostatek likvidity na trzich

Navzdory velkému objemu obchodovani s cennymi papiry a jinymi finanénimi nastroji mohou mit trhy s
nekterymi cennymi papiry a nastroji omezenou likviditu a hloubku. Tato omezena likvidita a nedostatek
hloubky by mohly byt nevyhodou pro podfond, a to jak pti realizaci kotovanych cen, tak pfi provadéni pokynti
za pozadované ceny.

13.4 Uvahy o hodnoté &istého majetku

Ocekava se, ze Cista hodnota aktiv na akcii kazdého oddéleni bude v pribéhu casu kolisat s vykonem investic
tohoto oddilu. Akcionaf nemusi plné ziskat zpét svoji po¢atecni investici, pokud se rozhodne odkoupit své
Akcie, nebo pfi povinném odkupu, pokud je ¢ista hodnota aktiv na akcii v dobé takového odkupu nizsi nez
upisovaci cena zaplacena timto akcionarem.

13.5 Urokové riziko

Investice do dluhopisii nebo jinych cennych papiri s pevnym vynosem mohou pii zméné Grokovych sazeb
poklesnout. Ceny dluhovych cennych papirt obecné rostou, kdyz trokové sazby klesaji, zatimco ceny klesaji,
kdyz urokové sazby rostou. Dlouhodobéjsi dluhové cenné papiry jsou obvykle citlivéjsi na zmény trokovych
sazeb.

13.6 Pakovy efekt - kreditni riziko
Pouziti pakového efektu miize zvysit navratnost investovaného kapitalu, ale také vytvaii vétsi potencial ztraty.
Nelze zarucit, ze oddéleni, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své tvérové zavazky.

Uvérové riziko zahrnuje riziko, Ze emitent dluhopisu nebo podobnych nastrojti penézniho trhu nebo OTC
derivatu drzeného Podfondem muize neplnit své zavazky platit vynosy a splacet jistinu a Podfond Investici
nevrati.

13.7 Investice do derivatt

Ve vztahu k technikam a nastrojim, které mize investi¢ni manazer pouzit pro ucely zajisténi, existuji uréita
investi¢ni rizika. Pokud budou oc¢ekavani Investi¢niho manazera pii pouzivani téchto technik a nastroji
nespravna, mize Spole¢nost utrpét podstatnou ztratu, ktera bude mit nepiiznivy dopad na Cistou hodnotu aktiv
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Akecii.

13.8 Nastroje financ¢nich derivatl a zajistovaci strategie

Investice spole¢nosti mohou ¢as od Casu zahrnovat finan¢ni derivaty. JelikoZ finan¢ni derivatové nastroje
mohou byt nastroji s pfevodem, jejich pouziti miize mit za nasledek vétsi fluktuace ¢isté hodnoty aktiv
prislusné spolecnosti.

V piipadé zajistovaciho tcelu takovych transakei je nezbytna existence piimé vazby mezi nimi a zajistovanymi
aktivy, coz v zasad¢ znamena, Ze objem obchodl uskuteénénych v dané méné nebo na trhu nemiize piekrocit
celkovou hodnotu aktiva denominovana v této mén¢, investovana na tomto trhu nebo obdobi, po které jsou
portfoliova aktiva drzena. Takové operace v zasad¢ nepisobi zadna dalsi trzni rizika. Dalsi rizika jsou proto
omezena na rizika specificka pro derivaty.

Spolecnost se mtiZze pomoci finan¢nich derivatovych nastroji pokusit zajistit nebo snizit celkové riziko svych
investic. Schopnost spolecnosti pouzivat tyto strategie mize byt omezena mimo jiné mimo jiné faktory: trznimi
podminkami, regula¢nimi limity a danovymi tvahami. Vyuziti téchto strategii zahrnuje zvlastni rizika, vcetn¢:
1. zavislost na schopnosti investi¢niho manazera predpovidat pohyby ceny zajistovanych cennych papirt,
fluktuace mén a pohyby trokovych sazeb;

2. nedokonala korelace mezi pohyby cennych papirti nebo mény, na nichz je zalozena derivatova smlouva, a
pohyby cennych papirti nebo mén v piislusnych Spolecnostech;

3. absence likvidniho trhu pro konkrétni néstroj v kterémkoli konkrétnim Case;

4. stupen pakového efektu, ktery je vlastni obchodovani s futures (tj. Vklady marze z Givéru, které jsou bézné
vyzadovany v budoucim obchodovani, znamenaji, ze obchodovani s futures miize byt vysoce pakovym
efektem). V disledku toho mtize relativné maly pohyb cen ve futures kontraktu vést k okamzité a podstatné
ztraté pro spolecnost a

5. mozné prekazky v efektivni spravé portfolia nebo ve schopnosti plnit pozadavky na zpétny odkup nebo jiné
kratkodobé zavazky, protoZe procento jejich aktiv bude odd€leno, aby pokrylo jejich zdvazky.

13.9 Riziko protistrany

Spolecnost bude vystavena tvérovému riziku protistran, s nimiz obchoduje, v souvislosti se smlouvami o
finan¢nich derivatovych nastrojich, které nejsou obchodovany na uznané burze. Tyto nastroje neposkytuji
stejnou ochranu, jaka se mize vztahovat na ti€astniky obchodujici s financnimi derivaty na organizovanych
burzach, jako je vykon zaruky burzovniho clearingového stfediska. Spole¢nost bude podléhat moznosti platebni
neschopnosti, bankrotu nebo selhani protistrany, se kterou spole¢nost obchoduje s takovymi nastroji, coz by
mohlo vést k podstatné ztraté Fondu.

13.10 Investice do dluhopist s vysokou vynosnosti

Dluhopisy s vysokym vynosem jsou povazovany za prevazn¢ spekulativni, pokud jde o schopnost emitenta
splacet jistinu a uroky. Investice do téchto cennych papirti s sebou nese zna¢né riziko. Emitenti dluhovych
cennych papirti s vysokym vynosem mohou byt vysoce pakovi a nemusi mit k dispozici tradi¢ni metody
financovani. Ekonomicka recese miize nepfiznivé ovlivnit finan¢ni situaci emitenta a trzni hodnotu dluhovych
cennych papirti s vysokym vynosem vydanych timto subjektem. Schopnost emitenta splacet své dluhové
zavazky muze byt nepiiznivé ovlivnéna konkrétnim vyvojem emitenta nebo neschopnosti emitenta splnit
konkrétni ptedpokladané obchodni prognézy nebo nedostupnosti dal$iho financovani. V ptipadé bankrotu
emitenta mize spolecnost utrpét ztraty a vzniknout naklady.

Investice Podfondu podléhaji trznim vykyvim a rizikiim spojenym s investicemi do pievoditelnych cennych
papirt a jinych zpasobilych aktiv. Neexistuje zadna zaruka, Ze bude dosaZeno cile ndvratnosti investic. Hodnota
investic a vynosy, které generuji, mohou klesat i stoupat a je mozné, ze investofi neziskaji zpét své ptivodni
investice.

Vyse uvedeny seznam rizikovych faktorl nema byt uplnym vysvétlenim rizik spojenych s investici do
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spolecnosti. Potencidlni investoti by si méli piecist cely Emisni dokument a pln€ vyhodnotit v§echny
ostatni informace, které povazuji za nezbytné pro rozhodovani, zda investovat do Podfondu.
Potencialni investofi by méli zajistit, aby plné porozuméli obsahu tohoto emisniho dokladu, a v piipadé
pochybnosti by se méli poradit se svymi vlastnimi odbornymi poradci.
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ZVLASTNI CAST 11
LUXIF - EUROPEAN RESIDENTIAL & OFFICE PROPERTIES

Tato zvlastni Cast je platna, pouze pokud je doprovazena obecnou casti.
Tato zvlastni ¢ast se tyka pouze Luxif - European Residential & Office Properties (dale jen ,,pfihradka®).
Pro tcely podfondu mé nésledujici vyraz nasledujici vyznam:

Smlouva o zpétném odkupu: smlouva o prodeji a koupi, kterd prodejci (plivodnimu majiteli) umozituje odkoupit
od nabyvatele aktiva (aktiva) pfedmét smlouvy ve stanovené dob¢ a cené.

Aby se ptedeslo pochybnostem, v podfondu nelze uplatnit zadny proces vyrovnavani, v disledku cehoz
nebudou vyzadovany ani nebudou platit vyrovnavaci poplatky.

1. INVESTICN{ POLITIKA

1.1 Investi¢ni cile

A. Investice do sektoru nemovitosti

Investi¢nim cilem podfondu je dosdhnout dlouhodobého kapitdlového ristu a primétené navratnosti uplatnénim
zasady diverzifikace rizik prostiednictvim investic pfimo nebo nepfimo prostiednictvim zvlastnich tcelovych
nastroji nebo subjekti, které nevlastni nebo castecné nevlastni podfond se sidlem v Lucemburku nebo v
Evropska zem¢ (dale jen ,,subjekty” nebo kazdy jednotliveé ,,subjekt™).

Oddéleni nabidne investorim vystavenym vysoce kvalitnim aktivim mimo jiné hlavni reziden¢ni a kancelarské
trhy v zédpadni Evropé se zvlastnim zamétenim na francouzsky trh.

Bez ohledu na vyse uvedené miize oddéleni rovnéz zvazit investovani ve stejné zemepisné oblasti do
diverzifikovaného portfolia nemovitostnich aktiv, mimo jiné véetné (i) reziden¢nich nemovitosti, (ii)
zastavénych a nezastavénych pozemkad, (iii) kancelate, (iv) parky, (v) nakupni stfediska, (vi) infrastruktura, (vii)
hotely a (viii) turistické letoviska (,,nemovitosti*) s primernou pofizovaci hodnotou transakce v rozmezi od 0,5
milionu EUR do 30 milion EUR .

Investice podfondu lze také diverzifikovat podle jejich ptislusné povahy a musi zahrnovat vSechny aspekty
procesu ziskavani, likvidace a rozvoje nemovitosti, od identifikace a nabyvani pozemk, az po planovani,
provadéni, vystavbu a marketing financované realitni projekty.

Investice piimo provadéné podfondem mohou mit formu nabyti riiznych dluhovych nastrojt (dluhopisy,
smeénky, sménky se ziskem atd.) Nebo kapitalovych nastrojt (akcie, nastroje podobné akciim nebo jiné
majetkové casti cennych papirtl) vydané subjekty s pfimé nebo nepiimé vystaveni realitnimu sektoru v zapadni
Evropé.

V ptipadé investic do soukromého kapitéalu (,,U¢ast*) budou privilegovany uéasti na kapitalu cilového subjektu,
které predstavuji vétsinu kapitalu tohoto subjektu. Aby se piedeslo pochybnostem, odd€leni mize, vyjimecné,
drzet také ucasti v subjektech zastupujicich mensinu v hlavnim mést& piislusného subjektu. Hodnoceni Ugast
bude provadéna po jejich nabyti a jednou ro¢né v souladu s ¢asti 4 této zvlastni sekce.

Podfond, ktery stale jedna prostfednictvim Subjektli, miiZe navic uvaZovat o riiznych investi¢nich strategiich ve
vztahu k Vlastnostem, jako je uzavieni (i) buy-and-hold, (ii) buy-and-sell, (iii) sell and zpétny leasing, (iv)
leasing a (v) celozivotni leasingové strategie (transakce en viager).

PrestoZze Podfond nema v iimyslu pfimo nabyvat nemovitosti, poskytuje rovnéz subjektiim nezbytné finan¢ni
prosttedky pro uzavieni repo transakei (transakce a rémérée), které budou provadény na zakladé pevné pfredem
stanovené ceny mezi entitami a ptivodni vlastnici. Pokud by ptivodni vlastnici byli ochotni nevyuZzit moznost
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zpétného odkupu svych nemovitosti nebo prodleni s odkupem svych nemovitosti, na zakladé podminek dohody
o zpétném odkupu, podfond poté zvazi zlikvidovani nemovitosti piimo vlastnénych entitami s jakymikoli tfetimi
kupujici strany do 18 mésicli od oznameni piivodnimi vlastniky.

Odd¢leni se domniva, Ze praimérna doba drZeni ziskanych nemovitosti bude mezi 12 mésici a 60 mésici.
Subjekty budou rovné€z vnimat vynosy z prondjmu nemovitosti po dobu trvani smlouvy o zpétném odkupu.

Odd¢leni predpoklada, ze od druhého roku bude ro¢n¢ pokracovat v priméru deset az patnact akvizic.

Podpiirné mize oddéleni investovat také do stavebnich spolecnosti se sidlem v Evropé a ¢innych v budovani
nemovitosti, budovani energeticky u¢innych nemovitosti a instalaci energeticky u¢innych vylepSeni pro
nemovitosti (dale jen ,,stavebni spole¢nosti‘).

Stavebni spole¢nosti zahrnuji jakoukoli spole¢nost, ktera provadi renovace, optimalizace, nové stavby nebo
jakakoli jina stavebni ¢i stavebni opatieni s ohledem na nemovitosti.

V tomto ohledu lze investice podilového listu do stavebnich spolecnosti realizovat prosttednictvim dluhovych
nastroju (dluhopisy, sménky, sménky se ziskem atd.) Nebo soukromého kapitalu (akcie nebo jiné kapitalové
nastroje nebo kapitalové nastroje) v souladu s touto ¢asti tato zvlastni sekce.

Odde¢leni maze také doplitkové investovat do spolecnosti poskytujicich vefejné sluzby se sidlem v Evropé
poskytujicich verejné sluzby v oblasti vody, elekttiny, telekomunikaci, internetu, nakladani s odpady a dalSich
infrastrukturnich sluzeb souvisejicich s nemovitostmi (dale jen ,,spole¢nosti poskytujici vefejné sluzby*). Sluzby
poskytované spole¢nostmi poskytujicimi vefejné sluzby nemusi zahrnovat pouze instalaci infrastruktury
vetejnych sluzeb, ale také nasledné sluzby, jako jsou sluzby udrzby a provozu.

V tomto ohledu Ize investice oddilu do spolecnosti poskytujicich vefejné sluzby realizovat prostfednictvim
dluhovych nastroju (dluhopisy, sménky, sménky se ziskem atd.) Nebo investic do soukromého kapitalu (akcie
nebo jiné kapitalové nastroje nebo kapitalové néstroje) v souladu s touto Casti tato zvlastni sekce.

A. Likvidni aktiva

Kromé¢ vyse vysvétlenych investic bude generalni partner tvofit hotovostni rezervu, ktera bude obecné ¢init
mezi 2% a 7% cisté hodnoty aktiv podfondu. Jako nastroje budou uptfednostinovany vklady, podnikové
dluhopisy nebo vladni dluhopisy, které musi byt podle nazoru ratingovych agentur hodnoceny minimalné ,,A*
nebo vyssi a dalsi kratkodobé nastroje.

Pti vybéru dluhopist se generalni partner bude spoléhat na rating tivérové kvality emitenta nezavislymi
ratingovymi agenturami.

Za neprtiznivych trznich podminek miize byt rezerva zvysena az na 100% aktiv Podfondu, pokud je to
odtivodnéno, av§ak Generalni partner bude kdykoli v umyslu dodrZovat platny ramec, pokud jde o pravidla
rozlozeni rizika, a proto nepiidéli vice vice nez 30% aktiv Podfondu ve stejném finan¢nim nastroji vydaném
stejnym emitentem, s vyjimkou statnich dluhopisti vydanych ¢lenskym statem OECD.

Podfond musi splnit zasadu diverzifikace investic do nemovitosti do ¢tyf (4) let po skonéeni obdobi pocate¢ni
nabidky.

B. Pakovy efekt
Generalni partner miize ptilezitostné vyuzit pakovy efekt. Ocekava se, ze tato paka neptesahne 50% Cisté

hodnoty aktiv podfondu.

C. Zajistovaci politika
Za UCelem zajisténi investic Podfondu mize tento Podfond doplnkové investovat do finan¢nich derivatovych
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nastrojl, véetné ekvivalentnich nastrojii vypotfadanych v hotovosti, obchodovanych na regulovaném trhu a /
nebo finan¢nich derivatovych nastroji obchodovanych nad ramec counter (,,OTC derivaty*), mimo jiné vcetné
dohod o0 ménovych swapech, pokud:

- podklad tvofi nastroje, do kterych miize Podfond investovat podle vySe uvedeného Investi¢niho cile;

- finan¢ni derivaty nevystavuji Podfond rizikm, ktera by jinak nemohla pfevzit;

- protistranami transakci s OTC derivaty jsou hlavni a spolehlivé uvérové instituce nebo jiné instituce
podléhajici obezietnostnimu dohledu v uznané jurisdikci; a

- OTC derivaty podléhaji pravidelné spolehlivému a ovétitelnému ocenéni a lze je z podnétu podfondu kdykoli
prodat, zlikvidovat nebo uzavtit kompenzaci.

Rizikova expozice Podfondu protistrané pti transakci s OTC derivaty nesmi prekrocit 20% jeji Cisté hodnoty
aktiv, pokud je protistranou Givérova instituce, a 30% jeji ¢isté hodnoty aktiv v ostatnich ptipadech.

Nelze poskytnout zadnou zaruku, Ze bude dosazen investi¢ni cil a politika Podfondu, nebo ze dojde k jakékoli
navratnosti kapitalu a investi¢ni vysledky se mohou ¢asem podstatné lisit.

1.2 Investi¢ni omezeni

Podfond podléha investi¢nim omezenim stanovenym v oddile 4.2 obecné Casti.

Kromé toho se na tento podfond vztahuji nasledujici investicni omezeni:

(a) Podfond nebude vystaven riziku ménové expozice presahujicimu 10% jeho Cisté hodnoty aktiv; a
(b) Maximalni trvala vypujcni castka pro investi¢ni ucely nepfesdhne 50% jeji Cisté hodnoty aktiv.

Podfond musi splnit tato investi¢ni omezeni do Sesti mesicti (6) po skonceni obdobi pocate¢ni nabidky. U
investic do nemovitosti se toto obdobi prodlouzi az na tfi (3) roky po skonceni pocatecniho nabidkového
obdobi.

2. DOBA ODDELENT{
Prihradka byla vytvofena s neurcenou dobou trvani.

3. REFERENCNI MENA A TRIDY
Referen¢ni ména ptihradky je EUR.

Generalni partner se rozhodl vydat dvé tfidy Obycejnych akeii:

(i) Bézné akcie ttidy A (CAP-A), coZ je akumulacni téida (typ kapitalizace) denominovana v EUR s ISIN
LU0733427081 a,

(i1) Bézné akcie tfidy B (CAP-B), coz je akumulacni tfida (typ kapitalizace) denominovana v USD s ISIN
LU0733427321 a,

Obe ttidy Béznych akcii mohou byt upsany kterymkoli Investorem, ktery je Dobie informovanym Investorem a
ktery neni Investorem s omezenim na zaklad¢ podminek stanovenych v Obecné Casti.

V piipadé, Ze by byly vytvoteny dalsi tfidy, bude tato zvlastni sekce odpovidajicim zplisobem zménéna.

4. DEN OCENENI

Kazda Ttida Podfondu bude kazdoro¢né ocenovana v posledni Pracovni den kazdého kalendainiho roku, tj.
Posledni Pracovni den kazdého Fiskalniho roku (,,Den ocenéni®).

Generalni partner se vSak miize dle svého uvazeni rozhodnout vypocitat dodatecnou Cistou hodnotu aktiv kazdé
tiidy podilového listu v ramei fiskalniho roku, mimo jiné tak, aby umoznil odkup akcii pfed koncem ptislusného
kalendafniho obdobi. V takovém piipadé generalni partner nalezité zohledni princip rovného zachazeni se vSemi
akcionati kazdé tiidy podilového listu a odkupujici akcionaii budou podporovat naklady na dodatecny vypocet
Cisté hodnoty aktiv.

Nezavisli odhadci

Vsechny nemovitosti vlastnéné piimo nebo nepiimo podfondem budou ocenény nezavislym odhadcem
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(,,nezavisly odhadce*) za predpokladu, Ze takovéto ocenéni mtize byt pouzito béhem nasledujiciho fiskalniho
roku, pokud nedojde ke zméné v obecné ekonomicke situaci nebo v podminkach ptislusné nemovitosti, coz
vyzaduje provedeni novych ocenéni za stejnych podminek jako ro¢ni ocenéni.

Aby se ptedeslo pochybnostem, nebude potizeni nebo prodej nemovitosti podléhat nezavislému ocenéni
nezavislého odhadce, pokud to nevyzaduje generalni partner.

Spolecnost jmenovala spolecnost Credit Foncier Expertise SAS, spole¢nost podléhajici francouzskym zakoniim
se sidlem 19 rue des Capucines, 75001 Pafiz, Francie, zapsana v patizském obchodnim rejstiiku s registracnim
¢islem RCS Paris 788 276 806 jako nezavisly odhadce pro kazdoro¢ni ocenéni portfolia nemovitosti svéfenych
oddéleni.

Dale budou vSechny tcasti drzené pifimo nebo nepfimo podfondem oceniovany (i) pro Gcely pocéatecnich akvizic
a (i1) kazdoro¢né nezavislym odhadcem (,,nezavisly odhadce ti¢asti) s dostate¢nou odbornosti za ptedpokladu,
Ze toto ocenéni 1ze provést pouzivané v celém textu nasledujiciho fiskalniho roku, pokud nedojde ke zméné v
obecné ekonomické situaci nebo ve stavu piislusnych tcasti, coz vyzaduje provedeni novych ocenéni za
stejnych podminek jako ro¢ni ocenéni.

Odménu za sluzby nezavislého odhadce a nezavislého i¢astnika odhadce bude vyplacet podfond.
Metodu a proces ocenéni provedou nezavisli odhadci a nezavisly ac¢astnicky odhadce v souladu se zasadami
stanovenymi v oddile 17 obecné ¢asti.

5. PREDPLATENI AKCIf V OBDOB{ POCATECNI NABIDKY

Pocatecni nabidkové obdobi CAP-A a CAP-B zacina 18. ledna 2012 a kon¢i 17. unora 2012, s vyhradou
uvazeni generalniho partnera o prodlouzeni poc¢atecniho nabidkového obdobi.

Pocatecni nabidkova cena béznych akcii tiidy A (CAP-A) je stanovena na 1 000 EUR za akcii. Pocatecni
nabidkova cena béznych akcii tfidy B (CAP-B) je stanovena na 1 000 USD za akcii.

Ptislusny Investor je povinen dodat na ucet Podfondu u zactovanych prostfedktt Depozitafe v EUR pro CAP-A,
v USD pro CAP-B v plné vysi Gpisu na zakladé Smlouvy o upisu pred koncem Pocate¢ni doby nabidky, a pted
13:00 lucemburského ¢asu (,,cut-off time*).

Hlavni partner si vyhrazuje pravo odmitnout na zakladé svého uvazeni jakoukoli zZadost o predplatné.

6. PREDPLATENI AKCIf PO OBDOBI POCATECNI NABIDKY

Po pocate¢nim obdobi nabidky mohou investofi upisovat akcie v souladu s podminkami a ustanovenimi
uvedenymi niZe.

Prislusny Investor musi predlozit Smlouvu o upisovani Administrativnimu zastupci, ktery mu bude doruc¢en do
13:00 lucemburského Casu (,,cut-off time*), nejpozdé&ji dva (2) Pracovni dny pied pfislusnym Ocenovacim
dnem. Smlouvy o pfedplatném piijaté po tomto ¢asovém limitu se povazuji za pfijaté a budou zpracovany
nasledujici nasledujici Den ocenéni.

Minimalni poc¢atecni ¢astka tipisu na jednoho investora pro CAP-A je stanovena na 125 000 EUR (sto dvacet
pét tisic) nebo ekvivalent v USD pro CAP-B.

Nasledna minimalni investice stavajicich akcionaii Podfondu ¢ini 25 000 EUR (dvacet pét tisic) nebo
ekvivalent v USD pro CAP-B na zaklad€ uvazeni generalniho partnera tuto ¢astku snizit.

Ptislusny investor musi na ucet Podfondu u Custodianovych zuctovanych prostiedki dorucit v EUR pro CAP-
A, v USD pro CAP-B v plné vysi upisu na zakladé zadosti o upis pied piisluSnym Dnem ocenéni.

Bez ohledu na vySe uvedené miize generalni partner kdykoli po obdobi pocate¢ni nabidky rozhodnout o
uzavieni Podfondu pro dalsi Gipisy nebo o piijeti novych tpist pouze od stavajicich Akcionait v Podfondu.

7. VYPLATA AKCi

Zadosti o odkup musi byt zaslany pisemné administrativnimu agentovi nebo jinému mistu jako Spole¢nost miize
uvést. Zadosti o odkup musi spravni agent obdrzet do 13:00 lucemburského &asu (,,cut-off time*) nejpozdéji
tficet (30) kalendainich dnti pred pfislusnym Dnem ocenéni. Zadosti o vyplaceni piijaté po tomto asovém
limitu se povazuji za piijaté nasledujici nasledujici Den ocenéni a cena odkupu se vypo¢ita na zakladé Cisté
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hodnoty aktiv na akcii Podilového fondu k nasledujicimu nasledujicimu dni ocenéni.

Generalni partner miize podle svého uvazeni zkratit vypovédni lhiitu pro vSechny akcionéte.

U obou tfid akcii bude ve prospéch podfondu uctovan poplatek za odkup az do vyse 2% ¢isté hodnoty aktiv
vyplacenych akcii. Od poplatku za odkup miize generalni partner zcela nebo z¢asti upustit podle svého uvazeni.
Jakakoli zadost o odkoupeni se musi tykat minimalné deseti (10) akcii, s vyhradou uvazeni generalniho
partnera, Ze piijme mensi pocet akcii, které maji byt vyplaceny.

V zajmu ochrany nejlepsiho zajmu akcionaii miize byt jakakoli Zadost o odkup, jejiz hodnota presahuje 5%
¢isté hodnoty aktiv Podfondu, vyfizena pouze na zakladé vyslovného souhlasu generalniho partnera. Pokud
generalni partner zamitne zadost o odkup, bude Zadost vyfizena na zaklad€ hodnoty Cistého majetku vypocitané
nasledujici den ocenéni.

Takové prodlouzené obdobi miize podle uvazeni generalniho partnera platit také v ptipadé postupnych zadosti o
odkup stejného investora po omezenou dobu, které v souhrnu presahuji 5% hodnoty ¢istého jméni Podfondu.

8. PREMENA AKCI
Neni povolena zadna pfeména Akcii tohoto Podfondu na Akcie jiného Podfondu.

Konverze Akcii Ttidy na Akcie jiné Ttidy v tomto Podfondu, s vyjimkou Akcii GP, které jsou omezeny na
Generalniho partnera, je vSak s ohledem na kazdy Den ocenéni povolena za fixni poplatek 250 EUR za zadost o
konverzi.

Zadosti o prevod musi administrativni agent obdrzet do 13:00 lucemburského ¢asu (,,cut-off time*) nejpozdgji
deset (10) kalendainich dnii pred p¥islusnym Dnem ocenéni. Zadosti o pievod piijaté po tomto Easovém limitu
se povazuji za piijaté nasledujici nasledujici Den ocenéni a pfislusné prevodni poméry se pocitaji na zakladé
Cisté hodnoty aktiv na akcii Tiidy k nasledujicimu nasledujicimu dni ocenéni.

Jakékoli zadost o pievod se musi tykat minimalné deseti (10) akcii, s vyhradou uvazeni generalniho partnera, ze
pfijme mensi pocet akcii, které maji byt prevedeny.

9. PORADNI VYBOR
Generalni partner neziidil pro toto odd€leni poradni vybor, jak je stanoveno v oddile 6.7 obecné ¢asti.

10. OBECNY PARTNER A INVESTICNI PORADCE

10.1 Obecné

pro spravu aktiv Podfondu a pro provadéni diskre¢ni implementace investicni politiky Podfondu a bude
monitorovat investice Podfondu, aby bylo zajisténo, ze portfolio Podfondu bude spravovano v souladu s
ustanovenimi obecné sekce a specialni sekce za pomoci investicniho poradce (jak je definovan nize), ktery bude
poskytovat investi¢ni poradenské sluzby ve vztahu k podfondu.

Spolecnost jmenovala spolecnost Skyrich Trading Limited, spolecnost podléhajici hongkongskym zakontm, se
sidlem 2503 bank of America Tower, 12, Harcourt Road, Central - Hong Kong, zapsané do obchodniho rejstiiku
v Hongkongu dne 25. ervence 2011. zvlastni spravni region s registracnim ¢islem 1641882 jako investi¢ni
poradce podfondu na zaklad¢é dohody o investicnim poradenstvi ze dne 16. biezna 2017.

Investi¢niho poradce zastupuje Svycarsky spravce aktiv Francois Mauron. Francois Mauron vystudoval
ekonomii se specializaci na finance na High Commercial Studies (HEC) na univerzit¢ v Lausanne v roce 1994.
Poté zah4jil svou kariéru jako maklét v oblasti derivatovych produktt pro Citibank a jako maklét v oblasti akeii
a derivatovych produktt ve spolecnosti Darier Hentsch a Co. Pan Francois Mauron poté pracoval na riznych
pozicich jako soukromy bankét a portfolio manazer pro riizné instituce, jako jsou Atag Asset Management a
Discount Bank. V bieznu 2002, silny 10 let zkuSenosti, se poté rozhodl zalozit svou spole¢nost pro spravu fondt
s nazvem ,,Quanta Finance S.A.“ se sidlem v Zenevé a od té doby postupné diverzifikovala aktivity od &isté
spravy aktiv po rodinné kancelarské sluzby a investice do nemovitosti. Za poslednich 10 let poskytoval sluzby
jednotlivelim s vysokym ¢istym jménim a jednotliveiim s velmi vysokym jménim v sektoru nemovitosti a poté
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ziskal specifické znalosti v oblasti fizeni investic v sektoru luxusnich nemovitosti.

Investi¢ni poradce odpovida za poradenstvi generalnimu partnerovi prostfednictvim vydavani nezavaznych
doporuceni prostiednictvim telefonu, e-maild, dopisii nebo schiizek, které se budou konat v Lucemburku, mimo
jiné v souvislosti se spravou majetku utvaru. Investicnimu poradci nebude svéfena pravomoc piijimat investi¢ni
rozhodnuti.

Za ucelem plnéni svych povinnosti a ukold investi¢ni poradce mimo jiné:

(i) pomoc a rady tykajici se:

o Vyhodnoceni potencialnich investi¢nich piilezitosti pro Podfond;

o stanoveni kupnich cen;

0 jednani s naleZitou péci;

o strukturovani transakci; a

o Vyjednavani obchodnich podminek.

(i) Pomoc a poradenstvi v souvislosti se spravou portfolia Podfondu, které mimo jiné zahrnuji:

o provadéni poradenskych funkci;

0 ocenovani investic v piipadé nasledného financovani;

o Monitorovani a analyza oblasti trhu a odvétvi investic;

o Provadeét nalezitou péci;

o Identifikovat ptilezitosti k odchodu a jakékoli jiné ¢innosti nebo ¢innosti, které jsou priméfené k zajisténi prav
a povinnosti Podfondu jako akcionaie;

o ptiprava pisemnych zprav o sloZeni portfolia investic tak asto, jak to generalni partner pozaduje; a
o Ptiprava materialu pro zatfazeni do periodickych zprav pozadovanych platnymi zékony.

(iii) Spoluprace s riznymi agenty oddéleni, jak je uvedeno nize.

Investi¢ni poradce bude za své sluzby ve vztahu k poplatkiim za investi¢ni poradenstvi odménén vyhradné z
odmény pridélené generalnimu partnerovi.

10.2 Ustava investi¢niho vyboru
Generalni partner neziidil pro tento Podfond investi¢ni vybor, jak je stanoveno v ¢asti 6.8 obecné ¢asti.

10.3 Zprostiedkovatelé a spravci nemovitosti

V jednotlivych ptipadech mize generalni partner zvazit moznou spolupraci s tieti stranou jednajici jako
podnikatelské zacatecniky (dale jen ,,podnikatelské subjekty) za i€elem identifikace nemovitosti, do nichz se
ma investovat.

Generalni partner mize také v jednotlivych pfipadech jmenovat spravce nemovitosti (dale jen ,,spravcei
nemovitosti®) povéfenych kazdodennim sledovanim a spravou jedné nebo nékolika transakci zpétného odkupu.

Poplatky, které maji byt zaplaceny bud’ podnikateliim, nebo spravetim nemovitosti, miize nést generalni partner
nebo subjekty v souladu s ¢asti 18.1 obecné ¢asti.

10.4 Poplatek za piedplatné

Poplatek za predplatné ve vysi az 2% z jakékoli ¢astky predplatného bude tictovan ve prospéch generalniho
partnera, s vyhradou uvazeni generalniho partnera, Ze (i) zcela nebo z¢asti upusti od tohoto poplatku za
predplatné a (ii) miiZze odstoupit takovy poplatek za predplatné teti strané.

V dusledku takového Poplatek za upis mtize byt investortim ptidélen pocet Akcii, ktery je niz$i nez castka jejich
upisu délena prislusnou Pocateéni nabidkovou cenou Podfondu.

Poplatky za ptedplatné mohou byt pouzity ke kompenzaci zprostiedkovatelil za Gcelem vytvoreni nebo
udrzovani efektivni distribucni sité.

Aby se predeslo pochybnostem, budou se poplatky za upis vztahovat na ob¢ tiidy akcii.
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10.5 Poplatek za spravu investic

Generalni partner je opravnén obdrzet rocni poplatek za spravu investic ve vysi 0,5% z Cisté hodnoty aktiv
podfondu. Poplatek za spravu se pocita a ¢asové rozliSuje kazdy ocenovaci den na zakladé¢ Cistych aktiv
Podfondu a je splatny ¢tvrtletné pozadu.

Aby se piedeslo pochybnostem, budou se na ob¢ tfidy akcii vztahovat poplatky za spravu investic.

10.6 Poplatek za vykon

Podfond také vybira poplatek za vykon ve prospéch generalniho partnera vypocitaného a nab&éhlého ro¢n¢ a
splatného zpétné€ za vykon svych sluzeb. Poplatek za vykon je zaloZen na ¢istém vykonu Akcii Podfondu nad
Piekazkovou sazbou (jak je definovano nize). Poplatek za vykon podléha principu vysoké hodnoty vodoznaku,
jak je dale popsano nize.

Poplatek za vykon je stanoven na 25% Cistého zvySeni Cisté hodnoty aktiv na akcii nad Cisty vykon, ktery
presahuje piekazkovou sazbu 8% rocné. vynasobeny poctem vydanych akcii na konci ptislusného fiskalniho
roku a bude splatny, pokud ¢ista hodnota aktiv na akcii na konci fiskalniho roku ptekroci prislusnou mezni
sazbu.

U kazdého fiskalniho roku se pfislusna ,,prekazkova sazba* rovna nejvyssi z:
- 108% High Watermark (jak je definovano nize); nebo
- 108% cisté hodnoty aktiv na akcii (jak je definovano nize) k poslednimu ocenéni Cisté hodnoty aktiv.

vvvvv

byl zaplacen poplatek za vykon. ,,High Watermark* je definovan v prubéhu fiskalniho roku a bude pfepocitavan
nebo predefinovan na ro¢nim zaklade na zac¢atku kazdého fiskalniho roku.

Pokud jsou Akcie odkoupeny v prubéhu Fiskalniho roku, jakykoli Poplatek za vykonnost nashromazdény v
souvislosti s takovymi Akciemi bude krystalizovan od ocenéni, z né¢hoz budou Akcie odkoupeny, a krystalicka
castka Poplatku za vykon bude vyplacena generalnimu partnerovi z aktiv Podfondu, bezprostfedné po skonceni
prislusného obdobi.

Pokud se na konci kteréhokoli fiskalniho roku NAV snizila, za tento fiskalni rok nebude placen zadny
vykonnostni poplatek a v zadném ptipadé to nebude mit vliv na budouci platby vykonnostnich poplatkli. Aby se
predeslo pochybnostem, v ptipad¢ snizeni NAV nemusi byt generalni partner pozadan o vraceni jakékoli Casti
jiz splatnych a zaplacenych poplatkl za vykon.

Aby se predeslo pochybnostem, budou se na ob¢ tfidy akcii vztahovat poplatky za vykon.

11. POLITIKA DISTRIBUCE
Neni zamérem generalniho partnera pfijmout distribucni politiku pro kazdou tfidu akcii.

V disledku toho nebude dividenda nebo prozatimni dividenda rozdélena v hotovosti a / nebo v naturaliich
akcionarim zadné tiidy akcii.

12. ZMENY TETO ZVLASTNI CASTI

S vyhradou souhlasu regula¢niho organu mize generalni partner zménit ustanoveni této zvlastni sekce
nasledovné:(i) v ptipad¢, ze generalni partner povazuje zménu za nevyznamnou, na zakladé rozhodnuti
generalniho partnera; nebo

(i1) je-li generalni partner povaZzovan za podstatnou zménu, pouze na zaklad€ souhlasu Podfondu.

Akcionari budou informovani generalnim partnerem o vSech zménach, které budou pfijaty bez jejich souhlasu v
souladu s oddilem 12 této zvlastni ¢asti.

V tomto oddile 12 nelze provadet zadné zmény bez jednomysIného souhlasu vSech akcionaiti podfondu.
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13. ZVLASTNI RIZIKOVE FAKTORY
Investice do spolecnosti je spojena s ur¢itou mirou rizika. Potencialni investofi by méli pied upisovanim Akcii
mimo jiné zvazit nasledujici faktory:

13.1 Obecné ekonomické podminky

Uspésnost jakékoli investi¢ni aktivity je ovlivnéna obecnymi ekonomickymi podminkami, které mohou ovlivnit
uroven a volatilitu tirokovych sazeb a cen financ¢nich aktiv obecné i likviditu trhil pro akcie i cenné papiry citlivé
na urokovou sazbu. Urcité trzni podminky, véetné neocekavané volatility nebo nelikvidnosti na trhu, na kterém
Podfond piimo ¢i nepiimo drzi pozice, véetné sekundarnich trhi pro obchodovani s certifikaty o Gispofe energie,
by mohlo narusit schopnost Podfondu dosahnout svych cilii a / nebo zpisobit ztraty.

13.2 Nedostatek provozni historie
Nelze zarucit, ze oddéleni dosdhne svych investi¢nich cili. Minula investi¢ni vykonnost generalniho partnera
nemusi byt vykladana jako indikace budoucich vysledkt investice do podfondu.

13.3 Nedostatek likvidity
Nekteré trhy, na které miize Podfond investovat, se mohou v dob¢, kdy se ukazalo, byt nedostate¢né likvidni
nebo nelikvidni. To ovlivituje trzni cenu takové investice do Podfondu, a tedy i jeho Cistou hodnotu aktiv.

13.4 Uvahy o hodnotg ¢istého majetku

Ocekava se, ze Cista hodnota aktiv na akcii kazdého oddéleni bude v prubéhu casu kolisat s vykonem investic
tohoto oddilu. Akcionai nemusi plné ziskat zpét svoji pocatecni investici, pokud se rozhodne odkoupit své
Akcie, nebo pfi povinném odkupu, pokud je €ista hodnota aktiv na akcii v dobé takového odkupu nizsi nez
upisovaci cena zaplacena timto akcionaiem.

13.5 Urokové riziko

Investice do dluhopisii nebo jinych cennych papiri s pevnym vynosem mohou pii zméné trokovych sazeb
poklesnout. Ceny dluhovych cennych papirii obecné rostou, kdyz trokové sazby klesaji, zatimco ceny klesaji,
kdyz urokové sazby rostou. Dlouhodobé¢jsi dluhové cenné papiry jsou obvykle citliveéjsi na zmény tirokovych
sazeb.

13.6 Pakovy efekt - kreditni riziko
Pouziti pakového efektu mtize zvysit navratnost investovaného kapitalu, ale také vytvaii vétsi potencial ztraty.
Nelze zarucit, Zze oddéleni, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své uveérové zavazky.

13.7 Finan¢ni derivaty a zajiStovaci strategie

Investice spolecnosti mohou Cas od Casu zahrnovat finan¢ni derivaty. Jelikoz finan¢ni derivatové nastroje
mohou byt nastroji s pfevodem, jejich pouziti miize mit za nasledek vétsi fluktuace ¢isté hodnoty aktiv piislusné
spolecnosti.

V piipadé zajistovaciho ticelu takovych transakei je nezbytna existence piimé vazby mezi nimi a zajistovanymi
aktivy, coz v zasad¢ znamena, Ze objem obchodli uskute¢nénych v dané meéné nebo na trhu nemiize prekrocit
celkovou hodnotu aktiva denominovana v této mén¢, investovana na tomto trhu nebo obdobi, po které jsou
portfoliova aktiva drzena. Takové operace v zadsade nepiisobi zadna dalsi trzni rizika. Dalsi rizika jsou proto
omezena na rizika specificka pro derivaty.

Spolecnost se mize pomoci financnich derivatovych nastrojt pokusit zajistit nebo snizit celkové riziko svych
investic. Schopnost spolecnosti pouzivat tyto strategie mize byt omezena mimo jiné mimo jiné faktory: trznimi
podminkami, regula¢nimi limity a daflovymi tivahami. Vyuziti té€chto strategii zahrnuje zvlastni rizika, vCetné:
1. zavislost na schopnosti generalniho partnera piedvidat pohyby ceny zajistované cenné papiry, fluktuace mén
a pohyby urokovych sazeb;

2. nedokonala korelace mezi pohyby cennych papir nebo mény, na nichz je zaloZena derivatova smlouva, a
pohyby cennych papirti nebo mén v piislusné Spolecnosti;
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3. absence likvidniho trhu pro konkrétni néstroj v kterémkoli konkrétnim Case;

4. stupen pakového efektu, ktery je vlastni obchodovani s futures (tj. Vklady marze z uvéeru, které jsou bézné
vyzadovany v budoucim obchodovani, znamenaji, Ze obchodovani s futures mtize byt vysoce pakovym
efektem). V disledku toho mtize relativné maly pohyb cen ve futures kontraktu vést k okamzité a podstatné
ztraté pro spolecnost a

5. mozné piekazky v efektivni sprave portfolia nebo ve schopnosti plnit pozadavky na zpétny odkup nebo jiné
kratkodobé zavazky, protoze procento jejich aktiv bude oddé€leno, aby pokrylo jejich zavazky.

10.8 Riziko protistrany

Spolec¢nost bude vystavena tvérovému riziku protistran, s nimiz obchoduje, v souvislosti se smlouvami o
finan¢nich derivatovych nastrojich, které nejsou obchodovany na uznané burze. Tyto nastroje neposkytuji
stejnou ochranu, jaka se mize vztahovat na ti€astniky obchodujici s financnimi derivaty na organizovanych
burzach, jako je vykon zaruky burzovniho clearingového stiediska. Spole¢nost bude podléhat moznosti platebni
neschopnosti, bankrotu nebo selhani protistrany, se kterou spole¢nost obchoduje s takovymi néstroji, coz by
mohlo vést k podstatné ztraté¢ Fondu.

10.9 Riziko nemovitosti

Nemovitosti jako tfida aktiv nemusi nutné kolisat ve stejnych vzorcich jako akcie a cenné papiry s pevnym
vynosem. Investofi si mohou pfedstavovat obdobi, kdy nemovitosti nedosahuji stejnych vysledk jako jiné tiidy
aktiv. Zejména nemovitostni aktiva mohou kolisat v hodnot¢ zptisobené faktory, jako je naptiklad zména
urokovych sazeb, inflace a uroven aktivity v ekonomice.

10.10 rizika v oblasti akvizice

Akvizice investic do nemovitosti zahrnuji rizika, ktera investice nemusi fungovat v souladu s o¢ekavanim a ze
ocekavané naklady na vylepsSeni, aby se ziskand nemovitost dostala do urovné stanovenych pro trzni pozici
urcenou pro tuto nemovitost, mohou prekrocit rozpoctované ¢astky, stejné jako obecné investice rizika spojena s
kazdou novou investici do nemovitosti.

10.11 Zmeény platnych pravnich predpist

Odd¢leni musi spliiovat rizné pravni pozadavky, v€etné pozadavkl ulozenych zakony o cennych papirech,
zakony o spolecnostech, zdkony CEE, stavebnimi zakony a mistnimi zakony v riiznych jurisdikcich, vcetné
Francie a Lucemburska. Pokud by se kterykoli z téchto zakonti béhem doby trvani Podfondu zménil, pravni
pozadavky, kterym se Podilnik a Akcionafi mohou vztahovat, se mohou podstatné lisit od soucasnych
pozadavki.

10.12 Spoléhéni se na generalniho partnera

Uspéch oddéleni bude do zna¢né miry zaviset na sluzbach jeho generalniho partnera, jeho vedoucich
pracovnikil, zaméstnancl a agentil a ¢aste¢n¢ na pokracujici schopnosti generalniho partnera najimat a udrzovat
znaly persondl. Nelze zarucit, Ze si generalni partner bude moci ponechat zaméstnanci, ktefi mohou mit zasadni
vyznam pro plnéni svych povinnosti nebo pro tspé€sné provadeéni strategii, které méa oddéleni v imyslu sledovat.
Nelze také zarucit, Ze strategie, které si generalni partner za pomoci investicniho poradce pieje v tomto ohledu
uplatnit, povedou k zisku pro oddéleni.

10.13 Rizika spojena s kapitdlovymi investicemi

Za ucelem ziskani expozice realitnim projektim mize oddéleni investovat do riznych typt akcii. Akciové
investice mohou v jakékoli f4zi zaznamenat selhdni nebo podstatny pokles hodnoty. Investice podfondu mohou
byt nelikvidni a obtizn€ ocenitelné a po provedeni investice bude existovat jen maly nebo zadny kolateral.
Prodej vlastniho kapitalu nemusi byt vzdy mozny, a proto miize byt nutné jej provadét se zna¢nymi slevami.
Drzitelé akcii maji obecné nizsi postaveni viici drzitelim dluhti, a jsou proto vystaveni vy$s$im rizikiim, pokud
by spole¢nost, do niz investoval, byla pfedmétem insolvencniho fizeni, zruSeni, likvidace nebo nedobrovolné
reorganizace. Tyto investice maji vlastnosti soukromého kapitalu a obvykle zahrnuji nejistoty, které nelze
srovnavat s témi, které vznikaji v ptipad¢€ jiného druhu aktiv. Déle je tfeba vzit v ivahu rizika uvedena v oddile
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5.1 pism. D) obecné ¢asti.

10.14 Spoléhani se na nezavislé odhadce

Podfond pouzije externi ocenéni v nékolika kontextech pro stanoveni trzni hodnoty investice, NAV Podfondu a
NAYV na akcii. Kazd4 z nemovitostnich vlastnosti Podfondu bude externé ocenéna nezavislym odhadcem a
Ugast Podfondu bude externé ocenéna Nezavislym odhadcem podilu, a to alespoii jednou za dvanact mésicti na
konci kazdého fiskalniho roku a navic miize Podfond obdrzet poradenstvi pred jakymkoli nabytim nebo
prodejem jakéhokoli majetku nebo ucasti.

Hodnoceni nebo ocenéni je pouze odhadem hodnoty a neni pesnym métitkem realizovatelné hodnoty. Kone¢na
realizace trzni hodnoty nemovitosti nebo majetkové ucasti zavisi do zna¢né miry na ekonomickych a dalsich
podminkach mimo kontrolu oddé€leni nebo generalniho partnera.

Dale odhadované nebo jinak stanovené hodnoty nemusi nutné piedstavovat cenu, za kterou by méla byt
investice do nemovitosti nebo majetkova ucast prodana, protoze trzni ceny investic do nemovitosti nebo
majetkovych tcasti 1ze rozhodné urcit pouze jednanim mezi ochotnym kupujicim a prodavajicim.

Vyse uvedeny seznam rizikovych faktor nema byt uplnym vysvétlenim rizik spojenych s investici do
spolecnosti. Potencialni investoti by si méli piecist cely Emisni dokument a pln€ vyhodnotit v§echny ostatni
informace, které povazuji za nezbytné pro rozhodnuti, zda investovat do Podfondu. Potencialni investotfi by méli
zajistit, aby pIn€ porozuméli obsahu tohoto emisniho dokladu, a v ptipadé pochybnosti by se méli poradit se
svymi vlastnimi odbornymi poradci.
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ZVLASTNI CAST 111
LUXIF - SQUARE ONE
Tato zvlastni ¢ast je platnd, pouze pokud je doprovazena obecnou casti.

Ustanoveni této zvlastni ¢asti se vztahuji pouze na Luxif - Square One (dale jen ,,pfihradka‘).

1. INVESTICN{ POLITIKA

1.1 Investi¢ni cil

Investi¢nim cilem tohoto podfondu je dosdhnout dlouhodobého kapitalového ristu a piimeérené navratnosti
uplatnénim zasady diverzifikace rizik prostfednictvim investic do riiznych nastroji, mimo jiné v¢etné
jakéhokoli druhu akeii, dluhopisti, opci, futures, derivatovych produktt a jakykoli jiny typ finan¢niho aktiva,
ktery miZze nebo nemusi byt kdtovan / obchodovan na oficialnich burzach cennych papirti v uznanych
jurisdikcich.

V této souvislosti je uzndvanou jurisdikei ¢lensky stat Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj
(OECD) s vyjimkou asijskych ¢lenti a regulovany trh je trh, ktery je uznavany a otevieny vetejnosti a jehoz
provoz je fadné regulovan.

1.2 Investi¢ni strategie

Oddéleni si klade za cil dosahnout pozitivnich srovnavacich vynost pro své akcionaie s volnou korelaci s
akciovymi indexy vyspélych trhi (S & P500, STOXXS50). Akciovy kapital bude primarné investovan do
spolecnosti kdtovanych na burze v USA a zapadoevropskych zemich. Zbytkovy kapital bude vlozen do
vkladt, podnikovych a statnich dluhopis.

Derivaty lze také pouzit jak pro zajiSténi, tak pro obchodni ucely. VSechny pouzité derivaty, zejména tirokové
derivaty, ménové derivaty, futures na akciové indexy a opce, jakoz i kontrakty na rozdily (CFD), budou tedy
obchodovany na burze s vyjimkou CFD, kde budou vSechny podkladové akcie obchodovany na burzach.
Ustiedni strategii oddélent je identifikovat omezeny pocet investiénich napadi s vicem&si¢nim nebo dokonce
viceletym ¢asovym horizontem as nadmérnym riistovym potencidlem. Jedna se o hloubkovy priizkum
spolec¢nosti s cilem odhalit podhodnocené akcie vstupujici do dlouhodobého trendu bud’ kvili vyjimecnému
pribéhu rastu, nebo kviili restrukturalizaci nebo potencialu fuzi a akvizic. Dlouhodobé investi¢ni napady
mohou také zahrnovat ménové obchody, urokové obchody nebo jiné tridy aktiv.

Soubézné s timto hlavnim cilem se spravce AIF rovnéz zapoji do kratkodobého obchodovani, aby vyuzil
vyhod - a také pomohl vyrovnat dopad fluktuaci trhu.

Spravce AIF je velmi citlivy na zachovani kapitalu svych akcionaiti. Budou pouzity techniky monitorovani
rizik a budou piijata drastickd opatteni k agresivnimu snizeni nebo dokonce k eliminaci expozice, pokud
prevladaji neptiznivé okolnosti. Ne-srovnavaci fond reaguje na krizi podobnym zpiisobem jako podnikani v
realné ekonomice: zatimco podnikani snizuje naklady, fond snizuje svou angazovanost.

Spravce AIF bude kdykoli v umyslu dodrzovat platny ramec, pokud jde o pravidla rozlozeni rizika, a proto
nepiidéli vice nez 30% podilového listu ve stejném financnim ndstroji vydaném stejnym emitentem, s
vyjimkou statnich dluhopisti vydanych OECD Clenské staty.

Spravce AIF bude aktivné fidit podfond pomoci strategie nalezité péce, vyzkumu a vyjednavani pii vybéru
investic.

Vsechny cenné papiry, do kterych Podfond investuje, mohou byt denominovany v rtiznych mezinarodnich
meénach.

Podfond nebude investovat do nemovitosti.

Vliv

Oddéleni mize ¢as od Casu vyuzit pakovy efekt. Ocekava se, ze tato paka nepfesahne 100% ¢isté hodnoty
aktiv podfondu.

Referencni ména a zajisténi mény
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Referen¢ni ménou podfondu je euro.

Spravce AIF mtize usilovat o zajisténi jakékoli expozice mény v cizi mé€n¢ viuci jinym ménam, nez je
referencni ména, primarné prostfednictvim uzavirani spotovych a forwardovych devizovych kontraktt, jako
jsou opce a futures na regulovaném trhu, a / nebo obchodovanim v prepazkach (,,OTC derivaty*), devizové
futures kontrakty, prodejni nebo kupni opce na devizové transakce, ménové swapové transakce nebo jiné
metody snizovani expozice viici fluktuacim mén za piedpokladu, Ze:

* finan¢ni derivaty nevystavuji Podfond rizikiim, ktera by jinak nemohla ptevzit;

* protistranami transakci s OTC derivaty jsou uvérové instituce nebo jiné instituce podléhajici obezietnostnimu
dohledu v uznané jurisdikci, jak je definovana vyse; a

* OTC derivaty podléhaji pravideln¢ spolehlivému a ovétitelnému ocenéni a mohou byt z podnétu podfondu
kdykoli prodany, zlikvidovany nebo uzavieny kompenzacni transakci v jejich realné hodnoté.

M¢nové zajisténi pouziva spravce AIF zejména ve snaze zajistit, aby hodnota portfolia podfondu nebyla
snizena neptiznivymi pohyby mén.

Spravce AIF se miize pokusit zajistit tuto expozici ve prospéch rozsahu portfolia podilovych listi, pro které
uplatiuje vyse popsany investicni pristup. V kazdém piipad€ nesmi celkova expozice prostfednictvim derivati
nikdy prekrocit 100% cisté hodnoty aktiv podfondu. Spravce AIF tyto zajist'ovaci transakce oznaci jako
»Zajistovani portfolia®.

Zajisténi portfolia mize vést k nakladim (pfimo nebo nepiimo souvisejicim s rozpétim mezi nabidkovymi a
nabidkovymi sazbami), které budou pridéleny Podfondu pomérné¢ podle velikosti ptislusnych zajistovacich
pozic. Zisky nebo ztraty z jakychkoli zajisténi mén budou také rozdéleny ve stejném poméru k Podfondu.
Podfond musi splnit zasadu diverzifikace pro zptisobila aktiva zahrnujici portfolio Podfondu do Sesti (6)
mesict po skonceni obdobi po¢atecni nabidky (jak je definovano nize).

Nelze poskytnout zadnou zaruku, ze bude dosazeno investi¢niho cile a strategie podfondu, nebo ze dojde k
jakékoli névratnosti kapitalu a investi¢ni vysledky se mohou ¢asem podstatné lisit.

1.3 Investi¢ni omezeni
0ddil podléha investicnim omezenim stanovenym v oddile 4.2 obecné Casti.

Podfond musi splnit tato investi¢ni omezeni do Sesti (6) mésicl po skonceni obdobi pocate¢ni nabidky.

2. DOBA ODDELENI
Prihradka byla vytvorena s neurc¢enou dobou trvani.

3. REFERENCNI MENA A TRIDY AKCI{
Referen¢ni ména ptihradky je EUR.

Generalni partner se rozhodl vydat jednu tiidu Oby¢ejnych akeii:
Obycejné akcie (CAP), coz je Akumulacni tiida (typ kapitalizace).

Bézné akcie (CAP) mize upsat jakykoli Investor, ktery je Dobie informovanym Investorem a ktery neni
Investorem s omezenim na zéklad¢é podminek stanovenych v Obecné ¢asti.

V ptipadé¢, Ze v budoucnu budou vytvotreny dalsi tfidy, bude tato zvlastni sekce odpovidajicim zptisobem
zménéna.

4. DEN OCENENI
Kazda Ttida Podfondu bude ocenéna na mési¢ni bazi, v posledni Pracovni den kazdého kalendainiho mésice
(kazdy ,,Den ocenéni*) a bude k dispozici akcionaitim do 5 pracovnich dni.
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Generalni partner se vSak miize podle sv€ho uvazeni rozhodnout vypocitat dodatecnou ¢istou hodnotu aktiv
kazdé tridy podilového listu béhem fiskalniho roku, mimo jiné za ucelem umoznéni zpétného odkupu akcii
pied koncem piislusného kalendainiho mésice. V takovém ptipad€ bude generalni partner nalezité zohlednovat
zéasadu rovného zachazeni se vSemi akcionafi kazdé tfidy podilového listu a odkupujici akcionari budou
podporovat naklady na dalsi vypocet Cisté hodnoty aktiv.

5. PREDPLATENI AKCIi V OBDOB{ POCATECN{ NABIDKY

Pocatecni obdobi nabidky béznych akcii (CAP) zacind 15. Cervence 2015 a konci 31. srpna 2015, s vyhradou
uvazeni generalniho partnera o prodlouzeni tohoto obdobi poc¢ate¢ni nabidky.

Mezni ¢as je nastaven na 13:00 C.E.T.

Pocatecni nabidkova cena béznych akcii (CAP) je 1 000 EUR za akcii.

Ptislusny Investor je povinen dorucit na ucet Podfondu u Zuac¢tovanych prostfedkit Depozitate v EUR v plné
vysi tpisu podle Smlouvy o tpisu pred koncem Pocatecni doby nabidky.

Hlavni partner si vyhrazuje pravo odmitnout na zéklad¢ svého uvazeni jakoukoli zadost o predplatné.

Aby se predeslo pochybnostem, investicnimu manazerovi nebude uctovan zadny poplatek za tpis.

6. PREDPLATENI AKCIf PO OBDOBI POCATECNI NABIDKY

Po pocatecnim obdobi nabidky mohou investofi upisovat akcie v souladu s podminkami a
ustanovenimi uvedenymi nize.

Prislusny investor musi pfedlozit administrativni agentovi smlouvu o upisovani, kterou obdrzi administrativni
agent, do 13:00 C.E.T. (,,cut-off time*) nejpozdéji dva (2) Obchodni dny pied piislusSnym Dnem ocenéni.
Smlouvy o predplatném pfijaté po tomto ¢asovém limitu se povazuji za pfijaté a budou zpracovany nasledujici
den ocenéni.

Minimalni po¢ate¢ni ¢astka na pis na investora je 125 000 EUR. Nasledna minimalni investice stavajicich
akcionaii Podfondu je 10 000 EUR. - dle uvazeni generalniho partnera tuto castku snizit.

Ptislusny Investor je povinen dodat na ti¢et Podfondu u za¢tovanych prostiedkd Depozitafe v EUR v plné vysi
upisu na zaklad¢ Zadosti o tpis pied ptislusnym Dnem ocenéni.

Bez ohledu na vySe uvedené miize generalni partner kdykoli po obdobi pocate¢ni nabidky rozhodnout o
uzavieni Podfondu pro dalsi Gipisy nebo o piijeti novych tpist pouze od stavajicich Akcionait v Podfondu.
Aby se predeslo pochybnostem, ve prospéch spravce AIF nebude uctovan zadny poplatek za predplatné.

7. VYPLATA AKCI

Zadosti o odkup musi byt zaslany pisemn& administrativnimu agentovi nebo jinému mistu, které miize
spole&nost uvést. Zadosti o vykoupeni musi administrativni agent obdrzet do 13:00 C.E.T. (,,cut-off time*)
nejpozdéji ticet (30) kalendainich dnd pied ptislusnym Dnem ocenéni. Zadosti o odkoupeni piijaté po tomto
¢asovém limitu se povazuji za piijaté nasledujici Den ocendni a cena odkupu se vypogita na zakladé Cisté
hodnoty aktiv na akcii Podilového fondu k tomuto nasledujicimu dni ocenéni.

Lhtta pro oznameni o zpétném odkupu platna pro vSechny akcionafe mtize byt generalnim partnerem zkracena
na zéakladé¢ jeho absolutniho uvazeni.

Jakakoli zadost o odkoupeni se musi tykat minimaln¢ deseti (10) akeii, s vyhradou uvazeni generalniho
partnera, Ze piijme mensi pocet akcii, které maji byt vyplaceny.

Aby se ptedeslo pochybnostem, nebude ve prospéch Podfondu uctovan zadny Poplatek za odkup.

8. PREMENA AKCI
Z4dna preména Akcii tohoto Podfondu na Akcie jiného Podfondu neni povolena.

9. PORADNI VYBOR
Generalni partner neztidil pro toto oddéleni poradni vybor, jak je stanoveno v oddile 6.7 obecné ¢asti.
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10. INVESTICNI SPRAVCE
Spolecnost nestanovila zadného externiho spravce investic pro spravu portfolia Podfondu.

Portfolio Podfondu bude pfimo spravovano Generalnim partnerem za pomoci Investi¢niho poradce, ktery bude
ve vztahu k Podfondu poskytovat sluzby investicniho poradenstvi.

Generalni partner je opravnén investovat a znovu investovat vSechny penize a aktiva Podfondu a vykonavat
veskera prava souvisejici s takovymi aktivy drzenymi (nyni i v budoucnu) u Depozitafe, a to na zakladé
uplného a absolutniho uvazeni. Toto uvazeni je vSak tieba uplatiiovat v souladu s investicnimi omezenimi a
investi¢ni politikou definovanou v této zvlastni casti.

Za ucelem plnéni svych povinnosti a tkoll generalni partner mimo jiné:

investicni politiky Podfondu;

* sledovat investice Podfondu, aby bylo zajisténo, Ze portfolio Podfondu bude spravovano v souladu s
ustanovenimi Obecné sekce a Specialni sekce;

* pripadné nakupovat a prodavat podkladova aktiva Podfondu a jinak kazdy den spravovat jeho aktiva;

* poskytnout nezbytnou podporu potiebnou k fadnému vedeni spravy podfondu.

Generalni partner bude mit narok na poplatek za spravu.

11. INVESTICNI PORADCE

V souladu s oddilem 6.6 obecné sekce generalni partner jmenoval pana Emmanouila Troullinose, manazera
portfolia registrovaného u Recké komise pro kapitalovy trh a registrovaného pod registraénim &islem 121126 /
20.8.08, aby pusobil jako investi¢ni poradce tohoto odd¢leni podle k usneseni ze dne 6. srpna 2015.

Investi¢ni poradce odpovida za poskytovani poradenstvi generalnimu partnerovi prostiednictvim jeho tcasti na
zasedanich, ktera se budou konat v Lucemburku, mimo jiné ve vztahu ke spravé majetku utvaru. Investi¢nimu
poradci nebude svétena pravomoc piijimat investi¢ni rozhodnuti.

Sluzby, které¢ poskytuje investi¢ni poradce na zaklade celkové odpoveédnosti generalniho partnera, zahrnuji
mimo jiné:

(1) identifikace, analyza a strukturovani novych investic;

(i1) ptipravu a pomoc pii vyjednavani podminek a financovani investic;

(ii1) vydavani doporuceni ohledn¢ zlepSeni kapitalu, financovani, refinancovani, akvizice a dispozice investic;
a

(iv) pravidelné podévani zprav generalnimu partnerovi.

Investi¢ni poradce bude mit narok na poplatek za investi¢ni poradenstvi.

Veskeré dalsi podrobnosti o povinnostech, pravech a povinnostech investi¢niho poradce jsou uvedeny v
dohodé o investi¢nim poradenstvi.

Emmanouil TROULLINOS je 61lety fecky ekonom (B.Sc., M.Sc.Econ. London School of Economics,
Anglie), ktery je rovnéz certifikovanym portfoliovym manaZerem (prosinec 2006, Recka komise pro
kapitalovy trh). Pan TROULLINOS vice nez 30 let pracoval, poskytoval poradenstvi a zastaval rizné pozice,
v¢etné pozice generalniho feditele a predsedy predstavenstva v nékolika firmach pro spravu aktiv a
bankovnich institucich v Recku: Fiman Ltd, Dorian Bank SA, Triiris Investment Services SA, Marfin Bank
SA, Marfin Global Asset Management SA.

12. INVESTICNI PORADENSKY POPLATEK

Na zaklad¢ usneseni ze dne 6. srpna 2015 pfijatého generalnim partnerem ma Investi¢ni poradce narok na
odmeénu za investi¢ni poradenstvi ve vysi 0,20% rocné z Cisté hodnoty aktiv Podilového listu jako odménu za
sluzby investi¢niho poradenstvi poskytované piihradka.

Poplatek za investicni poradenstvi se pocita a akumuluje kazdy oceniovaci den na zéklad¢ ¢isté hodnoty aktiv
podfondu a je splatny mési¢né pozadu.
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Podle ustanoveni oddilu 6.6 miize ¢ast poplatku za investi¢ni poradenstvi dle vlastniho uvazeni investi¢ni
poradce pouzit pro ucely odménovani jakychkoli dil¢ich poradcti.

13. POPLATEK ZA RiZENT{
Generalni partner ma narok na odmeénu za spravu ve vysi 1,80% ro¢né z €isté hodnoty aktiv podilového fondu
jako odménu za sluzby spravy investic poskytované podilovému oddéleni.

Poplatek za spravu se pocita a ¢asové rozliSuje kazdy ocenovaci den na zakladé ¢isté hodnoty aktiv podfondu a
je splatny mesi¢né pozadu.

14. POPLATEK ZA VYKON
Ve prospéch spravce AIF se netétuje zadny vykonnostni poplatek.

15. POLITIKA DISTRIBUCE
Neni zamérem generalniho partnera pfijmout distribucni politiku pro kazdou tfidu akcii.

V disledku toho nebude dividenda nebo prozatimni dividenda rozdé€lena v hotovosti a / nebo v naturaliich
akcionaiim zadné tiidy akcii.

16. ZMENY TETO ZVLASTNI CASTI

S vyhradou souhlasu regula¢niho organu mize generalni partner zménit ustanoveni této zvlastni sekce
nasledovné:

(1) v ptipad€, Ze generalni partner povazuje zménu za nevyznamnou, na zakladé rozhodnuti generalniho
partnera; nebo

(ii) je-li generalni partner povazovan za podstatnou zménu, pouze na zaklad¢é souhlasu Podfondu.

Akcionafi budou informovani generalnim partnerem o vSech zménach, které budou piijaty bez jejich souhlasu
v souladu s oddilem 13 této zvlastni Casti.

V tomto oddile 13 nelze provadét Zadné zmény bez jednomyslného souhlasu vSech akcionaiti podfondu.

17. ZVLASTNI RIZIKOVE FAKTORY

Investice do spolecnosti je spojena s ur¢itou mirou rizika. Potencialni investofi by méli ped upisovanim Akcii
mimo jiné zvazit rizikové faktory popsané v ¢asti 5 ,,Obecné rizikové faktory* obecné ¢asti emisniho
dokumentu a nasledujici faktory:

17.1 Obecné ekonomické podminky

Uspésnost jakékoli investiéni aktivity je ovlivnéna obecnymi ekonomickymi podminkami, které mohou mit
dopad na tirovei a volatilitu rokovych sazeb a cen financnich aktiv obecné i na likviditu trhti pro akcie i
cenné papiry citlivé na trokovou sazbu. Urcité trzni podminky, véetné neocekavané volatility nebo
nelikvidnosti na trhu, na kterém Fond pfimo nebo neptimo drzi pozice, by mohly narusit schopnost
Podilového fondu dosahnout svych cilti a / nebo zpusobit ztratu.

17.2 Nedostatek provozni historie

Prihradka je nove vytvorena. Nelze zaruéit, Ze odd€leni dosahne svych investi¢nich cilti. Minula investiéni
vykonnost investi¢éniho manazera nemusi byt vykladana jako indikace budoucich vysledk investice do
podfondu.

17.3 Nedostatek likvidity na trzich
Navzdory velkému objemu obchodovani s cennymi papiry a jinymi finanénimi nastroji mohou mit trhy s
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nékterymi cennymi papiry a nastroji omezenou likviditu a hloubku. Tato omezena likvidita a nedostatek
hloubky by mohly byt nevyhodou pro podfond, a to jak pii realizaci kotovanych cen, tak pii provadéni pokynt
za pozadované ceny.

17.4 Uvahy o hodnotg &istého majetku

Ocekava se, ze Cista hodnota aktiv na akcii kazdého oddéleni bude v prubéhu casu kolisat s vykonem investic
tohoto oddilu. Akcionaf nemusi plné ziskat zpét svoji po¢atecni investici, pokud se rozhodne odkoupit své
Akcie nebo pii povinném odkupu, pokud je ¢ista hodnota aktiv na akcii v dobé takového odkupu niZsi nez
upisovaci cena zaplacena timto akcionafem.

17.5 Urokové riziko

Investice do dluhopisii nebo jinych cennych papiri s pevnym vynosem mohou pii zméné Grokovych sazeb
poklesnout. Ceny dluhovych cennych papird obecné rostou, kdyz urokové sazby klesaji, zatimco ceny klesaji,
kdyz urokové sazby rostou. Dlouhodob¢jsi dluhové cenné papiry jsou obvykle citliveéjsi na zmény trokovych
sazeb.

17.6 Pakovy efekt - kreditni riziko
Pouziti pakového efektu mlize zvysit navratnost investovaného kapitalu, ale také vytvari vetsi potencial ztraty.
Nelze zarucit, Ze oddéleni, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své Gvérové zavazky.

Uvérové riziko zahrnuje riziko, Ze emitent dluhopisu nebo podobnych nastrojti penézniho trhu nebo OTC
derivatu drzeného Podfondem mtize neplnit své zavazky platit vynosy a splacet jistinu a Podfond Investici
nevrati.

17.7 Investice do derivati

Ve vztahu k technikam a nastrojim, které mtze investicni manaZer pouZit pro ucely zajisténi, plati urcita
investi¢ni rizika. Pokud budou o¢ekavani Investi¢niho manazera pii pouzivani téchto technik a nastroju
nespravna, mize spole¢nost utrpét podstatnou ztratu, kterad bude mit nepfiznivy dopad na Cistou hodnotu aktiv
akecii.

17.8 Finan¢ni derivaty a zajiStovaci strategie

Investice spole¢nosti mohou ¢as od Casu zahrnovat finan¢ni derivaty. JelikoZ finan¢ni derivatové nastroje
mohou byt nastroji s pfevodem, jejich pouziti miize mit za nasledek vétsi fluktuace Cisté hodnoty aktiv
ptislusné spolecnosti. Investice vyuZzivajici derivaty mohou byt provadény jak pro ucely zajisténi, tak pro
ucely obchodovani.

Pokud se tyto transakce pouzivaji pro ti€ely zajisténi, je nezbytna existence pfimé vazby mezi nimi a aktivy,
ktera maji byt zajisténa, coz v zdsadé znamena, Ze objem obchodi uskutecnénych v dané méné nebo na trhu
nemuize prekrocit celkovou hodnotu aktiv denominované v této méné, investované na tomto trhu nebo obdobi,
pro které jsou portfoliova aktiva drzena. Takové operace v zasadé neplsobi zadna dalsi trzni rizika. Dalsi
rizika jsou proto omezena na rizika specificka pro derivaty.

Spolecnost se miize pomoci finan¢nich derivatovych nastrojt pokusit zajistit nebo snizit celkové riziko svych
investic. Schopnost spole¢nosti pouzivat tyto strategie mize byt omezena mimo jiné faktory, trznimi
podminkami, regula¢nimi limity a danovymi uvahami. Vyuziti téchto strategii zahrnuje zvlastni rizika, véetné:
1. zavislost na schopnosti investicniho manaZzera pfedpovidat pohyby ceny zajistovanych cennych papirt,
fluktuace mén a pohyby urokovych sazeb;

2. nedokonala korelace mezi pohyby cennych papirti nebo mény, na nichz je zalozena derivatova smlouva, a
pohyby cennych papirti nebo mén v prislusné Spole¢nosti;

3. absence likvidniho trhu pro jakykoli konkrétni néstroj v urcitém okamziku;

4. stupen pakového efektu, ktery je vlastni obchodovani s futures (tj. Vklady marze z uv€ru, které jsou bézné
vyZadovany v budoucim obchodovani, znamenaji, Ze obchodovani s futures mtize byt vysoce pakovym
efektem). V disledku toho mize relativné maly pohyb cen ve futures kontraktu vést k okamzité a podstatné
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ztraté pro spolecnost a
5. mozné piekazky v efektivni sprave portfolia nebo ve schopnosti plnit pozadavky na zpétny odkup nebo jiné
kratkodobé zavazky, protoze procento jejich aktiv bude oddé€leno, aby pokrylo jejich zavazky.

17.9 Riziko protistrany

Spolecnost bude vystavena tvérovému riziku protistran, s nimiz obchoduje, v souvislosti se smlouvami o
finan¢nich derivatovych néstrojich, které nejsou obchodovany na uznané burze. Tyto néstroje neposkytuji
stejnou ochranu, jaka se mize vztahovat na ti€astniky obchodujici s financnimi derivaty na organizovanych
burzach, jako je vykon zaruky burzovniho clearingového strediska. Spole¢nost bude podléhat moznosti
insolvence, bankrotu nebo selhani protistrany, se kterou spole¢nost obchoduje s takovymi nastroji, coz by
mohlo mit za nasledek podstatnou ztratu Fondu.

17.10 Investice do dluhopisti s vysokou vynosnosti

Dluhopisy s vysokym vynosem jsou povazovany za prevazn¢ spekulativni, pokud jde o schopnost emitenta
splacet jistinu a uroky. Investice do téchto cennych papirti s sebou nese zna¢né riziko. Emitenti dluhovych
cennych papirii s vysokym vynosem mohou byt vysoce pakovi a nemusi mit k dispozici tradi¢ni metody
financovani. Ekonomicka recese miize nepiiznivé ovlivnit finan¢ni situaci emitenta a trzni hodnotu dluhovych
cennych papirQ s vysokym vynosem vydanych timto subjektem. Schopnost emitenta splacet své dluhové
zavazky miiZze byt nepiiznivé ovlivnéna konkrétnim vyvojem emitenta nebo neschopnosti emitenta splnit
konkrétni predpoklddané obchodni prognézy nebo nedostupnosti dalsiho financovani. V pripadé bankrotu
emitenta miiZze spolecnost utrpét ztraty a vzniknout naklady.

Investice Podfondu podléhaji trznim vykyviim a riziklim spojenym s investicemi do pfevoditelnych cennych
papirt a jinych zptasobilych aktiv. Neexistuje zadné zaruka, ze bude dosazeno cile ndvratnosti investic.
Hodnota investic a vynosy, které generuji, se mohou zvySovat nebo snizovat i zvySovat a je mozné, Ze
investofi neziskaji zpét své piivodni investice.

Vyse uvedeny seznam rizikovych faktori nema byt Giplnym vysvétlenim rizik spojenych s investici do
spolecnosti. Potencidlni investofi by si méli piecist cely Emisni dokument a plné vyhodnotit v§echny ostatni
informace, které povazuji za nezbytné pro rozhodovani, zda investovat do Podfondu. Potenciélni investoti by
meli zajistit, aby pln€ porozuméli obsahu tohoto emisniho dokladu, a v ptipad¢ pochybnosti by se méli poradit
se svymi vlastnimi odbornymi poradci.
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ZVLASTNI CAST 1V
LUXIF — AMATHUS CONSERVATIVE PORTFOLIO

Tato zvlastni cast je platna, pouze pokud je doprovazena obecnou ¢asti.

Ustanoveni této zvlastni casti se vztahuji pouze na Luxif - Amathus Conservative Portfolio (dale jen
,»oddéleni®).

Uvod

Oddélent si klade za cil poskytnout investortim stabilni vynosy a zaroven se jim daii udrzovat nizkou volatilitu.
Investi¢nim cilem podfondu je produkovat pozitivni absolutni vynosy s nizkou volatilitou a nizkou korelaci s
globalnimi trhy s pevnym vynosem a akciemi.

Oddéleni bude identifikovat, posuzovat, vybirat a spravovat investice ve strategicky upfednostiitovanych tfidach
aktiv s cilem zachovat kapital investora a zajistit pfiméfenou miru navratnosti investic. Celkova strategie je
zam¢éFit se na nizkou volatilitu portfolia a jeho vynosi, aby bylo mozné reagovat na potieby investort, kteti
chtéji dosahnout stabilnich vynost a zaroven se vyvarovat prudkych vykyvi, kterym finan¢ni trhy celi.

Podfond muze také investovat pro ucely zajiSténi za Gcelem feSeni vnimaného nesouladu mezi investi¢nimi
expozicemi Podfondu a sou¢asnymi nebo ocekédvanymi trznimi podminkami.

1. INVESTICN{ POLITIKA

1.1 Investiéni cil

Investi¢nim cilem podfondu je dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu a jeho zachovani pii soucasném
snizeni volatility.

Cilem oddéleni bude maximalizovat vynosy z vynost a dosahnout dlouhodobého kapitalového ristu svych
investoril investovanim do portfolia akciovych investi¢nich fondu, strukturovanych produkti, dluhopisovych
fondu rozvijejicich se trhi, evropskych dluhopist s vy$§imi vynosy, realitnich fondd a / nebo fondy fondu a
hotovost. Investice do jinych investi¢nich fondil jsou povoleny bez omezeni.

Hlavnim ldkadlem pro investice do fondu by mélo byt dosazeni:
* Nizka korelace se SirSimi trhy s akciemi a dluhopisy;

* Duisledné a udrzitelné navraty;

* Nizké riziko volatility;

» Zvyseny stupeii zachovani kapitalu.

Oddéleni oc¢ekava navratnost mezi 3% a 6% ro¢né, ocisténo o poplatky, béhem pét az sedmiletého investi¢niho
horizontu s nizkou volatilitou (obvykle mezi 1% a 6% s maximalni anualizovanou volatilitou 6% v méné¢ ttida
akceii).

1.2 Investi¢ni strategie
Odd¢leni se zaméii predevsim na ochranu proti negativnim dopadiim a vytvaieni vynost, které jsou hnaci silou
dlouhodobého vykonu.

Odd¢leni vytvoii portfolio kombinujici nékolik typid cennych papir v ramci investi¢nich limitd, jak je uvedeno
nize, s odpovidajicimi cili vynosi v investi¢nim horizontu péti az sedmi let:

* a7 65% na rizné emise sttednédobych dluhopisti Euro (8% p.a.);

* az 30% ve strukturovanych produktech (cil vytézku 8-10% p.a.);

* az 40% ve vysoce vynosnych dluhopisech (cil vynosu 5% p.a.);

* az 65% do denniho / tydenniho obchodovani investi¢nich fondu (cil vynosu 8-10% p.a.);

* a7 65% do regulovanych nebo neregulovanych investi¢nich fonda a fondt fondi s méné castym
obchodovanim (vynosovy cil 5% p.a.);
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* a7 65% do lucemburskych sekuritiza¢nich fondti a / nebo lucemburskych sekuritizacnich spole¢nosti
(vynosovy cil 5% p.a.);

* a7 20% v hotovosti (cil vynosu 1% p.a.);

* az 10% v kétovanych akciich.

Smichanim a rozloZenim aktiv portfolia do Siroké skaly typt cennych papird, substrategii a jednotlivych fondi z
Siroké nabidky v ramci investi¢niho svéta 1ze dosdhnout diverzifikovaného a nesouvisejiciho portfolia.

Za ucelem zmirnéni ménového rizika bude mit Podfond moznost zajistit jakoukoli ménovou expozici do mény
tiidy akcii (viz bod 3).

Podfond bude provadét selektivni rozhodnuti o alokaci aktiv na zaklad¢é dikladného posouzeni investi¢niho
potencialu, ktery nabizi kazdy cenny papir. Investicni strategie bude fizena procesem podle strategie
diverzifikace u Sirokého poctu investic a limitt portfolia, aby nedochazelo k nadmérnému vystaveni jakékoli
konkrétni bezpecnosti.

Investi¢ni strategie tohoto oddé€leni je zaloZena na péti krocich:

* Posouzeni investi¢niho svéta, pribézné hodnoceni alternativnich sektord.

* Vyvoj cilové alokace aktiv s vyuzitim optimalizatoru pro konstrukci portfolia s nizkou volatilitou.

* Definice optimalniho slozeni portfolia, kvalitativni posouzeni kazdé cilové investice pro alokaci portfolia.
* Pfisny kvantitativni a kvalitativni proces nalezité péce (sledovani zdznamu a hodnot, analyza dohledu,
kontroly referenci, pravni nalezita péce).

« Sprava portfolia: Mé&feni vykonu, VylepSeni navratnosti, Rizeni rizik, Hlageni, Pfedvidatelnost a
Transparentnost.

Podle obézniku CSSF 07/309 bude mit spravce AIF v umyslu kdykoli dodrzovat platny ramec, pokud jde o
pravidla rozloZeni rizika, a proto nebude pridélovat vice nez 30% podilového listu ve stejném finanénim nastroji
vydaném stejnym emitentem s vyjimkou statnich dluhopisti vydanych ¢lenskymi staty OECD.

Vsechny cenné papiry, do kterych Podfond investuje, mohou byt denominovany v riznych mezinarodnich
meénach.

Vliv
Podfond si nesmi ptij¢ovat penize, s vyjimkou dopliikovych sluzeb za Gcelem splnéni odkupti Akcii.

Politika likvidity

Podfond bude vzdy udrzovat odpovidajici hotovostni ziistatek nebo velmi likvidni aktiva, aby mohl celit
moznému vykoupeni a novym piilezitostem. Zamérem je, aby 30% portfolia mélo byt za béznych trznich
podminek realizovatelnych do 90 dnti.

Forma investic
Podfond bude primarné drzet nepiimé investice a bude mit schopnost drzet piimé investice, hotovost, investicni
fondy, strukturované produkty a zejména emise s pevnym vynosem (,,EMTN®) z jinych struktur fondd.

Cista aktiva podfondu budou investovana do aktiv pfijatych na oficialni kotovani na burze cennych papirti nebo
sjednanych na regulovaném trhu, ale bude také investovat na méné regulované trhy. Tyto investice mohou byt
denominovany v riznych ménach.

Podfond neposkytne zadnou ptijcku zddnému subjektu, do kterého bude investovat.
Referen¢ni meéna a zajisténi mény
Referen¢ni ménou podfondu je GBP.

Spravce AIF se mize snazit zajistit jakoukoli devizovou expozici riznych tfid akcii viéi jinym ménam, nez je
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referencni ména, primarné prostfednictvim uzavirani spotovych a forwardovych devizovych kontraktt, jako
jsou opce a futures na regulovaném trhu, a / nebo obchodovanim nad ramec counter (,,OTC derivaty*), devizové
futures kontrakty, opce s kupni nebo prodejni opci na devizové transakce, ménové swapové transakce nebo jiné
metody snizovani expozice viici fluktuacim meén, pokud:

* finan¢ni derivaty nevystavuji Podfond rizikiim, ktera by jinak nemohla pfevzit;

» protistranami transakci s OTC derivaty jsou tivérové instituce nebo jiné instituce podléhajici obezietnostnimu
dohledu v uznané jurisdikci, jak je definovana vyse; a

* OTC derivaty podléhaji pravidelné spolehlivému a ovéfitelnému ocenéni a lze je z podnétu podfondu kdykoli
prodat, zlikvidovat nebo uzavtit kompenzaci.

Meénové zajisténi pouziva spravce AIF zejména ve snaze zajistit, aby hodnota portfolia podfondu nebyla snizena
nepfiznivymi pohyby mén.

Spravce AIF se miize pokusit zajistit tuto expozici ve prospéch rozsahu portfolia podilovych listi, pro které
uplatiiuje vySe popsany investicni pfistup. V kazdém ptipade nesmi celkova expozice prostfednictvim derivati
nikdy prekrocit 100% cisté hodnoty aktiv podfondu. Spravce AIF tyto zajistovaci transakce oznaci jako
»zajistovani portfolia®“. Spravce AIF mize jménem spravce jmenovat poradce, ktery bude zajistovaci proces
ridit.

Zajisténi portfolia mize vést k ndkladiim (pfimo nebo nepiimo souvisejicim s rozpétim mezi nabidkovymi a
nabidkovymi sazbami), které budou pfidéleny Podfondu pomérné podle velikosti ptislusnych zajistovacich
pozic. Zisky nebo ztraty z jakéhokoli zajisténi mény budou také rozdéleny ve stejném pomeru k Podfondu.

Podfond musi splnit zasadu diverzifikace pro zptsobila aktiva zahrnujici portfolio Podfondu do Sesti (6) mesict
po skonceni obdobi pocatecni nabidky (jak je definovano nize).

Nelze poskytnout Zadnou zaruku, Ze bude dosazeno investi¢niho cile a strategie podfondu, nebo Ze dojde k
jakékoli navratnosti kapitalu a investi¢ni vysledky se mohou ¢asem podstatné lisit.

1.3 Investi¢ni omezeni a pasivni poruseni
0ddil podléha investicnim omezenim stanovenym v oddile 4.2 obecné Casti.

Za ucelem dodrzeni zékont a predpisti zemi, kde jsou Akcie nabizeny nebo umistovany, miize mit Podfond
dalsi investicni omezeni, ktera budou slucitelna s investory nebo budou v jejich zajmu. V takovém piipade bude
zvlastni ¢ast odpovidajicim zplisobem zménéna.

Podfond musi splnit tato investi¢ni omezeni do Sesti (6) mésicl po skonceni obdobi pocatecni nabidky.

Investi¢ni omezeni mohou byt porusena v disledku zmén ceny nebo hodnoty aktiv Podfondu zpiisobenych
pouze pohyby na trhu (,,pasivni poruseni®). Za takovych okolnosti pfijme spravce AIF veSkera nezbytna
opatfeni k vraceni podilového listu zpét do investi¢nich omezeni, s vyjimkou pfipadd, kdy se spravce AIF
divodné domniva, Ze by to poskodilo zajmy tohoto podilového listu nebo investort.

2. DOBA ODDELENT]
Prihradka byla vytvofena s neurcenou dobou trvani.

3. REFERENCNI MENA A TRIDY AKCIi
Referen¢ni ména ptihradky je GBP.

Generalni partner se rozhodl vydat tfi tfidy Obyc¢ejnych akcii:

Obycejné akcie tfidy A (CAP-A), coz je tfida akumulace (typ kapitalizace), denominované v EURO a
vyhrazené pro dobfe informované investory.

Obycejné akcie tiidy B (CAP-B), coz je tfida akumulace (typ kapitalizace), denominované v USD a vyhrazené
pro dobfe informované investory.
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Obycejné akcie tridy C (CAP-C), coz je tfida akumulace (typ kapitalizace), denominované v GBP a vyhrazené
pro dobfe informované investory.

Expozice vii¢i jinym ménam, nez je ménova nominalni hodnota tfidy akcii nebo referencni ména podfondu,
miize byt zajisténa do mény tiidy akcii.

Vsechny tridy Béznych akcii (CAP) mohou byt upsany kterymkoli Investorem, ktery je Dobie informovanym
Investorem a ktery neni Investorem s omezenim na zaklad¢€ podminek stanovenych v Obecné ¢asti.

V ptipadé, Ze v budoucnu budou vytvoreny dalsi tfidy, bude tato zvlastni sekce odpovidajicim zplisobem
zménéna.

4. DEN OCENENI A METODIKA OCENEN{
Kazd4 Ttida Akcii Podfondu bude oceniovana kazdé dva tydny, tj. 2. a 4. patek kazdého mésice (kazdy ,,.Den
ocenéni®) a dana k dispozici akcionaiim do 5 pracovnich dnd.

Investice Podfondu jsou pravideln¢ kontrolovany a vyhodnocovany. Investice jsou hodnoceny konzistentné s
vyuzitim pravidelnych aktualizaci cen vydavanych drzbou investi¢nich fondu a trznich hodnot pro ptimé drzby.

Hodnota veskerych aktiv bude stanovena nasledovné:

1. Hodnota jakékoli hotovosti na sklad¢ nebo na vkladu, nastroje penézniho trhu, smeénky, sménky, pohledavky,
predplacené vydaje, hotovostni dividendy a troky deklarované nebo nab&hlé jako vyse uvedené a dosud
nepiijaté se povazuji za jejich plnou ¢astku, pokud v zaddném ptipad€ neni nepravdépodobné, ze bude totéz
zaplaceno nebo pfijato v plné vysi, v takovém ptipad¢ je jeho hodnota dosazena po provedeni takové slevy,
ktera mize byt v takovém piipad¢ povazovana za vhodnou k vyjadieni jeji skutecné hodnoty.

2. Likvidni aktiva a nastroje penézniho trhu mohou byt ocenény jmenovitou hodnotou plus jakykoli nab&hly
urok nebo pouzitim metody amortizované ceny. Tato metoda amortizovanych ndkladi mize vést k obdobim,
béhem nichz se hodnota odchyluje od ceny, kterou by Podfond obdrzel, kdyby investici prodal. Spravce AIF a
investi¢ni poradce mohou ¢as od ¢asu posoudit tuto metodu ocenéni a v ptipadé potieby doporucit zmény, aby
zajistili, ze tato aktiva budou ocenéna jejich redlnou hodnotou, jak je stanoveno v dobré vite v souladu s postupy
stanovenymi spravcem AIF a investi¢ni poradce. Pokud se spravce AIF ve spojeni s investiénim poradcem
domniva, ze odchylka od metody amortizovanych nakladii mize vést k vyznamnému ziedéni nebo jinym
nespravedlivym vysledkiim vi¢i investoriim, pfijme tato pfipadna napravna opatieni, pokud to povazuje za
vhodné, k odstranéni nebo snizeni , v rozumné proveditelném rozsahu, fedéni nebo nespravedlivé vysledky.
Vsechny ostatni cenné papiry a jina aktiva budou ocenéna redlnou trzni hodnotou stanovenou v dobré vife v
souladu s postupy stanovenymi spravcem AIF. Hodnota vSech aktiv a zavazk, které nejsou vyjadieny v
referencni méné (jak je definovano nize) podfondu, bude prevedena na referen¢ni ménu podfondu podle sazeb
naposledy kotovanych jakoukoli vyznamnou bankou. Pokud takové kotace nejsou k dispozici, sménny kurz
bude stanoven v dobr¢ vife nebo podle postupti stanovenych spravcem AIF a investi¢nim poradcem.

Spravce AIF a investi¢ni poradce mohou podle svého uvazeni a ve vztahu k odvétvovym pokyniim povolit
pouziti jiné metody ocenéni, pokud se domnivaji, Ze takové ocenéni 1épe odrazi redlnou hodnotu jakéhokoli
aktiva Podfondu.

Aby se ptedeslo pochybnostem, pokud by souvisejici ustanoveni obecné Casti byla v rozporu s vyse uvedenou
metodikou ocenovani, ma prednost pro podskupinu.

5. PREDPLATENI AKCIf POCATECNT OBCHODN{ OBDOB{

Bézné akcie tiidy A (CAP-A)

Pocatecni obdobi nabidky béznych akcii tiidy A (CAP-A) zacina 1. zati 2016 a kon¢i 30. zati 2016, s vyhradou
uvazeni generalniho partnera o prodlouzeni tohoto obdobi pocate¢ni nabidky.

Pocatecni nabidkova cena béznych akcii tfidy A (CAP) je 100 EUR za akcii. Mezni ¢as je nastaven na 13:00
C.E.T.

Stranka | 85



Ptislusny Investor musi pied koncem pocatecniho nabidkového obdobi dodat na icet depozitaie zictované
prostfedky v EUR v plné vysi upisu podle smlouvy o tpisu.

Spravce AIF ma narok na poplatek za upisovani az do vyse 5% nominalni ¢astky, ktera ma byt upsana na
kazdého investora.

Obycejné akcie ttidy B (CAP-B)

Pocate¢ni obdobi nabidky béznych akcii tiidy B (CAP-B) zac¢ina 1. zati 2016 a konci 30. zati 2016, s vyhradou
uvazeni generalniho partnera o prodlouzeni tohoto obdobi poc¢ate¢ni nabidky.

Pocatecni nabidkova cena béznych akcii tfidy B (CAP-B) je 100 USD za akcii. Mezni Cas je nastaven na 13:00
CE.T.

Prislusny Investor musi pfed koncem pocateéniho nabidkového obdobi dorucit na ucet depozitaie zictované
prostiedky v USD v plné vysi upisu podle smlouvy o tpisu.

Aby se predeslo pochybnostem, za bézné akcie tfidy B (CAP-B) nebude tc¢tovan zadny poplatek za upis.

Obycejné akcie tiidy C (CAP-C)

Pocatecni nabidkové obdobi pro bézné akcie tiidy C (CAP) zacina 1. zati 2016 a kon¢i 30. zari 2016, s
vyhradou uvazeni generdlniho partnera o prodlouZeni tohoto poc¢ate¢niho nabidkového obdobi.

Pocatecni nabidkova cena béznych akcii tfidy C (CAP-C) je 100 GBP za akcii. Mezni Cas je nastaven na 13:00
C.E.T.

Ptislusny Investor musi pfed koncem poc¢atecniho nabidkového obdobi dodat na ucet depozitare zuctované
prosttedky v GBP v plné vysi tpisu podle smlouvy o upisu.

Aby se predeslo pochybnostem, za bézné akcie tfidy C (CAP-C) nebude uctovan zadny poplatek za tpis.
Hlavni partner si vyhrazuje pravo odmitnout na zdkladé svého uvazeni jakoukoli Zadost o predplatné.

6. PREDPLATENI AKCIf PO OBDOBI POCATECNI NABIDKY
Po pocate¢nim obdobi nabidky mohou investofi upisovat akcie v souladu s podminkami a ustanovenimi
uvedenymi niZe.

Ptislusny investor musi piedlozit administrativni agentovi smlouvu o upisovani, kterou obdrzi administrativni
agent, do 13:00 C.E.T. (,,cut-off time*) nejpozdéji jeden (1) Pracovni den pted pfislusnym Dnem ocenéni.
Smlouvy o predplatném pfijaté po tomto ¢asovém limitu se povazuji za pfijaté a budou zpracovany nasledujici
den ocenéni.

Minimalni pocatec¢ni ¢astka tipisu na investora je 10 000 EUR nebo ekvivalent v GBP nebo USD, pokud neni
stanoveno jinak podle ¢l. 2 odst. 1 zadkona ze dne 13. tnora 2007 o fondech specializovanych investic, ve znéni
pozdéjsich predpist, pricemz pocatecni Castka Gipisu na investora je stanovena na 125 000 EUR. - v této
konkrétni situaci mize byt pozadovano, aby nasledna minimalni investice stavajicich akcionarti Podfondu ¢inila
10 000 EUR. - s vyhradou uvazeni generalniho partnera tuto ¢astku snizit.

Nasledné investice a zpétné odkupy od stejného investora mohou byt pro nizsi ¢astky s minimem, kdykoli musi
byt nejméné 100 EUR nebo ekvivalent v GBP nebo USD.

U kmenovych akcii tfidy A (CAP-A) ma generalni partner narok na poplatek za upisovani az do vyse 5%
nominalni ¢astky, ktera ma byt upsana na kazdého investora.

Aby se predeslo pochybnostem, za kmenové akcie tfidy B (CAP-B) a kmenové akcie tiidy C (CAP-C) nebude
uctovan zadny poplatek za pis.

Ptislusny Investor je povinen dodat na et Depozitare zactované prostiedky v EUR nebo ekvivalentu v
ptislusné méné kazdé tfidy Akcii v plné vysi tpisu na zdklade zadosti o tipis nejpozdéji do tii pracovnich dni
nasledujicich po pfislusném Dni ocenéni . V piipadé nezaplaceni pen¢z za Zadost o piedplatné mize generalni
partner tyto zadosti zrusit. V piipad€ opozdéné platby penéz za zadosti o pfedplatné miize byt pozadavek
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vyfizen nasledujici den ocenéni.

Bez ohledu na vySe uvedené mize generalni partner kdykoli po obdobi pocate¢ni nabidky rozhodnout o
uzavieni Podfondu pro dalsi Gipisy nebo o piijeti novych tGpisti pouze od stavajicich Akcionait v Podfondu.

7. VYPLATA AKCI

Zadosti o odkup musi byt zaslany pisemné administrativnimu agentovi nebo jinému mistu, které miize
spole&nost uvést. Zadosti o vykoupeni musi administrativni agent obdrZet do 13:00 C.E.T. (,,cut-off time*)
nejpozdgji jeden (1) Pracovni den pied piislusnym Dnem ocenéni. Zadosti o odkoupenti piijaté po tomto
Gasovém limitu se povazuji za piijaté nasledujici Den ocenéni a cena odkupu se vypo&ita na zakladé Cisté
hodnoty aktiv na akcii Podilového fondu k tomuto nésledujicimu dni ocenéni.

Lhtta pro oznameni o zpétném odkupu platna pro vSechny akcionafe mtize byt generalnim partnerem zkracena
na zaklad¢ jeho absolutniho uvazeni.

Jakakoli zadost o odkoupeni se musi tykat minimalné deseti (10) akcii, s vyhradou uvazeni generalniho
partnera, Ze piijme mensi pocet akcii k odkupu.

U kmenovych akcii tfidy A (CAP-A) a generalni partner nebudou mit narok vybirat Zddny odkupni poplatek.

U kmenovych akcii tfidy B (CAP-B) a kmenovych akcii tftidy C (CAP-C) mtze generalni partner uctovat
poplatek za odkup takto:

* 6%, pokud k uplatnéni dojde do 24 mesict od data predplatného.

* 5%, pokud k odkupu dojde mezi 25 a 36 mésici po datu predplatného.

* 4%, pokud k odkupu dojde mezi 37 mésici a 48 mésici po datu ptedplatného.

* 3%, pokud k odkupu dojde mezi 49 mésici a 60 mésici po datu ptedplatného.

« Z4dné poplatky za odkup, pokud k odkupu dojde 61 mésicti po datu predplatného.

Vyse uvedené sazby poplatkd za odkup budou vypocitany z vyplacené ¢astky, ktera ma byt vyplacena
akcionartim.

Vynosy z odkupu budou obvykle vyplaceny v méné tiidy akcii do maximalné€ 10 (deseti) pracovnich dnil po
pfislusném dni ocenéni.

8. PREVOD AKCIf

Obecna zasada zakazu premény Akcii z jednoho Podfondu na jiny se v tomto Podfondu nepouzije, v disledku
toho za pfisnych podminek ¢lanku 15.2 ,,Podminky vyzadované pro pfevod Obyc¢ejnych akcii* obecné sekce,
Akcie Podfond miize byt vyhradné a vyjimecné preménén na Akcie jiného podfondu Spolecnosti oznacovaného
jako ,,Luxif - Amathus Balanced Growth* a vzajemn¢.

Aby se predeslo pochybnostem, nelze akcie pfevést na akcie jiného oddilu spole¢nosti kromé vyse uvedené
vyjimky a akcie jiného oddilu spole¢nosti nelze pievést na akcie tohoto oddilu kromé vyse uvedené vyjimky .

Obecna zdsada zakazu prevodu akcii GP na bézné akcie vsak zlistava plné pouzitelna.

9. INVESTICNI VYBOR
Generalni partner neziidil pro tento Podfond zZadny investi¢ni vybor.

10. INVESTICNI SPRAVCE
Spolecnost nestanovila zadného externiho spravce investic pro spravu portfolia Podfondu.

Portfolio Podfondu bude pfimo spravovano Generalnim partnerem za pomoci Investi¢niho poradce, ktery bude
ve vztahu k Podfondu poskytovat sluzby investicniho poradenstvi.

Generalni partner je opravnén investovat a znovu investovat vSechny penize a aktiva Podfondu a vykonavat
veskera prava souvisejici s takovymi aktivy drzenymi (nyni i v budoucnu) depozitaiem, a to na zaklad¢ uplného
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a absolutniho uvazeni. Toto uvazeni je vsak tfeba uplatnit v souladu s investicnimi omezenimi a investi¢ni
politikou definovanou v této zvlastni ¢asti.

Za ucelem plnéni svych povinnosti a ukoll generalni partner mimo jiné:

uvazeni provadét investicni politiku Podfondu;

* sledovat investice Podfondu, aby bylo zajisténo, ze portfolio Podfondu bude spravovano v souladu s
ustanovenimi Obecné sekce a Specialni sekce;

* pfipadn€ nakupovat a prodavat podkladova aktiva Podfondu a jinak kazdy den spravovat jeho aktiva;

* poskytnout nezbytnou podporu potiebnou k fadnému vedeni spravy podfondu.

Generalni partner ma narok na poplatek za spravu.

11. INVESTICNI PORADCE

V souladu s oddilem 6.6 obecné sekce jmenoval generalni partner spole¢nost Cogent Asset Management Ltd,
spolecnost se sidlem na trovni Unit 11 (A), hlavni kancelaiska v€z, finan¢ni park Labuan, Jalan Merdeka,
87000, Federal Territory Labuan, Malajsie a zaregistrovany u Labuan Financial Services Authority pod
registraénim Cislem LL0O9838 jako investi¢ni poradce (Investment Adviser) v oddéleni podle usneseni ze dne 15.
zati 2016 nebo kolem.

Investi¢ni poradce odpovida za poskytovani poradenstvi generdlnimu partnerovi prostfednictvim jeho ucasti na
zasedanich, kterd se budou konat v Lucemburku, mimo jiné ve vztahu ke spravé majetku utvaru. Investi¢nimu
poradci nebude svétena pravomoc piijimat investi¢ni rozhodnuti.

Sluzby, které poskytuje investi¢ni poradce na zdklade celkové odpoveédnosti generdlniho partnera, zahrnuji
mimo jiné:

(i) identifikace, analyza a strukturovani novych investic;

(i1) ptipravu a pomoc pii vyjednavani podminek a financovani investic;

(ii1) vydavani doporuceni ohledné zlepSeni kapitalu, financovani, refinancovani, akvizice a dispozice investic; a
(iv) pravidelné podéavani zprav generalnimu partnerovi.

Investi¢ni poradce bude mit narok na poplatek za tpis, poplatek za investi¢ni poradenstvi a poplatek za vykon.

Veskeré dalsi podrobnosti o povinnostech, pravech a povinnostech investi¢niho poradce jsou uvedeny v dohod¢
0 investi¢nim poradenstvi.

12. INVESTICNI PORADENSKY POPLATEK

Na zaklad¢€ usneseni ze dne 15. zati 2016 pfijatého generalnim partnerem ma Investicni poradce jako odménu za
sve sluzby investicniho poradenstvi poskytované Podfondu narok na ro¢ni poplatek za investi¢ni poradenstvi ve
vysi 0,20% ro¢né z hodnoty ¢istého majetku Podfond pro aktiva do 40 miliontt EUR a 0,15% ro¢né z Cisté
hodnoty aktiv Podfondu z ptirtstkové ¢isté hodnoty aktiv nad 40 milion EUR vyplacenych z poplatku za
spravu plus 50% z poplatku za vykon (pokud existuje).

Poplatek za investi¢ni poradenstvi je splatny mési¢né zpétné.

Podle ustanoveni oddilu 6.6 miize ¢ast poplatku za investi¢ni poradenstvi dle vlastniho uvazeni investi¢ni
poradce pouzit pro tcely odménovani jakychkoli dil¢ich poradcu.

13. POPLATEK ZA RiZENI{
Generalni partner je opravnén dostavat rocni poplatek za spravu z ¢isté hodnoty aktiv podfondu, ktery se bude u

.....

podfondu
* Obycejné akcie tiidy A (CAP-A): 0,7%
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* Obycejné akcie tiidy B (CAP-B): 1,35%
* Obycejné akcie tiidy C (CAP-C): 1,35%

Poplatek za spravu se pocita a ¢asové rozliSuje kazdy ocenovaci den na zéklad¢ Cistych aktiv Podfondu a je
splatny ctvrtletné pozadu.

14. POPLATEK ZA VYKON

Generalni partner je opravnén obdrzet ro¢ni vykonnostni poplatek vypocitany podle principu High Watermark a
splatny ctvrtletné pozadu. Vykonnostni poplatek se sklada z 20% vykonu Cisté hodnoty aktiv tfidy akecii, ktera
prekracuje prekdzkovou sazbu stanovenou na 4% roc¢né.

15. DISTRIBUCNI POPLATEK
Generalni partner ma narok na ro¢ni distribu¢ni poplatek, ktery spo¢iva v mési¢ni platbé 1 000 EUR. -
vyplacené z aktiv Podfondu.

16. POLITIKA DISTRIBUCE
Neni zamérem generalniho partnera pfijmout distribucni politiku pro kazdou tfidu akcii.

V dtsledku toho nebude dividenda nebo prozatimni dividenda rozdélena v hotovosti a / nebo v naturaliich
akcionartim zadné tfidy akcii.

17. ZMENY TETO ZVLASTNI CASTI

S vyhradou souhlasu regulacniho organu mize generalni partner zménit ustanoveni této zvlastni sekce
nasledovng:

(i) pokud je podle rozhodnuti generdlniho partnera zména povazovana za nepodstatnou; nebo

(ii) je-1i generdlni partner povazovan za podstatnou zménu, pouze na zaklad¢ souhlasu Podfondu.

Akcionafi budou informovani generalnim partnerem o vSech zménach, které budou pfijaty bez jejich souhlasu v
souladu s ¢asti 17 této zvlastni sekce.

V tomto ¢lanku 17 nelze provadét zadné zmény bez jednomyslného souhlasu vSech akcionaiti podfondu.

18. KONFLIKT ZAIMU A ROZDILNE ZAIMY

Clenové fidiciho organu generalniho partnera v soudasné dobé spravuji a provozuji dalsi subjekty, do kterych
lze aktiva Podfondu investovat. Tyto subjekty mohou mit podobné, odlisné nebo odlisné cile jako utvary
Podfondu.

V dusledku toho mohou byt zastupci generalniho partnera ptimo nebo nepfimo zapojeni do podstatnych ¢innosti
jinych nez jménem fondu a mohou mit odlisné nebo odlisné hospodaiské zajmy, pokud jde o tyto ¢innosti, a
mohou mit stfet zajmu pfi alokaci investi¢nich pfilezitosti a jejich ¢as mezi podfondem a vyse uvedenymi
subjekty.

Kazdy investor by si mél byt védom konfliktnich nebo odlisnych z4jmu, které jsou v takovych zalezitostech
vlastni, bez ohledu na vSechny pokusy o spravedlnost a Gplnost, a vynalozit veskeré usili v oblasti nalezité péce,
které povazuje za obezfetné a nezbytné, nez uskutecni investici do podilového prostoru.

19. ZVLASTN{ RIZIKOVE FAKTORY

Investice do Podfondu je spojena s ur¢itou mirou rizika a je mozné, Ze investor miize ztratit podstatnou cast
nebo celou svou investici do Podfondu. Hodnota investice mtze klesat v disledku obecnych trznich podminek,
jako jsou skute¢né nebo vnimané neptiznivé ekonomické podminky nebo obecny nepftiznivy investicni
sentiment. Potencialni investoti by méli pted upisovanim Akcii mimo jiné zvazit rizikové faktory popsané v
casti 5 ,,0becné rizikové faktory* obecné ¢asti emisniho dokumentu a nasledujici faktory:
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19.1 Obecné ekonomické podminky

Uspé&snost jakékoli investi¢ni aktivity je ovlivnéna obecnymi ekonomickymi podminkami, které mohou mit
dopad na tGroven a volatilitu urokovych sazeb a cen finan¢nich aktiv obecné i na likviditu trhti pro akcie i cenné
papiry citlivé na urokovou sazbu. Ur¢ité trzni podminky, véetné neocekavané volatility nebo nelikvidnosti na
trhu, na kterém Fond pfimo nebo nepiimo drzi pozice, by mohly narusit schopnost Podilového fondu dosdhnout
svych cild a / nebo zpisobit ztratu.

19.2 Nedostatek provozni historie
Prihradka je noveé vytvotena. Nelze zarucit, Ze oddéleni dosahne svych investi¢nich cili. Minula investi¢ni
vykonnost investi¢niho poradce nemusi byt vykladana jako indikace budoucich vysledki investice do podfondu.

19.3 Nedostatek likvidity na trzich

Navzdory velkému objemu obchodovéni s cennymi papiry a jinymi finan¢nimi nastroji mohou mit trhy s
nékterymi cennymi papiry a néstroji omezenou likviditu a hloubku. Tato omezena likvidita a nedostatek
hloubky by mohly byt nevyhodou pro podfond, a to jak pii realizaci kotovanych cen, tak pii provadéni pokynt
za pozadované ceny. Kromé toho miize byt u n¢kterych investic v portfoliu doba realizace investice az pét let od
data piivodni investice.

19.4 Uvahy o hodnotg &istého majetku

Ocekava se, Ze Cista hodnota aktiv na akcii kazdého oddéleni bude v pribéhu ¢asu kolisat s vykonem investic
tohoto oddilu. Akcionai nemusi plné ziskat zpét svoji pocatecni investici, pokud se rozhodne odkoupit své
Akcie nebo pii povinném odkupu, pokud je Cistd hodnota aktiv na akcii v dob¢ takového odkupu nizsi nez
upisovaci cena zaplacena timto akcionaiem.

19.5 Urokové riziko

Investice do dluhopisii nebo jinych cennych papirti s pevnym vynosem mohou pti zméné trokovych sazeb
poklesnout. Ceny dluhovych cennych papirdi obecné rostou, kdyz urokové sazby klesaji, zatimco ceny klesaji,
kdyz urokové sazby rostou. Dlouhodobéjsi dluhové cenné papiry jsou obvykle citlivéj$i na zmény trokovych
sazeb.

19.6 Pakovy efekt - kreditni riziko
Pouziti pakového efektu miize zvysit navratnost investovaného kapitalu, ale také vytvari vétsi potencial ztraty.
Nelze zarucit, ze oddéleni, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své Gvérové zavazky.

Uvérové riziko zahrnuje riziko, Ze emitent dluhopisu nebo podobnych nastrojti penézniho trhu nebo OTC
derivatu drzeného Podfondem mutize neplnit své zavazky platit vynosy a splacet jistinu a Podfond Investici
nevrati.

19.7 Investice do derivati

Ve vztahu k technikam a nastrojim, které mtze investicni manaZer pouzit pro ucely zajisténi, plati urcita
investi¢ni rizika. Pokud budou oc¢ekavani Investi¢niho manazera pii pouzivani téchto technik a nastroji
nespravna, muze spolecnost utrpét podstatnou ztratu, kterd bude mit neptiznivy dopad na ¢istou hodnotu aktiv
akeii.

19.8 Finan¢ni derivaty a zajiStovaci strategie

Investice spolecnosti mohou ¢as od Casu zahrnovat finan¢ni derivaty. JelikoZ finan¢ni derivatové nastroje
mohou byt nastroji s pfevodem, jejich pouziti miize mit za ndsledek vétsi fluktuace Cisté hodnoty aktiv ptislusné
spolecnosti. Investice vyuZzivajici derivaty mohou byt provadény jak pro tcely zajisténi, tak pro ucely
obchodovani.

Pokud se tyto transakce pouzivaji pro tiCely zajisténi, je nezbytna existence ptimé vazby mezi nimi a aktivy,
kterd maji byt zajisténa, coz v zdsad¢ znamena, Ze objem obchodt uskute¢nénych v dané meéné nebo na trhu
nemuze pirekrocit celkovou hodnotu aktiv denominované v této méng, investované na tomto trhu nebo obdobi,
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pro které jsou portfoliova aktiva drzena. Takové operace v zasad€ neplisobi zadna dalsi trzni rizika. Dalsi rizika
jsou proto omezena na rizika specificka pro derivaty.

Spolecnost se mtiZze pomoci finan¢nich derivatovych nastroji pokusit zajistit nebo snizit celkové riziko svych
investic. Schopnost spole¢nosti pouzivat tyto strategie mize byt omezena mimo jiné faktory, trznimi
podminkami, regula¢nimi limity a dafilovymi tvahami. Vyuziti téchto strategii zahrnuje zvlastni rizika, véetné:
1. zavislost na schopnosti investicniho manazera piedpovidat pohyby ceny zajistovanych cennych papirt,
fluktuace mén a pohyby urokovych sazeb;

2. nedokonala korelace mezi pohyby cennych papird nebo mény, na nichz je zaloZena derivatova smlouva, a
pohyby cennych papirti nebo mén v ptislusné Spolecnosti;

3. absence likvidniho trhu pro jakykoli konkrétni néstroj v urcitém okamziku;

4. stupen pakového efektu, ktery je vlastni obchodovani s futures (tj. Vklady marze z uvéeru, které jsou bézné
vyzadovany v budoucim obchodovani, znamenaji, ze obchodovani s futures miize byt vysoce pakovym
efektem).

V disledku toho mtize relativné maly pohyb cen ve futures kontraktu vést k okamzité a podstatné ztrate pro
spoleCnost a

5. mozné piekazky v efektivni spraveé portfolia nebo ve schopnosti plnit pozadavky na zpétny odkup nebo jiné
kratkodobé zavazky, protoze procento jejich aktiv bude oddéleno, aby pokrylo jejich zavazky.

19.9 Riziko protistrany

Spolecnost bude vystavena uvérovému riziku protistran, s nimiz obchoduje, v souvislosti se smlouvami o
finan¢nich derivatovych néstrojich, které nejsou obchodovany na uznané burze. Tyto nastroje neposkytuji
stejnou ochranu, jaka se mlize vztahovat na ucastniky obchodujici s finan¢nimi derivaty na organizovanych
burzach, jako je vykon zaruky burzovniho clearingového stfediska. Spolecnost bude podléhat moznosti
insolvence, bankrotu nebo selhani protistrany, se kterou spole¢nost obchoduje s takovymi nastroji, coz by mohlo
mit za nasledek podstatnou ztratu Fondu.

19.10 Investice do dluhopisti s vysokou vynosnosti

Dluhopisy s vysokym vynosem jsou povazovany za prevazné spekulativni, pokud jde o schopnost emitenta
splacet jistinu a uroky. Investice do téchto cennych papirti s sebou nese zna¢né riziko. Emitenti dluhovych
cennych papirQ s vysokym vynosem mohou byt vysoce pakovi a nemusi mit k dispozici tradi¢ni metody
financovani. Ekonomicka recese miize nepiiznivé ovlivnit finan¢ni situaci emitenta a trzni hodnotu dluhovych
cennych papirti s vysokym vynosem vydanych timto subjektem. Schopnost emitenta splacet své dluhové
zavazky miiZze byt nepiiznivé ovlivnéna konkrétnim vyvojem emitenta nebo neschopnosti emitenta splnit
konkrétni pfedpokladané obchodni progndzy nebo nedostupnosti dalsiho financovani. V piipad€ bankrotu
emitenta miiZze spolecnost utrpét ztraty a vzniknout naklady.

Investice Podfondu podléhaji trznim vykyviim a riziklim spojenym s investicemi do pfevoditelnych cennych
papirt a jinych zptasobilych aktiv. Neexistuje zadna zaruka, ze bude dosazeno cile ndvratnosti investic. Hodnota
investic a vynosy, které generuji, se mohou zvysSovat nebo snizovat i zvySovat a je mozné, Ze investofi neziskaji
zpét své puvodni investice.

19.11 Koncentrace a diverzifikace
I kdyz je zdmérem podfondu vybudovat diverzifikované portfolio aktiv, mize byt podfond vystaven béhem
urcitého ¢asového obdobi (napt. Obdobi rozbéhu nebo faze likvidace) omezenému poctu investic.

Ustanoveni obézniku CSSF 07/309 o Sifeni rizik souvisejicich s vySe uvedenymi specializovanymi investi¢nimi
fondy bude muset byt pribézné¢ dodrzovana.

19.12 Rizika spojena s ocenénim aktiv
Podfond mutize drzet mensi ¢ast svych aktiv v nekdtovanych aktivech, ocenéni nekdtovanych aktiv zavisi na
subjektivnich faktorech a mize byt obtizné s pfesnosti realizovat.

Stranka | 91



Krome toho nemusi standardy ucetnictvi, auditu a ucetniho vykaznictvi odpovidat mezinarodnim standardim
finan¢niho Ucetnictvi nebo nejsou rovnocenné standardim pouzitelnym ve vyspélejsich trznich ekonomikach. Je
to proto, ze Géetnictvi a audity byly provadény pouze jako funkce dodrzovani danovych predpisd. Spolehlivost a
kvalita informaci, které budou shromazd’ovany za icelem ocenéni aktiv podfondu, proto mohou byt méné
spolehlivé nez v pripad¢ investic ve vyspélejsich trznich ekonomikach.

19.14 Rizika spojena s dluhovymi investicemi

Za ucelem ziskani expozice vici cilenym aktiviim mtize podfond investovat do riznych typi dluhovych
nastroju. V disledku toho mtize byt Podfond vystaven Givérovému riziku vCetné selhani, Girokového rizika a
rizika ivérového rozpéti. Oddil mize byt dale vystaven poctivosti vedeni emitenta, jeho zavazku splacet uver,
jeho kvalifikaci, jeho provoznich zdznamech, diirazu ve strategickém sméru, finan¢ni filozofii, opera¢nim fizeni
a kontrolnich systémech. Oddil mize byt zejména vystaven schopnosti schopnosti emitenta generovat
hotovostni tok na splaceni svych dluhovych zavazk.

19.15 Rizika spojena s kapitdlovymi investicemi

Za ucelem ziskani expozice realitnim projektim muize oddéleni investovat do riznych typa akcii. Kapitalové
investice mohou v jakékoli fazi zaznamenat selhani nebo podstatny pokles hodnoty. Investice podfondu mohou
byt nelikvidni a obtizn€ ocenitelné a po provedeni investice bude existovat jen maly nebo zadny kolateral.
Prodej vlastniho kapitalu nemusi byt vzdy mozny, a mtze proto byt nutné jej provadét se znaénymi slevami.
Drzitelé akcii maji obecné nizsi postaveni viici drzitelim dluht, a jsou tak vystaveni vy$§im rizikim. Oddéleni
je dale opravnéno piijimat soukromé sjednané kapitalové ucasti v subjektech investujicich, financovajicich,
rozvijejicich spravu a obchodovani s environmentalnimi, energetickymi a vodnimi aktivy. Tyto investice maji
vlastnosti soukromého kapitalu a obvykle zahrnuji nejistoty, které nelze srovnavat s t€émi, které vznikaji v
pfipadé jiného druhu aktiv.

19.16 Strukturované produkty

Sekuritizované nebo strukturované dluhové nastroje (souhrnné oznacované jako ,,strukturované produkty*),
mimo jiné véetné cennych papirii krytych aktivy, zajisténych dluhovych nastrojii a zajisténych uvérovych
zavazki, znamenaji specificka rizika.

Strukturované produkty poskytuji expozici, synteticky nebo jinak, vi¢i podkladovym aktiviim a profil rizika /
vynosu je uréen penéznimi toky odvozenymi z téchto aktiv. Nékteré z téchto produktli zahrnuji vice nastrojt a
profily penéznich tokd, takZe neni mozné s jistotou predpovedét vysledek vSech trznich scénarti. Cena takové
investice miize byt také zavisla na zménach v podkladovych slozkach strukturovanych produkti nebo miize byt
velmi citliva na tyto zmény. Podkladova aktiva mohou mit mnoho forem, mimo jiné jakykoli typ pohledavek za
spolecnosti nebo strukturovanym nastrojem, ktery ma pravidelné penézni toky od svych zakaznikii. Nekteré
strukturované produkty mohou vyuzivat padkovy efekt, ktery mtize zpisobit volatiln€j$i cenu néstroji, nez kdyby
pakovy efekt nepouzily. Investice do strukturovanych produktt mohou byt navic méné likvidni nez jiné cenné
papiry. Nedostatek likvidity mlize zptsobit, Ze se aktualni trzni cena aktiv odpoji od hodnoty podkladového
aktiva, coz zpisobi, Ze bude oddé€leni nachylngjsi k riziku likvidity. Likvidita strukturovanych produktii mize
byt nizs§i nez u bézného dluhopisového nebo dluhového nastroje, coz miize nepiiznivé ovlivnit schopnost prodat
pozici nebo cenu, za kterou se takovy prodej uskutecni.

Investice do strukturovanych produkt znamena trzni riziko a riziko protistrany. Vyznam tohoto rizika souvisi s
urovni fesitelnosti emitenta. Rizika spojena se strukturovanymi produkty, zejména s produkty, které predstavuji
riziko ztraty jistiny v dasledku pohybti trhu, jsou podobna rizikiim spojenym s opcemi.

V ptipadé produktu ,,chranéného jistinou* mohou byt tyto strukturované produkty pojistény pouze emitentem,
coz miiZze mit za nasledek ztratu jistiny v ptipadé krize likvidity nebo jinych problémil solventnosti emitujici
spolecnosti.

Produkty struktury nesou dalsi riziko kreditni udalosti nebo pfedcasného splaceni referencniho dluhopisu, které
mize mit negativni dopad na hodnotu produktu a vést k pfedCasnému splaceni produktu.
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19.16 Riziko stietu zajmt a odli§nych zajmu.

Generalni partner miize byt vystaven stietu zajmi nebo vystaven odlisSnym zajmtm, nelze zarucit, Ze takovy
stfet zajmt nebo odlisné zajmy bude vzdy vyfeSen zptisobem, ktery akcionati Podfondu povazuji za nejlepsi
zajem.

Pokud se takové riziko objevi, miize byt neptfiznivé ovlivnéna schopnost podfondu generovat piijem. V
disledku toho mutize byt snizena ziskovost Podfondu, coz povede ke sniZeni vynosii akcionaitm.

19.17 Koinvesti¢ni riziko

Spravce AIF hodla pokracovat ve své investi¢ni strategii spole¢nymi investicemi do spole¢nosti nebo emitenti
cennych papirt, které jsou oteviené investorim tfetich stran a jsou rovnéz spravovany zastupci spravce AIF
nebo na které mohou mit vliv.

Podfond podléha riziku, Ze zastupci spravce AIF mohou ptiznivé zvazit zajmy investoru tietich stran, a proto
nemusi vzdy jednat v zajmu akcionait podfondu.

Pokud dojde k naplnéni neékterého z vySe uvedenych rizik, mize byt neptizniveé ovlivnéna schopnost Podfondu
generovat piijem. V dusledku toho miize byt snizena ziskovost fondu, coz povede ke snizeni vynosi pro
akcionare.

Vyse uvedeny seznam rizikovych faktorti nema byt uplnym vysvétlenim rizik spojenych s investici do
spolecnosti. Potencialni investoti by si méli piecist cely Emisni dokument a pln€ vyhodnotit v§echny ostatni
informace, které povazuji za nezbytné pro rozhodovani, zda investovat do Podfondu. Potenciélni investofi by
méli zajistit, aby pln€ porozuméli obsahu tohoto emisniho dokladu, a v ptipad€ pochybnosti by se méli poradit
se svymi vlastnimi odbornymi poradci.
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ZVLASTNI CASTV
LUXIF - AMATHUS BALANCED GROWTH

Tato zvlastni ¢ast je platna, pouze pokud je doprovazena obecnou ¢asti.

Ustanoveni tohoto zvlastniho oddilu se vztahuji pouze na Luxif - Amathus Balanced Growth (dale jen
»Prihradka‘).

Uvod

Oddélent si klade za cil poskytnout investortim stabilni vynosy a zaroven se jim daii udrZzovat nizkou volatilitu.
Investi¢nim cilem podfondu je produkovat pozitivni absolutni vynosy s nizkou volatilitou a nizkou korelaci s
globalnimi trhy s pevnym vynosem a akciemi.

Oddéleni bude identifikovat, posuzovat, vybirat a spravovat investice ve strategicky upfednostiitovanych tfidach
aktiv s cilem zachovat kapital investora a zajistit ptfiméfenou miru navratnosti investic. Celkova strategie je
zameéfit se na nizkou volatilitu portfolia a jeho vynost, aby bylo mozné reagovat na potfeby investord, ktefi
cht&ji dosdhnout stabilnich vynost a zaroven se vyvarovat prudkych vykyvi, kterym finan¢ni trhy celi.

Podfond muze také investovat pro ucely zajiSténi za Gcelem feSeni vnimaného nesouladu mezi investi¢nimi
expozicemi Podfondu a sou¢asnymi nebo ocekévanymi trznimi podminkami.

1. INVESTICN{ POLITIKA

1.1 Investiéni cil

Investi¢nim cilem podfondu je dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu a jeho zachovani pfi sou¢asném
snizeni volatility.

Cilem oddéleni bude maximalizovat vynosy z vynost a dosahnout dlouhodobého kapitalového ristu svych
investorl investovanim do portfolia akciovych investi¢nich fondd, strukturovanych produktti, dluhopisovych
fondu rozvijejicich se trhii, evropskych dluhopist s vy§§imi vynosy, realitnich fondd a / nebo fondy fondu a
hotovost. Investice do jinych investi¢nich fondt jsou povoleny, jak je definovano v ¢asti ,,Investi¢ni strategie a
politika“ nize.

Hlavnim lakadlem pro investice do fondu by mélo byt dosazeni:
* Stfedni korelace se $irSimi akciovymi a dluhopisovymi trhy;

* Disledné a udrzitelné navraty;

* Stfedni riziko volatility;

* Zvyseny stupen zachovani kapitalu.

Odd¢leni o¢ekava navratnost mezi 5% a 10% ro¢né bez poplatkil, v prubéhu pét az sedmiletého investi¢niho
horizontu se stfedni volatilitou (obvykle mezi 8% a 18% s maximalni anualizovanou volatilitou 18% v méné
Ttida sdileni).

1.2 Investi¢ni strategie
Oddéleni se zaméti predev$im na ochranu proti negativnim dopadim a vytvateni vynost, které jsou hnaci silou
dlouhodobého vykonu.

Oddéleni vytvoti portfolio kombinujici nékolik typti cennych papirti v ramci investi¢nich limitd, jak je uvedeno
nize, s odpovidajicimi cili vynosi v investi¢nim horizontu péti az sedmi let:

* az 65% na rizné emise stiednédobych bankovek Euro (cil vynost 8% p.a.);

* az 30% strukturovanych produkti (cil vytézku 8-10% p.a.);

* az 40% ve vysoce vynosnych dluhopisech (cil vynosu 5% p.a.);
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* a7 65% do denniho / tydenniho obchodovani investi¢nich fondu (cil vynosu 8-10% p.a.);

* az 65% do regulovanych nebo neregulovanych investi¢nich fonda a fondt fond s méné castym
obchodovanim (vynosovy cil 5% p.a.);

* az 65% do lucemburskych sekuritiza¢nich fondt a / nebo lucemburskych sekuritizanich spole¢nosti;
* az 20% v hotovosti (cil vynosu 1% p.a.);

* az 20% v kétovanych akceiich.

Smichénim a rozlozenim aktiv portfolia do Siroké Skaly typl cennych papirQ, substrategii a jednotlivych fonda z
Siroké nabidky v ramci investi¢niho svéta 1ze dosahnout diverzifikovaného a nesouvisejiciho portfolia.

Za ucelem zmirnéni ménového rizika bude mit Podfond moZznost zajistit jakoukoli ménovou expozici do mény
tiidy akcii (viz bod 3).

Podfond bude provadét selektivni rozhodnuti o alokaci aktiv na zaklad¢é dukladného posouzeni investi¢niho
potencialu, ktery nabizi kazdy cenny papir. Investi¢ni strategie bude fizena procesem podle strategie
diverzifikace u Sirokého poctu investic a limitl portfolia, aby nedochazelo k nadmérnému vystaveni jakékoli
konkrétni bezpecnosti.

Investi¢ni strategie tohoto odd¢leni je zaloZena na péti krocich:

* Posouzeni investi¢niho svéta, pribézné hodnoceni alternativnich sektort.

* Vyvoj cilové alokace aktiv s vyuzitim optimalizatoru pro konstrukci portfolia s nizkou volatilitou.

* Definice optimalniho sloZeni portfolia, kvalitativni posouzeni kazdé cilové investice pro alokaci portfolia.
* Prisny kvantitativni a kvalitativni proces nalezité péce (sledovani zdznamu a hodnot, analyza dohledu,
kontroly referenci, pravni nalezita péce).

* Sprava portfolia: Méfeni vykonu, Vylepseni navratnosti, Rizeni rizik, Hlageni, Pfedvidatelnost a
Transparentnost.

Podle obézniku CSSF 07/309 bude mit spravce AIF v amyslu kdykoli dodrzovat platny ramec, pokud jde o
pravidla rozlozeni rizika, a proto nebude piidélovat vice nez 30% podilového listu ve stejném financnim nastroji
vydaném stejnym emitentem s vyjimkou statnich dluhopisti vydanych ¢lenskymi staity OECD.

Vsechny cenné papiry, do kterych Podfond investuje, mohou byt denominovany v riznych mezinarodnich
méndch.

Vliv
Podfond si nesmi ptij¢ovat penize, s vyjimkou dopliikovych sluzeb za Géelem splnéni odkupti Akcii.
Politika likvidity

Podfond bude vzdy udrzovat odpovidajici hotovostni ziistatek nebo velmi likvidni aktiva, aby mohl celit
moznému vykoupeni a novym piilezitostem. Zamérem je, aby 30% portfolia mélo byt za béznych trznich
podminek realizovatelnych do 90 dnt.

Forma investic

Podfond bude primarné drzet nepiimé investice a bude mit schopnost drzet pfimé investice, hotovost, investi¢ni
fondy, strukturované produkty a zejména emise s pevnym vynosem (,,EMTN®) z jinych struktur fondu.

Cista aktiva podfondu budou investovana do aktiv pfijatych na oficialni kétovani na burze cennych papirt nebo
sjednanych na regulovaném trhu, ale bude také investovat na méné¢ regulované trhy. Tyto investice mohou byt
denominovany v riznych ménach.

Podfond neposkytne zadnou pujcku zadnému subjektu, do kterého bude investovat.
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Referencni ména a zajisténi mény
Referen¢ni ména podfondu je GBP.

Spravce AIF se mize snazit zajistit jakoukoli devizovou expozici riznych tfid akcii viéi jinym ménam, nez je
referen¢ni ména, primarné prostfednictvim uzavirani spotovych a forwardovych devizovych kontrakti, jako
jsou opce a futures na regulovaném trhu, a / nebo obchodovanim nad ramec counter (,,OTC derivaty*), devizové
futures kontrakty, opce s kupni nebo prodejni opci na devizové transakce, ménové swapové transakce nebo jiné
metody sniZzovani expozice vuci fluktuacim mén, pokud:

* finan¢ni derivaty nevystavuji Podfond riziktim, ktera by jinak nemohla ptevzit;

* protistranami transakci s OTC derivaty jsou uvérové instituce nebo jiné instituce podléhajici obezietnostnimu
dohledu v uznané jurisdikci, jak je definovana vyse; a

* OTC derivaty podléhaji pravidelné spolehlivému a ovéfitelnému ocenéni a lze je z podnétu podfondu kdykoli
prodat, zlikvidovat nebo uzaviit kompenzaci.

Meénové zajisténi pouziva spravce AIF zejména ve snaze zajistit, aby hodnota portfolia podfondu nebyla snizena
nepiiznivymi pohyby mén.

Spravce AIF se miize pokusit zajistit tuto expozici ve prospéch rozsahu portfolia podilovych listi, pro které
uplatiiuje vySe popsany investicni pfistup. V kazdém ptipade nesmi celkova expozice prostfednictvim derivati
nikdy prekrocit 100% cisté hodnoty aktiv podfondu. Spravce AIF tyto zajistovaci transakce oznaci jako
»zajistovani portfolia®“. Spravce AIF muiZe jménem spravce jmenovat poradce, ktery bude zajistovaci proces
ridit.

Zajisténi portfolia mize vést k ndkladiim (pfimo nebo nepiimo souvisejicim s rozpétim mezi nabidkovymi a
nabidkovymi sazbami), které budou pridéleny Podfondu pomérn¢ podle velikosti pfislusnych zajistovacich
pozic. Zisky nebo ztraty z jakéhokoli zajisténi mény budou také rozdéleny ve stejném pomeru k Podfondu.
Podfond musi splnit zasadu diverzifikace pro zptsobilé aktiva zahrnujici portfolio Podfondu do Sesti (6) mésicii
po skonceni obdobi pocatecni nabidky (jak je definovano nize).

Nelze poskytnout Zadnou zaruku, ze bude dosazeno investi¢niho cile a strategie podfondu, nebo ze dojde k
jakékoli navratnosti kapitalu a investi¢ni vysledky se mohou ¢asem podstatné lisit.

1.3 Investi¢ni omezeni a pasivni poruseni

0ddil podléha investicnim omezenim stanovenym v oddile 4.2 obecné Casti.

Za ucelem dodrzeni zakond a predpisti zemi, kde jsou Akcie nabizeny nebo umistovany, mize mit Podfond
dalsi investi¢ni omezeni, kterd budou slucitelna s Investory nebo budou v jejich zdjmu. V takovém piipad¢ bude
zvlastni ¢ast odpovidajicim zplisobem zménéna.

Podfond musi splnit tato investi¢ni omezeni do Sesti (6) mésicl po skonceni obdobi pocatecni nabidky.
Investi¢ni omezeni mohou byt porusena v disledku zmén ceny nebo hodnoty aktiv Podfondu zpiisobenych
pouze pohyby na trhu (,,pasivni poruseni‘). Za takovych okolnosti ptijme spravce AIF veSkera nezbytna
opatteni k vraceni podilového listu zpet do investicnich omezeni, kromé ptipadu, kdy se spravce AIF diivodné
domniva, ze by to poskodilo zajmy tohoto podilového listu nebo investord.

2. DOBA ODDELENT]
Ptihradka byla vytvofena s neur¢enou dobou trvani.

3. REFERENCNI MENA A TRIDY AKCIi

Referencni ména piihradky je GBP.

Generalni partner se rozhodl vydat tfi tfidy Obycejnych akcii:

Obycejné akcie tfidy A (CAP-A), coz je tfida akumulace (typ kapitalizace), denominované v EURO a
vyhrazené pro dobfe informované investory.
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Obycejné akcie tiidy B (CAP-B), coz je tfida akumulace (typ kapitalizace), denominované v USD a vyhrazené
pro dobi'e informované investory.

Obycejné akcie tridy C (CAP-C), coz je tfida akumulace (typ kapitalizace), denominované v GBP a vyhrazené
pro dobfe informované investory.

Expozice vici jinym ménam, nez je ménova nomindlni hodnota tiidy akcii nebo referenéni ména podfondu,
muze byt zajisténa do mény ttidy akcii.

Vsechny tfidy Béznych akcii (CAP) mohou byt upsany kterymkoli Investorem, ktery je Dobie informovanym
Investorem a ktery neni Investorem s omezenim na zaklad¢€ podminek stanovenych v Obecné ¢asti.

V ptipadé, Ze v budoucnu budou vytvoteny dalsi tfidy, bude tato zvlastni sekce odpovidajicim zptisobem
zménéna.

4. DEN OCENENI A METODIKA OCENEN({

Kazda Ttida Akcii Podfondu bude ocenovana kazdé dva tydny, tj. 2. a 4. patek kazdého mésice (kazdy ,,Den
ocenéni*) a dana k dispozici akcionaiim do 5 pracovnich dnti.

Investice Podfondu jsou pravideln¢ kontrolovany a vyhodnocovany. Investice jsou hodnoceny konzistentné s
vyuzitim pravidelnych aktualizaci cen vydavanych drzbou investi¢nich fondu a trznich hodnot pro pfimé drzby.
Hodnota veskerych aktiv bude stanovena takto:

1. Hodnota jakékoli hotovosti na skladé nebo na vkladu, nastroje pen€zniho trhu, sménky, sménky na pozadani,
pohledavky, ptfedplacené vydaje, hotovostni dividendy a troky deklarované nebo nabéhlé jako vyse uvedené a
dosud nepfijaté se povazuji za jejich plnou ¢astku, pokud v zadném ptipad€ neni nepravdépodobné, Ze bude
totéz zaplaceno nebo piijato v plné vysi, v takovém piipad¢ je jeho hodnota dosazena po provedeni takové
slevy, ktera mtize byt v takovém piipadé povazovana za vhodnou k vyjadreni skutecné hodnoty.

2. Likvidni aktiva a nastroje penézniho trhu mohou byt ocenény nominalni hodnotou plus jakykoli nab&hly trok
nebo pouzitim metody amortizované ceny. Tato metoda amortizovanych nakladt miize vést k obdobim, béhem
nichz se hodnota odchyluje od ceny, kterou by Podfond obdrzel, kdyby investici prodal. Spravce AIF a
investi¢ni poradce mohou Cas od ¢asu posoudit tuto metodu ocenéni a v ptipad¢ potifeby doporucit zmény, aby
zajistili, ze tato aktiva budou ocenéna jejich redlnou hodnotou stanovenou v dobré viie v souladu s postupy
stanovenymi spravcem AIF a investi¢ni poradce. Pokud se spravce AIF ve spojeni s investi¢nim poradcem
domniva, ze odchylka od metody amortizovanych nakladii mize vést k vyznamnému ziedéni nebo jinym
nespravedlivym vysledkiim vii¢i investortim, pfijme tato pfipadnd napravna opatieni, pokud to povazuje za
vhodné, k odstranéni nebo snizeni , v rozumné proveditelném rozsahu, fedéni nebo nespravedlivé vysledky.
Vsechny ostatni cenné papiry a jina aktiva budou ocenéna realnou trzni hodnotou stanovenou v dobré vife v
souladu s postupy stanovenymi spravcem AIF. Hodnota vSech aktiv a zavazk, které nejsou vyjadieny v
referenni méné (jak je definovano nize) podfondu, bude pievedena na referencni ménu podfondu podle sazeb
naposledy kotovanych jakoukoli vyznamnou bankou. Pokud takové kotace nejsou k dispozici, sménny kurz
bude stanoven v dobr¢ vife nebo podle postupti stanovenych spravcem AIF a investi¢nim poradcem.

Spravce AIF a investi¢ni poradce mohou podle svého uvazeni a ve vztahu k odvétvovym pokyniim povolit
pouziti jiné metody ocenéni, pokud se domnivaji, Ze takové ocenéni Iépe odrazi redlnou hodnotu jakéhokoli
aktiva Podfondu.

Aby se predeslo pochybnostem, pokud by souvisejici ustanoveni obecné ¢asti byla v rozporu s vyse uvedenou
metodikou oceniovani, ma prednost pro podskupinu.

5. PREDPLATENI AKCIf POCATECN{ OBCHODN{ OBDOBI

Bézné akcie tiidy A (CAP-A)

Pocatecni obdobi nabidky béznych akcii tfidy A (CAP-A) zacind 1. zafi 2016 a konci 30. zaii 2016, s vyhradou
uvazeni generalniho partnera o prodlouzeni tohoto obdobi poc¢ate¢ni nabidky.

Pocatecni nabidkova cena béznych akcii tiidy A (CAP) je 100 EUR za akcii. Mezni ¢as je nastaven na 13:00
C.E.T.
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Prislusny Investor musi pfed koncem pocateéniho nabidkového obdobi dodat na Gi¢et depozitare zuctované
prostiedky v EUR v plné vysi upisu podle smlouvy o tpisu.

Spravce AIF ma narok na poplatek za upisovani az do vyse 5% nominalni ¢astky, ktera ma byt upsana na
kazdého investora.

Obycejné akcie tfidy B (CAP-B)

Pocatecni obdobi nabidky béznych akcii tfidy B (CAP-B) zacina 1. zati 2016 a konci 30. zati 2016, s vyhradou
uvazeni generalniho partnera o prodlouzeni tohoto obdobi pocatecni nabidky.

Pocate¢ni nabidkova cena béznych akcii tiidy B (CAP-B) je 100 USD za akcii. Mezni Cas je nastaven na 13:00
C.E.T.

Prislusny Investor musi pied koncem pocatecniho nabidkového obdobi dorucit na ucet depozitare zactované
prostiedky v USD v plné vysi upisu podle smlouvy o tpisu.

Aby se predeslo pochybnostem, za bézné akcie tfidy B (CAP-B) nebude G¢tovan Zadny poplatek za tpis.

Obycejné akcie tridy C (CAP-C)

Pocate¢ni nabidkové obdobi pro bézné akcie ttidy C (CAP) za¢ina 1. zafi 2016 a konéi 30. zati 2016, s
vyhradou uvazeni generalniho partnera o prodlouzeni tohoto poc¢atecniho nabidkového obdobi.

Pocatecni nabidkova cena béznych akcii tfidy C (CAP-C) je 100 GBP za akcii. Mezni Cas je nastaven na 13:00
CE.T.

Prislusny Investor musi pfed koncem pocateéniho nabidkového obdobi dodat na Gi¢et depozitaie zuctované
prostiedky v GBP v pIné vysi upisu podle smlouvy o tpisu.

Aby se predeslo pochybnostem, za bézné akcie tfidy C (CAP-C) nebude uctovan zadny poplatek za tpis.

Hlavni partner si vyhrazuje pravo odmitnout na zéklad¢ svého uvazeni jakoukoli zadost o predplatné.

6. PREDPLATENI AKCIf PO OBDOBI POCATECNI NABIDKY
Po pocate¢nim obdobi nabidky mohou investofi upisovat akcie v souladu s podminkami a ustanovenimi
uvedenymi niZe.

Ptislusny investor musi pfedlozit administrativni agentovi smlouvu o upisovani, kterou obdrzi administrativni
agent, do 13:00 C.E.T. (,,cut-off time*) nejpozd¢ji jeden (1) Pracovni den pied piisluSnym Dnem ocenéni.
Smlouvy o predplatném pfijaté po tomto ¢asovém limitu se povazuji za pfijaté a budou zpracovany nasledujici
den ocenéni.

Minimdlni po¢atecni ¢astka upisu na investora je 10 000 EUR nebo ekvivalent v GBP nebo USD, pokud neni
stanoveno jinak podle ¢l. 2 odst. 1 zakona ze dne 13. tinora 2007 o fondech specializovanych investic, ve znéni
pozdéjsich predpist, piicemz pocatecni Castka Gipisu na investora je stanovena na 125 000 EUR. - v této
konkrétni situaci muze byt pozadovano, aby nasledna minimalni investice stavajicich akcionart Podfondu ¢inila
10 000 EUR. - s vyhradou uvazeni generalniho partnera tuto ¢astku snizit.

Nasledné investice a zpétné odkupy od stejného investora mohou byt pro nizsi ¢astky s minimem, kdykoli musi
byt nejmén¢ 100 EUR nebo ekvivalent v GBP nebo USD.

U kmenovych akcii tfidy A (CAP-A) ma generalni partner narok na poplatek za upisovani az do vyse 5%
nominalni ¢astky, ktera ma byt upsana na kazdého investora.

Aby se predeslo pochybnostem, za kmenové akcie tfidy B (CAP-B) a kmenové akcie tiidy C (CAP-C) nebude
uctovan zadny poplatek za pis.

Ptislusny Investor je povinen dodat na ucet Depozitafe zactované prostiedky v EUR nebo ekvivalentu v
prislusné meéné kazdé tfidy Akcii v plné vysi tpisu na zdklade zadosti o pis nejpozdéji do tfi Pracovnich dnt
nasledujicich po pfislusném Ocetiovacim dni . V pfipadé€ nezaplaceni penéz za zddost o predplatné mutize
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generalni partner tyto zadosti zrusit. V pifipadé opozdéné platby penéz za zadosti o predplatné miize byt
pozadavek vytizen nasledujici den ocenéni.

Bez ohledu na vySe uvedené mize generalni partner kdykoli po obdobi pocate¢ni nabidky rozhodnout o
uzavieni Podfondu pro dalsi tpisy nebo o pfijeti novych tpist pouze od stavajicich Akcionéit v Podfondu.

7. VYPLATA AKCI

Zadosti o odkup musi byt zaslany pisemné administrativnimu agentovi nebo jinému mistu, které miize
spolednost uvést. Zadosti o vykoupeni musi administrativni agent obdrzet do 13:00 C.E.T. (,,cut-off time*)
nejpozdgji jeden (1) Pracovni den pred pfislusnym Dnem ocenéni. Zadosti o vykoupeni piijaté po tomto
casovém limitu se povazuji za ptijaté dne nasledujici den ocenéni a odkupni cena se vypocita na zaklade Cisté
hodnoty aktiv na akcii podilového listu k tomuto nésledujicimu dni ocenéni.

Lhita pro ozndmeni o zpétném odkupu platna pro vSechny akcionafe mize byt generdlnim partnerem zkracena
na zaklad¢ jeho absolutniho uvazeni.

Jakakoli Zadost o odkoupeni se musi tykat minimalné deseti (10) akcii, s vyhradou uvazeni generalniho
partnera, Ze piijme mensi pocet akcii, které maji byt vyplaceny.

U kmenovych akcii tfidy A (CAP-A) nema generalni partner narok na zadny poplatek za odkup.

U kmenovych akcii tfidy B (CAP-B) a kmenovych akcii tiidy C (CAP-C) mtize generalni partner G¢tovat
poplatek za odkup takto:

* 6%, pokud k uplatnéni dojde do 24 mésict od data predplatného.

* 5%, pokud k odkupu dojde mezi 25 a 36 mésici po datu pfedplatného.

* 4%, pokud k odkupu dojde mezi 37 mésici a 48 mesici po datu predplatného.

* 3%, pokud k odkupu dojde mezi 49 mésici a 60 mesici po datu piedplatného.

« Z4dné poplatky za odkup, pokud k odkupu dojde 61 mésicii po datu piedplatného.

Vyse uvedené sazby poplatki za odkup budou vypocitany z vyplacené ¢astky, ktera bude vyplacena
akcionartim.

Vynosy z odkupu budou obvykle vyplaceny v méné tiidy akcii do maximalné€ 10 (deseti) pracovnich dnil po
prislusném dni ocenéni.

8. PREVOD AKCII

Obecna zasada zakazu pievodu Akcii z jednoho podfondu do druhého se v tomto Podfondu nepouzije, v
disledku toho za ptisnych podminek ¢lanku 15.2 ,,Podminky vyzadované pro pievod Obycejnych akcii” obecné
sekce, Akcii Podfond miize byt vyhradné a vyjimecné pfemeénén na Akcie jiného podfondu Spolecnosti
oznacovaného jako ,,Luxif - Amathus Conservative Portfolio* a vzajemné.

Aby se ptedeslo pochybnostem, nelze akcie prevést na akcie jiného oddilu spolecnosti, kromé vyse uvedené
vyjimky, a akcie jiného oddilu spole¢nosti nelze pievést na akcie tohoto oddilu, kromé vyse uvedené vyjimky. .

Obecna zédsada zdkazu pievodu akcii GP na bézné akcie vSak ziistava pln€ pouzitelna.

9. INVESTICNI VYBOR
Generalni partner nezfidil pro tento Podfond Zadny investi¢ni vybor.

10. SPRAVCE INVESTIC
Spolecnost nestanovila Zzadného externiho spravce investic pro spravu portfolia Podfondu.

Portfolio Podfondu bude ptimo spravovano Generalnim partnerem za pomoci Investi¢niho poradce, ktery bude
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ve vztahu k Podfondu poskytovat sluzby investi¢niho poradenstvi.

Generalni partner je opravnén investovat a znovu investovat vSechny penize a aktiva Podfondu a vykonavat
veskera prava souvisejici s takovymi aktivy drzenymi (nyni i v budoucnu) u Depozitafe, a to na zakladé tiplného
a absolutniho uvazeni. Toto uvazeni je vSak tfeba uplatiovat v souladu s investi¢nimi omezenimi a investicni
politikou definovanou v této zvlastni ¢asti.

Za ucelem plnéni svych povinnosti a ukol generalni partner mimo jiné:

investi¢ni politiky Podfondu;

* sledovat investice Podfondu, aby bylo zajisténo, Ze portfolio Podfondu bude spravovano v souladu s
ustanovenimi Obecné sekce a Specialni sekce;

* pfipadn€ nakupovat a prodavat podkladova aktiva Podfondu a jinak kazdy den spravovat jeho aktiva;
* poskytnout nezbytnou podporu potiebnou k fadnému vedeni spravy podfondu.

Generalni partner ma narok na poplatek za spravu.

11. INVESTICNI PORADCE

V souladu s oddilem 6.6 obecné ¢asti jmenoval generalni partner spole¢nost Cogent Asset Management Ltd,
spole¢nost se sidlem na urovni Unit 11 (A), hlavni kancelatrska véz, finan¢ni park Labuan, Jalan Merdeka,
87000, Federal Territory Labuan, Malajsie a zaregistrovany u Labuan Financial Services Authority pod
registracnim ¢islem LL09838 jako investicni poradce (Investment Adviser) v tomto oddéleni na zdkladé
usneseni ze dne 15. zafi 2016 nebo priblizné.

Investi¢ni poradce odpovida za poskytovani poradenstvi generalnimu partnerovi prostfednictvim jeho ucasti na
zasedanich, ktera se budou konat v Lucemburku, mimo jiné ve vztahu ke spravé majetku ttvaru. Investiénimu
poradci nebude svétena pravomoc piijimat investi¢ni rozhodnuti.

Sluzby, které poskytuje investi¢ni poradce na zaklad¢ celkové odpoveédnosti generalniho partnera, zahrnuji
mimo jiné:

(i) identifikace, analyza a strukturovani novych investic;

(ii) ptipravu a pomoc pii vyjednavani podminek a financovani investic;

(ii1) vydavani doporuceni ohledné zlepseni kapitalu, financovani, refinancovani, akvizice a dispozice investic; a
(iv) pravidelné podavani zprav generalnimu partnerovi.

Investi¢ni poradce bude mit narok na poplatek za piedplatné, poplatek za investi¢ni poradenstvi a poplatek za
vykon.

Veskeré dalsi podrobnosti o povinnostech, pravech a povinnostech investi¢niho poradce jsou uvedeny v dohod¢
o investi¢nim poradenstvi.

12. INVESTICNI PORADENSKY POPLATEK

Na zaklad¢ usneseni ze dne 15. zafi 2016 ptfijatého generalnim partnerem ma Investi¢ni poradce jako odménu za
sve sluzby investicniho poradenstvi poskytované Podfondu narok na ro¢ni poplatek za investi¢ni poradenstvi ve
vysi 0,20% rocné z hodnoty Cistého majetku Podfond pro aktiva do 40 milionii EUR a 0,15% ro¢né¢ z Cisté
hodnoty aktiv Podfondu z ptirtistkové Cisté hodnoty aktiv nad 40 milioni EUR vyplacenych z poplatku za
spravu plus 50% z poplatku za vykon (pokud existuje).

Poplatek za investi¢ni poradenstvi je splatny mesi¢né zpétné.

Podle ustanoveni oddilu 6.6 miize ¢ast poplatku za investi¢ni poradenstvi dle vlastniho uvazeni investi¢ni
poradce pouzit pro ucely odménovani jakychkoli dil¢ich poradcti.
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13. POPLATKY ZA RiZENI{

Generalni partner je opravnén dostavat rocni poplatek za spravu z Cisté hodnoty aktiv podfondu, ktery se bude u
podfondu:

* Obycejné akcie tiidy A (CAP-A): 1,1%

* Obycejné akcie tfidy B (CAP-B): 1,55%

* Obycejné akcie tiidy C (CAP-C): 1,55%

Poplatek za spravu se pocita a ¢asové rozliSuje kazdy ocenovaci den na zéklad¢ Cistych aktiv Podfondu a je
splatny ctvrtletné pozadu.

14. POPLATKY ZA VYKON

Generalni partner je opravnén obdrzet ro¢ni vykonnostni poplatek vypocitany podle principu High Watermark a
splatny ¢tvrtletné pozadu. Vykonnostni poplatek se sklada z 20% vykonu Cisté hodnoty aktiv tfidy akeii, ktera
prekracuje prekazkovou sazbu stanovenou na 6% roc¢né.

15. DISTRIBUCNI POPLATEK
Generalni partner ma narok na ro¢ni distribu¢ni poplatek, ktery spo¢iva v mési¢ni platbé 1 000 EUR. -
vyplacené z aktiv Podfondu.

16. POLITIKA DISTRIBUCE
Neni zamérem generalniho partnera pfijmout distribucni politiku pro kazdou tridu akcii.

V disledku toho nebude dividenda nebo prozatimni dividenda rozdélena v hotovosti a / nebo v naturaliich
akcionaiim zadné ttidy akcii.

17. ZMENY TETO ZVLASTNI CASTI

S vyhradou souhlasu regulacniho orgdnu miize generdlni partner zmeénit ustanoveni této zvlastni sekce
nasledovné:

(1) pokud je podle rozhodnuti generalniho partnera zména povazovana za nepodstatnou; nebo

(ii) je-1i generdlni partner povazovan za podstatnou zménu, pouze na zaklad¢ souhlasu Podfondu.

Akcionafi budou informovani generalnim partnerem o vSech zménach, které budou pfijaty bez jejich souhlasu v
souladu s ¢asti 17 této zvlastni sekce.

V tomto ¢lanku 17 nelze provadét zadné zmeény bez jednomysiného souhlasu vsech akcionait podfondu.

18. KONFLIKT ZAJIMU A ROZDILNE ZAJMY

Clenové fdiciho organu generalniho partnera v soudasné dobé spravuji a provozuji dalsi subjekty, do kterych
1ze aktiva Podfondu investovat. Tyto subjekty mohou mit podobné, odli§né nebo odlisné cile jako utvary
Podfondu.

V dusledku toho mohou byt zastupci generalniho partnera ptimo nebo nepfimo zapojeni do podstatnych ¢innosti
jinych nez jménem fondu a mohou mit odlisné nebo odlisné hospodarské zajmy, pokud jde o tyto ¢innosti, a
mohou mit stfet zajmu pfi alokaci investi¢nich piilezitosti a jejich ¢as mezi podfondem a vyse uvedenymi
subjekty.

Kazdy investor by si mél byt védom konfliktnich nebo odlisnych zajmu, které jsou v takovych zalezitostech
vlastni, bez ohledu na v§echny pokusy o spravedlnost a uplnost, a vynalozit veskeré usili v oblasti nalezité péce,
které povazuje za obezfetné a nezbytné, nez uskutecni investici do podilového prostoru.

19. ZVLASTNI RIZIKOVE FAKTORY
Investice do Podfondu je spojena s ur¢itou mirou rizika a je mozné, Ze investor miize ztratit podstatnou cast
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nebo celou svou investici do Podfondu. Hodnota investice miize klesat v disledku obecnych trznich podminek,
jako jsou skutecné nebo vnimané neptiznivé ekonomické podminky nebo obecny neptiznivy investicni
sentiment. Potencialni investofi by méli pfed upisovanim Akcii mimo jiné zvazit rizikové faktory popsané v
casti 5 ,,0becné rizikové faktory* obecné ¢asti emisniho dokumentu a nasledujici faktory:

19.1 Obecné ekonomické podminky

Uspésnost jakékoli investi¢ni aktivity je ovlivnéna obecnymi ekonomickymi podminkami, které mohou mit
dopad na roven a volatilitu urokovych sazeb a cen finan¢nich aktiv obecné i na likviditu trhti pro akcie i cenné
papiry citlivé na urokovou sazbu. Urcité trzni podminky, vcetné neocekavané volatility nebo nelikvidnosti na
trhu, na kterém Fond piimo nebo neptimo drzi pozice, by mohly narusit schopnost Podilového fondu dosahnout
svych cili a / nebo zplsobit ztratu.

19.2 Nedostatek provozni historie
Prihradka je noveé vytvotena. Nelze zarucit, Ze oddé€leni dosahne svych investi¢nich cili. Minula investi¢ni
vykonnost investi¢éniho poradce nemusi byt vykladana jako indikace budoucich vysledkt investice do podfondu.

19.3 Nedostatek likvidity na trzich

Navzdory velkému objemu obchodovani s cennymi papiry a jinymi finanénimi néstroji mohou mit trhy s
nékterymi cennymi papiry a nastroji omezenou likviditu a hloubku. Tato omezena likvidita a nedostatek
hloubky by mohly byt nevyhodou pro podfond, a to jak pfi realizaci kdtovanych cen, tak pii provadéni pokynt
za pozadované ceny. Krom¢ toho miiZze byt u nékterych investic v portfoliu doba realizace investice az pét let od
data ptivodni investice.

19.4 Uvahy o hodnotg &istého majetku

Ocekava se, Ze ¢ista hodnota aktiv na akcii kazdého oddéleni bude v prub&hu ¢asu kolisat s vykonem investic
tohoto oddilu. Akcionai nemusi plné ziskat zpét svoji poc¢atecni investici, pokud se rozhodne odkoupit své
Akcie nebo pii povinném odkupu, pokud je Cistd hodnota aktiv na akcii v dob¢ takového odkupu nizsi nez
upisovaci cena zaplacena timto akcionarem.

19.5 Urokové riziko

Investice do dluhopisii nebo jinych cennych papirti s pevnym vynosem mohou pti zméné urokovych sazeb
poklesnout. Ceny dluhovych cennych papird obecné rostou, kdyz urokové sazby klesaji, zatimco ceny klesaji,
kdyz urokové sazby rostou. Dlouhodobéjsi dluhové cenné papiry jsou obvykle citlivéj$i na zmény trokovych
sazeb.

19.6 Pakovy efekt - ivérové riziko
Pouziti pakového efektu mlize zvysit navratnost investovaného kapitalu, ale také vytvari vetsi potencial ztraty.
Nelze zarucit, Ze oddéleni, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své uvérové zavazky.

Uvérové riziko zahrnuje riziko, e emitent dluhopisu nebo podobnych nastroji penézniho trhu nebo OTC
derivatu drzeného Podfondem mutiZe neplnit své zdvazky platit vynosy a splacet jistinu a Podfond Investici
nevrati.

19.7 Investice do derivatd

Ve vztahu k technikam a néstrojim, které mtize investicni manaZzer pouzit pro ucely zajisténi, plati urcita
investi¢ni rizika. Pokud budou oc¢ekavani Investi¢niho manazera pii pouzivani té€chto technik a nastroji
nespravna, mize spole¢nost utrpét podstatnou ztratu, ktera bude mit nepfiznivy dopad na ¢istou hodnotu aktiv
akeii.

19.8 Finan¢ni derivaty a zajiStovaci strategie
Investice spolecnosti mohou Cas od ¢asu zahrnovat finan¢ni derivaty. JelikoZ finan¢ni derivatové nastroje
mohou byt nastroji s prevodem, jejich pouziti mize mit za nasledek vétsi fluktuace ¢isté hodnoty aktiv piislusné
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spole¢nosti. Investice vyuZzivajici derivaty mohou byt provadény jak pro tcely zajisténi, tak pro ucely
obchodovani.

Pokud se tyto transakce pouzivaji pro tiCely zajisténi, je nezbytna existence ptimého vztahu mezi nimi a aktivy,
kterd maji byt zajisténa, coz v zasad€ znamena, Ze objem obchodl uskute¢nénych v dané meéné nebo na trhu
nemuze prekrocit celkovou hodnotu aktiv denominované v této méné, investované na tomto trhu nebo obdobi,
pro které jsou portfoliova aktiva drzena. Takové operace v zasad€ neplisobi zadna dalsi trzni rizika. Dalsi rizika
jsou proto omezena na rizika specificka pro derivaty.

Spolecnost se miize pomoci finan¢nich derivatovych nastrojt pokusit zajistit nebo snizit celkové riziko svych
investic. Schopnost spolecnosti pouzivat tyto strategie mize byt omezena mimo jiné faktory, trznimi
podminkami, regulacnimi limity a daiiovymi tvahami. Vyuziti téchto strategii zahrnuje zvlastni rizika, v€etné:
1. zavislost na schopnosti investiéniho manazera piedvidat pohyby ceny zajistovanych cennych papirt,
fluktuace mén a pohyby turokovych sazeb;

2. nedokonala korelace mezi pohyby cennych papirti nebo meény, na nichz je zalozena derivatova smlouva, a
pohyby cennych papirti nebo mén v piislusné Spole¢nosti;

3. absence likvidniho trhu pro konkrétni nastroj v kterémkoli konkrétnim case;

4. stupen pakového efektu, ktery je vlastni obchodovani s futures (tj. Vklady marze z uvéeru, které jsou bézné
vyzadovany v budoucim obchodovani, znamenaji, Ze obchodovani s futures miize byt vysoce pakovym
efektem). V disledku toho mize relativné maly pohyb cen ve futures kontraktu vést k okamzité a podstatné
ztraté pro spolecnost a

5. mozné piekazky v efektivni sprave portfolia nebo ve schopnosti plnit pozadavky na odkup nebo jiné
kratkodobé zavazky, protoze procento jejich aktiv bude odd€leno, aby pokrylo jejich zavazky.

19.9 Riziko protistrany

Spolecnost bude vystavena uvérovému riziku protistran, s nimiz obchoduje, v souvislosti se smlouvami o
finan¢nich derivatovych nastrojich, které nejsou obchodovany na uznané burze. Tyto néstroje neposkytuji
stejnou ochranu, jaka se mize vztahovat na ti€astniky obchodujici s financnimi derivaty na organizovanych
burzach, jako je vykon zaruky burzovniho clearingového stfediska. Spole¢nost bude podléhat moznosti platebni
neschopnosti, bankrotu nebo platebni neschopnosti protistrana, se kterou Spolecnost obchoduje s takovymi
nastroji, coz by mohlo mit za nasledek podstatnou ztratu Fondu.

19.10 Investice do dluhopist s vysokou vynosnosti

Dluhopisy s vysokym vynosem jsou povazovany za prevazn¢ spekulativni, pokud jde o schopnost emitenta
splacet jistinu a uroky. Investice do téchto cennych papirti s sebou nese zna¢né riziko. Emitenti dluhovych
cennych papirt s vysokym vynosem mohou byt vysoce pakovi a nemusi mit k dispozici tradi¢ni metody
financovani. Ekonomicka recese miize neptiznive ovlivnit finan¢ni situaci emitenta a trzni hodnotu dluhovych
cennych papirQ s vysokym vynosem vydanych timto subjektem. Schopnost emitenta splacet své dluhové
zavazky miiZze byt nepiiznivé ovlivnéna konkrétnim vyvojem emitenta nebo neschopnosti emitenta splnit
konkrétni ptfedpokladané obchodni prognézy nebo nedostupnosti dalsiho financovani. V ptipad€ bankrotu
emitenta mize spolecnost utrpét ztraty a vzniknout naklady.

Investice Podfondu podléhaji trznim vykyvim a rizikiim spojenym s investicemi do pievoditelnych cennych
papirt a jinych zpasobilych aktiv. Neexistuje zadna zaruka, Ze bude dosazeno cile navratnosti investic. Hodnota
investic a vynosy, které generuji, se mohou zvysSovat nebo snizovat i zvySovat a je mozné, Ze investofi neziskaji
zpét své ptivodni investice.

19.11 Koncentrace a diverzifikace
[ kdyz je zamérem podfondu vybudovat diverzifikované portfolio aktiv, mtize byt podfond vystaven béhem
urcitého ¢asového obdobi (napt. Obdobi rozbéhu nebo faze likvidace) omezenému poctu investic.
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Ustanoveni obézniku CSSF 07/309 o $ifeni rizik souvisejicich s vySe uvedenymi specializovanymi investi¢nimi
fondy bude muset byt prubézn¢ dodrzovana.

19.12 Rizika spojena s ocenénim aktiv
Podfond mtze drzet mensi ¢ast svych aktiv v nekotovanych aktivech, ocenéni nekdtovanych aktiv zavisi na
subjektivnich faktorech a mtize byt obtizné s pfesnosti realizovat.

Krome toho nemusi standardy ucetnictvi, auditu a ucetniho vykaznictvi odpovidat mezinarodnim standardim
finan¢niho Gcetnictvi nebo nejsou rovnocenné standardim pouzitelnym ve vyspélejSich trznich ekonomikach. Je
to proto, ze ucetnictvi a audity byly provadény pouze jako funkce dodrzovani danovych piedpisii. Spolehlivost a
kvalita informaci, které budou shromazd’ovany za Gcelem ocenéni aktiv podfondu, proto mohou byt méné
spolehlivé nez v pripadé investic ve vyspélejsich trznich ekonomikach.

19.13 Rizika spojena s dluhovymi investicemi

Za ucelem ziskani expozice vii€i cilenym aktiviim mtze podfond investovat do riznych typi dluhovych
nastroji. V disledku toho mtize byt Podfond vystaven tivérovému riziku vcetné selhani, irokového rizika a
rizika uvérového rozpéti. Oddil miize byt dale vystaven poctivosti vedeni emitenta, jeho zavazku splacet uveér,
jeho kvalifikaci, jeho provoznich zdznamech, diirazu ve strategickém sméru, finan¢ni filozofii, opera¢nim fizeni
a kontrolnich systémech. Oddil mize byt zejména vystaven schopnosti schopnosti emitenta generovat
hotovostni tok na splaceni svych dluhovych zavazki.

19.14 Rizika spojena s kapitalovymi investicemi

Za ucelem ziskani expozice realitnim projektim mtize oddéleni investovat do rtiznych typi akcii. Kapitalové
investice mohou v jakékoli f4zi zaznamenat selhdni nebo podstatny pokles hodnoty. Investice podfondu mohou
byt nelikvidni a obtizn€ ocenitelné a po provedeni investice bude existovat jen maly nebo zadny kolateral.
Prodej vlastniho kapitalu nemusi byt vzdy mozny, a mtize proto byt nutné jej provadét se zna¢nymi slevami.
Drzitelé akcii maji obecné nizsi postaveni vici drzitelim dluht, a jsou tak vystaveni vy$§im rizikiim. Oddéleni
je dale opravnéno piijimat soukromée sjednané kapitadlové ucasti v subjektech investujicich, financovajicich,
rozvijejicich spravu a obchodovani s environmentalnimi, energetickymi a vodnimi aktivy. Tyto investice maji
vlastnosti soukromého kapitalu a obvykle zahrnuji nejistoty, které nelze srovnavat s témi, které vznikaji v
ptipadé jin€¢ho druhu aktiv.

19.15 Strukturované produkty

Sekuritizované nebo strukturované dluhové nastroje (souhrnné oznaované jako ,,strukturované produkty*),
mimo jiné veetné cennych papird krytych aktivy, zajisténych dluhovych nastroja a zajisténych uvérovych
zavazkll, znamenaji specificka rizika.

Strukturované produkty poskytuji expozici, synteticky nebo jinak, vii¢i podkladovym aktiviim a profil rizika /
vynosu je uréen penéznimi toky odvozenymi z téchto aktiv. Nékteré z téchto produktii zahrnuji vice nastroji a
profily penéznich tokd, takZe neni mozné s jistotou predpovedét vysledek vSech trznich scénarti. Cena takové
investice miize byt také zavisla na zmeénach v zakladnich slozkéch strukturovanych produktti nebo miize byt
velmi citliva na tyto zmény. Podkladova aktiva mohou mit mnoho forem, mimo jiné jakykoli typ pohledavek za
spole¢nosti nebo strukturovanym néstrojem, ktery ma pravidelné penézni toky od svych zakaznikl. Nékteré
strukturované produkty mohou vyuzivat pdkovy efekt, coz mize zptsobit volatilnéjsi cenu nastrojti, nez kdyby
pakovy efekt nepouzily. Investice do strukturovanych produktti mohou byt navic méné likvidni nez jiné cenné
papiry. Nedostatek likvidity mize zptsobit, Ze se aktualni trzni cena aktiv odpoji od hodnoty podkladového
aktiva, coz zpusobi, ze bude podfond nachylnéjsi k riziku likvidity. Likvidita strukturovanych produktl mize
byt niz8i nez u bézného dluhopisového nebo dluhového nastroje, coz mlize nepiizniveé ovlivnit schopnost prodat
pozici nebo cenu, za kterou se takovy prodej uskutecni.
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Investice do strukturovanych produktli znamena trzni riziko a riziko protistrany. Vyznam tohoto rizika souvisi s
urovni feSitelnosti emitenta. Rizika spojenad se strukturovanymi produkty, zejména s produkty, které predstavuji
riziko ztraty jistiny v dasledku pohybti trhu, jsou podobna rizikiim spojenym s opcemi.

V pripadé produktu ,,chranéného jistinou* mohou byt tyto strukturované produkty pojistény pouze emitentem,
coz miliZze mit za nasledek ztréatu jistiny v ptipadé krize likvidity nebo jinych problémil solventnosti emitujici
spole¢nosti.

Produkty struktury nesou dalsi riziko kreditni udalosti nebo pied¢asného splaceni referen¢niho dluhopisu, které
miliZze mit negativni dopad na hodnotu produktu a vést k pfed¢asnému splaceni produktu.

19.16 Riziko stietu zajmt a odlisnych zajmu.

Generalni partner miize byt vystaven stfetu z4jmi nebo vystaven odlisSnym z4jmim, nelze zarucit, ze takovy
stfet zajml nebo odlisné zajmy bude vzdy vyfeSen zptisobem, ktery akcionati Podfondu povazuji za nejlepsi
zajem.

Pokud se takové riziko objevi, miize byt neptiznivé ovlivnéna schopnost podfondu generovat piijem. V
dasledku toho miize byt snizena ziskovost Podfondu, coz povede ke snizeni vynosi akcionditm.

19.17 Riziko spoluinvestovani

Spravce AIF hodla pokracovat ve své investicni strategii spolecnymi investicemi do spolecnosti nebo emitenti
cennych papirt, které jsou oteviené investorim tfetich stran a jsou rovnéz spravovany zastupci spravce AlF, na
které mohou mit vliv.

Podfond podléha riziku, ze zastupci spravce AIF mohou pfiznivé zvazit zdjmy investori tfetich stran, a proto
nemusi vzdy jednat v z4jmu akcionaiti podfondu.

Pokud dojde k naplnéni nékterého z vyse uvedenych rizik, mize byt neptiznive ovlivnéna schopnost Podfondu
generovat piijem. V disledku toho miize byt snizena ziskovost fondu, coz povede ke snizeni vynosi pro
akcionare.

Vyse uvedeny seznam rizikovych faktor nema byt uplnym vysvétlenim rizik spojenych s investici do
spolecnosti. Potencidlni investofi by si méli piecist cely Emisni dokument a plné vyhodnotit v§echny ostatni
informace, které povazuji za nezbytné pro rozhodovani, zda investovat do Podfondu. Potenciélni investofi by
meli zajistit, aby pln€ porozuméli obsahu tohoto emisniho dokladu, a v ptipad¢ pochybnosti by se méli poradit
se svymi vlastnimi odbornymi poradci.
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ZVLASTNI CAST VI
LUXIF — AION ADVENTUROUS FUND

Tato zvlastni Cast je platna, pouze pokud je doprovazena obecnou casti.
Ustanoveni této zvlastni sekce se vztahuji pouze na Luxif - Aion Adventurous Fund (dale jen ,,oddéleni®).

Uvod

Oddg¢leni si klade za cil poskytnout investorim stabilni vynosy a zaroven se jim dafi udrZovat nizkou volatilitu.
Investi¢nim cilem podfondu je produkovat pozitivni absolutni vynosy s nizkou volatilitou a nizkou korelaci s
globalnimi trhy s pevnym vynosem a akciemi.

Oddéleni bude identifikovat, posuzovat, vybirat a spravovat investice ve strategicky upfednostiitovanych tfidach
aktiv s cilem zachovat kapital investora a zajistit pfiméfenou miru navratnosti investic. Celkova strategie je
zaméFit se na nizkou volatilitu portfolia a jeho vynosi, aby bylo mozné reagovat na potieby investort, kteti
chté&ji dosahnout stabilnich vynost a zaroven se vyvarovat prudkych vykyvi, kterym finan¢ni trhy celi.

Podfond muze také investovat pro ucely zajiSténi za Gcelem feSeni vnimaného nesouladu mezi investi¢nimi
expozicemi Podfondu a souc¢asnymi nebo ocekdvanymi trznimi podminkami.

1. INVESTICN{ POLITIKA

1.1 Investi¢ni cil

Investi¢nim cilem podfondu je dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu a jeho zachovani pifi sou¢asném
snizeni volatility.

Podfond bude investovat sva aktiva piredev§im do alternativnich investi¢nich fondt a do zajistovacich fond.

Cilem oddéleni bude maximalizovat vynosy z vynost a dosahnout dlouhodobého kapitalového rustu svych
investord investovanim do portfolia akciovych investi¢nich fondd, strukturovanych produktt, dluhopisovych
fondt rozvijejicich se trhii, evropskych dluhopist s vy$simi vynosy, realitnich fondd a / nebo fondy fondt a
hotovost. Investice do jinych investi¢nich fondl jsou povoleny, jak je definovano v ¢asti ,,Investi¢ni strategie a
politika“ nize.

Hlavnim lakadlem pro investice do fondu by mélo byt dosazeni:
« Stfedni korelace se $irSimi akciovymi a dluhopisovymi trhy;

* Disledné a udrzitelné navraty;

* Stfedni riziko volatility;

* Zvyseny stupen zachovani kapitalu.

Oddéleni oc¢ekava navratnost prumérné mezi 4% a 10% rocné bez poplatkii, a to v horizontu péti az sedmi let.

1.2 Investi¢ni strategie
Odd¢leni se zaméfi piedevsim na ochranu proti negativnim dopadiim a vytvareni vynosu, které jsou hnaci silou
dlouhodobého vykonu.

Oddéleni vytvoti portfolio kombinujici nékolik typti cennych papirti v ramci investi¢nich limitd, jak je uvedeno
nize, s odpovidajicimi cili vynosi v investi¢nim horizontu péti az sedmi let:

* a7 40% na rizné emise podnikovych Euro stfednédobych bankovek (cil vynost 4 - 8% p.a.);

* az 30% na strukturované produkty (cil vytézku 5% p.a.);

* az 40% do denniho / tydenniho obchodovani investi¢nich fondu (cil vynosu 8-10% p.a.);

* az 75% do lucemburskych sekuritiza¢nich fondl a / nebo lucemburskych sekuritizanich spole¢nosti s méné
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¢astym obchodovanim, tj. Dvakrat mési¢ng¢;
* az 20% v hotovosti (cil vynosu 1% p.a.);
* az 75% v kétovanych akciich.

Smichanim a rozloZenim aktiv portfolia do Siroké skaly typt cennych papird, substrategii a jednotlivych fondi z
siroké nabidky v ramci investi¢niho svéta 1ze dosahnout diverzifikovaného a nesouvisejiciho portfolia.

Za ucelem zmirnéni ménového rizika bude mit Podfond moznost zajistit jakoukoli ménovou expozici do mény
tfidy akcii (viz bod 3).

Podfond bude provadét selektivni rozhodnuti o alokaci aktiv na zédklad¢ dikladného posouzeni investi¢niho
potencialu, ktery nabizi kazdy cenny papir. Investi¢ni strategie bude fizena procesem podle strategie
diverzifikace u Sirokého poctu investic a limit portfolia, aby nedochazelo k nadmérnému vystaveni jakékoli
konkrétni bezpecnosti.

Investi¢ni strategie tohoto odd¢leni je zalozena na péti krocich:

* Posouzeni investi¢niho svéta, pribézné hodnoceni alternativnich sektord.

* Vyvoj cilové alokace aktiv s vyuzitim optimalizatoru pro konstrukci portfolia s nizkou volatilitou.

* Definice optimalniho sloZeni portfolia, kvalitativni posouzeni kazdé cilové investice pro alokaci portfolia.
* Pfisny kvantitativni a kvalitativni proces nalezité péce (sledovani zdznamti a hodnot, analyza dohledu,
kontroly referenci, pravni nalezita péce).

« Sprava portfolia: Mé&feni vykonu, Vylepseni navratnosti, Rizeni rizik, Hla3eni, Pfedvidatelnost a
Transparentnost.

Podle obé&zniku CSSF 07/309 bude mit spravce AIF v amyslu kdykoli dodrzovat platny ramec, pokud jde o
pravidla rozloZeni rizika, a proto nebude ptidélovat vice nez 30% podilového listu ve stejném financnim néstroji
vydaném stejnym emitentem s vyjimkou statnich dluhopisti vydanych ¢lenskymi staty OECD.

Pokud jde o pozadavky na diverzifikaci stanovené v této zvlastni ¢asti, investicni cile podfondu budou mimo
jiné umistény prevazn€ v Evropské unii, tj. Naptiklad v Némecku, Velké Britanii nebo Lucembursku, ale také v
mimoevropskych jurisdikcich jako Kajmanské ostrovy, Normanské ostrovy nebo ostrov Man.

Vsechny cenné papiry, do kterych Podfond investuje, mohou byt denominovany v riznych mezinarodnich
meénach.

Vliv
Podfond si nesmi ptij¢ovat penize, s vyjimkou dopliikovych sluzeb za Gcelem splnéni odkupti Akcii.

Politika likvidity

Podfond bude vzdy udrzovat odpovidajici hotovostni ziistatek nebo velmi likvidni aktiva, aby mohl Celit
moznému vykoupeni a novym pfilezitostem. Zaméerem je, aby 30% portfolia mélo byt za béznych trznich
podminek realizovatelnych do 90 dnt.

Forma investic
Podfond bude primarné drzet nepfimé investice a bude mit schopnost drzet pfimé investice, hotovost, investi¢ni
fondy, strukturované produkty a zejména emise s pevnym vynosem (,,EMTN®) z jinych struktur fondi.

Cista aktiva podfondu budou investovana do aktiv pfijatych na oficialni kétovani na burze cennych papirt nebo

sjednanych na regulovaném trhu, ale bude také investovat na méné regulované trhy. Tyto investice mohou byt
denominovany v riiznych ménach.
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Podfond neposkytne zadnou ptjcku zadnému subjektu, do kterého bude investovat.
Referencni ména a zajisténi mény
Referencni ména podfondu je GBP.

Spravce AIF se mlze snazit zajistit jakoukoli devizovou expozici riznych tfid akcii vii¢i jinym ménam, nez je
referen¢ni ména, primarné prostfednictvim uzavirani spotovych a forwardovych devizovych kontraktd, jako
jsou opce a futures na regulovaném trhu, devizové futures kontrakty, put nebo call opce na devizové transakce,
ktizové ménové swapové transakce nebo jiné metody snizovani expozice vici fluktuacim mén za predpokladu,
ze finan¢ni derivaty nevystavuji Podfond riziklim, ktera by jinak nemohla pievzit.

M¢énové zajisténi pouziva spravce AIF zejména ve snaze zajistit, aby hodnota portfolia podfondu nebyla snizena
nepiiznivymi pohyby mén.

Spravce AIF se mtze pokusit zajistit tuto expozici ve prospéch rozsahu portfolia podilovych listd, pro které
uplatiuje vyse popsany investicni pristup. V kazdém piipadé nesmi celkova expozice prostfednictvim derivati
nikdy ptekrocit 100% cisté hodnoty aktiv podfondu. Spravce AIF tyto zajiStovaci transakce oznaci jako
,»zajistovani portfolia®“. Spravce AIF mize jménem spravce jmenovat poradce, ktery bude zajistovaci proces
ridit.

Zajisténi portfolia mize vést k ndkladiim (pfimo nebo nepiimo souvisejicim s rozpétim mezi nabidkovymi a
nabidkovymi sazbami), které budou pridéleny Podfondu pomérné¢ podle velikosti ptislusnych zajistovacich
pozic. Zisky nebo ztraty z jakéhokoli zajisténi mény budou také rozdéleny ve stejném pomeru k Podfondu.

Podfond musi splnit zasadu diverzifikace pro zptisobild aktiva zahrnujici portfolio Podfondu do Sesti (6) méesict
po skonceni obdobi pocatecni nabidky (jak je definovano nize).

Nelze poskytnout zadnou zaruku, Ze bude dosazeno investi¢niho cile a strategie podfondu, nebo ze dojde k
jakékoli navratnosti kapitalu a investi¢ni vysledky se mohou ¢asem podstatné lisit.

1.3 Investi¢ni omezeni a pasivni poruseni
0ddil podIéha investicnim omezenim stanovenym v oddile 4.2 obecné ¢asti.

Odd¢leni nebude spolupracovat s hlavnimi makléfi ani se na n¢ nebude odvolavat.

Za ucelem dodrzeni zakond a predpisti zemi, kde jsou Akcie nabizeny nebo umist'ovany, muze mit Podfond
dalsi investi¢ni omezeni, kterd budou slucitelnd s Investory nebo budou v jejich zajmu. V takovém ptipade bude
zvlastni ¢ast odpovidajicim zplisobem zménéna.

Podfond musi splnit tato investi¢ni omezeni do Sesti (6) mésicl po skonceni obdobi pocate¢ni nabidky.
Investi¢ni omezeni mohou byt porusena v disledku zmén ceny nebo hodnoty aktiv Podfondu zpiisobenych
pouze pohyby na trhu (,,pasivni poruseni®). Za takovych okolnosti pfijme spravce AIF veskera nezbytna

opatteni k vraceni podilového listu zpet do investicnich omezeni, kromé ptipadu, kdy se spravce AIF diivodné
domniva, ze by to poSkodilo zajmy tohoto podilového listu nebo investort.
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2. DOBA ODDELENT
Ptihradka byla vytvofena s neurcenou dobou trvani.

3. REFERENCNI MENA A TRIDY AKCIi
Referen¢ni ména ptihradky je GBP.

Generalni partner se rozhodl vydat dvé tiidy Obycejnych akcii:

Obycejné akcie tiidy A (CAP-A), coz je tfida akumulace (typ kapitalizace), denominované v GBP a vyhrazené
pro dobfe informované nebo profesionalni investory.

Obycejné akcie tridy B (CAP-B), coz je tfida akumulace (typ kapitalizace), denominované v GBP a vyhrazené
pro dobfe informované nebo profesionalni investory.

Expozice vici jinym ménam, nez je ménova nomindlni hodnota tiidy akcii, mize byt zajisténa do mény tiidy
akecii.

Vsechny tifidy kmenovych akcii (CAP) mohou byt upsany kterymkoli investorem, ktery je dobie informovanym
investorem nebo profesionalnim investorem a ktery neni omezenym investorem v souladu s podminkami
stanovenymi v obecné Casti.

V ptipadé, Ze v budoucnu budou vytvotreny dalsi tfidy, bude tato zvlastni sekce odpovidajicim zptisobem
zménéna.

4. DEN OCENENI A METODIKA OCENENI
Kazda Ttida Akcii Podfondu bude ocenovana kazdé dva tydny, tj. 2. a 4. patek kazdého mésice (kazdy ,,Den
ocenéni) a dana k dispozici akcionaitim do 5 pracovnich dnti.

Investice Podfondu jsou pravideln¢ kontrolovany a vyhodnocovany. Investice jsou hodnoceny konzistentné s
vyuzitim pravidelnych aktualizaci cen vydavanych drzbou investi¢nich fondu a trznich hodnot pro ptimé drzby.

Hodnota veskerych aktiv bude stanovena nasledovné:

1. Hodnota jakékoli hotovosti na skladé nebo na vkladu, nastroje penézniho trhu, sménky, sménky, pohledavky,
predplacené vydaje, hotovostni dividendy a Groky deklarované nebo nab&hlé jako vysSe uvedené a dosud
nepiijaté se povazuji za jejich plnou ¢astku, pokud v Zadném piipad€ neni nepravdépodobné, Ze bude totéz
zaplaceno nebo piijato v plné vysi, v takovém piipadée je jeho hodnota dosazena po provedeni takové slevy,
ktera maze byt v takovém piipad¢ povazovana za vhodnou k vyjadieni jeji skutecné hodnoty.

2. Likvidni aktiva a nastroje penézniho trhu mohou byt ocenény jmenovitou hodnotou plus jakykoli nab&hly
urok nebo pouzitim metody amortizované ceny. Tato metoda amortizovanych nakladt mize vést k obdobim,
béhem nichz se hodnota odchyluje od ceny, kterou by Podfond obdrzel, kdyby investici prodal. Spravce AIF a
investi¢ni poradce mohou ¢as od Casu posoudit tuto metodu ocenéni a v piipad¢ potfeby doporucit zmeny, aby
zajistili, ze tato aktiva budou ocenéna jejich realnou hodnotou, jak je stanoveno v dobré vite v souladu s postupy
stanovenymi spravcem AIF a investi¢ni poradce. Pokud se spravce AIF ve spojeni s investi¢nim poradcem
domniva, ze odchylka od metody amortizovanych nékladi mize vést k vyznamnému ziedéni nebo jinym
nespravedlivym vysledkiim vii¢i investortim, pfijme tato pfipadna napravna opatieni, pokud to povazuje za
vhodné, k odstranéni nebo snizeni , v rozumné proveditelném rozsahu, fedéni nebo nespravedlivé vysledky.
Vsechny ostatni cenné papiry a jina aktiva budou ocenéna realnou trzni hodnotou stanovenou v dobré vife v
souladu s postupy stanovenymi spravcem AIF. Hodnota vSech aktiv a zavazkt, které nejsou vyjadieny v
referencni mén¢ (jak je definovano nize) podfondu, bude pievedena na referencni ménu podfondu podle sazeb
naposledy kotovanych jakoukoli vyznamnou bankou. Pokud takové kotace nejsou k dispozici, sménny kurz
bude stanoven v dobré vife nebo podle postupti stanovenych spravcem AIF a investi¢énim poradcem.
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Spravce AIF a investi¢ni poradce mohou podle svého uvazeni a v souladu s prumyslovymi pokyny povolit
pouziti jiné metody ocenéni, pokud se domnivaji, Ze takové ocenéni 1épe odrazi redlnou hodnotu jakéhokoli
aktiva Podfondu.

Aby se piedeslo pochybnostem, pokud by souvisejici ustanoveni obecné ¢asti byla v rozporu s vyse uvedenou
metodikou oceniovani, ma prednost pro podskupinu.

5. PREDPLATENI AKCIf POCATECNT OBCHODN{ OBDOB{

Bézné akcie tiidy A (CAP-A)

Pocatecni obdobi nabidky béznych akcii tiidy A (CAP-A) zacina 1. cervence 2017 a kon¢i 31. Cervence 2017, s
vyhradou uvazeni generalniho partnera o prodlouzeni tohoto obdobi pocatecni nabidky.

Pocate¢ni nabidkova cena béznych akcii tiidy A (CAP) je 100 GBP za akcii. Mezni Cas je nastaven na 13:00
C.E.T.

Ptislusny Investor musi pied koncem pocatecniho nabidkového obdobi dodat na cet depozitafe zictované
prosttedky v GBP v pln¢ vysi tpisu podle smlouvy o upisu.

Spravce AIF ma narok na poplatek za upisovani az do vyse 5% nominalni ¢astky, ktera ma byt upsana na
kazdého investora. Tento poplatek mtize byt sdilen s jakymkoli Zavadécem nebo Distributorem.

Obycejné akcie tfidy B (CAP-B)

Pocatecni nabidkové obdobi pro kmenové akcie tiidy B (CAP-B) zacina 1. cervence 2017 a konci 31. Cervence
2017, s vyhradou uvazeni generalniho partnera o prodlouzeni tohoto poc¢ate¢niho nabidkového obdobi.
Pocate¢ni nabidkova cena béznych akcii tiidy B (CAP-B) je 100 GBP za akcii.

Mezni Cas je nastaven na 13:00 C.E.T.

Ptislusny Investor musi pied koncem pocatecniho nabidkového obdobi dodat na cet depozitafe zictované
prostiedky v GBP v pIné vysi upisu podle smlouvy o upisu.

Aby se ptedeslo pochybnostem, za bézné akcie tfidy B (CAP-B) nebude t¢tovan zadny poplatek za tpis.

Hlavni partner si vyhrazuje pravo odmitnout na zdkladé svého uvazeni jakoukoli Zadost o predplatné.

5. PREDPLATENI AKCIf PO OBDOBI POCATECNI NABIDKY
Po pocateénim obdobi nabidky mohou investofi upisovat akcie v souladu s podminkami a ustanovenimi
uvedenymi niZe.

Ptislusny investor musi pfedlozit administrativni agentovi smlouvu o upisovani, kterou obdrzi administrativni
agent, do 13:00 C.E.T. (,,cut-off time*) nejpozdéji jeden (1) Pracovni den pied ptislusnym Dnem ocenéni.
Smlouvy o predplatném pfijaté po tomto Casovém limitu se povazuji za piijaté a budou zpracovany nasledujici
den ocenéni.

Minimalni poc¢atecni ¢astka ipisu na investora je 10 000 GBP, pokud neni stanoveno jinak podle ¢l. 2 odst. 1
zakona ze dne 13. tnora 2007 o fondech specializovanych investic ve znéni pozd&jSich predpist, pricemz miize
byt pozadovana ¢astka pocate¢niho ipisu na investora stanovend na 125 000 EUR, v v této konkrétni situaci je
nasledna minimdlni investice stavajicich akcionait Podfondu 10 000 GBP. - na zaklad¢ uvazeni generalniho
partnera tuto ¢astku snizit.

Nasledné investice a zpétné odkupy od stejného investora mohou byt u nizsich ¢astek s minimem minimalné
vzdy nejméne 100 GBP.

U kmenovych akcii tfidy A (CAP-A) ma generalni partner narok na poplatek za upisovani az do vyse 5%
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nominalni ¢astky, ktera ma byt upsana na kazdého investora.
Aby se predeslo pochybnostem, za bézné akcie tfidy B (CAP-B) nebude t¢tovan zadny poplatek za upis.

Prislusny Investor je povinen dodat na ti¢et Depozitare ziétované prostiedky v GBP nebo ekvivalentu v
prislusné méné kazdé tiidy Akcii v plné vysi Gpisu na zéklad¢ zadosti o Gpis nejpozdéji do tii pracovnich dnit
nasledujicich po pfislusném Dni ocenéni . V piipadé nezaplaceni penéz za zadost o predplatné miize generalni
partner tyto zadosti zrusit. V piipadé opozdéné platby pené€z za zadosti o predplatné mize byt pozadavek
vytizen nasledujici den ocenéni.

Bez ohledu na vyse uvedené mize generalni partner kdykoli po obdobi pocate¢ni nabidky rozhodnout o
uzavieni Podfondu pro dalsi Gipisy nebo o piijeti novych tGpisti pouze od stavajicich Akcionait v Podfondu.

7. VYPLATA AKCI

Zadosti o odkup musi byt zaslany pisemné administrativnimu agentovi nebo jinému mistu, které miize
spolecnost uvést. Zadosti o vykoupeni musi administrativni agent obdrzet do 13:00 C.E.T. (,,cut-off time*)
nejpozdg&ji pét (5) pracovnich dnii pied piislusnym dnem ocenéni. Zadosti o odkoupeni piijaté po tomto
Gasovém limitu se povazuji za piijaté nasledujici Den ocenéni a cena odkupu se vypo&ita na zakladé Cisté
hodnoty aktiv na akcii Podilového fondu k tomuto nésledujicimu dni ocenéni.

Lhtta pro oznameni o zpétném odkupu platna pro vSechny akcionafe mtize byt generalnim partnerem zkracena
na zaklad¢ jeho absolutniho uvazeni.

Jakakoli zZadost o odkoupeni se musi tykat minimalné deseti (10) akcii, s vyhradou uvazeni generalniho
partnera, Ze piijme mensi pocet akcii, které maji byt vyplaceny.

U kmenovych akcii tfidy A (CAP-A) nemé generalni partner ndrok na zadny poplatek za odkup.

U kmenovych akcii tfidy B (CAP-B) mtlize generalni partner tiCtovat poplatek za odkup takto:
* 6%, pokud k uplatnéni dojde do 24 mésicti od data ptedplatného.

* 5%, pokud k odkupu dojde mezi 25 a 36 mésici po datu ptedplatného.

* 4%, pokud k odkupu dojde mezi 37 mésici a 48 mesici po datu predplatného.

* 3%, pokud k odkupu dojde mezi 49 mésici a 60 mesici po datu predplatného.

« Z4dné poplatky za odkup, pokud k odkupu dojde 60 mésicti po datu predplatného.

Vyse uvedené sazby poplatkd za odkup budou vypocitany z vyplacené ¢astky, ktera bude vyplacena
akcionartim.

Vynosy z odkupu budou obvykle vyplaceny v méné tiidy akcii do maximalné 10 (deseti) pracovnich dnil po
prislusném dni ocenéni.

8. PREVOD AKCII

Obecna zéasada zédkazu premény Akcii z jednoho Podfondu na jiny se v tomto Podfondu nepouzije, a to v
disledku prisnych podminek ¢lanku 15.2 ,,Podminky vyZadované pro pirevod Obycejnych akcii“ obecné sekce,
Akcii Podfond mize byt vyhradné a vyjimecné preménén na Akcie jiného podfondu Spolecnosti oznacovaného
jako ,,Luxif - Aion Cautious Fund* a vzajemné.

Aby se predeslo pochybnostem, nelze akcie pievést na akcie jiného oddilu spolecnosti, krome vyse uvedené
vyjimky, a akcie jiného oddilu spole¢nosti nelze pievést na akcie tohoto oddilu, kromé vyse uvedené vyjimky. .
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Obecna zasada zakazu prevodu akcii GP na bézné akcie vsak zlstava plné pouZzitelna.

9. INVESTICNI VYBOR
Generalni partner neziidil pro tento Podfond Zadny investi¢ni vybor.

10. INVESTICNI SPRAVCE
Spolecnost nestanovila zadného externiho spravce investic pro spravu portfolia Podfondu.

Portfolio Podfondu bude pfimo spravovano Generalnim partnerem za pomoci Investi¢niho poradce, ktery bude
ve vztahu k Podfondu poskytovat sluzby investi¢niho poradenstvi.

Generalni partner je opravnén investovat a znovu investovat vSechny penize a aktiva Podfondu a vykonavat
veskera prava souvisejici s takovymi aktivy drzenymi (nyni i v budoucnu) u Depozitaie, a to na zakladé aplného
a absolutniho uvazeni. Toto uvazeni je vSak tfeba uplatiovat v souladu s investi¢nimi omezenimi a investi¢ni
politikou definovanou v této zvlastni ¢asti.

Za ucelem plnéni svych povinnosti a tkolt generalni partner mimo jing:

investi¢ni politiky Podfondu;

* sledovat investice Podfondu, aby bylo zajisténo, Ze portfolio Podfondu bude spravovano v souladu s
ustanovenimi Obecné sekce a Specialni sekce;

* pfipadné nakupovat a prodavat podkladova aktiva Podfondu a jinak kazdy den spravovat jeho aktiva;
* poskytnout nezbytnou podporu potiebnou k fddnému vedeni spravy podfondu.

Generalni partner ma narok na poplatek za spravu.

11. INVESTICNI PORADCE

V souladu s oddilem 6.6 obecné sekce jmenoval generalni partner spolecnost Cogent Asset Management Ltd,
spolecnost se sidlem na urovni Unit 11 (A), hlavni kancelatska vz, finan¢ni park Labuan, Jalan Merdeka,
87000, Federal Territory Labuan, Malajsie a zaregistrovany u Labuan Financial Services Authority pod
registraénim ¢islem LL09838 jako investi¢ni poradce (Investment Adviser) v tomto odd€leni na zaklade
usneseni ze dne 15. Cervence 2017.

Investi¢ni poradce odpovida za poskytovani poradenstvi generalnimu partnerovi prostfednictvim jeho ucasti na
zasedanich, kterd se budou konat v Lucemburku, mimo jiné ve vztahu ke spravé majetku utvaru. Investi¢nimu
poradci nebude svéfena pravomoc piijimat investi¢ni rozhodnuti.

Sluzby, které poskytuje investi¢ni poradce na zaklade celkové odpoveédnosti generalniho partnera, zahrnuji
mimo jiné:

(i) identifikace, analyza a strukturovani novych investic;

(i) ptipravu a pomoc pii vyjednavani podminek a financovani investic;

(iil) vydavani doporuceni ohledné zlepseni kapitalu, financovani, refinancovani, akvizice a dispozice investic; a
(iv) pravidelné podavani zprav generalnimu partnerovi.

Investi¢ni poradce bude mit narok na poplatek za investi¢ni poradenstvi a vykonnostni poplatek.

Veskeré dalsi podrobnosti o povinnostech, pravech a povinnostech investi¢niho poradce jsou uvedeny v dohod¢
o investi¢nim poradenstvi.
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12. INVESTICN{ PORADENSKY POPLATEK

Na zaklad¢€ usneseni ze dne 15. ¢ervence 2017 piijatého generalnim partnerem ma Investi¢ni poradce jako
odmeénu za své sluzby investi¢niho poradenstvi poskytované Podfondu nérok na ro¢ni poplatek za investi¢ni
poradenstvi z poplatku za spravu ve vysi 0,20% ro¢né Cista hodnota aktiv podfondu u aktiv do 40 milioni GBP
a 0,15% rocné z Cisté hodnoty aktiv podfondu pfi prirtstkové ¢isté hodnoté aktiv nad 40 milioni GBP
vyplacena z poplatku za spravu.

Poplatek za investi¢ni poradenstvi je splatny mési¢né zpétné.

Podle ustanoveni oddilu 6.6 miize ¢ast poplatku za investi¢ni poradenstvi dle vlastniho uvazeni investi¢ni
poradce pouzit pro Gcely odménovani jakychkoli dil¢ich poradcu.

13. POPLATEK ZA RiZENI{

Generalni partner je opravnén dostavat rocni poplatek za spravu z €isté hodnoty aktiv podfondu, ktery se bude u
podfondu:

* Obyc¢ejné akcie tiidy A (CAP-A): 0,5%

* Obycejné akcie ttidy B (CAP-B): 1,5%

Poplatek za spravu se pocita a ¢asove rozliSuje kazdy ocenovaci den na zéklad¢ Cistych aktiv Podfondu a je
splatny ¢tvrtletné pozadu.

14. POPLATEK ZA VYKON
V soucasné dobé¢ se nepiedpoklada zadny vykonnostni poplatek.

15. POLITIKA DISTRIBUCE
Neni zamérem generalniho partnera pfijmout distribucni politiku pro kazdou tfidu akcii. Pokud by vSak doslo k
rozdéleni kapitalu z jedné nebo vice podkladovych investic, mize byt nabidnuto rozdéleni kapitalu z fondu.

Za normalnich okolnosti se zadna dividenda nebo prozatimni dividenda nebude rozdélovat v hotovosti a / nebo
v naturaliich akcionaiiim zadné tridy akcii.

16. ZMENY TETO ZVLASTNI CASTI

S vyhradou souhlasu regula¢niho organu mize generalni partner zménit ustanoveni této zvlastni sekce
nasledovné:

(1) v ptipad€, Ze generalni partner povazuje zménu za nevyznamnou, na zakladé rozhodnuti generalniho
partnera; nebo

(i1) je-li generalni partner povaZzovan za podstatnou zménu, pouze na zakladé souhlasu Podfondu.

Akcionari budou informovani generalnim partnerem o vSech zménach, které budou pfijaty bez jejich souhlasu v
souladu s ¢asti 16 této zvlastni sekce.

V tomto oddile 16 nelze provadét zadné zmény bez jednomyslného souhlasu vSech akcionaiti podfondu.
17. KONFLIKT ZAIMU A ROZDILNE ZAJMY
Clenové fidiciho organu generalniho partnera v sou¢asné dobé spravuji a provozuji dalsi subjekty, do kterych

1ze aktiva podfondu investovat. Tyto subjekty mohou mit podobné, odlisné nebo odlisné cile jako Utvary.

V dusledku toho mohou byt zastupci generalniho partnera ptimo nebo nepfimo zapojeni do podstatnych ¢innosti
jinych nez jménem fondu a mohou mit odlisné nebo odlisné hospodaiské vysledky zajmu v souvislosti s témito
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¢innostmi a muze dojit ke stfetu zajymu pii alokaci investi¢nich piilezitosti a jejich ¢asu mezi podfondem a vyse
uvedenymi subjekty.

Kazdy investor by si mél byt védom konfliktnich nebo odlisnych zajmu, které jsou v téchto zalezitostech
obsazeny, bez ohledu na vSechny pokusy o spravedlnost a Giplnost, a vynalozit veskeré usili v oblasti nalezité
péce, které povazuje za obezietné a nezbytné, nez uskutecni investici do podilového prostoru.

18. ZVLASTNI RIZIKOVE FAKTORY

Investice do Podfondu je spojena s uréitou mirou rizika a je mozné, Ze investor muze ztratit podstatnou cast
nebo celou svou investici do Podfondu. Hodnota investice mtize klesat v diisledku obecnych trznich podminek,
jako jsou skute¢né nebo vnimané neptiznivé ekonomické podminky nebo obecny nepiiznivy investi¢ni
sentiment. Potencialni investofi by méli pfed upisovanim Akcii mimo jiné zvazit rizikové faktory popsané v
¢asti 5 ,,0becné rizikové faktory* obecné ¢asti emisniho dokumentu a nasledujici faktory:

18.1 Obecné ekonomické podminky

Uspé&snost jakékoli investi¢ni aktivity je ovlivnéna obecnymi ekonomickymi podminkami, které mohou mit
dopad na troven a volatilitu urokovych sazeb a cen finan¢nich aktiv obecné i na likviditu trhti pro akcie i cenné
papiry citlivé na urokovou sazbu. Ur¢ité trzni podminky, véetné neocekavané volatility nebo nelikvidnosti na
trhu, na kterém Fond pfimo ¢i nepiimo drzi pozice, by mohly narusit schopnost Podilového fondu dosdhnout
svych cild a / nebo zpisobit ztratu.

18.2 Nedostatek provozni historie
Ptihradka je nove vytvofena. Nelze zarucit, Ze odd€leni doséhne svych investi¢nich cilti. Minuld investi¢ni
vykonnost investi¢niho poradce nemusi byt vykladana jako indikace budoucich vysledki investice do podfondu.

18.3 Nedostatek likvidity na trzich

Navzdory velkému objemu obchodovani s cennymi papiry a jinymi finanénimi néastroji mohou mit trhy s
nékterymi cennymi papiry a nastroji omezenou likviditu a hloubku. Tato omezena likvidita a nedostatek
hloubky by mohly byt nevyhodou pro podfond, a to jak pii realizaci kotovanych cen, tak pii provadéni pokynti
za pozadované ceny. Krom¢ toho miize byt u nékterych investic v portfoliu doba realizace investice az pét let od
data piivodni investice.

18.4 Uvahy o hodnotg &istého majetku

Ocekava se, ze Cista hodnota aktiv na akcii kazdého oddé€leni bude v pribehu Casu kolisat s vykonem investic
tohoto oddilu. Akciondf nemusi plné ziskat zpét svoji pocatecni investici, pokud se rozhodne odkoupit své
Akcie nebo pii povinném odkupu, pokud je Cistd hodnota aktiv na akcii v dob¢ takového odkupu nizsi nez
upisovaci cena zaplacena timto akcionarem.

18.5 Urokové riziko

Investice do dluhopisii nebo jinych cennych papirti s pevnym vynosem mohou pti zméné trokovych sazeb
poklesnout. Ceny dluhovych cennych papirdi obecné rostou, kdyz urokové sazby klesaji, zatimco ceny klesaji,
kdyz trokové sazby rostou. Dlouhodobéjsi dluhové cenné papiry jsou obvykle citlivéjsi na zmény trokovych
sazeb.

18.6 Pakovy efekt - kreditni riziko
Pouziti pakového efektu mtze zvysit navratnost investovaného kapitalu, ale také vytvaii vétsi potencial ztraty.

Nelze zarucit, ze oddéleni, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své uvérové zavazky.

Uvérové riziko zahrnuje riziko, Ze emitent dluhopisu nebo podobnych néstrojii penézniho trhu, ktery drzi
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Podfond, mize neplnit své zavazky platit vynosy a splacet jistinu a Podfond svou investici nevrati.

18.7 Investice do derivati

Ve vztahu k technikam a nastrojim, které mtze investicni manaZzer pouzit pro ucely zajisténi, plati urcita
investi¢ni rizika. Pokud budou oc¢ekavani Investi¢niho manazera pii pouzivani téchto technik a nastroju
nespravna, muze spolecnost utrpét podstatnou ztratu, ktera bude mit neptiznivy dopad na ¢istou hodnotu aktiv
akecii.

18.8 Nastroje finan¢nich derivati a zajiStovaci strategie

Investice spole¢nosti mohou Cas od ¢asu zahrnovat financni derivaty. Jelikoz finan¢ni derivatové nastroje
mohou byt nastroji s prevodem, jejich pouziti miize mit za nasledek vétsi fluktuace Cisté hodnoty aktiv ptislusné
spolecnosti. Investice vyuzivajici derivaty mohou byt provadény jak pro ucely zajisténi, tak pro tcely
obchodovani.

Pokud se tyto transakce pouzivaji pro tiCely zajisténi, je nezbytna existence pfimé vazby mezi nimi a aktivy,
kterd maji byt zajisténa, coz v zdsad¢ znamena, Ze objem obchodl uskute¢nénych v dané meéné nebo na trhu
nemuze prekrocit celkovou hodnotu aktiv denominované v této méné, investované na tomto trhu nebo obdobi,
pro které jsou portfoliova aktiva drzena. Takové operace v zadsad¢€ neplisobi zddna dalsi trzni rizika. Dalsi rizika
jsou proto omezena na rizika specificka pro derivaty.

Spolecnost se mize pomoci finan¢nich derivatovych nastrojt pokusit zajistit nebo snizit celkové riziko svych
investic. Schopnost spolecnosti pouzivat tyto strategie miize byt omezena mimo jiné faktory, trznimi
podminkami, regula¢nimi limity a dafilovymi tivahami. Vyuziti té€chto strategii zahrnuje zvlastni rizika, vCetné:
1. zavislost na schopnosti investi¢niho manazera piedpovidat pohyby ceny zajistovanych cennych papirt,
fluktuace mén a pohyby turokovych sazeb;

2. nedokonalé korelace mezi pohyby cennych papirti nebo mény, na nichz je zalozena derivatova smlouva, a
pohyby cennych papirti nebo mén v ptislusné Spolecnosti;

3. absence likvidniho trhu pro jakykoli konkrétni néstroj v urcitém okamziku;

4. stupen pakového efektu, ktery je vlastni obchodovani s futures (tj. Vklady marze z uvéeru, které jsou bézné
vyzadovany v budoucim obchodovani, znamenaji, Zze obchodovani s futures miize byt vysoce pakovym
efektem). V disledku toho mize relativné maly pohyb cen ve futures kontraktu vést k okamzité a podstatné
ztraté pro spolecnost a

5. mozné piekazky v efektivni sprave portfolia nebo ve schopnosti plnit pozadavky na zpétny odkup nebo jiné
kratkodobé zavazky, protoze procento jejich aktiv bude odd€leno, aby pokrylo jejich zadvazky.

18.9 Riziko protistrany

Spolecnost bude vystavena uvérovému riziku protistran, s nimiz obchoduje, v souvislosti se smlouvami o
finan¢nich derivatovych néstrojich, které nejsou obchodovany na uznané burze. Tyto nastroje neposkytuji
stejnou ochranu, jaka se mlize vztahovat na ucastniky obchodujici s finan¢nimi derivaty na organizovanych
burzach, jako je vykon zaruky burzovniho clearingového stfediska. Spole¢nost bude podléhat moznosti
insolvence, bankrotu nebo selhani protistrany, se kterou spolecnost obchoduje s takovymi nastroji, coz by mohlo
mit za nasledek podstatnou ztratu Fondu.

18.10 Investice do dluhopist s vysokou vynosnosti

Dluhopisy s vysokym vynosem jsou povazovany za prevazn¢ spekulativni, pokud jde o schopnost emitenta
splécet jistinu a uroky. Investice do téchto cennych papirii s sebou nese zna¢né riziko. Emitenti dluhovych
cennych papirii s vysokym vynosem mohou byt vysoce pakovi a nemusi mit k dispozici tradi¢ni metody
financovani. Ekonomicka recese miize nepfiznivé ovlivnit finan¢ni situaci emitenta a trzni hodnotu dluhovych
cennych papirti s vysokym vynosem vydanych timto subjektem. Schopnost emitenta splacet své dluhové
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zavazky muze byt nepfiznivé ovlivnéna konkrétnim vyvojem emitenta nebo neschopnosti emitenta splnit
konkrétni predpoklddané obchodni prognézy nebo nedostupnosti dalsiho financovani. V pripadé bankrotu
emitenta mize spolecnost utrpét ztraty a vzniknout naklady.

Investice Podfondu podléhaji trznim vykyviim a rizikiim spojenym s investicemi do pfevoditelnych cennych
papirt a jinych zptlisobilych aktiv. Neexistuje zadna zaruka, zZe bude dosazeno cile navratnosti investic. Hodnota
investic a vynosy, které generuji, se mohou zvySovat nebo sniZzovat i zvySovat a je mozné, Ze investoii neziskaji
zpét své puvodni investice.

18.11 Koncentrace a diverzifikace
[ kdyz je zamérem podfondu vybudovat diverzifikované portfolio aktiv, mtize byt podfond vystaven béhem
urcitého ¢asového obdobi (napt. Obdobi rozbéhu nebo faze likvidace) omezenému poctu investic.

Ustanoveni obézniku CSSF 07/309 o Sifeni rizik souvisejicich s vySe uvedenymi specializovanymi investi¢nimi
fondy bude muset byt pribézn¢ dodrzovana.

18.12 Rizika spojena s ocenénim aktiv
Podfond mtize drzet mensi ¢ast svych aktiv v nekotovanych aktivech, ocenéni nekotovanych aktiv zavisi na
subjektivnich faktorech a mize byt obtizné s pfesnosti realizovat.

Kromeé toho konkrétni Gcetni, auditorské a finan¢ni standardy nemusi odpovidat mezinarodnim standardim
finan¢niho tc¢etnictvi nebo nejsou rovnocenné standardim pouzitelnym ve vyspélejsich trznich ekonomikach. Je
to proto, ze Ucetnictvi a audity byly provadény pouze jako funkce dodrzovani daflovych ptedpist. Spolehlivost a
kvalita informaci, které budou shromazd’ovany za i¢elem ocenéni aktiv podfondu, proto mohou byt méné
spolehlivé nez v pripadé investic ve vyspélejsich trznich ekonomikach.

18.13 Rizika spojena s dluhovymi investicemi

Za ucelem ziskani expozice vici cilenym aktivim mtize podfond investovat do riznych typi dluhovych
nastrojii. V dasledku toho muize byt Podfond vystaven uvérovému riziku, véetné selhani, irokového rizika a
rizika averového rozpéti. Podfond miize byt dale vystaven integrit¢ vedeni emitenta, jeho zavazku splacet Gvér,
jeho kvalifikaci, provoznimu zdznamu, diirazu ve strategickém sméru, financni filozofii, operacnimu fizeni a
kontrolnim systémm. v

0ddil mize byt vystaven zejména schopnosti emitenta generovat hotovostni tok na splaceni svych dluhovych
zéavazkl.

18.14 Rizika spojena s kapitalovymi investicemi

Za ucelem ziskani expozice realitnim projektim miize oddé€leni investovat do riznych typta akcii. Kapitalové
investice mohou v jakékoli f4zi zaznamenat selhdni nebo podstatny pokles hodnoty. Investice podfondu mohou
byt nelikvidni a obtizné ocenitelné a po provedeni investice bude existovat jen maly nebo zadny kolateral.
Prodej vlastniho kapitalu nemusi byt vzdy mozny, a mtize proto byt nutné jej provadét se zna¢nymi slevami.
Drzitelé akcii maji obecné nizsi postaveni vici drzitelim dluhti, a jsou tak vystaveni vys$im rizikim. Oddéleni
je dale opravnéno pfijimat soukrome sjednané kapitalové ucasti v subjektech investujicich, financovajicich,
rozvijejicich spravu a obchodovani s environmentalnimi, energetickymi a vodnimi aktivy. Tyto investice maji
vlastnosti soukromého kapitalu a obvykle zahrnuji nejistoty, které nelze srovnavat s témi, které vznikaji v
pripadé jiného druhu aktiv.

18.15 Strukturovany produkt
Investice do strukturovaného produktu znamena trzni riziko a riziko protistrany. Vyznam tohoto rizika souvisi s
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urovni fesitelnosti emitenta. Rizika spojena se strukturovanymi produkty, zejména s produkty, které predstavuji
riziko ztraty jistiny v disledku pohybt trhu, jsou podobna rizikiim spojenym s opcemi.

V piipadé ,,jist¢ chranéného produktu mohou byt tyto produkty pojistény pouze emitentem, coz miize mit za
nasledek ztratu jistiny v ptipad¢ krize likvidity nebo jinych problémi solventnosti emitujici spolecnosti.

Tento produkt nese dalsi riziko Gvérové udalosti nebo piedéasného splaceni referen¢niho dluhopisu, které mize
mit negativni dopad na hodnotu produktu a vést k pred¢asnému splaceni produktu.

18.16 Riziko stietu zajmu a odlisnych zajmu.

Generalni partner miize byt vystaven stfetu zajmi nebo vystaven odlisnym zajmim, nelze zarudit, ze takovy
stfet zajmu nebo odlisné zajmy bude vzdy vyfeSen zpusobem, ktery akcionati Podfondu povazuji za nejlepsi
zajem.

Pokud se takové riziko objevi, miize byt neptizniveé ovlivnéna schopnost podfondu generovat piijem. V
dasledku toho miize byt snizena ziskovost Podfondu, coz povede ke snizeni vynosi akciondiam.

18.17 Riziko spoluinvestovani

Spravce AIF hodla pokracovat ve své investicni strategii spole¢nymi investicemi do spole¢nosti nebo emitentil
cennych papirt, které jsou oteviené investorim tfetich stran a jsou rovnéz spravovany zastupci spravce AIF
nebo na které mohou mit vliv.

Podfond podléha riziku, Ze zastupci spravce AIF mohou pfiznivé zvazit zdjmy investori tfetich stran, a proto
nemusi vzdy jednat v z4jmu akcionaiti podfondu.

Pokud dojde k naplnéni nekterého z vySe uvedenych rizik, mize byt neptizniveé ovlivnéna schopnost Podfondu
generovat piijem. V disledku toho miize byt snizena ziskovost fondu, coz povede ke snizeni vynosi pro
akcionare.

Vyse uvedeny seznam rizikovych faktor nema byt uplnym vysvétlenim rizik spojenych s investici do
spolecnosti. Potencidlni investofi by si méli piecist cely Emisni dokument a plné vyhodnotit v§echny ostatni
informace, které povazuji za nezbytné pro rozhodovani, zda investovat do Podfondu. Potencialni investofi by to
meli zajistit pln¢€ rozumi obsahu tohoto vydavajiciho dokladu a v piipadé pochybnosti by se m¢li poradit se
svymi vlastnimi odbornymi poradci.
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ZVLASTNI CAST VII
LUXIF — AION CAUTIOUS FUND

Tato zvlastni cast je platna, pouze pokud je doprovazena obecnou ¢asti.
Ustanoveni této zvlastni sekce se vztahuji pouze na Luxif - Aion Cautious Fund (dale jen ,,odd¢leni®).

Uvod

Oddéleni si klade za cil poskytnout investortim stabilni vynosy a zaroven se jim dafi udrzovat nizkou volatilitu.
Investi¢nim cilem podfondu je produkovat pozitivni absolutni vynosy s nizkou volatilitou a nizkou korelaci s
globalnimi trhy s pevnym vynosem a akciemi.

Oddéleni bude identifikovat, posuzovat, vybirat a spravovat investice ve strategicky upfednostinovanych ttidach
aktiv s cilem zachovat kapital investora a zajistit pfiméfenou miru navratnosti investic. Celkova strategie je
zaméfit se na nizkou volatilitu portfolia a jeho vynost, aby bylo mozné reagovat na potfeby investord, ktefi
chtéji dosahnout stabilnich vynost a zaroven se vyvarovat prudkych vykyvi, kterym finan¢ni trhy celi.

Podfond muze také investovat pro ucely zajisténi za ucelem feseni vnimaného nesouladu mezi investicnimi
expozicemi Podfondu a soucasnymi nebo ocekédvanymi trznimi podminkami.

1. INVESTICN{ POLITIKA

1.1 Investi¢ni cil

Investi¢nim cilem podfondu je dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu a jeho zachovani pii soucasném
sniZeni volatility.

Podfond bude primarné investovat sva aktiva do alternativnich investi¢nich fondt i do zajistovacich fonda.

Cilem oddéleni bude maximalizovat vynosy z vynost a dosahnout dlouhodobého kapitalového rustu svych
investori investovanim do portfolia akciovych investi¢nich fondu, strukturovanych produktd, dluhopisovych
fondt rozvijejicich se trhii, evropskych dluhopist s vy$§imi vynosy, realitnich fonda a / nebo fondy fondt a
hotovost. Investice do jinych investi¢nich fondi jsou povoleny, jak je definovano v €asti ,,Investi¢ni strategie a
politika* nize.

Hlavnim lakadlem pro investice do fondu by mélo byt dosazeni:
» Stfedni korelace se SirSimi akciovymi a dluhopisovymi trhy;

* Disledné a udrzitelné navraty;

» Stfedni riziko volatility;

* Zvyseny stupen zachovani kapitalu.

Oddéleni oc¢ekava navratnost prumérné mezi 4% a 10% rocné bez poplatkt, a to v horizontu péti az sedmi let.

1.2 Investi¢ni strategie
Odd¢leni se zaméii predevsim na ochranu proti negativnim dopadiim a vytvaieni vynost, které jsou hnaci silou
dlouhodobého vykonu.

Oddéleni vytvoti portfolio kombinujici nékolik typti cennych papirti v ramci investi¢nich limitd, jak je uvedeno
nize, s odpovidajicimi cili vynost v investicnim horizontu péti az sedmi let:

* az 40% na rizné emise podnikovych Euro stfednédobych bankovek (cil vynost 4 - 8% p.a.);

* az 30% na strukturované produkty (cil vytézku 5% p.a.);

* a7 40% do denniho / tydenniho obchodovani investi¢nich fondt (cil vynosu 8-10% p.a.);

* az 75% do lucemburskych sekuritiza¢nich fondl a / nebo lucemburskych sekuritizanich spole¢nosti s méné
Castym obchodovanim, tj. Dvakrat mési¢né;
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* a7 20% v hotovosti (cil vynosu 1% p.a.);
* az 25% v kétovanych akciich.

Smichénim a rozlozenim aktiv portfolia do Siroké Skaly typt cennych papirt, substrategii a jednotlivych fonda z
siroké nabidky v ramci investi¢niho svéta 1ze dosahnout diverzifikovaného a nesouvisejiciho portfolia.

Za ucelem zmirnéni ménového rizika bude mit Podfond moZznost zajistit jakoukoli ménovou expozici do mény
tiidy akcii (viz bod 3).

Podfond bude provadét selektivni rozhodnuti o alokaci aktiv na zaklad¢ dukladného posouzeni investi¢éniho
potencialu, ktery nabizi kazdy cenny papir. Investi¢ni strategie bude fizena procesem podle strategie
diverzifikace u $irokého poctu investic a limitl portfolia, aby nedochazelo k nadmérnému vystaveni jakékoli
konkrétni bezpecnosti.

Investi¢ni strategie tohoto odd¢leni je zaloZena na péti krocich:

* Posouzeni investi¢niho svéta, pribézné hodnoceni alternativnich sektort.

* Vyvoj cilové alokace aktiv s vyuzitim optimalizatoru pro konstrukci portfolia s nizkou volatilitou.

* Definice optimalniho sloZeni portfolia, kvalitativni posouzeni kazdé cilové investice pro alokaci portfolia.
* Prisny kvantitativni a kvalitativni proces nalezité péce (sledovani zaznamu a hodnot, analyza dohledu,
kontroly referenci, pravni nalezita péce).

* Sprava portfolia: Méfeni vykonu, VylepsSeni navratnosti, Rizeni rizik, Hlageni, Pfedvidatelnost a
Transparentnost.

Podle obé&zniku CSSF 07/309 bude mit spravce AIF v amyslu kdykoli dodrzovat platny ramec, pokud jde o
pravidla rozlozeni rizika, a proto nebude pfidélovat vice nez 30% podilového listu ve stejném financnim nastroji
vydaném stejnym emitentem s vyjimkou statnich dluhopisti vydanych ¢lenskymi staty OECD.

Pokud jde o pozadavky na diverzifikaci stanovené v této zvlastni ¢asti, investi¢ni cile podfondu budou mimo
jiné umistény pfevazn€ v Evropské unii, tj. Naptiklad v Némecku, Velké Britanii nebo Lucembursku, ale také v
mimoevropskych jurisdikcich jako Kajmanské ostrovy, Normanské ostrovy nebo ostrov Man.

Vsechny cenné papiry, do kterych Podfond investuje, mohou byt denominovany v riznych mezinarodnich
meénach.

Vliv
Podfond si nesmi ptij¢ovat penize, s vyjimkou dopliikovych sluzeb za Gcelem splnéni odkupti Akcii.

Politika likvidity

Podfond bude vzdy udrzovat odpovidajici hotovostni zistatek nebo velmi likvidni aktiva, aby mohl Celit
moznému vykoupeni a novym piilezitostem. Zamérem je, aby 30% portfolia mélo byt za béznych trznich
podminek realizovatelnych do 90 dnti.

Forma investic
Podfond bude primarné drzet nepfimé investice a bude mit schopnost drzet pfimé investice, hotovost, investi¢ni
fondy, strukturované produkty a zejména emise s pevnym vynosem (,,EMTN®) z jinych struktur fondi.

Cista aktiva podfondu budou investovana do aktiv pfijatych na oficialni kotovani na burze cennych papirt nebo
sjednanych na regulovaném trhu, ale bude také investovat na méné regulované trhy. Tyto investice mohou byt
denominovany v riznych ménach.

Podfond neposkytne zadnou pijcku zadnému subjektu, do kterého bude investovat.
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Referencni ména a zajisténi mény
Referen¢ni ména podfondu je GBP.

Spravce AIF se mlze snazit zajistit jakoukoli devizovou expozici riznych tfid akcii vii¢i jinym ménam, nez je
referencni ména, primarné prostfednictvim uzavirani spotovych a forwardovych devizovych kontraktt, jako
jsou opce a futures na regulovaném trhu, devizové futures kontrakty, put nebo call opce na devizové transakce,
ktizové ménové swapové transakce nebo jiné metody snizovani expozice vici fluktuacim mén za predpokladu,
ze finan¢ni derivaty nevystavuji Podfond rizikiim, ktera by jinak nemohla pievzit.

M¢énové zajisténi pouziva spravce AIF zejména ve snaze zajistit, aby hodnota portfolia podfondu nebyla snizena
nepiiznivymi pohyby mén.

Spravce AIF se miize pokusit zajistit tuto expozici ve prospéch rozsahu portfolia podilovych listi, pro které
uplatiiuje vySe popsany investi¢ni pfistup. V kazdém ptipad¢ nesmi celkova expozice prostrednictvim derivatl
nikdy prekrocit 100% cisté hodnoty aktiv podfondu. Spravce AIF tyto zajistovaci transakce oznaci jako
,.zajistovani portfolia®“. Spravce AIF mize jménem spravce jmenovat poradce, ktery bude zajistovaci proces
ridit.

Zajisténi portfolia mize vést k nakladiim (pfimo nebo nepiimo souvisejicim s rozpétim mezi nabidkovymi a
nabidkovymi sazbami), které budou pfidéleny Podfondu pomérné podle velikosti ptislusnych zajistovacich
pozic. Zisky nebo ztraty z jakéhokoli zajisténi mény budou také rozdéleny ve stejném pomeru k Podfondu.

Podfond musi splnit zasadu diverzifikace pro zpusobila aktiva zahrnujici portfolio Podfondu do Sesti (6) mésicu
po skonceni obdobi pocatecni nabidky (jak je definovano nize).

Nelze poskytnout Zadnou zaruku, Ze bude dosazeno investi¢niho cile a strategie podfondu, nebo Ze dojde k
jakékoli névratnosti kapitalu a investi¢ni vysledky se mohou casem podstatné lisit.

1.3 Investi¢ni omezeni a pasivni poruseni
0ddil podléha investicnim omezenim stanovenym v oddile 4.2 obecné Casti.

Odd¢leni nebude spolupracovat s hlavnimi makléfi ani se na n¢ nebude odvolavat.

Za ucelem dodrzeni zédkont a predpisii zemi, kde jsou Akcie nabizeny nebo umistovany, mize mit Podfond
dalsi investi¢ni omezeni, ktera budou slucitelna s Investory nebo budou v jejich zajmu. V takovém piipad¢ bude
zvlastni ¢ast odpovidajicim zplisobem zménéna.

Podfond musi splnit tato investi¢ni omezeni do Sesti (6) mésicl po skonceni obdobi pocatecni nabidky.

Investi¢ni omezeni mohou byt poruSena v disledku zmén ceny nebo hodnoty aktiv Podfondu zpiisobenych
pouze pohyby na trhu (,,pasivni poruseni®). Za takovych okolnosti pfijme spravce AIF veskera nezbytna
opatfeni k vraceni podilového listu zpét do investi¢nich omezeni, kromé ptipadd, kdy se spravce AIF diivodné
domniva, ze by to poskodilo zajmy tohoto podilového listu nebo investora.

2. DOBA ODDELENI
Ptihradka byla vytvofena s neurcenou dobou trvani.

3. REFERENCNI MENA A TRIDY AKCIi
Referen¢ni ména ptihradky je GBP.

Generalni partner se rozhodl vydat dvé tiidy Obycejnych akcii:
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Obycejné akcie tiidy A (CAP-A), coz je tfida akumulace (typ kapitalizace), denominované v GBP a vyhrazené
pro dobie informované nebo profesionalni investory.
Obycejné akcie tfidy B (CAP-B), coz je tfida akumulace (typ kapitalizace), denominované v GBP a vyhrazené
pro dobfe informované nebo profesionalni investory.

Expozice vii¢i jinym méndm, nez je ménova nominalni hodnota tfidy akcii, mize byt zajisténa do mény tiidy
akecii.

Vsechny tifidy kmenovych akcii (CAP) mohou byt upsany kterymkoli investorem, ktery je dobie informovanym
investorem nebo profesionalnim investorem a ktery neni omezenym investorem v souladu s podminkami
stanovenymi v obecné Casti.

V ptipadé, Ze v budoucnu budou vytvotreny dalsi tfidy, bude tato zvlastni sekce odpovidajicim zptisobem
zménéna.

4. DEN OCENENI A METODIKA OCENEN({
Kazda Ttida Akcii Podfondu bude ocenovana kazdé dva tydny, tj. 2. a 4. patek kazdého mésice (kazdy ,,Den
ocenéni®) a déna k dispozici akciondiim do 5 pracovnich dni.

Investice Podfondu jsou pravideln¢ kontrolovany a vyhodnocovany. Investice jsou hodnoceny konzistentné s
vyuzitim pravidelnych aktualizaci cen vydavanych drzbou investi¢nich fondt a trznich hodnot pro ptimé drzby.

Hodnota veskerych aktiv bude stanovena takto:

1. Hodnota jakékoli hotovosti na sklad¢ nebo na vkladu, nastroje penézniho trhu, sménky, sménky na pozadani,
pohledavky, pfedplacené vydaje, hotovostni dividendy a troky deklarované nebo nab¢hlé jako vyse uvedené a
dosud nepiijaté se povazuji za jejich plnou ¢astku, neni-li v zddném ptipad¢ nepravdépodobné, ze bude totéz
zaplaceno nebo pfijato v plné vysi, v takovém ptipadé€ dojde k jeho hodnoté po provedeni takové slevy, ktera
muze byt v takovém piipadé povazovana za vhodnou k vyjadieni jeji skutecné hodnoty.

2. Likvidni aktiva a nastroje penézniho trhu mohou byt ocenény nominalni hodnotou plus jakykoli nab&hly trok
nebo pouzitim metody amortizované ceny. Tato metoda amortizovanych nakladt mtize vést k obdobim, béhem
nichz se hodnota odchyluje od ceny, kterou by Podfond obdrzel, kdyby investici prodal. Spravce AIF a
investi¢ni poradce mohou ¢as od ¢asu posoudit tuto metodu ocenéni a v ptipadé potieby doporucit zmeny, aby
zajistili, Ze tato aktiva budou ocenéna jejich realnou hodnotou stanovenou v dobré viie v souladu s postupy
stanovenymi spravcem AIF a investi¢ni poradce. Pokud se spravce AIF ve spojeni s investi¢nim poradcem
domniva, ze odchylka od metody amortizovanych nékladt mtze vést k vyznamnému zfedéni nebo jinym
nespravedlivym vysledkiim vii¢i investortim, pfijme tato pfipadna napravna opatieni, pokud to povazuje za
vhodné, k odstranéni nebo snizeni , v rozumné proveditelném rozsahu, fedéni nebo nespravedlivé vysledky.
VSechny ostatni cenné papiry a jina aktiva budou ocenéna realnou trzni hodnotou stanovenou v dobré vite v
souladu s postupy stanovenymi spravcem AIF. Hodnota vSech aktiv a zdvazkd, které nejsou vyjadreny v
referencni mén¢ (jak je definovano nize) podfondu, bude pievedena na referen¢ni ménu podfondu podle sazeb
naposledy kotovanych jakoukoli vyznamnou bankou. Pokud takové kotace nejsou k dispozici, sménny kurz
bude stanoven v dobr¢ vife nebo podle postupil stanovenych spravcem AIF a investi¢nim poradcem.

Spravce AIF a investi¢ni poradce mohou podle svého uvazeni a ve vztahu k odvétvovym pokyniim povolit
pouziti jiné metody ocenéni, pokud se domnivaji, Ze takové ocenéni 1épe odrazi redlnou hodnotu jakéhokoli

aktiva Podfondu.

Aby se predeslo pochybnostem, pokud by souvisejici ustanoveni obecné Casti byla v rozporu s vyse uvedenou
metodikou oceniovani, ma prednost pro podskupinu.
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5. PREDPLATENI AKCIf POCATECNT OBCHODN{ OBDOBT{

Bézné akcie tiidy A (CAP-A)

Pocatecni obdobi nabidky béznych akcii tiidy A (CAP-A) zacina 1. cervence 2017 a kon¢i 31. Cervence 2017, s
vyhradou uvazeni generalniho partnera o prodlouZeni tohoto obdobi pocate¢ni nabidky.

Pocatecni nabidkova cena béznych akcii tiidy A (CAP) je 100 GBP za akcii. Mezni ¢as je nastaven na 13:00
C.E.T.

Ptislusny Investor musi pied koncem pocatecniho nabidkového obdobi dodat na Gcet depozitafe zictované
prosttedky v GBP v pIné vysi tpisu podle smlouvy o upisu.

Spravce AIF ma narok na poplatek za upisovani az do vySe 5% nominalni ¢astky, kterd ma byt upsana na
kazdého investora. Tento poplatek mtize byt sdilen s jakymkoli Zavadécim nebo Distributorem.

Obycejné akcie tiidy B (CAP-B)

Pocatecni obdobi nabidky béznych akeii tfidy B (CAP-B) zacina 1. cervence 2017 a kon¢i 31. ervence 2017, s
vyhradou uvazeni generalniho partnera o prodlouzeni tohoto obdobi pocatecni nabidky.

Pocatecni nabidkova cena béznych akcii tfidy B (CAP-B) je 100 GBP za akcii. Mezni Cas je nastaven na 13:00
C.E.T.

Ptislusny Investor musi pfed koncem pocatecniho nabidkového obdobi dodat na ucet depozitare zuctované
prosttedky v GBP v pIné vysi tpisu podle smlouvy o upisu.

Aby se predeslo pochybnostem, za bézné akcie tfidy B (CAP-B) nebude G¢tovan Zadny poplatek za tpis.

Hlavni partner si vyhrazuje pravo odmitnout na zaklad¢é svého uvazeni jakoukoli zadost o predplatné.

6. PREDPLATENI AKCIf PO OBDOBI POCATECNI NABIDKY
Po poc¢ateénim obdobi nabidky mohou investofi upisovat akcie v souladu s podminkami a ustanovenimi
uvedenymi nize.

Ptislusny investor musi predlozit administrativni agentovi smlouvu o upisovani, kterou obdrzi administrativni
agent, do 13:00 C.E.T. (,,cut-off time*) nejpozdéji jeden (1) Pracovni den pied pfislusnym Dnem ocenéni.
Smlouvy o pfedplatném ptijaté po tomto ¢asovém limitu se povazuji za piijaté a budou zpracovany nasledujici
den ocenéni.

Minimalni po¢ate¢ni ¢astka upisu na investora je 10 000 GBP, pokud neni stanoveno jinak podle ¢l. 2 odst. 1
zakona ze dne 13. tinora 2007 o fondech specializovanych investic ve znéni pozd&jsich predpist, pficemz muze
byt pozadovéna ¢astka pocatecniho upisu na investora stanovena na 125 000 EUR, v v této konkrétni situaci je
naslednd minimalni investice stavajicich akcionaii Podfondu 10 000 GBP. - na zaklad€ uvazeni generalniho
partnera tuto ¢astku snizit.

Nasledné investice a zpétné odkupy od stejného investora mohou byt u niz§ich ¢astek s minimem minimalng
vzdy nejméné 100 GBP.

U kmenovych akcii tfidy A (CAP-A) ma generalni partner narok na poplatek za upisovani az do vyse 5%
nominalni ¢astky, ktera ma byt upsana na kazdého investora.

Aby se predeslo pochybnostem, za bézné akcie tfidy B (CAP-B) nebude uctovan zadny poplatek za tpis.
Ptislusny Investor je povinen dodat na ucet Depozitaie zictované prostiedky v GBP nebo ekvivalentu v
prislusné meéné kazdé tfidy Akcii v plné vysi tpisu na zaklade zadosti o tipis nejpozdéji do tii pracovnich dnil

nasledujicich po pfislusném Dni ocenéni . V piipad€ nezaplaceni pen¢z za zadost o predplatné mize generalni
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partner tyto zadosti zrusit. V piipadé opozdéné platby penéz za zadosti o predplatné miize byt pozadavek
vyfizen nasledujici den ocenéni.

Bez ohledu na vySe uvedené miize generalni partner kdykoli po obdobi pocate¢ni nabidky rozhodnout o
uzavieni Podfondu pro dalsi Gpisy nebo o prijeti novych tGpist pouze od stavajicich Akcionaitt v Podfondu.

7. VYPLATA AKCI

Zadosti o odkup musi byt zaslany pisemné administrativnimu agentovi nebo jinému mistu, které miize
spole¢nost uvést. Zadosti o vykoupeni musi administrativni agent obdrzet do 13:00 C.E.T. (,,cut-off time*)
nejpozdéji pét (5) pracovnich dnti pied piislusnym dnem ocenéni. Zadosti o odkoupeni pfijaté po tomto
¢asovém limitu se povazuji za piijaté nasledujici Den ocenéni a cena odkupu se vypo¢ita na zakladé Cisté
hodnoty aktiv na akcii Podilového fondu k tomuto nasledujicimu dni ocenéni.

Lhtta pro oznameni o zpétném odkupu platna pro vSechny akcionafe mtize byt generalnim partnerem zkracena
na zaklad¢ jeho absolutniho uvazeni.

Jakékoli zadost o odkoupeni se musi tykat minimalné deseti (10) akcii, s vyhradou uvazeni generalniho
partnera, ze piijme mensi pocet akcii, které maji byt vyplaceny.

U kmenovych akcii tfidy A (CAP-A) nema generalni partner narok na zadny poplatek za odkup.

U kmenovych akcii tfidy B (CAP-B) miiZze generalni partner uctovat poplatek za odkup takto:
* 6%, pokud k uplatnéni dojde do 24 mesict od data predplatného.

* 5%, pokud k odkupu dojde mezi 25 a 36 mésici po datu pfedplatného.

* 4%, pokud k odkupu dojde mezi 37 mésici a 48 mésici po datu predplatného.

* 3%, pokud k odkupu dojde mezi 49 mésici a 60 mésici po datu predplatného.

« Z4dné poplatky za odkup, pokud k odkupu dojde 60 mésicti po datu predplatného.

Vyse uvedené sazby poplatkd za odkup budou vypocitany z vyplacené ¢astky, kterd bude vyplacena
akcionartim.

Vynosy z odkupu budou obvykle vyplaceny v méné tiidy akcii do maximalné 10 (deseti) pracovnich dnt po
prislusném dni ocenéni.

8. PREVOD AKCII

Obecna zasada zakazu premény Akcii z jednoho Podfondu na jiny v tomto Podfondu neplati, a to v disledku
pfisnych podminek ¢lanku 15.2 ,,Podminky vyZadované pro prevod Obycejnych akcii“ obecné sekce, Akcii
Podfond mtize byt vyhradné a vyjimecn¢ pfeménén na Akcie jiného podfondu Spolecnosti oznacovaného jako
,»Luxif - Aion Adventurous Fund* a recipro¢né.

Aby se ptedeslo pochybnostem, nelze akcie prevést na akcie jiného oddilu spolecnosti, kromé vyse uvedené
vyjimky, a akcie jiného oddilu spole¢nosti nelze pievést na akcie tohoto oddilu, kromé vyse uvedené vyjimky. .

Obecna zéasada zédkazu pievodu akcii GP na bézné akcie vSak ziistava pln€ pouzitelna.

9. INVESTICN] VYBOR
Generalni partner nezfidil pro tento Podfond zadny investi¢ni vybor.
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10. INVESTICNI SPRAVCE
Spolecnost nestanovila Zadného externiho spravce investic pro spravu portfolia Podfondu.

Portfolio Podfondu bude piimo spravovano Generalnim partnerem za pomoci Investi¢niho poradce, ktery bude
ve vztahu k Podfondu poskytovat sluzby investi¢niho poradenstvi.

Generalni partner je opravnén investovat a znovu investovat vSechny penize a aktiva Podfondu a vykonavat
veskera prava souvisejici s takovymi aktivy drzenymi (nyni i v budoucnu) u Depozitaie, v jeho uplna a absolutni
diskrece. Toto uvazeni je vSak tfeba uplatiiovat v souladu s investi¢nimi omezenimi a investi¢ni politikou
definovanou v této zvlastni ¢asti.

Za ucelem plnéni svych povinnosti a ukold generalni partner mimo jiné:

investicni politiky Podfondu;

* sledovat investice Podfondu, aby bylo zajisténo, Ze portfolio Podfondu bude spravovano v souladu s
ustanovenimi Obecné sekce a Specialni sekce;

* pfipadn€ nakupovat a prodavat podkladova aktiva Podfondu a jinak kazdy den spravovat jeho aktiva;
* poskytnout nezbytnou podporu potiebnou k fadnému vedeni spravy podfondu.

Generalni partner ma narok na poplatek za spravu.

11. INVESTICNI PORADCE

V souladu s oddilem 6.6 obecné sekce jmenoval generalni partner spole¢nost Cogent Asset Management Ltd,
spolecnost se sidlem na trovni Unit 11 (A), hlavni kancelarska véz, finan¢ni park Labuan, Jalan Merdeka,
87000, Federal Territory Labuan, Malajsie a zaregistrovany u Labuan Financial Services Authority pod
registracnim cislem LL09838 jako investicni poradce (Investment Adviser) v tomto oddéleni na zakladé
usneseni ze dne 15. Cervence 2017.

Investi¢ni poradce odpovida za poskytovani poradenstvi generalnimu partnerovi prostfednictvim jeho ucasti na
zasedanich, ktera se budou konat v Lucemburku, mimo jiné ve vztahu ke spravé majetku Gtvaru. Investi¢nimu
poradci nebude svéiena pravomoc piijimat investi¢ni rozhodnuti.

Sluzby, které poskytuje investi¢ni poradce na zaklade celkové odpoveédnosti generalniho partnera, zahrnuji
mimo jiné:

(1) identifikace, analyza a strukturovani novych investic;

i1) pfipravu a pomoc pfi vyjednavani podminek a financovéni investic;

(ii1) vydavani doporuceni ohledn¢ zlepSeni kapitalu, financovani, refinancovani, akvizice a dispozice investic; a
(iv) pravidelné podavani zprav generalnimu partnerovi.

Investi¢ni poradce bude mit narok na poplatek za investi¢ni poradenstvi a vykonnostni poplatek.

Veskeré dalsi podrobnosti o povinnostech, pravech a povinnostech investi¢niho poradce jsou uvedeny v dohod¢
o investi¢nim poradenstvi.

12. INVESTICN{ PORADENSKY POPLATEK

Na zéaklad¢€ usneseni ze dne 15. cervence 2017 pfijatého generalnim partnerem ma Investi¢ni poradce jako
odménu za své sluzby investi¢niho poradenstvi poskytované Podfondu narok na ro¢ni poplatek za investi¢ni
poradenstvi z poplatku za spravu ve vysi 0,20% ro¢né hodnota Cistého majetku podfondu u aktiv do 40 miliont
GBP a 0,15% rocné z Cistého aktiva hodnota Podfondu z ptirtistkové Cisté hodnoty aktiv nad 40 miliontt GBP
vyplacena z poplatku za spravu.
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Poplatek za investi¢ni poradenstvi je splatny mési¢né zpétné.

Podle ustanoveni oddilu 6.6 obecné ¢asti miize ¢ast poplatku za investicni poradenstvi diskrétné pouzit
investi¢ni poradce pro ucely odménovani jakychkoli dil¢ich poradct.

13. POPLATEK ZA RIiZENI{

Generalni partner je opravnén dostavat rocni poplatek za spravu z ¢isté hodnoty aktiv podfondu, ktery se bude u
podfondu:

* Obycejné akcie tiidy A (CAP-A): 0,5%

* Obycejné akcie tfidy B (CAP-B): 1,5%

Poplatek za spravu se pocita a ¢asové rozliSuje kazdy ocenovaci den na zaklad¢ ¢istych aktiv Podfondu a je
splatny Ctvrtletné pozadu.

14. POPLATEK ZA VYKON
V soucasné dobé¢ se nepiedpoklada zadny vykonnostni poplatek.

15. POLITIKA DISTRIBUCE
Neni zamérem generalniho partnera pfijmout distribucni politiku pro kazdou tfidu akcii. Pokud by vsak doslo k
rozdéleni kapitalu z jedné nebo vice podkladovych investic, mize byt nabidnuto rozdé¢leni kapitalu z fondu.

Za normalnich okolnosti se zaddna dividenda nebo prozatimni dividenda nebude distribuovat v hotovosti a / nebo
v naturaliich akcionaifiim zadné tfidy akcii.

16. ZMENY TETO ZVLASTN{ CASTI

S vyhradou souhlasu regula¢niho orgdnu mize generdlni partner zmeénit ustanoveni této zvlastni sekce
nasledovné:

(1) pokud je podle rozhodnuti generalniho partnera zména povazovana za nepodstatnou; nebo

(i1) je-li generalni partner povazovan za podstatnou zménu, pouze na zakladé souhlasu Podfondu.

Akcionafi budou informovani generalnim partnerem o vSech zménach, které budou pfijaty bez jejich souhlasu v
souladu s ¢asti 16 této zvlastni sekce.

V tomto oddile 16 nelze provadét zadné zmeény bez jednomysiného souhlasu vSech akcionatit podfondu.

17. KONFLIKT ZAJIMU A ROZDILNE ZAJMY

Clenové fidiciho organu generalniho partnera v soucasné dobé spravuji a provozuji dalsi subjekty, do kterych
1ze aktiva Podfondu investovat. Tyto subjekty mohou mit podobné, odlisné nebo odlisné cile jako utvary
Podfondu.

V dusledku toho mohou byt zastupci generalniho partnera ptimo nebo nepfimo zapojeni do podstatnych ¢innosti
jinych nez jménem fondu a mohou mit odlisné nebo odlisné hospodaiské zajmy, pokud jde o tyto ¢innosti, a
mohou mit stfet zajmu pfi alokaci investi¢nich piilezitosti a jejich ¢as mezi podfondem a vyse uvedenymi
subjekty.

Kazdy investor by si mél byt védom konfliktnich nebo odlisnych zajmt, které jsou v takovych zalezitostech

vlastni, bez ohledu na vSechny pokusy o spravedlnost a tplnost, a vynalozit veskeré usili v oblasti nalezité péce,
které povazuje za obezietné a nezbytné, nez uskutecni investici do podilového prostoru.
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18. ZVLASTNI RIZIKOVE FAKTORY

Investice do Podfondu je spojena s urcitou mirou rizika a je mozné, ze investor miize ztratit podstatnou ¢ast
nebo celou svou investici do Podfondu. Hodnota investice miize klesat v disledku obecnych trznich podminek,
jako jsou skute¢né nebo vnimané neptiznivé ekonomické podminky nebo obecny nepiiznivy investi¢ni
sentiment. Potencialni investofi by méli pfed upisovanim Akcii mimo jiné zvazit rizikové faktory popsané v
¢asti 5 ,,0becné rizikové faktory* obecné ¢asti emisniho dokumentu a nésledujici faktory:

18.1 Obecné ekonomické podminky

Uspésnost jakékoli investiéni aktivity je ovlivnéna obecnymi ekonomickymi podminkami, které mohou mit
dopad na tiroven a volatilitu irokovych sazeb a cen finan¢nich aktiv obecné i na likviditu trhii pro akcie i cenné
papiry citlivé na urokovou sazbu. Urcité trzni podminky, vcéetné neocekavané volatility nebo nelikvidnosti na
trhu, na kterém Fond pfimo nebo nepiimo drzi pozice, by mohly narusit schopnost Podilového fondu dosdhnout
svych cili a / nebo zplsobit ztratu.

18.2 Nedostatek provozni historie
Prihradka je noveé vytvotena. Nelze zarucit, Ze oddé€leni dosahne svych investicnich cili. Minula investi¢ni
vykonnost investi¢niho poradce nemusi byt vykladana jako indikace budoucich vysledki investice do podfondu.

18.3 Nedostatek likvidity na trzich

Navzdory velkému objemu obchodovani s cennymi papiry a jinymi finanénimi néstroji mohou mit trhy s
nékterymi cennymi papiry a nastroji omezenou likviditu a hloubku. Tato omezena likvidita a nedostatek
hloubky by mohly byt nevyhodou pro podfond, a to jak pfi realizaci kétovanych cen, tak pti provadéni pokynt
za pozadované ceny. Krome toho miiZze byt u nékterych investic v portfoliu doba realizace investice az pét let od
data ptivodni investice.

18.4 Uvahy o hodnoté &istého majetku

Ocekava se, Ze Cista hodnota aktiv na akcii kazdého oddéleni bude v pribéhu ¢asu kolisat s vykonem investic
tohoto oddilu. Akcionai nemusi plné ziskat zpét svoji pocatecni investici, pokud se rozhodne odkoupit své
Akcie nebo pii povinném odkupu, pokud je Cistd hodnota aktiv na akcii v dob¢ takového odkupu nizsi nez
upisovaci cena zaplacena timto akcionaiem.

18.5 Urokové riziko

Investice do dluhopisii nebo jinych cennych papirti s pevnym vynosem mohou pti zméné trokovych sazeb
poklesnout. Ceny dluhovych cennych papirii obecné rostou, kdyz trokové sazby klesaji, zatimco ceny klesaji,
kdyz urokové sazby rostou. Dlouhodobéjsi dluhové cenné papiry jsou obvykle citlivéjsi na zmény trokovych
sazeb.

18.6 Pakovy efekt - kreditni riziko
Pouziti pakového efektu mtize zvysit navratnost investovaného kapitalu, ale také vytvaii vétsi potencial ztraty.
Nelze zarucit, ze oddéleni, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své Gveérové zavazky.

Uvérové riziko zahrnuje riziko, e emitent dluhopisu nebo podobnych néstrojt penézniho trhu, ktery drzi
Podfond, mize neplnit své zdvazky platit vynosy a splacet jistinu a Podfond svou investici nevrati.

18.7 Investice do derivati

Ve vztahu k technikam a nastrojam, které miize investicni manazer pouzit pro ucely zajisténi, plati urcita
investi¢ni rizika. Pokud budou oc¢ekavani Investi¢niho manazera pii pouzivani téchto technik a nastroji
nespravna, mize spolecnost utrpét podstatnou ztratu, ktera bude mit nepiiznivy dopad na Cistou hodnotu aktiv
akeii.
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18.8 Finan¢ni derivaty a zajiStovaci strategie

Investice spole¢nosti mohou Cas od ¢asu zahrnovat financni derivaty. JelikoZ finan¢ni derivatové nastroje
mohou byt nastroji s prevodem, jejich pouziti mize mit za nasledek vétsi fluktuace Cisté hodnoty aktiv ptislusné
spolecnosti. Investice vyuzivajici derivaty mohou byt provadény jak pro ucely zajisténi, tak pro tcely
obchodovani.

Pokud se tyto transakce pouzivaji pro tiCely zajisténi, je nezbytna existence ptfimé vazby mezi nimi a aktivy,
kterd maji byt zajisténa, coz v zdsad€ znamena, Ze objem obchodl uskute¢nénych v dané meéné nebo na trhu
nemuze prekrocit celkovou hodnotu aktiv denominované v této méné, investované na tomto trhu nebo obdobi,
pro které jsou portfoliova aktiva drzena. Takové operace v zdsadé neplisobi zddna dalsi trzni rizika. Dalsi rizika
jsou proto omezena na rizika specificka pro derivaty.

Spolecnost se miZze pomoci finan¢nich derivatovych nastroji pokusit zajistit nebo snizit celkové riziko svych
investic. Schopnost spolecnosti pouzivat tyto strategie miize byt omezena mimo jiné faktory, trznimi
podminkami, regula¢nimi limity a danovymi tvahami. Vyuziti téchto strategii zahrnuje zvlastni rizika, vcetn¢:
1. zavislost na schopnosti investi¢niho manazera piedpovidat pohyby ceny zajistovanych cennych papirt,
fluktuace mén a pohyby urokovych sazeb;

2. nedokonalé korelace mezi pohyby cennych papiriti nebo mény, na nichz je zalozena derivatova smlouva, a
pohyby cennych papirti nebo mén v ptislusné Spolecnosti;

3. absence likvidniho trhu pro jakykoli konkrétni néstroj v urcitém okamziku;

4. stupen pakového efektu, ktery je vlastni obchodovani s futures (tj. Vklady marze z Givéru, které jsou bézné
vyzadovany v budoucim obchodovani, znamenaji, ze obchodovani s futures miize byt vysoce pakovym
efektem). V disledku toho mize relativné maly pohyb cen ve futures kontraktu vést k okamzité a podstatné
ztraté pro spolecnost a

5. mozné piekazky v efektivni sprave portfolia nebo ve schopnosti plnit pozadavky na zpétny odkup nebo jiné
kratkodobé zavazky, protoze procento jejich aktiv bude odd€leno, aby pokrylo jejich zdvazky.

18.9 Riziko protistrany

Spolecnost bude vystavena uvérovému riziku protistran, s nimiz obchoduje, v souvislosti se smlouvami o
finan¢nich derivatovych néstrojich, které nejsou obchodovany na uznané burze. Tyto nastroje neposkytuji
stejnou ochranu, jaka se mlize vztahovat na ucastniky obchodujici s finan¢nimi derivaty na organizovanych
burzach, jako je vykon zaruky burzovniho clearingového stfediska. Spole¢nost bude podléhat moznosti
insolvence, bankrotu nebo selhani protistrany, se kterou spole¢nost obchoduje s takovymi nastroji, coz by mohlo
mit za nasledek podstatnou ztratu Fondu.

18.10 Investice do dluhopist s vysokou vynosnosti

Dluhopisy s vysokym vynosem jsou povazovany za prevazn¢ spekulativni, pokud jde o schopnost emitenta
splécet jistinu a uroky. Investice do téchto cennych papirii s sebou nese zna¢né riziko. Emitenti dluhovych
cennych papirt s vysokym vynosem mohou byt vysoce pakovi a nemusi mit k dispozici tradi¢ni metody
financovani. Ekonomicka recese miize nepfiznivé ovlivnit finan¢ni situaci emitenta a trzni hodnotu dluhovych
cennych papirQ s vysokym vynosem vydanych timto subjektem. Schopnost emitenta splacet své dluhové
zévazky miize byt nepiiznivé ovlivnéna konkrétnim vyvojem emitenta nebo neschopnosti emitenta splnit
konkrétni ptfedpokladané obchodni progn6zy nebo nedostupnosti dal§iho financovani. V ptipad€ bankrotu
emitenta mize spolecnost utrpét ztraty a vzniknout naklady.

Investice Podfondu podléhaji trznim vykyviim a riziklim spojenym s investicemi do ptevoditelnych cennych
papirt a jinych zptasobilych aktiv. Neexistuje zadné zaruka, ze bude dosazeno cile ndvratnosti investic. Hodnota
investic a vynosy, které generuji, se mohou zvysSovat nebo snizovat i zvySovat a je mozné, Ze investofi neziskaji
zpét své puvodni investice.
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18.11 Koncentrace a diverzifikace
1 kdyz je zdamérem podfondu vybudovat diverzifikované portfolio aktiv, miize byt podfond vystaven béhem
urcitého ¢asového obdobi (napt. Obdobi rozbéhu nebo faze likvidace) omezenému poctu investic.

Ustanoveni obézniku CSSF 07/309 o $ifeni rizik souvisejicich s vySe uvedenymi specializovanymi investi¢nimi

vV w

fondy bude muset byt prubézn¢ dodrzovana.

18.12 Rizika spojena s ocenénim aktiv
Podfond miize drzet mensi ¢ast svych aktiv v nekdtovanych aktivech, ocenéni nekdtovanych aktiv zavisi na
subjektivnich faktorech a mlize byt obtizné s pfesnosti realizovat.

Krome toho konkrétni Gcetni, auditorské a finan¢ni standardy nemusi odpovidat mezinarodnim standardim
finan¢niho Géetnictvi nebo nejsou rovnocenné standardim pouzitelnym ve vyspé€lejsich trznich ekonomikach. Je
to proto, ze ucetnictvi a audity byly provadény pouze jako funkce dodrzovani danovych piedpisii. Spolehlivost a
kvalita informaci, které budou shromazd’ovany za ic¢elem ocenéni aktiv podfondu, proto mohou byt méné
spolehlivé nez v pripadé investic ve vyspélejsich trznich ekonomikach.

18.13 Rizika spojena s dluhovymi investicemi

Za ucelem ziskani expozice vii€i cilenym aktiviim mtze podfond investovat do riznych typit dluhovych
nastrojii. V dasledku toho muize byt Podfond vystaven uvérovému riziku, véetné selhani, irokového rizika a
rizika uvérového rozpéti. Podfond muiize byt dale vystaven integrit¢ vedeni emitenta, jeho zadvazku splacet uvér,
jeho kvalifikaci, provoznimu zdznamu, diirazu ve strategickém sméru, financni filozofii, operacnimu fizeni a
kontrolnim systémiim. v

Oddil miZze byt vystaven zejména schopnosti emitenta generovat hotovostni tok na splaceni svych dluhovych
zavazka.

18.14 Rizika spojena s kapitalovymi investicemi

Za ucelem ziskani expozice realitnim projektim muize oddéleni investovat do rtiznych typt akcii. Kapitalové
investice mohou v jakékoli fazi zaznamenat selhani nebo podstatny pokles hodnoty. Investice podfondu mohou
byt nelikvidni a obtizn€ ocenitelné a po provedeni investice bude existovat jen maly nebo zadny kolateral.
Prodej vlastniho kapitalu nemusi byt vzdy mozny, a mtze proto byt nutné jej provadet se zna¢nymi slevami.
Drzitelé akcii maji obecné nizsi postaveni vici drzitelim dluht, a jsou tak vystaveni vy$§im rizikiim. Oddéleni
je dale opravnéno pfijimat soukromée sjednané kapitalové ucasti v subjektech investujicich, financovajicich,
rozvijejicich spravu a obchodovani s environmentalnimi, energetickymi a vodnimi aktivy. Tyto investice maji
vlastnosti soukromého kapitalu a obvykle zahrnuji nejistoty, které nelze srovnavat s témi, které vznikaji v
ptipadé jin€¢ho druhu aktiv.

18.15 strukturovany produkt

Investice do strukturovaného produktu znamena trzni riziko a riziko protistrany. Vyznam tohoto rizika souvisi s
urovni fesitelnosti emitenta. Rizika spojena se strukturovanymi produkty, zejména s produkty, které predstavuji
riziko ztraty jistiny v diisledku pohybti trhu, jsou podobna riziklim spojenym s opcemi.

V pfipadé ,,jisté chranéného* produktu mohou byt tyto produkty pojistény pouze emitentem, coz mize mit za
nasledek ztratu jistiny v ptipad¢ krize likvidity nebo jinych problémi solventnosti emitujici spolecnosti.

Tento produkt nese dalsi riziko vérové udalosti nebo piedasného splaceni referen¢niho dluhopisu, které mize
mit negativni dopad na hodnotu produktu a vést k pred¢asnému splaceni produktu.

18.16 Riziko stietu zajmt a odlinych zajmu.
Generalni partner miize byt vystaven stietu zajmi nebo vystaven odlisSnym zajmtm, nelze zarucit, ze takovy
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stfet zajmt nebo odlisné zajmy bude vzdy vyfeSen zptisobem, ktery akcionati Podfondu povazuji za nejlepsi
zajem.

Pokud se takové riziko objevi, miize byt neptiznivé ovlivnéna schopnost podfondu generovat ptijem. V
dtsledku toho mtize byt snizena ziskovost Podfondu, coz povede ke sniZzeni vynost akcionaiim.

18.17 Riziko spoluinvestovani

Spravce AIF hodla pokracovat ve své investicni strategii spolecnymi investicemi do spole¢nosti nebo emitenti
cennych papirti, které jsou oteviené investorim tietich stran a jsou rovnéz spravovany zastupci spravce AIF
nebo na které mohou mit vliv.

Podfond podléha riziku, Ze zastupci spravce AIF mohou pfiznivé zvazit zdjmy investori tfetich stran, a proto
nemusi vzdy jednat v z4jmu akcionaiti podfondu.

Pokud dojde k naplnéni n€kterého z vyse uvedenych rizik, miize byt neptiznive ovlivnéna schopnost Podfondu
generovat piijem. V disledku toho miize byt snizena ziskovost fondu, coz povede ke snizeni vynosi pro
akcionare.

Vyse uvedeny seznam rizikovych faktor nema byt uplnym vysvétlenim rizik spojenych s investici do
spolecnosti. Potencidlni investofi by si méli piecist cely Emisni dokument a plné vyhodnotit v§echny ostatni
informace, které povazuji za nezbytné pro rozhodovani, zda investovat do Podfondu. Potencialni investofi by to
meli zajistit pln€ rozumi obsahu tohoto vydavajiciho dokladu a v piipad¢ pochybnosti by se méli poradit se
svymi vlastnimi odbornymi poradci.
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ZVLASTNI CAST VIII
LUXIF - THE KEYHOLDER FUND

Tato zvlastni ¢ast je platnd, pouze pokud je doprovazena obecnou ¢asti.
Ustanoveni této zvlastni sekce se vztahuji pouze na Luxif - Fond nositelt kli¢u (dale jen ,,odd¢leni®).

Uvod

Oddélent si klade za cil poskytnout investortim stabilni vynosy a zaroven se jim daii udrZzovat nizkou volatilitu.
Investi¢nim cilem podfondu je produkovat pozitivni absolutni vynosy s nizkou volatilitou a nizkou korelaci s
globalnimi trhy s pevnym vynosem a akciemi.

Oddéleni bude identifikovat, posuzovat, vybirat a spravovat investice ve strategicky upfednostiitovanych tfidach
aktiv s cilem zachovat kapital investora a zajistit pfiméfenou miru navratnosti investic. Celkova strategie je
zaméFit se na nizkou volatilitu portfolia a jeho vynosi, aby bylo mozné reagovat na potieby investort, kteti
chté&ji dosahnout stabilnich vynost a zarovein se vyvarovat prudkych vykyvi, kterym finan¢ni trhy celi.

Podfond muze také investovat pro ucely zajisténi za Gcelem feSeni vnimaného nesouladu mezi investi¢nimi
expozicemi Podfondu a sou¢asnymi nebo ocekavanymi trznimi podminkami.

1. INVESTICN{ POLITIKA

1.1 Investi¢ni cil

Investi¢nim cilem podfondu je dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu a jeho zachovani pti soucasném
snizeni volatility.

Cilem oddéleni bude maximalizovat vynosy z vynosti a dosdhnout dlouhodobého kapitalového ristu svych
investord investovanim do portfolia akciovych investi¢nich fondd, strukturovanych produktt, dluhopisovych
fondt rozvijejicich se trhii, evropskych dluhopist s vy$simi vynosy, realitnich fondd a / nebo fondy fondt a
hotovost. Investice do jinych investi¢nich fondt jsou povoleny, jak je definovano v ¢asti ,,Investi¢ni strategie a
politika“ nize.

Podfond bude investovat sva aktiva pfedev§im do alternativnich investi¢nich fondt a do zajistovacich fonda.

Hlavnim lakadlem pro investice do fondu by mélo byt dosazeni:
* Stfedni korelace se $irSimi akciovymi a dluhopisovymi trhy;

* Disledné a udrzitelné navraty;

* Stfedni riziko volatility;

*» Zvyseny stupen zachovani kapitalu.

Oddg¢leni o¢ekava navratnost praimérné mezi 4% a 10% ro¢né bez poplatkd, a to v horizontu péti az sedmi let.
1.2 Investi¢ni strategie

Odd¢leni se zaméii predevsim na ochranu proti negativnim dopadiim a vytvaieni vynost, které jsou hnaci silou
dlouhodobého vykonu.

Oddé¢leni vytvori portfolio kombinujici nékolik typi cennych papir v rdmci investi¢nich limitd, jak je uvedeno

nize, s odpovidajicimi cili vynost v investi¢nim horizontu péti az sedmi let:
* a7 40% na rizné emise podnikovych Euro stfednédobych bankovek (cil vynost 4 - 8% p.a.);
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* az 30% na strukturované produkty (cil vytézku 5% p.a.);

* az 40% do denniho / tydenniho obchodovani investi¢nich fondt (cil vynosu 8-10% p.a.);

* az 75% do lucemburskych sekuritiza¢nich fondti a / nebo lucemburskych sekuritizacnich spole¢nosti s mén¢
Castym obchodovanim, tj. Dvakrat mésicné;

* a7 20% v hotovosti (cil vynosu 1% p.a.);

* az 75% v kétovanych akciich.

Ptiblizné 60% cistych aktiv odd€leni bude ptid€leno spolecnostem (nebo investi¢nim nastrojim) vénovanym
vyzkumu rakoviny, zbyvajici ¢ast investic bude diverzifikovana v souladu s nize uvedenou politikou.

Smichanim a rozloZenim aktiv portfolia do Siroké skaly typt cennych papird, substrategii a jednotlivych fondi z
Siroké nabidky v ramci investi¢niho svéta 1ze dosahnout diverzifikovaného a nesouvisejiciho portfolia.

Za ucelem zmirnéni ménového rizika bude mit Podfond moznost zajistit jakoukoli ménovou expozici do mény
tiidy akcii (viz bod 3).

Podfond bude provadét selektivni rozhodnuti o alokaci aktiv na zakladé dikladného posouzeni investiéniho
potencidlu, ktery nabizi kazdy cenny papir. Investi¢ni strategie bude fizena procesem podle strategie
diverzifikace u Sirokého poctu investic a limitl portfolia, aby nedochazelo k nadmérnému vystaveni jakékoli
konkrétni bezpecnosti.

Investi¢ni strategie tohoto odd¢leni je zalozena na péti krocich:

* Posouzeni investi¢niho svéta, pribézné hodnoceni alternativnich sektord.

* Vyvoj cilové alokace aktiv s vyuzitim optimalizatoru pro konstrukci portfolia s nizkou volatilitou.

* Definice optimalniho sloZeni portfolia, kvalitativni posouzeni kazdé cilové investice pro alokaci portfolia.
* Prisny kvantitativni a kvalitativni proces nalezité péce (sledovani zdznamu a hodnot, analyza dohledu,
kontroly referenci, pravni nalezita péce).

» Sprava portfolia: Mé&feni vykonu, Vylepseni navratnosti, Rizeni rizik, Hla8eni, Pfedvidatelnost a
Transparentnost.

Podle obézniku CSSF 07/309 bude mit spravce AIF v imyslu kdykoli dodrZovat platny ramec, pokud jde o
pravidla rozloZeni rizika, a proto nebude ptid€lovat vice nez 30% podilového listu ve stejném financnim néstroji
vydaném stejnym emitentem s vyjimkou statnich dluhopisti vydanych ¢lenskymi staty OECD.

Pokud jde o pozadavky na diverzifikaci stanovené v této zvlastni ¢asti, investicni cile podfondu budou mimo
jiné umistény prevazné v Evropské unii, tj. Naptiklad v Némecku, Velké Britanii nebo Lucembursku, ale také v
mimoevropskych jurisdikcich jako Kajmanské ostrovy, Normanské ostrovy nebo ostrov Man.

Vsechny cenné papiry, do kterych Podfond investuje, mohou byt denominovany v riznych mezinarodnich
ménach.

Vliv
Podfond si nesmi ptijcovat penize, s vyjimkou doplitkovych sluzeb za ucelem splnéni odkupti Akcii.

Politika likvidity

Podfond bude vzdy udrzovat odpovidajici hotovostni ziistatek nebo velmi likvidni aktiva, aby mohl Celit
moznému vykoupeni a novym prtileZitostem. Zamérem je, aby 30% portfolia mélo byt za béznych trznich
podminek realizovatelnych do 90 dnt.
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Forma investic
Podfond bude primarné drzet nepfimé investice a bude mit schopnost drzet pfimé investice, hotovost, investi¢ni
fondy, strukturované produkty a zejména emise s pevnym vynosem (,,EMTN®) z jinych struktur fondi.

Cista aktiva podfondu budou investovana do aktiv pfijatych na oficialni kétovani na burze cennych papirti nebo
sjednanych na regulovaném trhu, ale bude také investovat na méné regulované trhy. Tyto investice mohou byt
denominovany v riznych ménach.

Podfond neposkytne zadnou ptjcku zadnému subjektu, do kterého bude investovat.
Referencni ména a zajisténi mény
Referen¢ni ména podfondu je GBP.

Spravce AIF se mtze snazit zajistit jakoukoli devizovou expozici riznych tfid akcii vii¢i jinym ménam, nez je
referencni ména, primarné prostfednictvim uzavirani spotovych a forwardovych devizovych kontraktt, jako
jsou opce a futures na regulovaném trhu, devizové futures kontrakty, put nebo call opce na devizové transakce,
ktizové ménové swapové transakce nebo jiné metody snizovani expozice vici fluktuacim mén za predpokladu,
ze financ¢ni derivaty nevystavuji Podfond rizikiim, kter4 by jinak nemohla prevzit.

Meénové zajisténi pouziva spravce AIF zejména ve snaze zajistit, aby hodnota portfolia podfondu nebyla snizena
nepfiznivymi pohyby mén.

Spravce AIF se mtze pokusit zajistit tuto expozici ve prospéch rozsahu portfolia podilovych listd, pro které
uplatniuje vySe popsany investi¢ni pfistup. V kazdém ptipadé nesmi celkova expozice prostfednictvim derivatl
nikdy pfekrocit 100% cisté hodnoty aktiv podfondu. Spravce AIF tyto zajiStovaci transakce oznaci jako
,,Zajistovani portfolia®“. Spravce AIF mize jménem spravce jmenovat poradce, ktery bude zajistovaci proces
fidit.

Zajisténi portfolia mize vést k nakladtim (ptfimo nebo nepiimo souvisejicim s rozpétim mezi nabidkovymi a
nabidkovymi sazbami), které budou pfidéleny Podfondu pomérné podle velikosti ptislusnych zajistovacich

pozic. Zisky nebo ztraty z jakéhokoli zajisténi mény budou také rozdéleny ve stejném pomeru k Podfondu.

Podfond musi splnit zasadu diverzifikace pro zpusobila aktiva zahrnujici portfolio Podfondu do Sesti (6) mésicu
po skonceni obdobi pocatecni nabidky (jak je definovano nize).

Nelze poskytnout zadnou zaruku, ze bude dosazeno investi¢niho cile a strategie podfondu, nebo ze dojde k
jakékoli navratnosti kapitalu a investi¢ni vysledky se mohou ¢asem podstatné¢ lisit.

1.3 Investi¢ni omezeni a pasivni poruseni
0ddil podléha investicnim omezenim stanovenym v oddile 4.2 obecné Casti.

Oddéleni nebude spolupracovat s hlavnimi makléfi ani se na né€ nebude odvolavat.
Za ucelem dodrzeni zakond a predpisti zemi, kde jsou Akcie nabizeny nebo umistovany, mize mit Podfond
dalsi investi¢ni omezeni, kterd budou slucitelna s Investory nebo budou v jejich zdjmu. V takovém piipadé¢ bude

zvlastni ¢ast odpovidajicim zplisobem zménéna.

Podfond musi splnit tato investi¢ni omezeni do Sesti (6) mésicl po skonceni obdobi pocatecni nabidky.
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Investi¢ni omezeni mohou byt poruSena v disledku zmén ceny nebo hodnoty aktiv Podfondu zptisobenych
pouze pohyby na trhu (,,pasivni poruseni‘). Za takovych okolnosti ptijme spravce AIF veSkera nezbytna
opatfeni k vraceni podilového listu zpét do investi¢nich omezeni, kromé ptipadd, kdy se spravce AIF dtivodné
domniva, ze by to poskodilo zajmy tohoto podilového listu nebo investord.

2. DOBA ODDELENT{
Prihradka byla vytvofena s neurcenou dobou trvani.

3. REFERENCNI MENA A TRIDY AKCII
Referencni ména piihradky je GBP.

Generalni partner se rozhodl vydat tfi tfidy Obyc¢ejnych akcii:

Obycejné akcie tiidy A GBP (CAP-A), coz je tfida akumulace (typ kapitalizace), denominované v GBP a
vyhrazené pro dobie informované nebo profesionalni investory.

Obycejné akcie tiidy B USD (CAP-B), coz je tiida akumulace (typ kapitalizace), denominované v USD a
vyhrazené pro dobfe informované nebo profesionalni investory.

Obycejné akcie ttidy B GBP (CAP-B), coz je tfida akumulace (typ kapitalizace), denominované v GBP a
vyhrazené pro dobie informované nebo profesionalni investory.

Expozice vii¢i jinym ménam, nez je ménova nominalni hodnota tiidy akcii, mize byt zajisténa do mény tfidy
akcil.

Vsechny tfidy kmenovych akcii (CAP) mohou byt upsany kterymkoli investorem, ktery je dobfe informovanym
investorem nebo profesiondlnim investorem a ktery neni omezenym investorem v souladu s podminkami
stanovenymi v obecné Casti.

V pfipadé, Ze v budoucnu budou vytvoteny dalsi tfidy, bude tato zvlastni sekce odpovidajicim zptisobem
zménéna.

4. DEN OCENENI A METODIKA OCENENI
Kazd4 Ttida Akcii Podfondu bude oceniovana kazdé dva tydny, tj. 2. a 4. patek kazdého mésice (kazdy ,,Den
ocenéni®) a dana k dispozici akcionattim do 5 pracovnich dnt.

Investice Podfondu jsou pravidelné kontrolovany a vyhodnocovany. Investice jsou hodnoceny konzistentné s
vyuzitim pravidelnych aktualizaci cen vydévanych drzbou investi¢nich fondt a trznich hodnot pro ptimé drzby.

Hodnota veskerych aktiv bude stanovena takto:

1. Hodnota jakékoli hotovosti na skladé nebo na vkladu, nastroje penézniho trhu, sménky, sménky na pozadani,
pohledavky, ptedplacené vydaje, hotovostni dividendy a troky deklarované nebo nabéhlé jako vyse uvedené a
dosud nepiijaté se povazuji za jejich plnou ¢astku, pokud v zadném piipad¢ neni nepravdépodobné, ze bude
totéz zaplaceno nebo piijato v plné vysi, v takovém piipad¢ je jeho hodnota dosazena po provedeni takové
slevy, ktera mtize byt v takovém piipadé povazovana za vhodnou k vyjadreni skutecné hodnoty.

2. Likvidni aktiva a nastroje penézniho trhu mohou byt ocenény nominalni hodnotou plus jakykoli nab&hly trok
nebo pouzitim metody amortizované ceny. Tato metoda amortizovanych nakladt miize vést k obdobim, béhem
nichz se hodnota odchyluje od ceny, kterou by Podfond obdrzel, kdyby investici prodal. Spravce AIF a
investic¢ni poradce mohou Cas od ¢asu posoudit tuto metodu ocenéni a v ptipad¢ potifeby doporucit zmény, aby
zajistili, ze tato aktiva budou ocenéna jejich redlnou hodnotou stanovenou v dobré vife v souladu s postupy
stanovenymi spravcem AIF a investi¢ni poradce. Pokud se spravce AIF ve spojeni s investi¢nim poradcem
domniva, ze odchylka od metody amortizovanych nakladii mize vést k vyznamnému ziedéni nebo jinym

Stranka | 133



nespravedlivym vysledkiim vici investoriim, pfijme tato pfipadna napravna opatieni, pokud to povazuje za
vhodné, k odstranéni nebo sniZeni , v rozumné proveditelném rozsahu, fedéni nebo nespravedlivé vysledky.
Vsechny ostatni cenné papiry a jina aktiva budou ocenéna realnou trzni hodnotou stanovenou v dobré vife v
souladu s postupy stanovenymi spravcem AIF. Hodnota vSech aktiv a zavazk, které nejsou vyjadieny v
referen¢ni méné (jak je definovano nize) podfondu, bude prevedena na referenéni ménu podfondu podle sazeb
naposledy kotovanych jakoukoli vyznamnou bankou. Pokud takové kotace nejsou k dispozici, sménny kurz
bude stanoven v dobr¢ vife nebo podle postupti stanovenych spravcem AIF a investi¢nim poradcem.

Spravce AIF a investi¢ni poradce mohou podle svého uvazeni a ve vztahu k odvétvovym pokyntim povolit
pouziti jiné metody ocenéni, pokud se domnivaji, ze takové ocenéni 1épe odrazi redlnou hodnotu jakéhokoli
aktiva Podfondu.

Aby se predeslo pochybnostem, pokud by souvisejici ustanoveni obecné ¢asti byla v rozporu s vys$e uvedenou
metodikou oceniovani, ma prednost pro podskupinu.

5. PREDPLATENI AKCIf V OBDOB{ POCATECNI NABIDKY

Bézné akcie ttidy A GBP (CAP-A)

Pocatecni obdobi nabidky béznych akcii tfidy A GBP (CAP-A) zacina 1. Cervence 2017 a kon¢i 31. Cervence
2017, s vyhradou uvazeni generalniho partnera o prodlouzeni tohoto obdobi pocatecni nabidky.

Pocatecni nabidkova cena béznych akcii tifidy A GBP (CAP-A) je 100 GBP za akcii. Mezni Cas je nastaven na
13:00 C.E.T.

Ptislusny Investor musi pted koncem pocatecniho nabidkového obdobi dodat na ucet depozitare zuctované
prosttedky v GBP v plné vysi tpisu podle smlouvy o upisu.

Obycejné akcie tridy B USD (CAP-B)

Pocatecni obdobi nabidky béznych akcii tfidy B USD (CAP-B) zacind 1. Cervence 2017 a konci 31. Cervence
2017, s vyhradou uvazeni generalniho partnera o prodlouzeni tohoto obdobi pocatecni nabidky.

Pocatecni nabidkova cena béznych akcii tfidy B USD (CAP-B) je 100 USD za akcii.

Mezni ¢as je nastaven na 13:00 C.E.T.

Ptislusny Investor musi pted koncem poc¢atecniho nabidkového obdobi dorucit na ucet depozitare zuctované
prosttedky v USD v plné vysi tpisu podle smlouvy o tpisu.

Bézné akcie tiidy B GBP (CAP-B)

Pocatecni nabidkové obdobi pro bézné akcie tfidy B GBP (CAP-B) zacina 1. ¢ervence 2017 a konci 31.
cervence 2017, s vyhradou uvazeni generéalniho partnera o prodlouZeni tohoto poc¢ate¢niho nabidkového obdobi.
Pocatecni nabidkova cena béznych akcii tiidy B GBP (CAP-B) je 100 GBP za akcii. Mezni Cas je nastaven na
13:00 C.E.T.

Ptislusny Investor musi pted koncem pocatecniho nabidkového obdobi dodat na ucet depozitare zuctované
prosttedky v GBP v pIné vysi tpisu podle smlouvy o upisu.

Aby se predeslo pochybnostem, za bézné akcie tfidy B GBP (CAP-B) nebude Gctovan zadny poplatek za tpis.

Hlavni partner si vyhrazuje pravo odmitnout na zéklad¢ svého uvazeni jakoukoli zadost o predplatné.
6. PREDPLATENI AKCIf PO OBDOB{ POCATECNI NABIDKY
Po pocateénim obdobi nabidky mohou investofi upisovat akcie v souladu s podminkami a ustanovenimi

uvedenymi niZe.

Ptislusny investor musi pfedlozit administrativni agentovi smlouvu o upisovani, kterou obdrzi administrativni
agent, do 13:00 C.E.T. (,,cut-off time*) nejpozdéji jeden (1) Pracovni den pied ptislusnym Dnem ocenéni.
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Smlouvy o pfedplatném piijaté po tomto ¢asovém limitu se povazuji za piijaté a budou zpracovany nasledujici
den ocenéni.

Minimalni poc¢atecni ¢astka ipisu na investora je 10 000 GBP, pokud neni stanoveno jinak podle ¢l. 2 odst. 1
zakona ze dne 13. tinora 2007 o fondech specializovanych investic ve znéni pozdéjsich piedpist, pfi¢emz mize
byt pozadovana ¢astka pocate¢niho tipisu na investora stanovend na 125 000 EUR, v v této konkrétni situaci je
nasledna minimalni investice stavajicich akcionaii Podfondu 10 000 GBP. - na zaklad¢ uvazeni generalniho
partnera tuto ¢astku snizit.

Nasledné investice a zpétné odkupy od stejného investora mohou byt u nizsich ¢astek s minimem minimalné
vzdy nejmén¢ 100 GBP.

Aby se predeslo pochybnostem, za bézné akcie tfidy A GBP (CAP-A), bézné akcie tiidy B USD (CAP-B) nebo
bézné akcie tiidy B GBP (CAP-B) nebude u¢tovan zadny poplatek za tpis.

Ptislusny Investor je povinen dodat na ucet Depozitaie zictované prostiedky v GBP nebo ekvivalentu v
prislusné meén¢ kazdé tidy Akcii v plné vysi Gpisu na zakladé zadosti o Gpis nejpozd€ji do tif pracovnich dnt
nasledujicich po piislusném Dni ocenéni . V piipad¢ nezaplaceni penéz za zadost o predplatné mlize generalni
partner tyto zadosti zrusit. V pripadé opozdéné platby penéz za zadosti o predplatné mtize byt pozadavek
vyfizen nasledujici den ocenéni.

Bez ohledu na vyse uvedené miize generalni partner kdykoli po obdobi poc¢ate¢ni nabidky rozhodnout o
uzavieni Podfondu pro dalsi tpisy nebo o pfijeti novych tpist pouze od stavajicich Akcionéit v Podfondu.

7. VYPLATA AKCI

Zadosti o odkup musi byt zaslany pisemné administrativnimu agentovi nebo jinému mistu, které maze
spole¢nost uvést. Zadosti o vykoupeni musi administrativni agent obdrzet do 13:00 C.E.T. (,,cut-off time*)
nejpozdg&ji pét (5) pracovnich dnii pied piislusnym dnem ocenéni. Zadosti o odkoupeni piijaté po tomto
¢asovém limitu se povazuji za piijaté nasledujici Den ocenéni a cena odkupu se vypodita na zakladé Cisté
hodnoty aktiv na akcii Podilového fondu k tomuto nasledujicimu dni ocenéni.

Lhtta pro oznameni o zpétném odkupu platna pro vSechny akcionafe mtize byt generalnim partnerem zkracena
na zaklad¢ jeho absolutniho uvazeni.

Jakakoli zZadost o odkoupeni se musi tykat minimalné deseti (10) akcii, s vyhradou uvdzeni generalniho
partnera, Ze piijme mensi pocet akcii, které maji byt vyplaceny.

U kmenovych akcii tfidy B GBP (CAP-B) a kmenovych akcii titidy B USD (CAP-B) neni generalni partner
opravnén vybirat Zadny odkupni poplatek.

U kmenovych akeii tfidy A GBP (CAP-A) muiZze generalni partner ¢tovat poplatek za odkup takto:
* 6%, pokud k uplatnéni dojde do 24 mésicii od data predplatného.

* 5%, pokud k odkupu dojde mezi 25 a 36 mésici po datu predplatného.

* 4%, pokud k odkupu dojde mezi 37 mésici a 48 mésici po datu predplatného.

* 3%, pokud k odkupu dojde mezi 49 mésici a 60 mésici po datu predplatného.

* 7adné poplatky za odkup, pokud k odkupu dojde 60 mésict po datu predplatného.

Vyse uvedené sazby poplatkll za odkup budou vypoéitany z vyplacené Castky, ktera bude vyplacena
akcionartim.
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Vynosy z odkupu budou obvykle vyplaceny v méné tiidy akcii do maximalné 10 (deseti) pracovnich dnti po
prislusném dni ocenéni.

8. PREMENA AKCI
Z4dna konverze Akcii tohoto Podfondu na Akcie jiného Podfondu neni povolena.

9. INVESTICN] VYBOR
Generalni partner nezfidil pro tento Podfond zadny investi¢ni vybor.

10. INVESTICNI SPRAVCE
Spolecnost nestanovila zadného externiho spravce investic pro spravu portfolia Podfondu.

Portfolio Podfondu bude pfimo spravovano Generalnim partnerem za pomoci Investi¢niho poradce, ktery bude
ve vztahu k Podfondu poskytovat sluzby investi¢niho poradenstvi.

Generalni partner je opravnén investovat a znovu investovat vSechny penize a aktiva Podfondu a vykonavat
veskera prava souvisejici s takovymi aktivy drzenymi (nyni i v budoucnu) u Depozitaie, v

jeho 1iplnd a absolutni diskrece. Toto uvazeni je vSak tieba uplatiiovat v souladu s investi¢nimi omezenimi a
investi¢ni politikou definovanou v této zvlastni casti.

Za ucelem plnéni svych povinnosti a ukol generalni partner mimo jiné:

investi¢ni politiky Podfondu;

* sledovat investice Podfondu, aby bylo zajisténo, Ze portfolio Podfondu bude spravovano v souladu s
ustanovenimi Obecné sekce a Specialni sekce;

* piipadné nakupovat a proddvat podkladova aktiva Podfondu a jinak kazdy den spravovat jeho aktiva;
* poskytnout nezbytnou podporu potiebnou k fadnému vedeni spravy podfondu.

Generalni partner ma narok na poplatek za spravu.

11. INVESTICN{ PORADCE

V souladu s oddilem 6.6 obecné sekce jmenoval generalni partner spolecnost Cogent Asset Management Ltd,
spolecnost se sidlem na urovni Unit 11 (A), hlavni kancelatska véz, finan¢ni park Labuan, Jalan Merdeka,
87000, Federal Territory Labuan, Malajsie a zaregistrovany u Labuan Financial Services Authority pod
registraénim ¢islem LL09838 jako investi¢ni poradce (Investment Adviser) v tomto oddé€leni na zaklade
usneseni ze dne 15. Cervence 2017.

Investi¢ni poradce odpovida za poskytovani poradenstvi generalnimu partnerovi prostiednictvim jeho tcasti na
zasedanich, kterd se budou konat v Lucemburku, mimo jiné ve vztahu ke spravé majetku utvaru. Investi¢nimu
poradci nebude svétena pravomoc piijimat investi¢ni rozhodnuti.

Sluzby, které poskytuje investi¢ni poradce na zakladé celkové odpovédnosti generalniho partnera, zahrnuji
mimo jiné:

(i) identifikace, analyza a strukturovani novych investic;

(i1) ptipravu a pomoc pii vyjednavani podminek a financovani investic;

(ii1) vydavani doporuceni ohledné zlepSeni kapitalu, financovani, refinancovani, akvizice a dispozice investic; a
(iv) pravidelné podéavani zprav generalnimu partnerovi.

Investi¢ni poradce bude mit narok na poplatek za investi¢ni poradenstvi a vykonnostni poplatek.
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Veskeré dalsi podrobnosti o povinnostech, pravech a povinnostech investi¢niho poradce jsou uvedeny v dohodé
0 investi¢nim poradenstvi.

12. INVESTICN{ PORADENSKY POPLATEK

Na zaklad¢€ usneseni ze dne 15. Cervence 2017 piijatého generalnim partnerem ma Investi¢ni poradce jako
odménu za své sluzby investi¢niho poradenstvi poskytované Podfondu narok na ro¢ni poplatek za investi¢ni
poradenstvi z poplatku za spravu ve vysi 0,20% ro¢n¢ hodnota Cistého majetku podfondu u aktiv do 40 milionti
GBP a 0,15% rocné z Cistého aktiva hodnoty Podfondu z ptirtistkové €isté hodnoty aktiv nad 40 milioni GBP
vyplacena z poplatku za spravu.

Poplatek za investi¢ni poradenstvi je splatny mési¢n¢ zpétné.

Podle ustanoveni oddilu 6.6 mtize ¢ast poplatku za investi¢ni poradenstvi dle vlastniho uvazeni investi¢ni
poradce pouzit pro ucely odménovani jakychkoli dil¢ich poradcti.

13. POPLATEK ZA RiZENI{

Generalni partner je opravnén dostavat rocni poplatek za spravu z ¢isté hodnoty aktiv podfondu, ktery se bude u
podfondu:

* Obycejné akcie tiidy A GBP (CAP-A): 0,5%

* Obycejné akcie ttidy B USD (CAP-B): 1,5%

* Obycejné akcie tiidy B GBP (CAP-B): 1,5%

Poplatek za spravu se pocita a ¢asové rozliSuje kazdy ocenovaci den na zéklad¢ Cistych aktiv Podfondu a je
splatny ctvrtletné pozadu.

14. POPLATEK ZA VYKON
V soucasné dobé¢ se nepiedpoklada zadny vykonnostni poplatek.

15. POLITIKA DISTRIBUCE
Neni zdmérem generdlniho partnera pfijmout distribu¢ni politiku pro kazdou tfidu akcii. Pokud by vSak doslo k
rozdéleni kapitalu z jedné nebo vice podkladovych investic, mize byt nabidnuto rozdéleni kapitalu z fondu.

Za normalnich okolnosti se Zaddna dividenda nebo prozatimni dividenda nebude distribuovat v hotovosti a / nebo
v naturdliich akcionariim zadné tridy akeii.

16. ZMENY TETO ZVLASTNI CASTI

S vyhradou souhlasu regula¢niho organu mize generalni partner zménit ustanoveni této zvlastni sekce
nasledovné:

(i) pokud je podle rozhodnuti generalniho partnera zména povazovana za nepodstatnou; nebo

(i1) je-li generalni partner povaZzovan za podstatnou zménu, pouze na zaklad€ souhlasu Podfondu.

Akcionéafi budou informovani generalnim partnerem o vSech zménach, které budou pfijaty bez jejich souhlasu v
souladu s ¢asti 16 této zvlastni sekce.

V tomto oddile 16 nelze provadét zadné zmeény bez jednomysiného souhlasu vSech akcionaiti podfondu.
17. KONFLIKT ZAJMU A ROZDILNE ZAIMY

Clenové fidiciho organu generalniho partnera v soucasné dobé spravuji a provozuji dalsi subjekty, do kterych
1ze aktiva Podfondu investovat. Tyto subjekty mohou mit podobné, odlisné nebo odlisné cile jako utvary
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Podfondu.

V dusledku toho mohou byt zastupci generalniho partnera ptimo nebo nepfimo zapojeni do podstatnych ¢innosti
jinych nez jménem fondu a mohou mit odlisné nebo odlisné hospodarské zajmy, pokud jde o tyto ¢innosti, a
mohou mit stéet zajmu pii alokaci investi¢nich piilezitosti a jejich ¢as mezi podfondem a vyse uvedenymi
subjekty.

Kazdy investor by si mél byt védom konfliktnich nebo odlisnych zajm, které jsou v takovych zalezitostech
vlastni, bez ohledu na vS§echny pokusy o spravedlnost a Gplnost, a vynalozit veskeré usili v oblasti naleZité péce,
které povazuje za obezietné a nezbytné, nez uskutecni investici do podilového prostoru.

18. ZVLASTNI RIZIKOVE FAKTORY

Investice do Podfondu je spojena s uréitou mirou rizika a je mozné, Ze investor muze ztratit podstatnou cast
nebo celou svou investici do Podfondu. Hodnota investice mtize klesat v diisledku obecnych trznich podminek,
jako jsou skute¢né nebo vnimané neptiznivé ekonomické podminky nebo obecny nepiiznivy investi¢ni
sentiment. Potencialni investofi by méli pfed upisovanim Akcii mimo jiné zvazit rizikové faktory popsané v
casti 5 ,,0becné rizikové faktory* obecné ¢asti emisniho dokumentu a nasledujici faktory:

18.1 Obecné ekonomické podminky

Uspé&snost jakékoli investiéni aktivity je ovlivnéna obecnymi ekonomickymi podminkami, které mohou mit
dopad na troven a volatilitu urokovych sazeb a cen finan¢nich aktiv obecné i na likviditu trhti pro akcie i cenné
papiry citlivé na urokovou sazbu. Ur¢ité trzni podminky, véetné neocekavané volatility nebo nelikvidnosti na
trhu, na kterém Fond pfimo nebo nepfimo drzi pozice, by mohly narusit schopnost Podilového fondu dosahnout
svych cild a / nebo zpisobit ztratu.

18.2 Nedostatek provozni historie
Ptihradka je nove vytvofena. Nelze zarucit, Ze oddeleni doséhne svych investi¢nich cilti. Minuld investi¢ni
vykonnost investi¢niho poradce nemusi byt vykladana jako indikace budoucich vysledki investice do podfondu.

18.3 Nedostatek likvidity na trzich

Navzdory velkému objemu obchodovani s cennymi papiry a jinymi finanénimi néastroji mohou mit trhy s
nékterymi cennymi papiry a nastroji omezenou likviditu a hloubku. Tato omezena likvidita a nedostatek
hloubky by mohly byt nevyhodou pro podfond, a to jak pii realizaci kotovanych cen, tak pii provadéni pokynt
za pozadované ceny. Krom¢ toho miize byt u nékterych investic v portfoliu doba realizace investice az pét let od
data piivodni investice.

18.4 Uvahy o hodnotg ¢istého majetku

Ocekava se, ze Cista hodnota aktiv na akcii kazdého oddéleni bude v pribehu Casu kolisat s vykonem investic
tohoto oddilu. Akcionai nemusi plné ziskat zpét svoji pocatecni investici, pokud se rozhodne odkoupit své
Akcie nebo pii povinném odkupu, pokud je Cistad hodnota aktiv na akcii v dob¢ takového odkupu nizsi nez
upisovaci cena zaplacena timto akcionarem.

18.5 Urokové riziko

Investice do dluhopisii nebo jinych cennych papiri s pevnym vynosem mohou pii zméné Grokovych sazeb
poklesnout. Ceny dluhovych cennych papirii obecné rostou, kdyz urokové sazby klesaji, zatimco ceny klesaji,
kdyz urokové sazby rostou. Dlouhodob¢jsi dluhové cenné papiry jsou obvykle citliveéjsi na zmény trokovych
sazeb.
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18.6 Pakovy efekt - kreditni riziko
Pouziti pakového efektu miize zvysit navratnost investovaného kapitalu, ale také vytvari vétsi potencial ztraty.
Nelze zarucit, ze oddéleni, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své Gveérové zavazky.

Uvérové riziko zahrnuje riziko, e emitent dluhopisu nebo podobnych néstrojt penézniho trhu, ktery drzi
Podfond, mize neplnit své zdvazky platit vynosy a splacet jistinu a Podfond svou investici nevrati.

18.7 Investice do derivatd

Ve vztahu k technikam a néstrojim, které mtize investicni manaZzer pouzit pro ucely zajisténi, plati urcita
investi¢ni rizika. Pokud budou oc¢ekavani Investi¢niho manazera pii pouzivani téchto technik a nastroju
nespravna, mize spole¢nost utrpét podstatnou ztratu, ktera bude mit nepfiznivy dopad na Cistou hodnotu aktiv
akecii.

18.8 Finanéni derivaty a zajiStovaci strategie

Investice spole¢nosti mohou ¢as od ¢asu zahrnovat finan¢ni derivaty. Jelikoz finan¢ni derivatové nastroje
mohou byt nastroji s prevodem, jejich pouziti miize mit za nasledek vétsi fluktuace Cisté hodnoty aktiv piislusné
spole¢nosti. Investice vyuZzivajici derivaty mohou byt provadény jak pro Gcely zajisténi, tak pro ucely
obchodovani.

Pokud se tyto transakce pouzivaji pro ucely zajisténi, je nezbytna existence pfimé vazby mezi nimi a aktivy,
kterd maji byt zajiSténa, coz v zdsad¢ znamena, Ze objem obchodl uskute¢nénych v dané méné nebo na trhu
nemuze prekrocit celkovou hodnotu aktiv denominované v této méné, investované na tomto trhu nebo obdobi,
pro které jsou portfoliova aktiva drzena. Takové operace v zasad€ neplisobi zadna dalsi trzni rizika. Dalsi rizika
jsou proto omezena na rizika specifické pro derivaty.

Spolecnost se muze pomoci finan¢nich derivatovych nastroji pokusit zajistit nebo snizit celkové riziko svych
investic. Schopnost spolecnosti pouzivat tyto strategie miize byt omezena mimo jiné faktory, trznimi
podminkami, regula¢nimi limity a dannovymi tivahami. Vyuziti téchto strategii zahrnuje zvlastni rizika, vcetné:
1. zavislost na schopnosti investi¢niho manazera piedpovidat pohyby ceny zajistovanych cennych papirt,
fluktuace mén a pohyby trokovych sazeb;

2. nedokonala korelace mezi pohyby cennych papirt nebo mény, na nichz je zalozena derivatova smlouva, a
pohyby cennych papirti nebo mén v prislusné Spole¢nosti;

3. absence likvidniho trhu pro jakykoli konkrétni nastroj v ur¢itém okamziku;

4. stupen pakového efektu, ktery je vlastni obchodovani s futures (tj. Vklady marze z Givéru, které jsou bézné
vyzadovany v budoucim obchodovani, znamenaji, ze obchodovani s futures mtize byt vysoce pakovym
efektem). V dtsledku toho mize relativné maly pohyb cen ve futures kontraktu vést k okamzité a podstatné
ztraté pro spolecnost a

5. mozné piekazky v efektivni spravé portfolia nebo ve schopnosti plnit pozadavky na zpétny odkup nebo jiné
kratkodobé zavazky, protoze procento jejich aktiv bude odd€leno, aby pokrylo jejich zavazky.

18.9 Riziko protistrany

Spolecnost bude vystavena uvérovému riziku protistran, s nimiz obchoduje, v souvislosti se smlouvami o
finan¢nich derivatovych nastrojich, které nejsou obchodovany na uznané burze. Tyto nastroje neposkytuji
stejnou ochranu, jaka se miize vztahovat na ucastniky obchodujici s finanénimi derivaty na organizovanych
burzach, jako je vykon zaruky burzovniho clearingového stfediska. Spole¢nost bude podléhat moznosti
insolvence, bankrotu nebo selhani protistrany, se kterou spole¢nost obchoduje s takovymi nastroji, coz by mohlo
mit za nasledek podstatnou ztratu Fondu.
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18.10 Investice do dluhopist s vysokou vynosnosti

Dluhopisy s vysokym vynosem jsou povazovany za prevazné spekulativni, pokud jde o schopnost emitenta
splacet jistinu a uroky. Investice do téchto cennych papirti s sebou nese znacné riziko. Emitenti dluhovych
cennych papirQ s vysokym vynosem mohou byt vysoce pakovi a nemusi mit k dispozici tradi¢ni metody
financovani. Ekonomicka recese miiZze nepfiznive ovlivnit finanéni situaci emitenta a trzni hodnotu dluhovych
cennych papirti s vysokym vynosem vydanych timto subjektem. Schopnost emitenta splacet své dluhové
zavazky miize byt nepiiznivé ovlivnéna konkrétnim vyvojem emitenta nebo neschopnosti emitenta splnit
konkrétni pfedpokladané obchodni progndzy nebo nedostupnosti dal§iho financovani. V piipadé bankrotu
emitenta muze spolenost utrpét ztraty a vzniknout naklady.

Investice Podfondu podléhaji trznim vykyvim a rizikiim spojenym s investicemi do pievoditelnych cennych
papirt a jinych zptisobilych aktiv. Neexistuje zadna zaruka, Ze bude dosazeno cile navratnosti investic. Hodnota
investic a vynosy, které generuji, se mohou zvySovat nebo snizovat i zvy$ovat a je mozné, Ze investofi neziskaji
zpét své puvodni investice.

18.11 Koncentrace a diverzifikace
[ kdyz je zamérem podfondu vybudovat diverzifikované portfolio aktiv, miize byt podfond vystaven béhem
ur¢itého ¢asového obdobi (napt. Obdobi rozbéhu nebo faze likvidace) omezenému poctu investic.

Ustanoveni obézniku CSSF 07/309 o $ifeni rizik souvisejicich s vySe uvedenymi specializovanymi investi¢nimi
fondy bude muset byt pribézn¢ dodrzovana.

18.12 Rizika spojena s ocenénim aktiv
Podfond mtize drzet mensi ¢ast svych aktiv v nekotovanych aktivech, ocenéni nekdtovanych aktiv zavisi na
subjektivnich faktorech a mtize byt obtizné s pfesnosti realizovat.

Krom¢ toho konkrétni Géetni, auditorské a finan¢ni standardy nemusi odpovidat mezinarodnim standardiim
finan¢niho tcetnictvi nebo nejsou rovnocenné standardim pouzitelnym ve vyspélejsich trznich ekonomikach. Je
to proto, Ze ucetnictvi a audity byly provadény pouze jako funkce dodrzovani daniovych piedpisti. Spolehlivost a
kvalita informaci, které budou shromazd’ovany za G¢elem ocenéni aktiv podfondu, proto mohou byt méné
spolehlivé nez v ptipad¢ investic ve vyspélejsich trznich ekonomikach.

18.13 Rizika spojena s dluhovymi investicemi

Za Ucelem ziskani expozice vuci cilenym aktiviim mtize podfond investovat do riznych typt dluhovych
nastroju. V disledku toho mtize byt Podfond vystaven Givérovému riziku véetné selhani, riziko uroku a riziko
kreditniho rozpéti. Podfond mtize byt dale vystaven integrit¢ vedeni emitenta, jeho zavazku splacet uvér, jeho
kvalifikaci, provoznimu zdznamu, dlrazu ve strategickém sméru, financni filozofii, operacnimu fizeni a
kontrolnim systémtm. Oddil mtiZze byt zejména vystaven schopnosti schopnosti emitenta generovat hotovostni
tok na splaceni svych dluhovych zavazk.

18.14 Rizika spojena s kapitalovymi investicemi

Za ucelem ziskani expozice realitnim projektim muize oddéleni investovat do riznych typa akcii. Kapitalové
investice mohou v jakékoli fazi zaznamenat selhani nebo podstatny pokles hodnoty. Investice podfondu mohou
byt nelikvidni a obtizné ocenitelné a po provedeni investice bude existovat jen maly nebo zadny kolateral.
Prodej vlastniho kapitalu nemusi byt vzdy mozny, a mtze proto byt nutné jej provadet se zna¢nymi slevami.
Drzitelé akcii maji obecné nizsi postaveni vici drzitelim dluht, a jsou tak vystaveni vy$§im rizikim. Oddéleni
je dale opravnéno ptijimat soukromé sjednané kapitalové ucasti v subjektech investujicich, financovajicich,
rozvijejicich spravu a obchodovani s environmentalnimi, energetickymi a vodnimi aktivy. Tyto investice maji
vlastnosti soukromého kapitalu a obvykle zahrnuji nejistoty, které nelze srovnavat s témi, které vznikaji v
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pfipad¢ jiného druhu aktiv.

18.15 strukturovany product

Investice do strukturovaného produktu znamena trzni riziko a riziko protistrany. Vyznam tohoto rizika souvisi s
urovni fesitelnosti emitenta. Rizika spojena se strukturovanymi produkty, zejména s produkty, které predstavuji
riziko ztraty jistiny v disledku pohybt trhu, jsou podobna rizikiim spojenym s opcemi.

V piipadé ,,jist¢ chranéného* produktu mohou byt tyto produkty pojistény pouze emitentem, coz miize mit za
nasledek ztratu jistiny v ptipad¢ krize likvidity nebo jinych problémi solventnosti emitujici spolecnosti.

Tento produkt nese dalsi riziko Gvérové udalosti nebo pied¢asného splaceni referen¢niho dluhopisu, které mize
mit negativni dopad na hodnotu produktu a vést k pred¢asnému splaceni produktu.

18.16 Riziko stietu zajmu a odlisnych zajmu.

Generalni partner miize byt vystaven stfetu zajmi nebo vystaven odlisnym zajmim, nelze zarudit, ze takovy
stfet z4jml nebo odlisné z4jmy bude vzdy vyfeSen zplisobem, ktery akcionafi Podfondu povazuji za nejlepsi
zajem.

Pokud se takové riziko objevi, miize byt neptizniveé ovlivnéna schopnost podfondu generovat piijem. V
dasledku toho miize byt snizena ziskovost Podfondu, coz povede ke snizeni vynosi akciondiam.

18.17 Riziko spoluinvestovani

Spravce AIF hodla pokracovat ve své investicni strategii spolecnymi investicemi do spolecnosti nebo emitenti
cennych papirt, které jsou oteviené investorim tfetich stran a jsou rovnéz spravovany zastupci spravce AIF
nebo na které mohou mit vliv.

Podfond podléha riziku, Ze zastupci spravce AIF mohou ptiznivé zvazit zajmy investoru tietich stran, a proto
nemusi vzdy jednat v zajmu akcionaiti podfondu.

Pokud dojde k naplnéni nékterého z vyse uvedenych rizik, mize byt neptiznive ovlivnéna schopnost Podfondu
generovat piijem. V disledku toho miize byt snizena ziskovost fondu, coz povede ke snizeni vynosi pro
akcionare.

Vyse uvedeny seznam rizikovych faktor nema byt uplnym vysvétlenim rizik spojenych s investici do
spolecnosti. Potencialni investoti by si méli piecist cely Emisni dokument a pln€ vyhodnotit v§echny ostatni
informace, které povazuji za nezbytné pro rozhodovani, zda investovat do Podfondu. Potencialni investoti by
méli zajistit, aby pln€ porozuméli obsahu tohoto emisniho dokladu, a v ptipad¢ pochybnosti by se méli poradit
se svymi vlastnimi odbornymi poradci.
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ZVLASTNI CAST IX
LUXIF - AMATHUS BLUE FUND

Tato zvlastni Cast je platna, pouze pokud je doprovazena obecnou casti.
Ustanoveni této zvlastni sekce se vztahuji pouze na fond Luxif - Amathus Blue (dale jen ,,oddé€leni®).

Uvod

Oddg¢leni si klade za cil poskytnout investorim stabilni vynosy a zaroven se jim dafi udrZovat nizkou volatilitu.
Investicnim cilem podfondu je produkovat pozitivni absolutni vynosy s nizkou volatilitou a nizkou korelaci s
globalnimi trhy s pevnym vynosem a akciemi.

Oddéleni bude identifikovat, posuzovat, vybirat a spravovat investice ve strategicky upfednostiiovanych tfidach
aktiv s cilem zachovat kapital investora a zajistit pfiméfenou miru navratnosti investic. Celkova strategie je
zam¢éFit se na nizkou volatilitu portfolia a jeho vynosi, aby bylo mozné reagovat na potieby investoru, kteti
chté&ji dosahnout stabilnich vynost a zaroven se vyvarovat prudkych vykyvi, kterym finan¢ni trhy celi.

Podfond muze také investovat pro ucely zajisténi za Gcelem feSeni vnimaného nesouladu mezi investi¢nimi
expozicemi Podfondu a sou¢asnymi nebo ocekavanymi trznimi podminkami.

1. INVESTICN{ POLITIKA

1.1 Investi¢ni cil

Investi¢nim cilem podfondu je dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu a jeho zachovani pii soucasném
snizeni volatility.

Cilem oddé€leni bude maximalizovat vynosy z vynost a dosahnout dlouhodobého kapitalového ristu svych
investord investovanim do portfolia akciovych investi¢nich fondu, strukturovanych produktd, dluhopisovych
fondl rozvijejicich se trhti, evropskych dluhopisii s vys§imi vynosy, realitnich fondi a / nebo fondy fondl a
hotovost. Investice do jinych investi¢nich fondt jsou povoleny, jak je definovéano v casti ,,Investicni strategie®

nize.
Podfond bude investovat sva aktiva pifedev§im do alternativnich investi¢nich fondt a do zajistovacich fond.

Hlavnim lakadlem pro investice do fondu by mélo byt dosazeni:
* Stfedni korelace se $irSimi akciovymi a dluhopisovymi trhy;

* Dtisledné a udrzitelné navraty;

» Stiedni riziko volatility;

* ZvySeny stupen zachovani kapitalu.

Oddéleni oc¢ekava navratnost prumérné mezi 4% a 10% rocné bez poplatki, a to v horizontu péti az sedmi let.

1.2 Investi¢ni strategie
Oddéleni se zaméti predev$im na ochranu proti negativnim dopadim a vytvateni vynost, které jsou hnaci silou
dlouhodobého vykonu.

Oddg¢leni vytvori portfolio kombinujici nékolik typid cennych papir v ramci investi¢nich limitd, jak je uvedeno
nize, s odpovidajicimi cili vynosl v investicnim horizontu péti az sedmi let:

* az 40% na rtzné emise podnikovych Euro sttednédobych bankovek (cil vynost 4 - 8% p.a.);

* az 30% na strukturované produkty (cil vytézku 5% p.a.);

* a7 40% do denniho / tydenniho obchodovani investi¢nich fondu (cil vynosu 8-10% p.a.);

* az 75% do lucemburskych sekuritiza¢nich fondl a / nebo lucemburskych sekuritizanich spole¢nosti s méné
¢astym obchodovanim, tj. Dvakrat mésicné;
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* a7 20% v hotovosti (cil vynosu 1% p.a.);
* az 75% v kétovanych akciich.

Smichénim a rozlozenim aktiv portfolia do Siroké skaly typt cennych papirQ, substrategii a jednotlivych fonda z
siroké nabidky v ramci investi¢niho svéta 1ze dosahnout diverzifikovaného a nesouvisejiciho portfolia.

Za ucelem zmirmnéni ménového rizika bude mit Podfond moZnost zajistit jakoukoli ménovou expozici do mény
tiidy akcii (viz bod 3).

Podfond bude provadét selektivni rozhodnuti o alokaci aktiv na zaklad¢ dukladného posouzeni investi¢niho
potencidlu, ktery nabizi kazdy cenny papir. Investi¢ni strategie bude fizena procesem podle strategie
diverzifikace u $irokého poctu investic a limitl portfolia, aby nedochazelo k nadmérnému vystaveni jakékoli
konkrétni bezpecnosti.

Investi¢ni strategie tohoto odd¢leni je zaloZena na péti krocich:

* Posouzeni investi¢niho svéta, pribézné hodnoceni alternativnich sektort.

* Vyvoj cilové alokace aktiv s vyuzitim optimalizatoru pro konstrukci portfolia s nizkou volatilitou.

* Definice optimalniho sloZeni portfolia, kvalitativni posouzeni kazdé cilové investice pro alokaci portfolia.
* Prisny kvantitativni a kvalitativni proces nalezité péce (sledovani zdznamu a hodnot, analyza dohledu,
kontroly referenci, pravni nalezita péce).

* Sprava portfolia: Méfeni vykonu, Vylepseni navratnosti, Rizeni rizik, Hlageni, Pfedvidatelnost a
Transparentnost.

Podle obé&zniku CSSF 07/309 bude mit spravce AIF v amyslu kdykoli dodrzovat platny ramec, pokud jde o
pravidla rozlozeni rizika, a proto nebude pfidélovat vice nez 30% podilového listu ve stejném financnim nastroji
vydaném stejnym emitentem s vyjimkou statnich dluhopisti vydanych ¢lenskymi staty OECD.

Pokud jde o pozadavky na diverzifikaci stanovené v této zvlastni ¢asti, investi¢ni cile podfondu budou mimo
jiné umistény pfevazn€ v Evropské unii, tj. Naptiklad v Némecku, Velké Britanii nebo Lucembursku, ale také v
mimoevropskych jurisdikcich jako Kajmanské ostrovy, Normanské ostrovy nebo ostrov Man.

Vsechny cenné papiry, do kterych Podfond investuje, mohou byt denominovany v riznych mezinarodnich
meénach.

Vliv
Podfond si nesmi ptij¢ovat penize, s vyjimkou dopliikovych sluzeb za Gcelem splnéni odkupti Akcii.

Politika likvidity

Podfond bude vzdy udrzovat odpovidajici hotovostni ziistatek nebo velmi likvidni aktiva, aby mohl celit
moznému vykoupeni a novym pfilezitostem. Zamérem je, aby 30% portfolia mélo byt za béznych trznich
podminek realizovatelnych do 90 dnd.

Forma investic
Podfond bude primarné drzet nepfimé investice a bude mit schopnost drzet pfimé investice, hotovost, investi¢ni
fondy, strukturované produkty a zejména emise s pevnym vynosem (,,EMTN®) z jinych struktur fondi.

Cista aktiva podfondu budou investovana do aktiv pfijatych na oficialni kotovani na burze cennych papirti nebo
sjednanych na regulovaném trhu, ale bude také investovat na méné regulované trhy. Tyto investice mohou byt
denominovany v riznych ménach.
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Podfond neposkytne zadnou ptjcku zadnému subjektu, do kterého bude investovat.
Referencni ména a zajisténi mény
Referen¢ni ména podfondu je GBP.

Spravce AIF se mize snazit zajistit jakoukoli devizovou expozici riznych tfid akcii viéi jinym ménam, nez je
referencni ména, primarné prostfednictvim uzavirani spotovych a forwardovych devizovych kontraktt, jako
jsou opce a futures na regulovaném trhu, devizové futures kontrakty, put nebo call opce na devizové transakce,
kiizové ménové swapové transakce nebo jiné metody snizovani expozice vici fluktuacim mén za predpokladu,
ze finan¢ni derivaty nevystavuji Podfond riziklim, ktera by jinak nemohla pievzit.

M¢énové zajisténi pouziva spravce AIF zejména ve snaze zajistit, aby hodnota portfolia podfondu nebyla snizena
nepiiznivymi pohyby mén.

Spravce AIF se miize pokusit zajistit tuto expozici ve prospéch rozsahu portfolia podilovych listd, pro které
uplatiiuje vySe popsany investicni pfistup. V kazdém ptipade nesmi celkova expozice prosttednictvim derivati
nikdy prekrocit 100% cisté hodnoty aktiv podfondu. Spravce AIF tyto zajistovaci transakce oznaci jako
»zajistovani portfolia®“. Spravce AIF muiZze jménem spravce jmenovat poradce, ktery bude zajistovaci proces
ridit.

Zajisténi portfolia mize vést k nakladim (pfimo nebo nepiimo souvisejicim s rozpétim mezi nabidkovymi a
nabidkovymi sazbami), které budou pfidéleny Podfondu pomérné podle velikosti ptislusnych zajistovacich
pozic. Zisky nebo ztraty z jakéhokoli zajisténi mény budou také rozdéleny ve stejném pomeru k Podfondu.

Podfond musi splnit zdsadu diverzifikace pro zptisobild aktiva zahrnujici portfolio Podfondu do Sesti (6) méesict
po skonceni obdobi pocatecni nabidky (jak je definovano nize).

Nelze poskytnout zadnou zaruku, Ze bude dosazeno investi¢niho cile a strategie podfondu, nebo Ze dojde k
jakékoli névratnosti kapitalu a investi¢ni vysledky se mohou ¢asem podstatné lisit.

1.1 Investi¢ni omezeni a pasivni poruseni
0ddil podléha investicnim omezenim stanovenym v oddile 4.2 obecné Casti.

Oddéleni nebude spolupracovat s hlavnimi makléfi ani se na né€ nebude odvolavat.

Za ucelem dodrzeni zdkond a predpisti zemi, kde jsou Akcie nabizeny nebo umistovany, mize mit Podfond
dalsi investi¢ni omezeni, kterd budou slucitelnd s Investory nebo budou v jejich zajmu. V takovém ptipade bude
zvlastni ¢ast odpovidajicim zplisobem zménéna.

Podfond musi splnit tato investi¢ni omezeni do Sesti (6) mésict po skonceni obdobi pocate¢ni nabidky.

Investi¢ni omezeni mohou byt poruSena v disledku zmén ceny nebo hodnoty aktiv Podfondu zpiisobenych
pouze pohyby na trhu (,,pasivni poruseni®). Za takovych okolnosti pfijme spravce AIF veSkera nezbytna
opatieni k vraceni podilového listu zpét do investi¢nich omezeni, kromé ptipadu, kdy se spravce AIF divodné
domniva, ze by to poskodilo zajmy tohoto podilového listu nebo investord.

2. DOBA ODDELENT{
Prihradka byla vytvofena s neurcenou dobou trvani.

3. REFERENCNI MENA A TRIDY AKCIi
Referen¢ni ména ptihradky je GBP.
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Generalni partner se rozhodl vydat dvé tiidy Oby¢ejnych akcii:

Obycejné akcie tfidy A (CAP-A), coz je tfida akumulace (typ kapitalizace), denominované v GBP a vyhrazené
pro dobfe informované nebo profesionalni investory.

Obycejné akcie tfidy B (CAP-B), coz je tfida akumulace (typ kapitalizace), denominované v GBP a vyhrazené
pro dobfe informované nebo profesionalni investory.

Expozice vii¢i jinym ménam, nez je ménova nominalni hodnota tiidy akcii, mize byt zajisténa do mény tfidy
akeii.

Vsechny tfidy kmenovych akcii (CAP) mohou byt upsany kterymkoli investorem, ktery je dobfe informovanym
investorem nebo profesiondlnim investorem a ktery neni omezenym investorem v souladu s podminkami
stanovenymi v obecné Casti.

V pripadé, ze v budoucnu budou vytvoieny dalsi tfidy, bude tato zvlastni sekce odpovidajicim zptisobem
zménéna.

4. DEN OCENENI A METODIKA OCENEN({
Kazda Ttida Akcii Podfondu bude ocetiovana kazdé dva tydny, tj. 2. a 4. patek kazdého mésice (kazdy ,,Den
ocenéni®) a dana k dispozici akciondiim do 5 pracovnich dni.

Investice Podfondu jsou pravideln¢ kontrolovany a vyhodnocovany. Investice jsou hodnoceny konzistentné s
vyuzitim pravidelnych aktualizaci cen vydavanych drzbou investi¢nich fondt a trznich hodnot pro pfimé drzby.

Hodnota veskerych aktiv bude stanovena takto:

1. Hodnota jakékoli hotovosti na sklad€ nebo na vkladu, nastroje penézniho trhu, sménky, sménky na pozadani,
pohledavky, predplacené vydaje, hotovostni dividendy a troky deklarované nebo nabéhlé jako vySe uvedené a
dosud nepfijaté se povazuji za jejich plnou ¢astku, neni-li v zadném piipade nepravdépodobné, ze bude totéz
zaplaceno nebo pfijato v plné vysi, v takovém ptipadé dojde k jeho hodnot¢ po provedeni takové slevy, ktera
muze byt v takovém piipadé povazovana za vhodnou k vyjadieni jeji skutecné hodnoty.

2. Likvidni aktiva a nastroje pen¢zniho trhu mohou byt ocenény nominalni hodnotou plus jakykoli nab&hly urok
nebo pouzitim metody amortizované ceny. Tato metoda amortizovanych nakladi miize vést k obdobim, béhem
nichz se hodnota odchyluje od ceny, kterou by Podfond obdrzel, kdyby investici prodal. Spravce AIF a
investi¢ni poradce mohou ¢as od ¢asu posoudit tuto metodu ocenéni a v piipad¢ potfeby doporucit zmeny, aby
zajistili, Ze tato aktiva budou ocenéna jejich redlnou hodnotou stanovenou v dobré vife v souladu s postupy
stanovenymi spravcem AIF a investi¢ni poradce. Pokud se spravce AIF ve spojeni s investiénim poradcem
domniva, ze odchylka od metody amortizovanych nakladi mize vést k vyznamnému ziedéni nebo jinym
nespravedlivym vysledkiim vi¢i investoriim, pfijme tato pfipadna napravna opatieni, pokud to povazuje za
vhodné, k odstranéni nebo sniZeni , v rozumné proveditelném rozsahu, fedéni nebo nespravedlivé vysledky.
Vsechny ostatni cenné papiry a jina aktiva budou ocenéna redlnou trzni hodnotou stanovenou v dobré vife v
souladu s postupy stanovenymi spravcem AIF. Hodnota vSech aktiv a zavazkd, které nejsou vyjadieny v
referencni mén¢ (jak je definovano nize) podfondu, bude pievedena na referencni ménu podfondu podle sazeb
naposledy kotovanych jakoukoli vyznamnou bankou. Pokud takové kotace nejsou k dispozici, sménny kurz
bude stanoven v dobré vife nebo podle postupti stanovenych spravcem AIF a investi¢énim poradcem.

Spravce AIF a investi¢ni poradce mohou podle svého uvazeni a ve vztahu k odvétvovym pokyniim povolit
pouziti jiné metody ocenéni, pokud se domnivaji, ze takové ocenéni 1épe odrazi redlnou hodnotu jakéhokoli

aktiva Podfondu.

Aby se predeslo pochybnostem, pokud by souvisejici ustanoveni obecné €asti byla v rozporu s vyse uvedenou
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metodikou ocenovani, ma ptednost pro podskupinu.

5. PREDPLATENI AKCIf POCATECNI OBCHODN{ OBDOBT{

Bézné akcie tiidy A (CAP-A)

Pocate¢ni obdobi nabidky béznych akcii tiidy A (CAP-A) zacina 1. Cervence 2017 a kon¢i 31. ¢ervence 2017, s
vyhradou uvazeni generalniho partnera o prodlouzeni tohoto obdobi pocate¢ni nabidky.

Pocatecni nabidkova cena béznych akcii tiidy A (CAP) je 100 GBP za akcii. Mezni ¢as je nastaven na 13:00
C.E.T.

Prislusny Investor musi pfed koncem pocateéniho nabidkového obdobi dodat na Gi¢et depozitaie zuctované
prostiedky v GBP v pIné vysi upisu podle smlouvy o pisu.

Spravce AIF ma narok na poplatek za upisovani az do vyse 5% nominalni ¢astky, ktera ma byt upsana na
kazdého investora. Tento poplatek mtze byt sdilen s jakymkoli Zavadécim nebo Distributorem.

Obycejné akcie tfidy B (CAP-B)

Pocatecni obdobi nabidky béznych akcii tiidy B (CAP-B) zacina 1. cervence 2017 a kon¢i 31. Cervence 2017, s
vyhradou uvazeni generalniho partnera o prodlouzeni tohoto obdobi pocatecni nabidky.

Pocatecni nabidkova cena béznych akcii tfidy B (CAP-B) je 100 GBP za akcii. Mezni Cas je nastaven na 13:00
C.E.T.

Ptislusny Investor musi pfed koncem pocateéniho nabidkového obdobi dodat na ti€et depozitaie zuctované
prosttedky v GBP v pIné vysi tpisu podle smlouvy o upisu.

Aby se ptredeslo pochybnostem, za bézné akcie tfidy B (CAP-B) nebude uctovan zadny poplatek za tpis.

Hlavni partner si vyhrazuje pravo odmitnout na zakladé svého uvazeni jakoukoli zadost o ptedplatné.

6. PREDPLATENI AKCIf PO OBDOBI POCATECNI NABIDKY
Po pocate¢nim obdobi nabidky mohou investofi upisovat akcie v souladu s podminkami a ustanovenimi
uvedenymi niZe.

Ptislusny investor musi pfedlozit administrativni agentovi smlouvu o upisovani, kterou obdrzi administrativni
agent, do 13:00 C.E.T. (,,cut-off time*) nejpozd¢ji jeden (1) Pracovni den pied piisluSnym Dnem ocenéni.
Smlouvy o predplatném pfijaté po tomto ¢asovém limitu se povazuji za pfijaté a budou zpracovany nasledujici
den ocenéni.

Minimalni pocatecni ¢astka tipisu na investora je 10 000 GBP, pokud neni stanoveno jinak podle ¢l. 2 odst. 1
zakona ze dne 13. tinora 2007 o fondech specializovanych investic ve znéni pozdéjsich predpist, pfiCemz mize
byt pozadovana ¢astka pocatecniho upisu na investora stanovena na 125 000 EUR, v v této konkrétni situaci je
nasledna minimalni investice stavajicich akcionaii Podfondu 10 000 GBP. - na zaklad¢ uvazeni generalniho
partnera tuto ¢astku snizit.

Nasledné investice a zpétné odkupy od stejného investora mohou byt u nizsich ¢astek s minimem minimalné
vzdy nejmén¢ 100 GBP.

U kmenovych akcii tfidy A (CAP-A) ma generalni partner narok na poplatek za upisovani az do vyse 5%
nominalni ¢astky, ktera ma byt upsana na kazdého investora.

Aby se piedeslo pochybnostem, za bézné akcie tiidy B (CAP-B) nebude uctovan zadny poplatek za upis.

Ptislusny Investor je povinen dodat na ucet Depozitaie zictované prostiedky v GBP nebo ekvivalentu v
prislusné meéne kazdé tidy Akcii v plné vysi Gpisu na zakladé zadosti o Gpis nejpozdéji do tif pracovnich dnti
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nasledujicich po pfislusném Dni ocenéni . V ptipadé nezaplaceni penéz za zadost o predplatné muze generalni
partner tyto zadosti zrusit. V pripadé opozdéné platby penéz za zadosti o predplatné mize byt pozadavek
vyfizen nasledujici den ocenéni.

Bez ohledu na vySe uvedené miize generalni partner kdykoli po obdobi pocate¢ni nabidky rozhodnout o
uzavieni Podfondu pro dalsi Gpisy nebo o pfijeti novych tGpist pouze od stavajicich Akcionaitt v Podfondu.

7. VYPLATA AKCI

Zadosti o odkup musi byt zaslany pisemné administrativnimu agentovi nebo jinému mistu, které maze
spole¢nost uvést. Zadosti o vykoupeni musi administrativni agent obdrzet do 13:00 C.E.T. (,,cut-off time*)
nejpozdgji pét (5) pracovnich dnii pied piislusnym dnem ocenéni. Zadosti o odkoupeni piijaté po tomto
Gasovém limitu se povazuji za piijaté nasledujici Den ocenéni a cena odkupu se vypodita na zakladé Cisté
hodnoty aktiv na akcii Podilového fondu k tomuto nasledujicimu dni ocenéni.

Lhtta pro oznameni o zpétném odkupu platna pro vSechny akcionafe mtize byt generalnim partnerem zkracena
na zaklad¢ jeho absolutniho uvazeni.

Jakékoli zadost o odkoupeni se musi tykat minimaln¢ deseti (10) akcii, s vyhradou uvazeni generalniho
partnera, Ze piijme mensi pocet akcii, které maji byt vyplaceny.

U kmenovych akcii tfidy A (CAP-A) nema generalni partner narok na zadny poplatek za odkup.

U kmenovych akcii tfidy B (CAP-B) mtze generalni partner uctovat poplatek za odkup takto:
* 6%, pokud k uplatnéni dojde do 24 mesict od data predplatného.

* 5%, pokud k odkupu dojde mezi 25 a 36 mésici po datu predplatného.

* 4%, pokud k odkupu dojde mezi 37 mésici a 48 mésici po datu ptedplatného.

* 3%, pokud k odkupu dojde mezi 49 mésici a 60 mésici po datu ptedplatného.

« Zadné poplatky za odkup, pokud k odkupu dojde 61 mésicii po datu piedplatného.

Vyse uvedené sazby poplatki za odkup budou vypocitany z vyplacené ¢astky, ktera bude vyplacena
akcionartim.

Vynosy z odkupu budou obvykle vyplaceny v méné tiidy akcii do maximalné 10 (deseti) pracovnich dnti po
prislusném dni ocenéni.

8. PREVOD AKCI{

Z4dna konverze Akcii tohoto Podfondu na Akcie jiného Podfondu neni povolena.

Konverze Akcii Ttidy na Akcie jiné Tridy v tomto Oddéleni s vyjimkou Akcii GP, které jsou omezeny na
Generalniho partnera, je vSak s ohledem na kazdy Den ocenéni povolena za fixni poplatek 250 GBP za zadost o
konverzi.

Zadosti o prevod musi spravni agent obdrzet do 13:00 lucemburského Gasu (,,cut-off time*) nejpozdéji patnact
(15) kalendainich dnii pied piislusnym Dnem ocenéni. Zadosti o pfevod piijaté po tomto asovém limitu se
povazuji za piijaté nasledujici nasledujici Den ocenéni a pfislusné prevodni poméry se vypocitaji na zaklade
Cisté hodnoty aktiv na akcii Tiidy k nasledujicimu nasledujicimu dni ocenéni.

Jakykoli pozadavek na pfevod se musi tykat minimalné deseti (10) akcii, s vyhradou uvazeni generdlniho
partnera, ze pfijme mensi pocet akcii, které¢ maji byt prevedeny.
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9. INVESTICNI VYBOR
Generalni partner neziidil pro tento Podfond zadny investi¢ni vybor.

10. SPRAVCE INVESTIC
Spolecnost nestanovila Zadného externiho spravce investic pro spravu portfolia Podfondu.

Portfolio Podfondu bude piimo spravovano Generalnim partnerem za pomoci Investi¢niho poradce, ktery bude
ve vztahu k Podfondu poskytovat sluzby investicniho poradenstvi.

Generalni partner je opravnén investovat a znovu investovat vSechny penize a aktiva Podfondu a vykonavat
veskera prava souvisejici s takovymi aktivy drzenymi (nyni i v budoucnu) u Depozitate, v jeho uplni a absolutni
diskrece. Toto uvazeni je vSak tieba uplatiiovat v souladu s investicnimi omezenimi a investi¢ni politikou
definovanou v této zvlastni ¢asti.

Za ucelem plnéni svych povinnosti a ukolt generalni partner mimo jiné:

investi¢ni politiky Podfondu;

* sledovat investice Podfondu, aby bylo zajisténo, ze portfolio Podfondu bude spravovano v souladu s
ustanovenimi Obecné sekce a Specialni sekce;

» ptipadné nakupovat a prodavat podkladova aktiva Podfondu a jinak kazdy den spravovat jeho aktiva;
* poskytnout nezbytnou podporu potiebnou k fadnému vedeni spravy podfondu.

Generalni partner ma narok na poplatek za spravu.

11. INVESTICNI PORADCE

V souladu s oddilem 6.6 obecné sekce jmenoval generalni partner spolecnost Cogent Asset Management Ltd,
spolecnost se sidlem na trovni Unit 11 (A), hlavni kancelafska ve€z, finan¢ni park Labuan, Jalan Merdeka,
87000, Federal Territory Labuan, Malajsie a zaregistrovany u Labuan Financial Services Authority pod
registracnim cislem LL09838 jako investicni poradce (Investment Adviser) v tomto oddéleni na zdkladé
usneseni ze dne 15. ¢ervence 2017.

Investi¢ni poradce odpovida za poskytovani poradenstvi generdlnimu partnerovi prostfednictvim jeho ucasti na
zasedanich, ktera se budou konat v Lucemburku, mimo jiné ve vztahu ke spravé majetku utvaru. Investi¢nimu
poradci nebude svétena pravomoc piijimat investi¢ni rozhodnuti.

Sluzby, které poskytuje investi¢ni poradce na zdklade celkové odpoveédnosti generdlniho partnera, zahrnuji
mimo jiné:

(i) identifikace, analyza a strukturovani novych investic;

(i1) ptipravu a pomoc pii vyjednavani podminek a financovani investic;

(ii1) vydavani doporuceni ohledné zlepseni kapitalu, financovani, refinancovani, akvizice a dispozice investic; a
(iv) pravidelné podavani zprav generalnimu partnerovi.

Investi¢ni poradce bude mit narok na poplatek za investi¢ni poradenstvi a vykonnostni poplatek.

Veskeré dalsi podrobnosti o povinnostech, pravech a povinnostech investi¢niho poradce jsou uvedeny v dohod¢
o investi¢nim poradenstvi.

12. INVESTICNI PORADENSKY POPLATEK
Na zéklad¢ usneseni ze dne 15. Cervence 2017 pfijatého generalnim partnerem ma Investi¢ni poradce jako
odménu za své sluzby investi¢niho poradenstvi poskytované Podfondu narok na ro¢ni poplatek za investi¢ni
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poradenstvi z poplatku za spravu ve vysi 0,20% ro¢né hodnota Cistého majetku podfondu u aktiv do 40 milioni
GBP a 0,15% ro¢né z Cistého aktiva hodnota Podfondu z ptirGstkové ¢isté hodnoty aktiv nad 40 miliontt GBP
vyplacend z poplatku za spravu.

Poplatek za investi¢ni poradenstvi je splatny mési¢n¢ zpétné.

Podle ustanoveni oddilu 6.6 miize ¢ast poplatku za investi¢ni poradenstvi dle vlastniho uvazeni investi¢ni
poradce pouzit pro uCely odménovani jakychkoli dil¢ich poradcti.

13. POPLATKY ZA RIiZENI{

Generalni partner je opravnén dostavat rocni poplatek za spravu z ¢isté hodnoty aktiv podfondu, ktery se bude u
podfondu:

* Obycejné akcie tiidy A (CAP-A): 1,5%

* Obycejné akcie tfidy B (CAP-B): 2,5%

Poplatek za spravu se pocita a Casove rozliSuje kazdy ocenovaci den na zaklad¢ ¢istych aktiv Podfondu a je
splatny Ctvrtletné pozadu.

14. POPLATEK ZA VYKON
V soucasné dobé¢ se nepiedpoklada zadny vykonnostni poplatek.

15. POLITIKA DISTRIBUCE
Neni zamérem generalniho partnera pfijmout distribucni politiku pro kazdou tfidu akcii. Pokud by vsak doslo k
rozdéleni kapitalu z jedné nebo vice podkladovych investic, mize byt nabidnuto rozdé¢leni kapitalu z fondu.

Za normalnich okolnosti se zaddna dividenda nebo prozatimni dividenda nebude distribuovat v hotovosti a / nebo
v naturaliich akcionaifiim zadné tfidy akcii.

16. ZMENY TETO ZVLASTN{ CASTI

S vyhradou souhlasu regulacniho orgdnu mize generdlni partner zmeénit ustanoveni této zvlastni sekce
nasledovné:

(1) pokud je podle rozhodnuti generalniho partnera zména povazovana za nepodstatnou; nebo

(i1) je-li generalni partner povazovan za podstatnou zménu, pouze na zakladé souhlasu Podfondu.

Akcionafi budou informovani generalnim partnerem o vSech zménach, které budou pfijaty bez jejich souhlasu v
souladu s ¢asti 16 této zvlastni sekce.

V tomto oddile 16 nelze provadét zadné zmeény bez jednomysiného souhlasu vSech akcionatit podfondu.

17. KONFLIKT ZAJIMU A ROZDILNE ZAJMY

Clenové fidiciho organu generalniho partnera v soucasné dobé spravuji a provozuji dalsi subjekty, do kterych
1ze aktiva Podfondu investovat. Tyto subjekty mohou mit podobné, odlisné nebo odlisné cile jako utvary
Podfondu.

V dusledku toho mohou byt zastupci generalniho partnera ptimo nebo nepfimo zapojeni do podstatnych ¢innosti
jinych nez jménem fondu a mohou mit odlisné nebo odlisné hospodaiské zajmy, pokud jde o tyto ¢innosti, a
mohou mit stfet zajmu pfi alokaci investi¢nich piilezitosti a jejich ¢as mezi podfondem a vyse uvedenymi
subjekty.
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Kazdy investor by si mél byt védom konfliktnich nebo odli$nych zajm, které jsou v takovych zaleZitostech
vlastni, bez ohledu na vSechny pokusy o spravedlnost a tiplnost, a vynalozit veskeré usili v oblasti nalezité péce,
které povazuje za obezietné a nezbytné, nez uskutecni investici do podilového prostoru.

18. ZVLASTNI RIZIKOVE FAKTORY

Investice do Podfondu je spojena s urcitou mirou rizika a je mozné, ze investor miize ztratit podstatnou ¢ast
nebo celou svou investici do Podfondu. Hodnota investice miize klesat v disledku obecnych trznich podminek,
jako jsou skute¢né nebo vnimané neptiznivé ekonomické podminky nebo obecny nepiiznivy investi¢ni
sentiment. Potencialni investofi by méli pfed upisovanim Akcii mimo jiné zvazit rizikové faktory popsané v
¢asti 5 ,,0becné rizikové faktory* obecné ¢asti emisniho dokumentu a nésledujici faktory:

18.1 Obecné ekonomické podminky

Uspésnost jakékoli investi¢ni aktivity je ovlivnéna obecnymi ekonomickymi podminkami, které mohou mit
dopad na tiroven a volatilitu irokovych sazeb a cen finan¢nich aktiv obecné i na likviditu trhii pro akcie 1 cenné
papiry citlivé na urokovou sazbu. Urcité trzni podminky, vcéetné neocekavané volatility nebo nelikvidnosti na
trhu, na kterém Fond pfimo nebo nepiimo drzi pozice, by mohly narusit schopnost Podilového fondu dosdhnout
svych cild a / nebo zpisobit ztratu.

18.2 Nedostatek provozni historie
Prihradka je noveé vytvotena. Nelze zarucit, Ze oddé€leni dosahne svych investicnich cili. Minula investi¢ni
vykonnost investi¢niho poradce nemusi byt vykladana jako indikace budoucich vysledki investice do podfondu.

18.3 Nedostatek likvidity na trzich

Navzdory velkému objemu obchodovani s cennymi papiry a jinymi finanénimi néstroji mohou mit trhy s
nekterymi cennymi papiry a nastroji omezenou likviditu a hloubku. Tato omezena likvidita a nedostatek
hloubky by mohly byt nevyhodou pro podfond, a to jak pfi realizaci kdtovanych cen, tak pii provadéni pokyni
za pozadované ceny. Krome toho miiZze byt u nékterych investic v portfoliu doba realizace investice az pét let od
data ptivodni investice.

18.4 Uvahy o hodnoté &istého majetku

Ocekava se, Ze Cista hodnota aktiv na akcii kazdého oddéleni bude v pribéhu ¢asu kolisat s vykonem investic
tohoto oddilu. Akcionaf nemusi plné ziskat zpét svoji poCatecni investici, pokud se rozhodne odkoupit své
Akcie nebo pfi povinném odkupu, pokud je Cista hodnota aktiv na akcii v dob¢ takového odkupu nizsi nez
upisovaci cena zaplacena timto akcionaiem.

18.5 Urokové riziko

Investice do dluhopisii nebo jinych cennych papiri s pevnym vynosem mohou pti zméné urokovych sazeb
poklesnout. Ceny dluhovych cennych papirii obecné rostou, kdyz trokové sazby klesaji, zatimco ceny klesaji,
kdyz urokové sazby rostou. Dlouhodobéjsi dluhové cenné papiry jsou obvykle citlivéjsi na zmény trokovych
sazeb.

18.6 Pakovy efekt - kreditni riziko
Pouziti pakového efektu mtize zvysit navratnost investovaného kapitalu, ale také vytvaii vétsi potencial ztraty.

Nelze zarucit, ze oddéleni, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své Gvérové zavazky.

Uvérové riziko zahrnuje riziko, e emitent dluhopisu nebo podobnych nastroj penézniho trhu, ktery drzi
Podfond, mize neplnit své zdvazky platit vynosy a splacet jistinu a Podfond svou investici nevrati.
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18.7 Investice do derivatd

Ve vztahu k technikam a nastrojim, které miize investicni manazer pouzit pro ucely zajisténi, plati urcita
investi¢ni rizika. Pokud budou oc¢ekavani Investi¢niho manazera pii pouzivani té€chto technik a nastroji
nespravna, mize spolecnost utrpét podstatnou ztratu, ktera bude mit nepiiznivy dopad na ¢istou hodnotu aktiv
akeii.

18.8 Finan¢ni derivaty a zajiStovaci strategie

Investice spolecnosti mohou Cas od Casu zahrnovat finan¢ni derivaty. JelikoZ finan¢ni derivatové nastroje
mohou byt nastroji s prevodem, jejich pouziti miize mit za nasledek vétsi fluktuace ¢isté hodnoty aktiv piislusné
spolecnosti. Investice vyuzivajici derivaty mohou byt provadény jak pro ucely zajisténi, tak pro ucely
obchodovani.

Pokud se tyto transakce pouZzivaji pro ucely zajisténi, je nezbytna existence pfimé vazby mezi nimi a aktivy,
ktera maji byt zajisténa, coz v zadsad¢€ znamena, ze objem obchodt uskutecnénych v dané mén¢ nebo na trhu
nemuze prekrocit celkovou hodnotu aktiv denominované v této méné, investované na tomto trhu nebo obdobi,
pro které jsou portfoliova aktiva drzena. Takové operace v zasad€ neplisobi zadna dalsi trzni rizika. Dalsi rizika
jsou proto omezena na rizika specificka pro derivaty.

Spolecnost se miize pomoci finan¢nich derivatovych nastroji pokusit zajistit nebo snizit celkové riziko svych
investic. Schopnost spolecnosti pouzivat tyto strategie mize byt omezena mimo jiné faktory, trznimi
podminkami, regula¢nimi limity a danovymi tvahami. Vyuziti téchto strategii zahrnuje zvlastni rizika, vcetn¢:
1. z&vislost na schopnosti investicniho manazera predpovidat pohyby ceny zajistovanych cennych papird,
fluktuace mén a pohyby trokovych sazeb;

2. nedokonala korelace mezi pohyby cennych papirti nebo meény, na nichz je zalozena derivatova smlouva, a
pohyby cennych papirti nebo mén v piislusné Spolecnosti;

3. absence likvidniho trhu pro jakykoli konkrétni néstroj v urcitém okamziku;

4. stupeni pdkového efektu, ktery je vlastni obchodovani s futures (tj. Vklady marze z tivéru, které jsou bézné
vyzadovany v budoucim obchodovani, znamenaji, Ze obchodovani s futures miize byt vysoce pakovym
efektem). V disledku toho mize relativné maly pohyb cen ve futures kontraktu vést k okamzité a podstatné
ztraté pro spolecnost a

5. mozné pirekazky v efektivni sprave portfolia nebo ve schopnosti plnit pozadavky na zpétny odkup nebo jiné
kratkodobé zavazky, protoze procento jejich aktiv bude odd€leno, aby pokrylo jejich zavazky.

18.9 Riziko protistrany

Spolec¢nost bude vystavena tvérovému riziku protistran, s nimiz obchoduje, v souvislosti se smlouvami o
finan¢nich derivatovych nastrojich, které nejsou obchodovany na uznané burze. Tyto nastroje neposkytuji
stejnou ochranu, jaka se mize vztahovat na ti€astniky obchodujici s financnimi derivaty na organizovanych
burzach, jako je vykon zaruky burzovniho clearingového stfediska. Spole¢nost bude podléhat moznosti
insolvence, bankrotu nebo selhani protistrany, se kterou spole¢nost obchoduje s takovymi nastroji, coz by mohlo
mit za nasledek podstatnou ztratu Fondu.

18.10 Investice do dluhopisti s vysokou vynosnosti

Dluhopisy s vysokym vynosem jsou povazovany za prevazné spekulativni, pokud jde o schopnost emitenta
splacet jistinu a uroky. Investice do téchto cennych papirti s sebou nese zna¢né riziko. Emitenti dluhovych
cennych papirQ s vysokym vynosem mohou byt vysoce pakovi a nemusi mit k dispozici tradi¢ni metody
financovani. Ekonomicka recese miize nepiiznivé ovlivnit finan¢ni situaci emitenta a trzni hodnotu dluhovych
cennych papirti s vysokym vynosem vydanych timto subjektem. Schopnost emitenta splacet své dluhové
zavazky miiZze byt nepiiznivé ovlivnéna konkrétnim vyvojem emitenta nebo neschopnosti emitenta splnit
konkrétni pfedpokladané obchodni progndzy nebo nedostupnosti dalsiho financovani. V piipad€ bankrotu
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emitenta muze spolecnost utrpét ztraty a vzniknout naklady.

Investice Podfondu podléhaji trznim vykyvim a rizikiim spojenym s investicemi do pievoditelnych cennych
papirt a jinych zptisobilych aktiv. Neexistuje zadna zaruka, Ze bude dosazeno cile navratnosti investic. Hodnota
investic a vynosy, které generuji, se mohou zvySovat nebo snizovat i zvy$ovat a je mozné, Ze investofi neziskaji
zpét své puvodni investice.

18.11 Koncentrace a diverzifikace
I kdyz je zamérem podfondu vybudovat diverzifikované portfolio aktiv, mize byt podfond vystaven béhem
urcitého ¢asového obdobi (napt. Obdobi rozbéhu nebo faze likvidace) omezenému poctu investic.

Ustanoveni obézniku CSSF 07/309 o Sifeni rizik souvisejicich s vySe uvedenymi specializovanymi investi¢nimi
fondy bude muset byt priibézné¢ dodrzovana.

18.12 Rizika spojena s ocenénim aktiv
Podfond mtize drzet mensi ¢ast svych aktiv v nekotovanych aktivech, ocenéni nekdtovanych aktiv zavisi na
subjektivnich faktorech a mlize byt obtizné s pfesnosti realizovat.

Kromé toho konkrétni ticetni, auditorské a finan¢ni standardy nemusi odpovidat mezinarodnim standardim
finan¢niho Gcetnictvi nebo nejsou rovnocenné standardim pouZzitelnym ve vyspélejSich trznich ekonomikach. Je
to proto, Ze ucetnictvi a audity byly provadény pouze jako funkce dodrzovani dafiovych piedpisti. Spolehlivost a
kvalita informaci, které budou shromazd’ovany za ucelem ocenéni aktiv podfondu, proto mohou byt méné
spolehlivé nez v ptipad¢ investic ve vyspélejSich trznich ekonomikéch.

18.13 Rizika spojena s dluhovymi investicemi

Za ucelem ziskani expozice vuci cilenym aktivim maze podfond investovat do riiznych typt dluhovych
nastroji. V disledku toho mtize byt Podfond vystaven tivérovému riziku, v¢etné selhani, arokového rizika a
rizika uvérového rozpéti. Podfond miize byt dale vystaven integrité¢ vedeni emitenta, jeho zdvazku splacet tver,
jeho kvalifikaci, provoznimu zaznamu, dlrazu ve strategickém sméru, finan¢ni filozofii, opera¢nimu fizeni a
kontrolnim systémtm. v

Oddil miZze byt vystaven zejména schopnosti emitenta generovat hotovostni tok na splaceni svych dluhovych
zavazkl.

18.14 Rizika spojena s kapitdlovymi investicemi

Za ucelem ziskani expozice realitnim projektim miize oddéleni investovat do rtiznych typt akcii. Kapitalové
investice mohou v jakékoli fazi zaznamenat selhani nebo podstatny pokles hodnoty. Investice podfondu mohou
byt nelikvidni a obtizn€ ocenitelné a po provedeni investice bude existovat jen maly nebo zadny kolateral.
Prodej vlastniho kapitalu nemusi byt vzdy mozny, a mtze proto byt nutné jej provadét se znaénymi slevami.
Drzitelé akcii maji obecné nizsi postaveni vici drziteliim dluht, a jsou tak vystaveni vy$§im rizikim. Oddéleni
je dale opravnéno ptijimat soukrome sjednané kapitalové ucasti v subjektech investujicich, financovajicich,
rozvijejicich spravu a obchodovani s environmentalnimi, energetickymi a vodnimi aktivy. Tyto investice maji
vlastnosti soukromého kapitalu a obvykle zahrnuji nejistoty, které nelze srovnavat s t€émi, které vznikaji v
ptipadé jin€¢ho druhu aktiv.

18.15 Strukturovany produkt

Investice do strukturovaného produktu znamena trzni riziko a riziko protistrany. Vyznam tohoto rizika souvisi s
urovni fesitelnosti emitenta. Rizika spojena se strukturovanymi produkty, zejména s produkty, které predstavuji
riziko ztraty jistiny v dasledku pohybti trhu, jsou podobna rizikiim spojenym s opcemi.
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V ptipadé ,,jisté chranéného* produktu mohou byt tyto produkty pojistény pouze emitentem, coz mize mit za
nasledek ztratu jistiny v ptipad¢ krize likvidity nebo jinych problémil solventnosti emitujici spolecnosti.

Tento produkt nese dalsi riziko tveérové udalosti nebo piedasného splaceni referen¢niho dluhopisu, které mize
mit negativni dopad na hodnotu produktu a vést k pfed¢asnému splaceni produktu.

18.16 Riziko stietu zajmu a odlisnych zajmu.

Generalni partner miize byt vystaven stfetu zajmi nebo vystaven odlisnym zajmim, nelze zaruéit, ze takovy
stfet z4jml nebo odlisné z4jmy bude vzdy vyfeSen zptisobem, ktery akcionafi Podfondu povazuji za nejlepsi
zajem.

Pokud se takové riziko objevi, miize byt neptizniveé ovlivnéna schopnost podfondu generovat piijem. V
dasledku toho miize byt snizena ziskovost Podfondu, coz povede ke snizeni vynosi akcionditm.

18.17 Riziko spoluinvestovani

Spravce AIF hodla pokracovat ve své investicni strategii spolecnymi investicemi do spolecnosti nebo emitenti
cennych papirt, které jsou oteviené investortim tfetich stran a jsou rovnéz spravovany zastupci spravce AlF, na
které mohou mit vliv.

Podfond podléha riziku, Ze zastupci spravce AIF mohou ptiznivé zvazit zajmy investoru tietich stran, a proto
nemusi vzdy jednat v zajmu akcionaiti podfondu.

Pokud dojde k naplnéni nékterého z vySe uvedenych rizik, mize byt neptizniveé ovlivnéna schopnost Podfondu
generovat piijem. V disledku toho miize byt snizena ziskovost fondu, coz povede ke snizeni vynosi pro
akcionare.

Vyse uvedeny seznam rizikovych faktor nema byt Giplnym vysvétlenim rizik spojenych s investici do
spolecnosti. Potencialni investoti by si méli piecist cely Emisni dokument a pln€ vyhodnotit v§echny ostatni
informace, které povazuji za nezbytné pro rozhodovani, zda investovat do Podfondu. Potencialni investofi by to
méli zajistit pln€ rozumi obsahu tohoto vydéavajiciho dokladu a v pfipadé pochybnosti by se méli poradit se
svymi vlastnimi odbornymi poradci.
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	4. DEN OCENĚNÍ Každá Třída Podfondu bude oceněna čtvrtletně, a to od posledního Obchodního dne každého kalendářního čtvrtletí, tj. Od posledního Obchodního dne v březnu, červnu, září a prosinci každého fiskálního roku (každý Den ocenění).
	Generální partner se však může podle svého uvážení rozhodnout vypočítat dodatečnou čistou hodnotu aktiv každé třídy podílového listu v rámci fiskálního roku, mimo jiné tak, aby umožnil odkup akcií před koncem příslušného kalendářního čtvrtletí. V tako...
	5. PŘEDPLATĚNÍ AKCIÍ V OBDOBÍ POČÁTEČNÍ NABÍDKY Počáteční období nabídky běžných akcií (CAP) začalo 1. února 2012 a skončilo 10. února 2012, s výhradou uvážení generálního partnera prodloužit počáteční období nabídky do 1. března 2012.
	Počáteční nabídková cena běžných akcií (CAP) je 1 000 EUR za akcii.
	Příslušný Investor je povinen doručit na účet Podfondu u Zúčtovaných prostředků Depozitáře v EUR v plné výši úpisu podle Smlouvy o úpisu před koncem Počáteční doby nabídky.
	Hlavní partner si vyhrazuje právo odmítnout na základě svého uvážení jakoukoli žádost o předplatné.
	Aby se předešlo pochybnostem, investičnímu manažerovi nebude účtován žádný poplatek za úpis.
	6. PŘEDPLATĚNÍ AKCIÍ PO OBDOBÍ POČÁTEČNÍ NABÍDKY Po počátečním období nabídky mohou investoři upisovat akcie v souladu s podmínkami a ustanoveními uvedenými níže.
	Příslušný Investor musí předložit Smlouvu o upisování Administrativnímu zástupci, který mu bude doručen do 13:00 lucemburského času („cut-off time“), nejpozději dva (2) Pracovní dny před příslušným Oceňovacím dnem. Smlouvy o předplatném přijaté po tom...
	Minimální počáteční částka na úpis na investora je 125 000 EUR. Následná minimální investice stávajících akcionářů Podfondu činí 10 000 EUR. - dle uvážení Investičního manažera tuto částku snížit.
	Příslušný Investor je povinen dodat na účet Podfondu u zúčtovaných prostředků Depozitáře v EUR v plné výši úpisu na základě žádosti o úpis před příslušným Dnem ocenění.
	Bez ohledu na výše uvedené může Investiční manažer kdykoli po Počátečním období nabídky rozhodnout o uzavření Podílového prostoru pro další úpisy nebo o přijetí nových úpisů pouze od stávající akcionáři v kupé.
	Aby se předešlo pochybnostem, investičnímu manažerovi nebude účtován žádný poplatek za úpis.
	7. VÝPLATA AKCÍ Žádosti o odkup musí být zaslány písemně administrativnímu agentovi nebo jinému místu, které může společnost uvést. Žádosti o odkup musí správní agent obdržet do 13:00 lucemburského času („cut-off time“) nejpozději třicet (30) kalendář...
	Generální partner může podle svého uvážení zkrátit výpovědní lhůtu pro všechny akcionáře.
	Ve prospěch Podfondu bude účtován poplatek za odkup až do výše 5% čisté hodnoty aktiv vyplacených akcií. Od poplatku za odkup může generální partner zcela nebo zčásti upustit podle svého uvážení.
	Jakákoli žádost o odkoupení se musí týkat minimálně deseti (10) akcií, s výhradou uvážení generálního partnera, že přijme menší počet akcií, které mají být vyplaceny.
	8. PŘEVOD AKCIÍ Není povolena žádná přeměna Akcií tohoto Podfondu na Akcie jiného Podfondu.
	Konverze Akcií Třídy na Akcie jiné Třídy v tomto Podfondu, s výjimkou Akcií GP, které jsou omezeny na Generálního partnera, je však s ohledem na každý Den ocenění povolena za fixní poplatek 250 EUR za žádost o konverzi.
	Žádosti o převod musí správní agent obdržet do 13:00 lucemburského času („cut-off time“) nejpozději patnáct (15) kalendářních dnů před příslušným Dnem ocenění. Žádosti o převod přijaté po tomto časovém limitu se považují za přijaté následující následu...
	Jakákoli žádost o převod se musí týkat minimálně deseti (10) akcií, s výhradou uvážení generálního partnera, že přijme menší počet akcií, které mají být převedeny.
	9. PORADNÍ VÝBOR Generální partner nezřídil pro toto oddělení poradní výbor, jak je stanoveno v oddíle 6.7 obecné části.
	10. SPRÁVCE INVESTIC 10.1 Obecně Společnost jmenovala pana Hectora Alejandra MARTINEZA CASTRA se sídlem Avenida Quintana, 416, 7   1021 - Buenos Aires - Argentina na pozici investičního manažera oddělení podle dohody o správě investic ze dne 1. února ...
	Investiční manažer je 52letý argentinský ekonom, který vystudoval ekonomii (1980) a v Ekonometrii (1982) na univerzitě v Ženevě ve Švýcarsku, kde od 20 let přednášel také v oboru mezinárodní finance. Poté pracoval pro několik mezinárodních bank: Banqu...
	Investiční manažer získal plné oprávnění jednat jménem Společnosti ve všech záležitostech týkajících se každodenní správy portfolia a záležitostí Podfondu.
	Přesněji řečeno, generální partner zmocňuje Investičního manažera k investování a opětovnému investování všech peněz a aktiv Podfondu a k výkonu jakýchkoli práv ve vztahu k takovým aktivům drženým (nyní i v budoucnu) u Depozitáře v jejich úplném a abs...
	Za účelem plnění svých povinností a úkolů investiční manažer mimo jiné - bude mít nejširší pravomoci nezbytné k řízení, podle okolností, majetku v Podfondu a k provádění investiční politiky Podfondu podle uvážení; - bude monitorovat investice Podfondu...
	10.2 Ústava investičního výboru Generální partner nezřídil pro tento Podfond investiční výbor, jak je stanoveno v části 6.8 obecné části.
	10.3 Poplatek za správu investic Investiční manažer má nárok na roční poplatek za správu investic ve výši 1% z čisté hodnoty aktiv podfondu. Poplatek za správu se počítá a časově rozlišuje každý oceňovací den na základě čistých aktiv Podfondu a je spl...
	10.4 Poplatek za výkon Aby se předešlo pochybnostem, investičnímu manažerovi se neplatí žádné poplatky za výkon.
	Úvěrové riziko zahrnuje riziko, že emitent dluhopisu nebo podobných nástrojů peněžního trhu nebo OTC derivátu drženého Podfondem může neplnit své závazky platit výnosy a splácet jistinu a Podfond Investici nevrátí.
	13.7 Investice do derivátů Ve vztahu k technikám a nástrojům, které může investiční manažer použít pro účely zajištění, existují určitá investiční rizika. Pokud budou očekávání Investičního manažera při používání těchto technik a nástrojů nesprávná, m...
	13.8 Nástroje finančních derivátů a zajišťovací strategie Investice společnosti mohou čas od času zahrnovat finanční deriváty. Jelikož finanční derivátové nástroje mohou být nástroji s převodem, jejich použití může mít za následek větší fluktuace čist...
	V případě zajišťovacího účelu takových transakcí je nezbytná existence přímé vazby mezi nimi a zajišťovanými aktivy, což v zásadě znamená, že objem obchodů uskutečněných v dané měně nebo na trhu nemůže překročit celkovou hodnotu aktiva denominovaná v ...
	Společnost se může pomocí finančních derivátových nástrojů pokusit zajistit nebo snížit celkové riziko svých investic. Schopnost společnosti používat tyto strategie může být omezena mimo jiné mimo jiné faktory: tržními podmínkami, regulačními limity a...
	13.9 Riziko protistrany Společnost bude vystavena úvěrovému riziku protistran, s nimiž obchoduje, v souvislosti se smlouvami o finančních derivátových nástrojích, které nejsou obchodovány na uznané burze. Tyto nástroje neposkytují stejnou ochranu, jak...
	13.10 Investice do dluhopisů s vysokou výnosností Dluhopisy s vysokým výnosem jsou považovány za převážně spekulativní, pokud jde o schopnost emitenta splácet jistinu a úroky. Investice do těchto cenných papírů s sebou nese značné riziko. Emitenti dlu...
	Investice Podfondu podléhají tržním výkyvům a rizikům spojeným s investicemi do převoditelných cenných papírů a jiných způsobilých aktiv. Neexistuje žádná záruka, že bude dosaženo cíle návratnosti investic. Hodnota investic a výnosy, které generují, m...
	Výše uvedený seznam rizikových faktorů nemá být úplným vysvětlením rizik spojených s investicí do společnosti. Potenciální investoři by si měli přečíst celý Emisní dokument a plně vyhodnotit všechny ostatní informace, které považují za nezbytné pro ro...
	LUXIF – EUROPEAN RESIDENTIAL & OFFICE PROPERTIES
	Stavební společnosti zahrnují jakoukoli společnost, která provádí renovace, optimalizace, nové stavby nebo jakákoli jiná stavební či stavební opatření s ohledem na nemovitosti.
	V tomto ohledu lze investice podílového listu do stavebních společností realizovat prostřednictvím dluhových nástrojů (dluhopisy, směnky, směnky se ziskem atd.) Nebo soukromého kapitálu (akcie nebo jiné kapitálové nástroje nebo kapitálové nástroje) v ...
	Oddělení může také doplňkově investovat do společností poskytujících veřejné služby se sídlem v Evropě poskytujících veřejné služby v oblasti vody, elektřiny, telekomunikací, internetu, nakládání s odpady a dalších infrastrukturních služeb související...
	V tomto ohledu lze investice oddílu do společností poskytujících veřejné služby realizovat prostřednictvím dluhových nástrojů (dluhopisy, směnky, směnky se ziskem atd.) Nebo investic do soukromého kapitálu (akcie nebo jiné kapitálové nástroje nebo kap...
	A. Likvidní aktiva
	Kromě výše vysvětlených investic bude generální partner tvořit hotovostní rezervu, která bude obecně činit mezi 2% a 7% čisté hodnoty aktiv podfondu. Jako nástroje budou upřednostňovány vklady, podnikové dluhopisy nebo vládní dluhopisy, které musí být...
	Při výběru dluhopisů se generální partner bude spoléhat na rating úvěrové kvality emitenta nezávislými ratingovými agenturami.
	Za nepříznivých tržních podmínek může být rezerva zvýšena až na 100% aktiv Podfondu, pokud je to odůvodněno, avšak Generální partner bude kdykoli v úmyslu dodržovat platný rámec, pokud jde o pravidla rozložení rizika, a proto nepřidělí více více než 3...
	Podfond musí splnit zásadu diverzifikace investic do nemovitostí do čtyř (4) let po skončení období počáteční nabídky.
	B. Pákový efekt
	Generální partner může příležitostně využít pákový efekt. Očekává se, že tato páka nepřesáhne 50% čisté hodnoty aktiv podfondu.
	C. Zajišťovací politika Za účelem zajištění investic Podfondu může tento Podfond doplňkově investovat do finančních derivátových nástrojů, včetně ekvivalentních nástrojů vypořádaných v hotovosti, obchodovaných na regulovaném trhu a / nebo finančních d...
	- podklad tvoří nástroje, do kterých může Podfond investovat podle výše uvedeného Investičního cíle;
	- finanční deriváty nevystavují Podfond rizikům, která by jinak nemohla převzít;
	- protistranami transakcí s OTC deriváty jsou hlavní a spolehlivé úvěrové instituce nebo jiné instituce podléhající obezřetnostnímu dohledu v uznané jurisdikci; a
	- OTC deriváty podléhají pravidelně spolehlivému a ověřitelnému ocenění a lze je z podnětu podfondu kdykoli prodat, zlikvidovat nebo uzavřít kompenzací.
	Riziková expozice Podfondu protistraně při transakci s OTC deriváty nesmí překročit 20% její čisté hodnoty aktiv, pokud je protistranou úvěrová instituce, a 30% její čisté hodnoty aktiv v ostatních případech.
	Nelze poskytnout žádnou záruku, že bude dosažen investiční cíl a politika Podfondu, nebo že dojde k jakékoli návratnosti kapitálu a investiční výsledky se mohou časem podstatně lišit.
	1.2 Investiční omezení Podfond podléhá investičním omezením stanoveným v oddíle 4.2 obecné části.
	Kromě toho se na tento podfond vztahují následující investiční omezení:
	(a) Podfond nebude vystaven riziku měnové expozice přesahujícímu 10% jeho čisté hodnoty aktiv; a
	(b) Maximální trvalá výpůjční částka pro investiční účely nepřesáhne 50% její čisté hodnoty aktiv.
	Podfond musí splnit tato investiční omezení do šesti měsíců (6) po skončení období počáteční nabídky. U investic do nemovitostí se toto období prodlouží až na tři (3) roky po skončení počátečního nabídkového období.
	2. DOBA ODDĚLENÍ
	Přihrádka byla vytvořena s neurčenou dobou trvání.
	3. REFERENČNÍ MĚNA A TŘÍDY
	Po počátečním období nabídky mohou investoři upisovat akcie v souladu s podmínkami a ustanoveními uvedenými níže.
	Příslušný Investor musí předložit Smlouvu o upisování Administrativnímu zástupci, který mu bude doručen do 13:00 lucemburského času („cut-off time“), nejpozději dva (2) Pracovní dny před příslušným Oceňovacím dnem. Smlouvy o předplatném přijaté po tom...
	Minimální počáteční částka úpisu na jednoho investora pro CAP-A je stanovena na 125 000 EUR (sto dvacet pět tisíc) nebo ekvivalent v USD pro CAP-B.
	Následná minimální investice stávajících akcionářů Podfondu činí 25 000 EUR (dvacet pět tisíc) nebo ekvivalent v USD pro CAP-B na základě uvážení generálního partnera tuto částku snížit.
	Příslušný investor musí na účet Podfondu u Custodianových zúčtovaných prostředků doručit v EUR pro CAP-A, v USD pro CAP-B v plné výši úpisu na základě žádosti o úpis před příslušným Dnem ocenění.
	Bez ohledu na výše uvedené může generální partner kdykoli po období počáteční nabídky rozhodnout o uzavření Podfondu pro další úpisy nebo o přijetí nových úpisů pouze od stávajících Akcionářů v Podfondu.
	7. VÝPLATA AKCÍ
	Žádosti o odkup musí být zaslány písemně administrativnímu agentovi nebo jinému místu jako Společnost může uvést. Žádosti o odkup musí správní agent obdržet do 13:00 lucemburského času („cut-off time“) nejpozději třicet (30) kalendářních dnů před přís...
	Generální partner může podle svého uvážení zkrátit výpovědní lhůtu pro všechny akcionáře.
	U obou tříd akcií bude ve prospěch podfondu účtován poplatek za odkup až do výše 2% čisté hodnoty aktiv vyplacených akcií. Od poplatku za odkup může generální partner zcela nebo zčásti upustit podle svého uvážení.
	Jakákoli žádost o odkoupení se musí týkat minimálně deseti (10) akcií, s výhradou uvážení generálního partnera, že přijme menší počet akcií, které mají být vyplaceny.
	V zájmu ochrany nejlepšího zájmu akcionářů může být jakákoli žádost o odkup, jejíž hodnota přesahuje 5% čisté hodnoty aktiv Podfondu, vyřízena pouze na základě výslovného souhlasu generálního partnera. Pokud generální partner zamítne žádost o odkup, b...
	Takové prodloužené období může podle uvážení generálního partnera platit také v případě postupných žádostí o odkup stejného investora po omezenou dobu, které v souhrnu přesahují 5% hodnoty čistého jmění Podfondu.
	8. PŘEMĚNA AKCÍ
	Není povolena žádná přeměna Akcií tohoto Podfondu na Akcie jiného Podfondu.
	Konverze Akcií Třídy na Akcie jiné Třídy v tomto Podfondu, s výjimkou Akcií GP, které jsou omezeny na Generálního partnera, je však s ohledem na každý Den ocenění povolena za fixní poplatek 250 EUR za žádost o konverzi.
	Žádosti o převod musí administrativní agent obdržet do 13:00 lucemburského času („cut-off time“) nejpozději deset (10) kalendářních dnů před příslušným Dnem ocenění. Žádosti o převod přijaté po tomto časovém limitu se považují za přijaté následující n...
	Jakákoli žádost o převod se musí týkat minimálně deseti (10) akcií, s výhradou uvážení generálního partnera, že přijme menší počet akcií, které mají být převedeny.
	9. ​​PORADNÍ VÝBOR
	Generální partner nezřídil pro toto oddělení poradní výbor, jak je stanoveno v oddíle 6.7 obecné části.
	10. OBECNÝ PARTNER A INVESTIČNÍ PORADCE
	10.1 Obecně Portfolio Podfondu bude přímo spravováno Generálním partnerem, který bude mít nejširší pravomoci nezbytné pro správu aktiv Podfondu a pro provádění diskreční implementace investiční politiky Podfondu a bude monitorovat investice Podfondu, ...
	Společnost jmenovala společnost Skyrich Trading Limited, společnost podléhající hongkongským zákonům, se sídlem 2503 bank of America Tower, 12, Harcourt Road, Central - Hong Kong, zapsaná do obchodního rejstříku v Hongkongu dne 25. července 2011. zvlá...
	Investičního poradce zastupuje švýcarský správce aktiv Francois Mauron. Francois Mauron vystudoval ekonomii se specializací na finance na High Commercial Studies (HEC) na univerzitě v Lausanne v roce 1994. Poté zahájil svou kariéru jako makléř v oblas...
	Investiční poradce odpovídá za poradenství generálnímu partnerovi prostřednictvím vydávání nezávazných doporučení prostřednictvím telefonu, e-mailů, dopisů nebo schůzek, které se budou konat v Lucemburku, mimo jiné v souvislosti se správou majetku útv...
	Za účelem plnění svých povinností a úkolů investiční poradce mimo jiné: (i) pomoc a rady týkající se: o Vyhodnocení potenciálních investičních příležitostí pro Podfond; o stanovení kupních cen; o jednání s náležitou péčí; o strukturování transakcí; a ...
	Investiční poradce bude za své služby ve vztahu k poplatkům za investiční poradenství odměněn výhradně z odměny přidělené generálnímu partnerovi.
	10.2 Ústava investičního výboru Generální partner nezřídil pro tento Podfond investiční výbor, jak je stanoveno v části 6.8 obecné části.
	10.3 Zprostředkovatelé a správci nemovitostí V jednotlivých případech může generální partner zvážit možnou spolupráci s třetí stranou jednající jako podnikatelské začátečníky (dále jen „podnikatelské subjekty“) za účelem identifikace nemovitostí, do n...
	Generální partner může také v jednotlivých případech jmenovat správce nemovitostí (dále jen „správci nemovitostí“) pověřených každodenním sledováním a správou jedné nebo několika transakcí zpětného odkupu.
	Poplatky, které mají být zaplaceny buď podnikatelům, nebo správcům nemovitostí, může nést generální partner nebo subjekty v souladu s částí 18.1 obecné části.
	10.4 Poplatek za předplatné Poplatek za předplatné ve výši až 2% z jakékoli částky předplatného bude účtován ve prospěch generálního partnera, s výhradou uvážení generálního partnera, že (i) zcela nebo zčásti upustí od tohoto poplatku za předplatné a ...
	V důsledku takového Poplatek za úpis může být investorům přidělen počet Akcií, který je nižší než částka jejich úpisu dělená příslušnou Počáteční nabídkovou cenou Podfondu.
	Poplatky za předplatné mohou být použity ke kompenzaci zprostředkovatelů za účelem vytvoření nebo udržování efektivní distribuční sítě.
	Aby se předešlo pochybnostem, budou se poplatky za úpis vztahovat na obě třídy akcií.
	10.5 Poplatek za správu investic Generální partner je oprávněn obdržet roční poplatek za správu investic ve výši 0,5% z čisté hodnoty aktiv podfondu. Poplatek za správu se počítá a časově rozlišuje každý oceňovací den na základě čistých aktiv Podfondu...
	Aby se předešlo pochybnostem, budou se na obě třídy akcií vztahovat poplatky za správu investic.
	10.6 Poplatek za výkon Podfond také vybírá poplatek za výkon ve prospěch generálního partnera vypočítaného a naběhlého ročně a splatného zpětně za výkon svých služeb. Poplatek za výkon je založen na čistém výkonu Akcií Podfondu nad Překážkovou sazbou ...
	Poplatek za výkon je stanoven na 25% čistého zvýšení čisté hodnoty aktiv na akcii nad čistý výkon, který přesahuje překážkovou sazbu 8% ročně. vynásobený počtem vydaných akcií na konci příslušného fiskálního roku a bude splatný, pokud čistá hodnota ak...
	U každého fiskálního roku se příslušná „překážková sazba“ rovná nejvyšší z: - 108% High Watermark (jak je definováno níže); nebo - 108% čisté hodnoty aktiv na akcii (jak je definováno níže) k poslednímu ocenění čisté hodnoty aktiv.
	Pro účely tohoto oddílu je „High Watermark“ nejvyšší čistá hodnota aktiv na akcii podílového listu, za kterou byl zaplacen poplatek za výkon. „High Watermark“ je definován v průběhu fiskálního roku a bude přepočítáván nebo předefinován na ročním zákla...
	Pokud jsou Akcie odkoupeny v průběhu Fiskálního roku, jakýkoli Poplatek za výkonnost nashromážděný v souvislosti s takovými Akciemi bude krystalizován od ocenění, z něhož budou Akcie odkoupeny, a krystalická částka Poplatku za výkon bude vyplacena gen...
	Pokud se na konci kteréhokoli fiskálního roku NAV snížila, za tento fiskální rok nebude placen žádný výkonnostní poplatek a v žádném případě to nebude mít vliv na budoucí platby výkonnostních poplatků. Aby se předešlo pochybnostem, v případě snížení N...
	Aby se předešlo pochybnostem, budou se na obě třídy akcií vztahovat poplatky za výkon.
	11. POLITIKA DISTRIBUCE Není záměrem generálního partnera přijmout distribuční politiku pro každou třídu akcií.
	V důsledku toho nebude dividenda nebo prozatímní dividenda rozdělena v hotovosti a / nebo v naturáliích akcionářům žádné třídy akcií.
	12. ZMĚNY TÉTO ZVLÁŠTNÍ ČÁSTI S výhradou souhlasu regulačního orgánu může generální partner změnit ustanovení této zvláštní sekce následovně:(i) v případě, že generální partner považuje změnu za nevýznamnou, na základě rozhodnutí generálního partnera;...
	Akcionáři budou informováni generálním partnerem o všech změnách, které budou přijaty bez jejich souhlasu v souladu s oddílem 12 této zvláštní části.
	V tomto oddíle 12 nelze provádět žádné změny bez jednomyslného souhlasu všech akcionářů podfondu.
	13. ​​ZVLÁŠTNÍ RIZIKOVÉ FAKTORY Investice do společnosti je spojena s určitou mírou rizika. Potenciální investoři by měli před upisováním Akcií mimo jiné zvážit následující faktory:
	13.1 Obecné ekonomické podmínky Úspěšnost jakékoli investiční aktivity je ovlivněna obecnými ekonomickými podmínkami, které mohou ovlivnit úroveň a volatilitu úrokových sazeb a cen finančních aktiv obecně i likviditu trhů pro akcie i cenné papíry citl...
	13.2 Nedostatek provozní historie Nelze zaručit, že oddělení dosáhne svých investičních cílů. Minulá investiční výkonnost generálního partnera nemusí být vykládána jako indikace budoucích výsledků investice do podfondu.
	13.3 Nedostatek likvidity Některé trhy, na které může Podfond investovat, se mohou v době, kdy se ukázalo, být nedostatečně likvidní nebo nelikvidní. To ovlivňuje tržní cenu takové investice do Podfondu, a tedy i jeho Čistou hodnotu aktiv.
	13.4 Úvahy o hodnotě čistého majetku Očekává se, že čistá hodnota aktiv na akcii každého oddělení bude v průběhu času kolísat s výkonem investic tohoto oddílu. Akcionář nemusí plně získat zpět svoji počáteční investici, pokud se rozhodne odkoupit své ...
	13.5 Úrokové riziko Investice do dluhopisů nebo jiných cenných papírů s pevným výnosem mohou při změně úrokových sazeb poklesnout. Ceny dluhových cenných papírů obecně rostou, když úrokové sazby klesají, zatímco ceny klesají, když úrokové sazby rostou...
	13.6 Pákový efekt - kreditní riziko Použití pákového efektu může zvýšit návratnost investovaného kapitálu, ale také vytváří větší potenciál ztráty. Nelze zaručit, že oddělení, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své úvěrové závazky.
	13.7 Finanční deriváty a zajišťovací strategie Investice společnosti mohou čas od času zahrnovat finanční deriváty. Jelikož finanční derivátové nástroje mohou být nástroji s převodem, jejich použití může mít za následek větší fluktuace čisté hodnoty a...
	V případě zajišťovacího účelu takových transakcí je nezbytná existence přímé vazby mezi nimi a zajišťovanými aktivy, což v zásadě znamená, že objem obchodů uskutečněných v dané měně nebo na trhu nemůže překročit celkovou hodnotu aktiva denominovaná v ...
	Společnost se může pomocí finančních derivátových nástrojů pokusit zajistit nebo snížit celkové riziko svých investic. Schopnost společnosti používat tyto strategie může být omezena mimo jiné mimo jiné faktory: tržními podmínkami, regulačními limity a...
	10.8 Riziko protistrany Společnost bude vystavena úvěrovému riziku protistran, s nimiž obchoduje, v souvislosti se smlouvami o finančních derivátových nástrojích, které nejsou obchodovány na uznané burze. Tyto nástroje neposkytují stejnou ochranu, jak...
	ZVLÁŠTNÍ ČÁST III  LUXIF – SQUARE ONE
	Měnové zajištění používá správce AIF zejména ve snaze zajistit, aby hodnota portfolia podfondu nebyla snížena nepříznivými pohyby měn.
	Správce AIF se může pokusit zajistit tuto expozici ve prospěch rozsahu portfolia podílových listů, pro které uplatňuje výše popsaný investiční přístup. V každém případě nesmí celková expozice prostřednictvím derivátů nikdy překročit 100% čisté hodnoty...
	Zajištění portfolia může vést k nákladům (přímo nebo nepřímo souvisejícím s rozpětím mezi nabídkovými a nabídkovými sazbami), které budou přiděleny Podfondu poměrně podle velikosti příslušných zajišťovacích pozic. Zisky nebo ztráty z jakýchkoli zajišt...
	Podfond musí splnit zásadu diverzifikace pro způsobilá aktiva zahrnující portfolio Podfondu do šesti (6) měsíců po skončení období počáteční nabídky (jak je definováno níže).
	Nelze poskytnout žádnou záruku, že bude dosaženo investičního cíle a strategie podfondu, nebo že dojde k jakékoli návratnosti kapitálu a investiční výsledky se mohou časem podstatně lišit.
	1.3 Investiční omezení Oddíl podléhá investičním omezením stanoveným v oddíle 4.2 obecné části.
	Podfond musí splnit tato investiční omezení do šesti (6) měsíců po skončení období počáteční nabídky.
	2. DOBA ODDĚLENÍ Přihrádka byla vytvořena s neurčenou dobou trvání.
	3. REFERENČNÍ MĚNA A TŘÍDY AKCIÍ Referenční měna přihrádky je EUR.
	Generální partner se rozhodl vydat jednu třídu Obyčejných akcií:  Obyčejné akcie (CAP), což je Akumulační třída (typ kapitalizace).
	Běžné akcie (CAP) může upsat jakýkoli Investor, který je Dobře informovaným Investorem a který není Investorem s omezením na základě podmínek stanovených v Obecné části.
	V případě, že v budoucnu budou vytvořeny další třídy, bude tato zvláštní sekce odpovídajícím způsobem změněna.
	4. DEN OCENĚNÍ Každá Třída Podfondu bude oceněna na měsíční bázi, v poslední Pracovní den každého kalendářního měsíce (každý „Den ocenění“) a bude k dispozici akcionářům do 5 pracovních dnů.
	Generální partner se však může podle svého uvážení rozhodnout vypočítat dodatečnou čistou hodnotu aktiv každé třídy podílového listu během fiskálního roku, mimo jiné za účelem umožnění zpětného odkupu akcií před koncem příslušného kalendářního měsíce....
	5. PŘEDPLATĚNÍ AKCIÍ V OBDOBÍ POČÁTEČNÍ NABÍDKY Počáteční období nabídky běžných akcií (CAP) začíná 15. července 2015 a končí 31. srpna 2015, s výhradou uvážení generálního partnera o prodloužení tohoto období počáteční nabídky. Mezní čas je nastaven ...
	Hlavní partner si vyhrazuje právo odmítnout na základě svého uvážení jakoukoli žádost o předplatné.
	Aby se předešlo pochybnostem, investičnímu manažerovi nebude účtován žádný poplatek za úpis.
	6. PŘEDPLATĚNÍ AKCIÍ PO OBDOBÍ POČÁTEČNÍ NABÍDKY Po počátečním období nabídky mohou investoři upisovat akcie v souladu s podmínkami a ustanoveními uvedenými níže.
	Příslušný investor musí předložit administrativní agentovi smlouvu o upisování, kterou obdrží administrativní agent, do 13:00 C.E.T. („cut-off time“) nejpozději dva (2) Obchodní dny před příslušným Dnem ocenění. Smlouvy o předplatném přijaté po tomto ...
	Minimální počáteční částka na úpis na investora je 125 000 EUR. Následná minimální investice stávajících akcionářů Podfondu je 10 000 EUR. - dle uvážení generálního partnera tuto částku snížit.
	Příslušný Investor je povinen dodat na účet Podfondu u zúčtovaných prostředků Depozitáře v EUR v plné výši úpisu na základě žádosti o úpis před příslušným Dnem ocenění.
	Bez ohledu na výše uvedené může generální partner kdykoli po období počáteční nabídky rozhodnout o uzavření Podfondu pro další úpisy nebo o přijetí nových úpisů pouze od stávajících Akcionářů v Podfondu.
	Aby se předešlo pochybnostem, ve prospěch správce AIF nebude účtován žádný poplatek za předplatné.
	7. VÝPLATA AKCÍ Žádosti o odkup musí být zaslány písemně administrativnímu agentovi nebo jinému místu, které může společnost uvést. Žádosti o vykoupení musí administrativní agent obdržet do 13:00 C.E.T. („cut-off time“) nejpozději třicet (30) kalendář...
	Lhůta pro oznámení o zpětném odkupu platná pro všechny akcionáře může být generálním partnerem zkrácena na základě jeho absolutního uvážení.
	Jakákoli žádost o odkoupení se musí týkat minimálně deseti (10) akcií, s výhradou uvážení generálního partnera, že přijme menší počet akcií, které mají být vyplaceny.
	Aby se předešlo pochybnostem, nebude ve prospěch Podfondu účtován žádný Poplatek za odkup.
	8. PŘEMĚNA AKCÍ Žádná přeměna Akcií tohoto Podfondu na Akcie jiného Podfondu není povolena.
	9. PORADNÍ VÝBOR Generální partner nezřídil pro toto oddělení poradní výbor, jak je stanoveno v oddíle 6.7 obecné části.
	10. INVESTIČNÍ SPRÁVCE Společnost nestanovila žádného externího správce investic pro správu portfolia Podfondu.
	Portfolio Podfondu bude přímo spravováno Generálním partnerem za pomoci Investičního poradce, který bude ve vztahu k Podfondu poskytovat služby investičního poradenství.
	Generální partner je oprávněn investovat a znovu investovat všechny peníze a aktiva Podfondu a vykonávat veškerá práva související s takovými aktivy drženými (nyní i v budoucnu) u Depozitáře, a to na základě úplného a absolutního uvážení. Toto uvážení...
	Za účelem plnění svých povinností a úkolů generální partner mimo jiné:
	• mít nejširší pravomoci nezbytné pro správu aktiv Podfondu a pro provádění diskreční úpravy provádění investiční politiky Podfondu;
	• sledovat investice Podfondu, aby bylo zajištěno, že portfolio Podfondu bude spravováno v souladu s ustanoveními Obecné sekce a Speciální sekce;
	• případně nakupovat a prodávat podkladová aktiva Podfondu a jinak každý den spravovat jeho aktiva;
	• poskytnout nezbytnou podporu potřebnou k řádnému vedení správy podfondu.
	Generální partner bude mít nárok na poplatek za správu.
	11. INVESTIČNÍ PORADCE V souladu s oddílem 6.6 obecné sekce generální partner jmenoval pana Emmanouila Troullinose, manažera portfolia registrovaného u Řecké komise pro kapitálový trh a registrovaného pod registračním číslem 121126 / 20.8.08, aby půso...
	Investiční poradce odpovídá za poskytování poradenství generálnímu partnerovi prostřednictvím jeho účasti na zasedáních, která se budou konat v Lucemburku, mimo jiné ve vztahu ke správě majetku útvaru. Investičnímu poradci nebude svěřena pravomoc přij...
	Služby, které poskytuje investiční poradce na základě celkové odpovědnosti generálního partnera, zahrnují mimo jiné: (i) identifikace, analýza a strukturování nových investic; (ii) přípravu a pomoc při vyjednávání podmínek a financování investic; (iii...
	Investiční poradce bude mít nárok na poplatek za investiční poradenství.
	Veškeré další podrobnosti o povinnostech, právech a povinnostech investičního poradce jsou uvedeny v dohodě o investičním poradenství.
	Emmanouil TROULLINOS je 61letý řecký ekonom (B.Sc., M.Sc.Econ. London School of Economics, Anglie), který je rovněž certifikovaným portfoliovým manažerem (prosinec 2006, Řecká komise pro kapitálový trh). Pan TROULLINOS více než 30 let pracoval, poskyt...
	12. INVESTIČNÍ PORADENSKÝ POPLATEK Na základě usnesení ze dne 6. srpna 2015 přijatého generálním partnerem má Investiční poradce nárok na odměnu za investiční poradenství ve výši 0,20% ročně z čisté hodnoty aktiv Podílového listu jako odměnu za služby...
	Poplatek za investiční poradenství se počítá a akumuluje každý oceňovací den na základě čisté hodnoty aktiv podfondu a je splatný měsíčně pozadu.
	Podle ustanovení oddílu 6.6 může část poplatku za investiční poradenství dle vlastního uvážení investiční poradce použít pro účely odměňování jakýchkoli dílčích poradců.
	13. POPLATEK ZA ŘÍZENÍ Generální partner má nárok na odměnu za správu ve výši 1,80% ročně z čisté hodnoty aktiv podílového fondu jako odměnu za služby správy investic poskytované podílovému oddělení.
	Poplatek za správu se počítá a časově rozlišuje každý oceňovací den na základě čisté hodnoty aktiv podfondu a je splatný měsíčně pozadu.
	14. POPLATEK ZA VÝKON Ve prospěch správce AIF se neúčtuje žádný výkonnostní poplatek.
	15. POLITIKA DISTRIBUCE Není záměrem generálního partnera přijmout distribuční politiku pro každou třídu akcií.
	V důsledku toho nebude dividenda nebo prozatímní dividenda rozdělena v hotovosti a / nebo v naturáliích akcionářům žádné třídy akcií.
	16. ZMĚNY TÉTO ZVLÁŠTNÍ ČÁSTI
	S výhradou souhlasu regulačního orgánu může generální partner změnit ustanovení této zvláštní sekce následovně: (i) v případě, že generální partner považuje změnu za nevýznamnou, na základě rozhodnutí generálního partnera; nebo (ii) je-li generální pa...
	Akcionáři budou informováni generálním partnerem o všech změnách, které budou přijaty bez jejich souhlasu v souladu s oddílem 13 této zvláštní části.
	V tomto oddíle 13 nelze provádět žádné změny bez jednomyslného souhlasu všech akcionářů podfondu.
	17. ZVLÁŠTNÍ RIZIKOVÉ FAKTORY Investice do společnosti je spojena s určitou mírou rizika. Potenciální investoři by měli před upisováním Akcií mimo jiné zvážit rizikové faktory popsané v části 5 „Obecné rizikové faktory“ obecné části emisního dokumentu...
	17.1 Obecné ekonomické podmínky Úspěšnost jakékoli investiční aktivity je ovlivněna obecnými ekonomickými podmínkami, které mohou mít dopad na úroveň a volatilitu úrokových sazeb a cen finančních aktiv obecně i na likviditu trhů pro akcie i cenné papí...
	17.2 Nedostatek provozní historie Přihrádka je nově vytvořena. Nelze zaručit, že oddělení dosáhne svých investičních cílů. Minulá investiční výkonnost investičního manažera nemusí být vykládána jako indikace budoucích výsledků investice do podfondu.
	17.3 Nedostatek likvidity na trzích Navzdory velkému objemu obchodování s cennými papíry a jinými finančními nástroji mohou mít trhy s některými cennými papíry a nástroji omezenou likviditu a hloubku. Tato omezená likvidita a nedostatek hloubky by moh...
	17.4 Úvahy o hodnotě čistého majetku Očekává se, že čistá hodnota aktiv na akcii každého oddělení bude v průběhu času kolísat s výkonem investic tohoto oddílu. Akcionář nemusí plně získat zpět svoji počáteční investici, pokud se rozhodne odkoupit své ...
	17.5 Úrokové riziko Investice do dluhopisů nebo jiných cenných papírů s pevným výnosem mohou při změně úrokových sazeb poklesnout. Ceny dluhových cenných papírů obecně rostou, když úrokové sazby klesají, zatímco ceny klesají, když úrokové sazby rostou...
	17.6 Pákový efekt - kreditní riziko Použití pákového efektu může zvýšit návratnost investovaného kapitálu, ale také vytváří větší potenciál ztráty. Nelze zaručit, že oddělení, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své úvěrové závazky.
	Úvěrové riziko zahrnuje riziko, že emitent dluhopisu nebo podobných nástrojů peněžního trhu nebo OTC derivátu drženého Podfondem může neplnit své závazky platit výnosy a splácet jistinu a Podfond Investici nevrátí.
	17.7 Investice do derivátů Ve vztahu k technikám a nástrojům, které může investiční manažer použít pro účely zajištění, platí určitá investiční rizika. Pokud budou očekávání Investičního manažera při používání těchto technik a nástrojů nesprávná, může...
	17.8 Finanční deriváty a zajišťovací strategie Investice společnosti mohou čas od času zahrnovat finanční deriváty. Jelikož finanční derivátové nástroje mohou být nástroji s převodem, jejich použití může mít za následek větší fluktuace čisté hodnoty a...
	Pokud se tyto transakce používají pro účely zajištění, je nezbytná existence přímé vazby mezi nimi a aktivy, která mají být zajištěna, což v zásadě znamená, že objem obchodů uskutečněných v dané měně nebo na trhu nemůže překročit celkovou hodnotu akti...
	Společnost se může pomocí finančních derivátových nástrojů pokusit zajistit nebo snížit celkové riziko svých investic. Schopnost společnosti používat tyto strategie může být omezena mimo jiné faktory, tržními podmínkami, regulačními limity a daňovými ...
	17.9 Riziko protistrany Společnost bude vystavena úvěrovému riziku protistran, s nimiž obchoduje, v souvislosti se smlouvami o finančních derivátových nástrojích, které nejsou obchodovány na uznané burze. Tyto nástroje neposkytují stejnou ochranu, jak...
	17.10 Investice do dluhopisů s vysokou výnosností Dluhopisy s vysokým výnosem jsou považovány za převážně spekulativní, pokud jde o schopnost emitenta splácet jistinu a úroky. Investice do těchto cenných papírů s sebou nese značné riziko. Emitenti dlu...
	Investice Podfondu podléhají tržním výkyvům a rizikům spojeným s investicemi do převoditelných cenných papírů a jiných způsobilých aktiv. Neexistuje žádná záruka, že bude dosaženo cíle návratnosti investic. Hodnota investic a výnosy, které generují, s...
	Výše uvedený seznam rizikových faktorů nemá být úplným vysvětlením rizik spojených s investicí do společnosti. Potenciální investoři by si měli přečíst celý Emisní dokument a plně vyhodnotit všechny ostatní informace, které považují za nezbytné pro ro...
	LUXIF – AMATHUS CONSERVATIVE PORTFOLIO
	Všechny cenné papíry, do kterých Podfond investuje, mohou být denominovány v různých mezinárodních měnách.
	Vliv Podfond si nesmí půjčovat peníze, s výjimkou doplňkových služeb za účelem splnění odkupů Akcií.
	Politika likvidity Podfond bude vždy udržovat odpovídající hotovostní zůstatek nebo velmi likvidní aktiva, aby mohl čelit možnému vykoupení a novým příležitostem. Záměrem je, aby 30% portfolia mělo být za běžných tržních podmínek realizovatelných do 9...
	Forma investic Podfond bude primárně držet nepřímé investice a bude mít schopnost držet přímé investice, hotovost, investiční fondy, strukturované produkty a zejména emise s pevným výnosem („EMTN“) z jiných struktur fondů.
	Čistá aktiva podfondu budou investována do aktiv přijatých na oficiální kótování na burze cenných papírů nebo sjednaných na regulovaném trhu, ale bude také investovat na méně regulované trhy. Tyto investice mohou být denominovány v různých měnách.
	Podfond neposkytne žádnou půjčku žádnému subjektu, do kterého bude investovat.
	Referenční měna a zajištění měny
	Referenční měnou podfondu je GBP.
	Správce AIF se může snažit zajistit jakoukoli devizovou expozici různých tříd akcií vůči jiným měnám, než je referenční měna, primárně prostřednictvím uzavírání spotových a forwardových devizových kontraktů, jako jsou opce a futures na regulovaném trh...
	Měnové zajištění používá správce AIF zejména ve snaze zajistit, aby hodnota portfolia podfondu nebyla snížena nepříznivými pohyby měn.
	Správce AIF se může pokusit zajistit tuto expozici ve prospěch rozsahu portfolia podílových listů, pro které uplatňuje výše popsaný investiční přístup. V každém případě nesmí celková expozice prostřednictvím derivátů nikdy překročit 100% čisté hodnoty...
	Zajištění portfolia může vést k nákladům (přímo nebo nepřímo souvisejícím s rozpětím mezi nabídkovými a nabídkovými sazbami), které budou přiděleny Podfondu poměrně podle velikosti příslušných zajišťovacích pozic. Zisky nebo ztráty z jakéhokoli zajišt...
	Podfond musí splnit zásadu diverzifikace pro způsobilá aktiva zahrnující portfolio Podfondu do šesti (6) měsíců po skončení období počáteční nabídky (jak je definováno níže).
	Nelze poskytnout žádnou záruku, že bude dosaženo investičního cíle a strategie podfondu, nebo že dojde k jakékoli návratnosti kapitálu a investiční výsledky se mohou časem podstatně lišit.
	1.3 Investiční omezení a pasivní porušení Oddíl podléhá investičním omezením stanoveným v oddíle 4.2 obecné části.
	Správce AIF a investiční poradce mohou podle svého uvážení a ve vztahu k odvětvovým pokynům povolit použití jiné metody ocenění, pokud se domnívají, že takové ocenění lépe odráží reálnou hodnotu jakéhokoli aktiva Podfondu.
	Aby se předešlo pochybnostem, pokud by související ustanovení obecné části byla v rozporu s výše uvedenou metodikou oceňování, má přednost pro podskupinu.
	5. PŘEDPLATĚNÍ AKCIÍ POČÁTEČNÍ OBCHODNÍ OBDOBÍ  Běžné akcie třídy A (CAP-A)
	Počáteční období nabídky běžných akcií třídy A (CAP-A) začíná 1. září 2016 a končí 30. září 2016, s výhradou uvážení generálního partnera o prodloužení tohoto období počáteční nabídky.
	Počáteční nabídková cena běžných akcií třídy A (CAP) je 100 EUR za akcii. Mezní čas je nastaven na 13:00 C.E.T. Příslušný Investor musí před koncem počátečního nabídkového období dodat na účet depozitáře zúčtované prostředky v EUR v plné výši úpisu po...
	Správce AIF má nárok na poplatek za upisování až do výše 5% nominální částky, která má být upsána na každého investora.
	Obyčejné akcie třídy B (CAP-B)
	Počáteční období nabídky běžných akcií třídy B (CAP-B) začíná 1. září 2016 a končí 30. září 2016, s výhradou uvážení generálního partnera o prodloužení tohoto období počáteční nabídky.
	Počáteční nabídková cena běžných akcií třídy B (CAP-B) je 100 USD za akcii. Mezní čas je nastaven na 13:00 C.E.T.
	Příslušný Investor musí před koncem počátečního nabídkového období doručit na účet depozitáře zúčtované prostředky v USD v plné výši úpisu podle smlouvy o úpisu.
	Aby se předešlo pochybnostem, za běžné akcie třídy B (CAP-B) nebude účtován žádný poplatek za úpis.
	Obyčejné akcie třídy C (CAP-C)
	Počáteční nabídkové období pro běžné akcie třídy C (CAP) začíná 1. září 2016 a končí 30. září 2016, s výhradou uvážení generálního partnera o prodloužení tohoto počátečního nabídkového období.
	Počáteční nabídková cena běžných akcií třídy C (CAP-C) je 100 GBP za akcii. Mezní čas je nastaven na 13:00 C.E.T.
	Příslušný Investor musí před koncem počátečního nabídkového období dodat na účet depozitáře zúčtované prostředky v GBP v plné výši úpisu podle smlouvy o úpisu.
	Aby se předešlo pochybnostem, za běžné akcie třídy C (CAP-C) nebude účtován žádný poplatek za úpis.
	Hlavní partner si vyhrazuje právo odmítnout na základě svého uvážení jakoukoli žádost o předplatné.
	6. PŘEDPLATĚNÍ AKCIÍ PO OBDOBÍ POČÁTEČNÍ NABÍDKY Po počátečním období nabídky mohou investoři upisovat akcie v souladu s podmínkami a ustanoveními uvedenými níže.
	Příslušný investor musí předložit administrativní agentovi smlouvu o upisování, kterou obdrží administrativní agent, do 13:00 C.E.T. („cut-off time“) nejpozději jeden (1) Pracovní den před příslušným Dnem ocenění. Smlouvy o předplatném přijaté po tomt...
	Minimální počáteční částka úpisu na investora je 10 000 EUR nebo ekvivalent v GBP nebo USD, pokud není stanoveno jinak podle čl. 2 odst. 1 zákona ze dne 13. února 2007 o fondech specializovaných investic, ve znění pozdějších předpisů, přičemž počátečn...
	Následné investice a zpětné odkupy od stejného investora mohou být pro nižší částky s minimem, kdykoli musí být nejméně 100 EUR nebo ekvivalent v GBP nebo USD.
	U kmenových akcií třídy A (CAP-A) má generální partner nárok na poplatek za upisování až do výše 5% nominální částky, která má být upsána na každého investora.
	Aby se předešlo pochybnostem, za kmenové akcie třídy B (CAP-B) a kmenové akcie třídy C (CAP-C) nebude účtován žádný poplatek za úpis.
	Příslušný Investor je povinen dodat na účet Depozitáře zúčtované prostředky v EUR nebo ekvivalentu v příslušné měně každé třídy Akcií v plné výši úpisu na základě žádosti o úpis nejpozději do tří pracovních dnů následujících po příslušném Dni ocenění ...
	Bez ohledu na výše uvedené může generální partner kdykoli po období počáteční nabídky rozhodnout o uzavření Podfondu pro další úpisy nebo o přijetí nových úpisů pouze od stávajících Akcionářů v Podfondu.
	7. VÝPLATA AKCÍ Žádosti o odkup musí být zaslány písemně administrativnímu agentovi nebo jinému místu, které může společnost uvést. Žádosti o vykoupení musí administrativní agent obdržet do 13:00 C.E.T. („cut-off time“) nejpozději jeden (1) Pracovní d...
	Lhůta pro oznámení o zpětném odkupu platná pro všechny akcionáře může být generálním partnerem zkrácena na základě jeho absolutního uvážení.
	Jakákoli žádost o odkoupení se musí týkat minimálně deseti (10) akcií, s výhradou uvážení generálního partnera, že přijme menší počet akcií k odkupu.
	U kmenových akcií třídy A (CAP-A) a generální partner nebudou mít nárok vybírat žádný odkupní poplatek.
	U kmenových akcií třídy B (CAP-B) a kmenových akcií třídy C (CAP-C) může generální partner účtovat poplatek za odkup takto: • 6%, pokud k uplatnění dojde do 24 měsíců od data předplatného. • 5%, pokud k odkupu dojde mezi 25 a 36 měsíci po datu předpla...
	Výše uvedené sazby poplatků za odkup budou vypočítány z vyplacené částky, která má být vyplacena akcionářům.
	Výnosy z odkupu budou obvykle vyplaceny v měně třídy akcií do maximálně 10 (deseti) pracovních dnů po příslušném dni ocenění.
	8. PŘEVOD AKCIÍ Obecná zásada zákazu přeměny Akcií z jednoho Podfondu na jiný se v tomto Podfondu nepoužije, v důsledku toho za přísných podmínek článku 15.2 „Podmínky vyžadované pro převod Obyčejných akcií“ obecné sekce, Akcie Podfond může být výhrad...
	Aby se předešlo pochybnostem, nelze akcie převést na akcie jiného oddílu společnosti kromě výše uvedené výjimky a akcie jiného oddílu společnosti nelze převést na akcie tohoto oddílu kromě výše uvedené výjimky .
	Obecná zásada zákazu převodu akcií GP na běžné akcie však zůstává plně použitelná.
	9. INVESTIČNÍ VÝBOR Generální partner nezřídil pro tento Podfond žádný investiční výbor.
	10. INVESTIČNÍ SPRÁVCE Společnost nestanovila žádného externího správce investic pro správu portfolia Podfondu.
	Portfolio Podfondu bude přímo spravováno Generálním partnerem za pomoci Investičního poradce, který bude ve vztahu k Podfondu poskytovat služby investičního poradenství.
	Generální partner je oprávněn investovat a znovu investovat všechny peníze a aktiva Podfondu a vykonávat veškerá práva související s takovými aktivy drženými (nyní i v budoucnu) depozitářem, a to na základě úplného a absolutního uvážení. Toto uvážení ...
	Za účelem plnění svých povinností a úkolů generální partner mimo jiné: • mít nejširší pravomoci nezbytné k tomu, aby případně spravoval aktiva Podfondu a na základě vlastního uvážení provádět investiční politiku Podfondu; • sledovat investice Podfondu...
	Generální partner má nárok na poplatek za správu.
	11. INVESTIČNÍ PORADCE V souladu s oddílem 6.6 obecné sekce jmenoval generální partner společnost Cogent Asset Management Ltd, společnost se sídlem na úrovni Unit 11 (A), hlavní kancelářská věž, finanční park Labuan, Jalan Merdeka, 87000, Federal Terr...
	Investiční poradce odpovídá za poskytování poradenství generálnímu partnerovi prostřednictvím jeho účasti na zasedáních, která se budou konat v Lucemburku, mimo jiné ve vztahu ke správě majetku útvaru. Investičnímu poradci nebude svěřena pravomoc přij...
	Služby, které poskytuje investiční poradce na základě celkové odpovědnosti generálního partnera, zahrnují mimo jiné: (i) identifikace, analýza a strukturování nových investic; (ii) přípravu a pomoc při vyjednávání podmínek a financování investic; (iii...
	Investiční poradce bude mít nárok na poplatek za úpis, poplatek za investiční poradenství a poplatek za výkon.
	Veškeré další podrobnosti o povinnostech, právech a povinnostech investičního poradce jsou uvedeny v dohodě o investičním poradenství.
	12. INVESTIČNÍ PORADENSKÝ POPLATEK Na základě usnesení ze dne 15. září 2016 přijatého generálním partnerem má Investiční poradce jako odměnu za své služby investičního poradenství poskytované Podfondu nárok na roční poplatek za investiční poradenství ...
	Poplatek za investiční poradenství je splatný měsíčně zpětně.
	Podle ustanovení oddílu 6.6 může část poplatku za investiční poradenství dle vlastního uvážení investiční poradce použít pro účely odměňování jakýchkoli dílčích poradců.
	13. POPLATEK ZA ŘÍZENÍ Generální partner je oprávněn dostávat roční poplatek za správu z čisté hodnoty aktiv podfondu, který se bude u každé třídy běžných akcií lišit následujícím způsobem, jako odměna za služby správy investic poskytované podfondu • ...
	19.4 Úvahy o hodnotě čistého majetku Očekává se, že čistá hodnota aktiv na akcii každého oddělení bude v průběhu času kolísat s výkonem investic tohoto oddílu. Akcionář nemusí plně získat zpět svoji počáteční investici, pokud se rozhodne odkoupit své ...
	19.5 Úrokové riziko Investice do dluhopisů nebo jiných cenných papírů s pevným výnosem mohou při změně úrokových sazeb poklesnout. Ceny dluhových cenných papírů obecně rostou, když úrokové sazby klesají, zatímco ceny klesají, když úrokové sazby rostou...
	19.6 Pákový efekt - kreditní riziko Použití pákového efektu může zvýšit návratnost investovaného kapitálu, ale také vytváří větší potenciál ztráty. Nelze zaručit, že oddělení, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své úvěrové závazky.
	Úvěrové riziko zahrnuje riziko, že emitent dluhopisu nebo podobných nástrojů peněžního trhu nebo OTC derivátu drženého Podfondem může neplnit své závazky platit výnosy a splácet jistinu a Podfond Investici nevrátí.
	19.7 Investice do derivátů Ve vztahu k technikám a nástrojům, které může investiční manažer použít pro účely zajištění, platí určitá investiční rizika. Pokud budou očekávání Investičního manažera při používání těchto technik a nástrojů nesprávná, může...
	19.8 Finanční deriváty a zajišťovací strategie Investice společnosti mohou čas od času zahrnovat finanční deriváty. Jelikož finanční derivátové nástroje mohou být nástroji s převodem, jejich použití může mít za následek větší fluktuace čisté hodnoty a...
	Pokud se tyto transakce používají pro účely zajištění, je nezbytná existence přímé vazby mezi nimi a aktivy, která mají být zajištěna, což v zásadě znamená, že objem obchodů uskutečněných v dané měně nebo na trhu nemůže překročit celkovou hodnotu akti...
	Společnost se může pomocí finančních derivátových nástrojů pokusit zajistit nebo snížit celkové riziko svých investic. Schopnost společnosti používat tyto strategie může být omezena mimo jiné faktory, tržními podmínkami, regulačními limity a daňovými ...
	19.9 Riziko protistrany Společnost bude vystavena úvěrovému riziku protistran, s nimiž obchoduje, v souvislosti se smlouvami o finančních derivátových nástrojích, které nejsou obchodovány na uznané burze. Tyto nástroje neposkytují stejnou ochranu, jak...
	19.10 Investice do dluhopisů s vysokou výnosností Dluhopisy s vysokým výnosem jsou považovány za převážně spekulativní, pokud jde o schopnost emitenta splácet jistinu a úroky. Investice do těchto cenných papírů s sebou nese značné riziko. Emitenti dlu...
	Investice Podfondu podléhají tržním výkyvům a rizikům spojeným s investicemi do převoditelných cenných papírů a jiných způsobilých aktiv. Neexistuje žádná záruka, že bude dosaženo cíle návratnosti investic. Hodnota investic a výnosy, které generují, s...
	19.11 Koncentrace a diverzifikace I když je záměrem podfondu vybudovat diverzifikované portfolio aktiv, může být podfond vystaven během určitého časového období (např. Období rozběhu nebo fáze likvidace) omezenému počtu investic.
	Ustanovení oběžníku CSSF 07/309 o šíření rizik souvisejících s výše uvedenými specializovanými investičními fondy bude muset být průběžně dodržována.
	19.12 Rizika spojená s oceněním aktiv Podfond může držet menší část svých aktiv v nekótovaných aktivech, ocenění nekótovaných aktiv závisí na subjektivních faktorech a může být obtížné s přesností realizovat.
	Kromě toho nemusí standardy účetnictví, auditu a účetního výkaznictví odpovídat mezinárodním standardům finančního účetnictví nebo nejsou rovnocenné standardům použitelným ve vyspělejších tržních ekonomikách. Je to proto, že účetnictví a audity byly p...
	19.14 Rizika spojená s dluhovými investicemi Za účelem získání expozice vůči cíleným aktivům může podfond investovat do různých typů dluhových nástrojů. V důsledku toho může být Podfond vystaven úvěrovému riziku včetně selhání, úrokového rizika a rizi...
	19.15 Rizika spojená s kapitálovými investicemi Za účelem získání expozice realitním projektům může oddělení investovat do různých typů akcií. Kapitálové investice mohou v jakékoli fázi zaznamenat selhání nebo podstatný pokles hodnoty. Investice podfo...
	19.16 Strukturované produkty Sekuritizované nebo strukturované dluhové nástroje (souhrnně označované jako „strukturované produkty“), mimo jiné včetně cenných papírů krytých aktivy, zajištěných dluhových nástrojů a zajištěných úvěrových závazků, znamen...
	Investice do strukturovaných produktů znamená tržní riziko a riziko protistrany. Význam tohoto rizika souvisí s úrovní řešitelnosti emitenta. Rizika spojená se strukturovanými produkty, zejména s produkty, které představují riziko ztráty jistiny v důs...
	V případě produktu „chráněného jistinou“ mohou být tyto strukturované produkty pojištěny pouze emitentem, což může mít za následek ztrátu jistiny v případě krize likvidity nebo jiných problémů solventnosti emitující společnosti.
	Produkty struktury nesou další riziko kreditní události nebo předčasného splacení referenčního dluhopisu, které může mít negativní dopad na hodnotu produktu a vést k předčasnému splacení produktu.
	19.16 Riziko střetu zájmů a odlišných zájmů. Generální partner může být vystaven střetu zájmů nebo vystaven odlišným zájmům, nelze zaručit, že takový střet zájmů nebo odlišné zájmy bude vždy vyřešen způsobem, který akcionáři Podfondu považují za nejle...
	Pokud se takové riziko objeví, může být nepříznivě ovlivněna schopnost podfondu generovat příjem. V důsledku toho může být snížena ziskovost Podfondu, což povede ke snížení výnosů akcionářům.
	19.17 Koinvestiční riziko Správce AIF hodlá pokračovat ve své investiční strategii společnými investicemi do společností nebo emitentů cenných papírů, které jsou otevřené investorům třetích stran a jsou rovněž spravovány zástupci správce AIF nebo na k...
	Podfond podléhá riziku, že zástupci správce AIF mohou příznivě zvážit zájmy investorů třetích stran, a proto nemusí vždy jednat v zájmu akcionářů podfondu.
	Pokud dojde k naplnění některého z výše uvedených rizik, může být nepříznivě ovlivněna schopnost Podfondu generovat příjem. V důsledku toho může být snížena ziskovost fondu, což povede ke snížení výnosů pro akcionáře.
	Výše uvedený seznam rizikových faktorů nemá být úplným vysvětlením rizik spojených s investicí do společnosti. Potenciální investoři by si měli přečíst celý Emisní dokument a plně vyhodnotit všechny ostatní informace, které považují za nezbytné pro ro...
	LUXIF – AMATHUS BALANCED GROWTH
	12. INVESTIČNÍ PORADENSKÝ POPLATEK Na základě usnesení ze dne 15. září 2016 přijatého generálním partnerem má Investiční poradce jako odměnu za své služby investičního poradenství poskytované Podfondu nárok na roční poplatek za investiční poradenství ...
	Poplatek za investiční poradenství je splatný měsíčně zpětně.
	Podle ustanovení oddílu 6.6 může část poplatku za investiční poradenství dle vlastního uvážení investiční poradce použít pro účely odměňování jakýchkoli dílčích poradců.
	13. POPLATKY ZA ŘÍZENÍ Generální partner je oprávněn dostávat roční poplatek za správu z čisté hodnoty aktiv podfondu, který se bude u každé třídy běžných akcií lišit následujícím způsobem, jako odměna za služby správy investic poskytované podfondu: •...
	Poplatek za správu se počítá a časově rozlišuje každý oceňovací den na základě čistých aktiv Podfondu a je splatný čtvrtletně pozadu.
	14. POPLATKY ZA VÝKON Generální partner je oprávněn obdržet roční výkonnostní poplatek vypočítaný podle principu High Watermark a splatný čtvrtletně pozadu. Výkonnostní poplatek se skládá z 20% výkonu čisté hodnoty aktiv třídy akcií, která překračuje ...
	15. DISTRIBUČNÍ POPLATEK Generální partner má nárok na roční distribuční poplatek, který spočívá v měsíční platbě 1 000 EUR. - vyplácené z aktiv Podfondu.
	16. POLITIKA DISTRIBUCE Není záměrem generálního partnera přijmout distribuční politiku pro každou třídu akcií.
	V důsledku toho nebude dividenda nebo prozatímní dividenda rozdělena v hotovosti a / nebo v naturáliích akcionářům žádné třídy akcií.
	17. ZMĚNY TÉTO ZVLÁŠTNÍ ČÁSTI S výhradou souhlasu regulačního orgánu může generální partner změnit ustanovení této zvláštní sekce následovně: (i) pokud je podle rozhodnutí generálního partnera změna považována za nepodstatnou; nebo (ii) je-li generáln...
	Akcionáři budou informováni generálním partnerem o všech změnách, které budou přijaty bez jejich souhlasu v souladu s částí 17 této zvláštní sekce.
	V tomto článku 17 nelze provádět žádné změny bez jednomyslného souhlasu všech akcionářů podfondu.
	18. KONFLIKT ZÁJMŮ A ROZDÍLNÉ ZÁJMY Členové řídícího orgánu generálního partnera v současné době spravují a provozují další subjekty, do kterých lze aktiva Podfondu investovat. Tyto subjekty mohou mít podobné, odlišné nebo odlišné cíle jako útvary Pod...
	V důsledku toho mohou být zástupci generálního partnera přímo nebo nepřímo zapojeni do podstatných činností jiných než jménem fondu a mohou mít odlišné nebo odlišné hospodářské zájmy, pokud jde o tyto činnosti, a mohou mít střet zájmů při alokaci inve...
	Každý investor by si měl být vědom konfliktních nebo odlišných zájmů, které jsou v takových záležitostech vlastní, bez ohledu na všechny pokusy o spravedlnost a úplnost, a vynaložit veškeré úsilí v oblasti náležité péče, které považuje za obezřetné a ...
	19. ZVLÁŠTNÍ RIZIKOVÉ FAKTORY Investice do Podfondu je spojena s určitou mírou rizika a je možné, že investor může ztratit podstatnou část nebo celou svou investici do Podfondu. Hodnota investice může klesat v důsledku obecných tržních podmínek, jako ...
	19.1 Obecné ekonomické podmínky Úspěšnost jakékoli investiční aktivity je ovlivněna obecnými ekonomickými podmínkami, které mohou mít dopad na úroveň a volatilitu úrokových sazeb a cen finančních aktiv obecně i na likviditu trhů pro akcie i cenné papí...
	19.2 Nedostatek provozní historie Přihrádka je nově vytvořena. Nelze zaručit, že oddělení dosáhne svých investičních cílů. Minulá investiční výkonnost investičního poradce nemusí být vykládána jako indikace budoucích výsledků investice do podfondu.
	19.3 Nedostatek likvidity na trzích Navzdory velkému objemu obchodování s cennými papíry a jinými finančními nástroji mohou mít trhy s některými cennými papíry a nástroji omezenou likviditu a hloubku. Tato omezená likvidita a nedostatek hloubky by moh...
	19.4 Úvahy o hodnotě čistého majetku Očekává se, že čistá hodnota aktiv na akcii každého oddělení bude v průběhu času kolísat s výkonem investic tohoto oddílu. Akcionář nemusí plně získat zpět svoji počáteční investici, pokud se rozhodne odkoupit své ...
	19.5 Úrokové riziko Investice do dluhopisů nebo jiných cenných papírů s pevným výnosem mohou při změně úrokových sazeb poklesnout. Ceny dluhových cenných papírů obecně rostou, když úrokové sazby klesají, zatímco ceny klesají, když úrokové sazby rostou...
	19.6 Pákový efekt - úvěrové riziko Použití pákového efektu může zvýšit návratnost investovaného kapitálu, ale také vytváří větší potenciál ztráty. Nelze zaručit, že oddělení, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své úvěrové závazky.
	Úvěrové riziko zahrnuje riziko, že emitent dluhopisu nebo podobných nástrojů peněžního trhu nebo OTC derivátu drženého Podfondem může neplnit své závazky platit výnosy a splácet jistinu a Podfond Investici nevrátí.
	19.7 Investice do derivátů Ve vztahu k technikám a nástrojům, které může investiční manažer použít pro účely zajištění, platí určitá investiční rizika. Pokud budou očekávání Investičního manažera při používání těchto technik a nástrojů nesprávná, může...
	19.8 Finanční deriváty a zajišťovací strategie Investice společnosti mohou čas od času zahrnovat finanční deriváty. Jelikož finanční derivátové nástroje mohou být nástroji s převodem, jejich použití může mít za následek větší fluktuace čisté hodnoty a...
	Pokud se tyto transakce používají pro účely zajištění, je nezbytná existence přímého vztahu mezi nimi a aktivy, která mají být zajištěna, což v zásadě znamená, že objem obchodů uskutečněných v dané měně nebo na trhu nemůže překročit celkovou hodnotu a...
	Společnost se může pomocí finančních derivátových nástrojů pokusit zajistit nebo snížit celkové riziko svých investic. Schopnost společnosti používat tyto strategie může být omezena mimo jiné faktory, tržními podmínkami, regulačními limity a daňovými ...
	19.9 Riziko protistrany Společnost bude vystavena úvěrovému riziku protistran, s nimiž obchoduje, v souvislosti se smlouvami o finančních derivátových nástrojích, které nejsou obchodovány na uznané burze. Tyto nástroje neposkytují stejnou ochranu, jak...
	19.10 Investice do dluhopisů s vysokou výnosností Dluhopisy s vysokým výnosem jsou považovány za převážně spekulativní, pokud jde o schopnost emitenta splácet jistinu a úroky. Investice do těchto cenných papírů s sebou nese značné riziko. Emitenti dlu...
	Investice Podfondu podléhají tržním výkyvům a rizikům spojeným s investicemi do převoditelných cenných papírů a jiných způsobilých aktiv. Neexistuje žádná záruka, že bude dosaženo cíle návratnosti investic. Hodnota investic a výnosy, které generují, s...
	19.11 Koncentrace a diverzifikace I když je záměrem podfondu vybudovat diverzifikované portfolio aktiv, může být podfond vystaven během určitého časového období (např. Období rozběhu nebo fáze likvidace) omezenému počtu investic.
	Ustanovení oběžníku CSSF 07/309 o šíření rizik souvisejících s výše uvedenými specializovanými investičními fondy bude muset být průběžně dodržována.
	19.12 Rizika spojená s oceněním aktiv Podfond může držet menší část svých aktiv v nekótovaných aktivech, ocenění nekótovaných aktiv závisí na subjektivních faktorech a může být obtížné s přesností realizovat.
	Kromě toho nemusí standardy účetnictví, auditu a účetního výkaznictví odpovídat mezinárodním standardům finančního účetnictví nebo nejsou rovnocenné standardům použitelným ve vyspělejších tržních ekonomikách. Je to proto, že účetnictví a audity byly p...
	19.13 Rizika spojená s dluhovými investicemi Za účelem získání expozice vůči cíleným aktivům může podfond investovat do různých typů dluhových nástrojů. V důsledku toho může být Podfond vystaven úvěrovému riziku včetně selhání, úrokového rizika a rizi...
	19.14 Rizika spojená s kapitálovými investicemi Za účelem získání expozice realitním projektům může oddělení investovat do různých typů akcií. Kapitálové investice mohou v jakékoli fázi zaznamenat selhání nebo podstatný pokles hodnoty. Investice podfo...
	19.15 Strukturované produkty Sekuritizované nebo strukturované dluhové nástroje (souhrnně označované jako „strukturované produkty“), mimo jiné včetně cenných papírů krytých aktivy, zajištěných dluhových nástrojů a zajištěných úvěrových závazků, znamen...
	Strukturované produkty poskytují expozici, synteticky nebo jinak, vůči podkladovým aktivům a profil rizika / výnosu je určen peněžními toky odvozenými z těchto aktiv. Některé z těchto produktů zahrnují více nástrojů a profily peněžních toků, takže nen...
	Investice do strukturovaných produktů znamená tržní riziko a riziko protistrany. Význam tohoto rizika souvisí s úrovní řešitelnosti emitenta. Rizika spojená se strukturovanými produkty, zejména s produkty, které představují riziko ztráty jistiny v důs...
	V případě produktu „chráněného jistinou“ mohou být tyto strukturované produkty pojištěny pouze emitentem, což může mít za následek ztrátu jistiny v případě krize likvidity nebo jiných problémů solventnosti emitující společnosti.
	Produkty struktury nesou další riziko kreditní události nebo předčasného splacení referenčního dluhopisu, které může mít negativní dopad na hodnotu produktu a vést k předčasnému splacení produktu.
	19.16 Riziko střetu zájmů a odlišných zájmů. Generální partner může být vystaven střetu zájmů nebo vystaven odlišným zájmům, nelze zaručit, že takový střet zájmů nebo odlišné zájmy bude vždy vyřešen způsobem, který akcionáři Podfondu považují za nejle...

	ZVLÁŠTNÍ ČÁST VI
	Příslušný Investor musí před koncem počátečního nabídkového období dodat na účet depozitáře zúčtované prostředky v GBP v plné výši úpisu podle smlouvy o úpisu.
	Aby se předešlo pochybnostem, za běžné akcie třídy B (CAP-B) nebude účtován žádný poplatek za úpis.
	Hlavní partner si vyhrazuje právo odmítnout na základě svého uvážení jakoukoli žádost o předplatné.
	5. PŘEDPLATĚNÍ AKCIÍ PO OBDOBÍ POČÁTEČNÍ NABÍDKY
	Po počátečním období nabídky mohou investoři upisovat akcie v souladu s podmínkami a ustanoveními uvedenými níže.
	Příslušný investor musí předložit administrativní agentovi smlouvu o upisování, kterou obdrží administrativní agent, do 13:00 C.E.T. („cut-off time“) nejpozději jeden (1) Pracovní den před příslušným Dnem ocenění. Smlouvy o předplatném přijaté po tomt...
	Minimální počáteční částka úpisu na investora je 10 000 GBP, pokud není stanoveno jinak podle čl. 2 odst. 1 zákona ze dne 13. února 2007 o fondech specializovaných investic ve znění pozdějších předpisů, přičemž může být požadována částka počátečního ú...
	Následné investice a zpětné odkupy od stejného investora mohou být u nižších částek s minimem minimálně vždy nejméně 100 GBP.
	U kmenových akcií třídy A (CAP-A) má generální partner nárok na poplatek za upisování až do výše 5% nominální částky, která má být upsána na každého investora.
	Aby se předešlo pochybnostem, za běžné akcie třídy B (CAP-B) nebude účtován žádný poplatek za úpis.
	Příslušný Investor je povinen dodat na účet Depozitáře zúčtované prostředky v GBP nebo ekvivalentu v příslušné měně každé třídy Akcií v plné výši úpisu na základě žádosti o úpis nejpozději do tří pracovních dnů následujících po příslušném Dni ocenění ...
	Bez ohledu na výše uvedené může generální partner kdykoli po období počáteční nabídky rozhodnout o uzavření Podfondu pro další úpisy nebo o přijetí nových úpisů pouze od stávajících Akcionářů v Podfondu.
	7. VÝPLATA AKCÍ
	Žádosti o odkup musí být zaslány písemně administrativnímu agentovi nebo jinému místu, které může společnost uvést. Žádosti o vykoupení musí administrativní agent obdržet do 13:00 C.E.T. („cut-off time“) nejpozději pět (5) pracovních dnů před příslušn...
	Lhůta pro oznámení o zpětném odkupu platná pro všechny akcionáře může být generálním partnerem zkrácena na základě jeho absolutního uvážení.
	Jakákoli žádost o odkoupení se musí týkat minimálně deseti (10) akcií, s výhradou uvážení generálního partnera, že přijme menší počet akcií, které mají být vyplaceny.
	U kmenových akcií třídy A (CAP-A) nemá generální partner nárok na žádný poplatek za odkup.
	U kmenových akcií třídy B (CAP-B) může generální partner účtovat poplatek za odkup takto: • 6%, pokud k uplatnění dojde do 24 měsíců od data předplatného.
	• 5%, pokud k odkupu dojde mezi 25 a 36 měsíci po datu předplatného.
	• 4%, pokud k odkupu dojde mezi 37 měsíci a 48 měsíci po datu předplatného.
	• 3%, pokud k odkupu dojde mezi 49 měsíci a 60 měsíci po datu předplatného.
	• Žádné poplatky za odkup, pokud k odkupu dojde 60 měsíců po datu předplatného.
	Výše uvedené sazby poplatků za odkup budou vypočítány z vyplacené částky, která bude vyplacena akcionářům.
	Výnosy z odkupu budou obvykle vyplaceny v měně třídy akcií do maximálně 10 (deseti) pracovních dnů po příslušném dni ocenění.
	8. PŘEVOD AKCIÍ Obecná zásada zákazu přeměny Akcií z jednoho Podfondu na jiný se v tomto Podfondu nepoužije, a to v důsledku přísných podmínek článku 15.2 „Podmínky vyžadované pro převod Obyčejných akcií“ obecné sekce, Akcií Podfond může být výhradně ...
	Aby se předešlo pochybnostem, nelze akcie převést na akcie jiného oddílu společnosti, kromě výše uvedené výjimky, a akcie jiného oddílu společnosti nelze převést na akcie tohoto oddílu, kromě výše uvedené výjimky. .
	Obecná zásada zákazu převodu akcií GP na běžné akcie však zůstává plně použitelná.
	9. INVESTIČNÍ VÝBOR
	Generální partner nezřídil pro tento Podfond žádný investiční výbor.
	10. INVESTIČNÍ SPRÁVCE
	Společnost nestanovila žádného externího správce investic pro správu portfolia Podfondu.
	Portfolio Podfondu bude přímo spravováno Generálním partnerem za pomoci Investičního poradce, který bude ve vztahu k Podfondu poskytovat služby investičního poradenství.
	Generální partner je oprávněn investovat a znovu investovat všechny peníze a aktiva Podfondu a vykonávat veškerá práva související s takovými aktivy drženými (nyní i v budoucnu) u Depozitáře, a to na základě úplného a absolutního uvážení. Toto uvážení...
	Za účelem plnění svých povinností a úkolů generální partner mimo jiné:
	• mít nejširší pravomoci nezbytné pro správu aktiv Podfondu a pro provádění diskreční úpravy provádění investiční politiky Podfondu;
	• sledovat investice Podfondu, aby bylo zajištěno, že portfolio Podfondu bude spravováno v souladu s ustanoveními Obecné sekce a Speciální sekce;
	• případně nakupovat a prodávat podkladová aktiva Podfondu a jinak každý den spravovat jeho aktiva;
	• poskytnout nezbytnou podporu potřebnou k řádnému vedení správy podfondu.
	Generální partner má nárok na poplatek za správu.
	11. INVESTIČNÍ PORADCE V souladu s oddílem 6.6 obecné sekce jmenoval generální partner společnost Cogent Asset Management Ltd, společnost se sídlem na úrovni Unit 11 (A), hlavní kancelářská věž, finanční park Labuan, Jalan Merdeka, 87000, Federal Terr...
	Investiční poradce odpovídá za poskytování poradenství generálnímu partnerovi prostřednictvím jeho účasti na zasedáních, která se budou konat v Lucemburku, mimo jiné ve vztahu ke správě majetku útvaru. Investičnímu poradci nebude svěřena pravomoc přij...
	Služby, které poskytuje investiční poradce na základě celkové odpovědnosti generálního partnera, zahrnují mimo jiné:
	(i) identifikace, analýza a strukturování nových investic; (ii) přípravu a pomoc při vyjednávání podmínek a financování investic;
	(iii) vydávání doporučení ohledně zlepšení kapitálu, financování, refinancování, akvizice a dispozice investic; a
	(iv) pravidelné podávání zpráv generálnímu partnerovi.
	Investiční poradce bude mít nárok na poplatek za investiční poradenství a výkonnostní poplatek.
	Veškeré další podrobnosti o povinnostech, právech a povinnostech investičního poradce jsou uvedeny v dohodě o investičním poradenství.
	12. INVESTIČNÍ PORADENSKÝ POPLATEK Na základě usnesení ze dne 15. července 2017 přijatého generálním partnerem má Investiční poradce jako odměnu za své služby investičního poradenství poskytované Podfondu nárok na roční poplatek za investiční poradens...
	Poplatek za investiční poradenství je splatný měsíčně zpětně.
	Podle ustanovení oddílu 6.6 může část poplatku za investiční poradenství dle vlastního uvážení investiční poradce použít pro účely odměňování jakýchkoli dílčích poradců.
	13. POPLATEK ZA ŘÍZENÍ Generální partner je oprávněn dostávat roční poplatek za správu z čisté hodnoty aktiv podfondu, který se bude u každé třídy běžných akcií lišit následujícím způsobem, jako odměna za služby správy investic poskytované podfondu:
	• Obyčejné akcie třídy A (CAP-A): 0,5%
	• Obyčejné akcie třídy B (CAP-B): 1,5%
	Poplatek za správu se počítá a časově rozlišuje každý oceňovací den na základě čistých aktiv Podfondu a je splatný čtvrtletně pozadu.
	14. POPLATEK ZA VÝKON
	V současné době se nepředpokládá žádný výkonnostní poplatek.
	15. POLITIKA DISTRIBUCE Není záměrem generálního partnera přijmout distribuční politiku pro každou třídu akcií. Pokud by však došlo k rozdělení kapitálu z jedné nebo více podkladových investic, může být nabídnuto rozdělení kapitálu z fondu.
	Za normálních okolností se žádná dividenda nebo prozatímní dividenda nebude rozdělovat v hotovosti a / nebo v naturáliích akcionářům žádné třídy akcií.
	16. ZMĚNY TÉTO ZVLÁŠTNÍ ČÁSTI
	S výhradou souhlasu regulačního orgánu může generální partner změnit ustanovení této zvláštní sekce následovně:
	(i) v případě, že generální partner považuje změnu za nevýznamnou, na základě rozhodnutí generálního partnera; nebo
	(ii) je-li generální partner považován za podstatnou změnu, pouze na základě souhlasu Podfondu.
	Akcionáři budou informováni generálním partnerem o všech změnách, které budou přijaty bez jejich souhlasu v souladu s částí 16 této zvláštní sekce.
	V tomto oddíle 16 nelze provádět žádné změny bez jednomyslného souhlasu všech akcionářů podfondu.
	17. KONFLIKT ZÁJMŮ A ROZDÍLNÉ ZÁJMY Členové řídícího orgánu generálního partnera v současné době spravují a provozují další subjekty, do kterých lze aktiva podfondu investovat. Tyto subjekty mohou mít podobné, odlišné nebo odlišné cíle jako útvary.
	V důsledku toho mohou být zástupci generálního partnera přímo nebo nepřímo zapojeni do podstatných činností jiných než jménem fondu a mohou mít odlišné nebo odlišné hospodářské výsledky zájmů v souvislosti s těmito činnostmi a může dojít ke střetu záj...
	Každý investor by si měl být vědom konfliktních nebo odlišných zájmů, které jsou v těchto záležitostech obsaženy, bez ohledu na všechny pokusy o spravedlnost a úplnost, a vynaložit veškeré úsilí v oblasti náležité péče, které považuje za obezřetné a n...
	18. ZVLÁŠTNÍ RIZIKOVÉ FAKTORY
	Investice do Podfondu je spojena s určitou mírou rizika a je možné, že investor může ztratit podstatnou část nebo celou svou investici do Podfondu. Hodnota investice může klesat v důsledku obecných tržních podmínek, jako jsou skutečné nebo vnímané nep...
	18.1 Obecné ekonomické podmínky Úspěšnost jakékoli investiční aktivity je ovlivněna obecnými ekonomickými podmínkami, které mohou mít dopad na úroveň a volatilitu úrokových sazeb a cen finančních aktiv obecně i na likviditu trhů pro akcie i cenné papí...
	18.2 Nedostatek provozní historie Přihrádka je nově vytvořena. Nelze zaručit, že oddělení dosáhne svých investičních cílů. Minulá investiční výkonnost investičního poradce nemusí být vykládána jako indikace budoucích výsledků investice do podfondu.
	18.3 Nedostatek likvidity na trzích Navzdory velkému objemu obchodování s cennými papíry a jinými finančními nástroji mohou mít trhy s některými cennými papíry a nástroji omezenou likviditu a hloubku. Tato omezená likvidita a nedostatek hloubky by moh...
	18.4 Úvahy o hodnotě čistého majetku Očekává se, že čistá hodnota aktiv na akcii každého oddělení bude v průběhu času kolísat s výkonem investic tohoto oddílu. Akcionář nemusí plně získat zpět svoji počáteční investici, pokud se rozhodne odkoupit své ...
	18.5 Úrokové riziko
	Investice do dluhopisů nebo jiných cenných papírů s pevným výnosem mohou při změně úrokových sazeb poklesnout. Ceny dluhových cenných papírů obecně rostou, když úrokové sazby klesají, zatímco ceny klesají, když úrokové sazby rostou. Dlouhodobější dluh...
	18.6 Pákový efekt - kreditní riziko
	Použití pákového efektu může zvýšit návratnost investovaného kapitálu, ale také vytváří větší potenciál ztráty. Nelze zaručit, že oddělení, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své úvěrové závazky.
	Úvěrové riziko zahrnuje riziko, že emitent dluhopisu nebo podobných nástrojů peněžního trhu, který drží Podfond, může neplnit své závazky platit výnosy a splácet jistinu a Podfond svou investici nevrátí.
	18.7 Investice do derivátů
	Ve vztahu k technikám a nástrojům, které může investiční manažer použít pro účely zajištění, platí určitá investiční rizika. Pokud budou očekávání Investičního manažera při používání těchto technik a nástrojů nesprávná, může společnost utrpět podstatn...
	18.8 Nástroje finančních derivátů a zajišťovací strategie
	Investice společnosti mohou čas od času zahrnovat finanční deriváty. Jelikož finanční derivátové nástroje mohou být nástroji s převodem, jejich použití může mít za následek větší fluktuace čisté hodnoty aktiv příslušné společnosti. Investice využívají...
	Pokud se tyto transakce používají pro účely zajištění, je nezbytná existence přímé vazby mezi nimi a aktivy, která mají být zajištěna, což v zásadě znamená, že objem obchodů uskutečněných v dané měně nebo na trhu nemůže překročit celkovou hodnotu akti...
	Společnost se může pomocí finančních derivátových nástrojů pokusit zajistit nebo snížit celkové riziko svých investic. Schopnost společnosti používat tyto strategie může být omezena mimo jiné faktory, tržními podmínkami, regulačními limity a daňovými ...
	1. závislost na schopnosti investičního manažera předpovídat pohyby ceny zajišťovaných cenných papírů, fluktuace měn a pohyby úrokových sazeb;
	2. nedokonalá korelace mezi pohyby cenných papírů nebo měny, na nichž je založena derivátová smlouva, a pohyby cenných papírů nebo měn v příslušné Společnosti;
	3. absence likvidního trhu pro jakýkoli konkrétní nástroj v určitém okamžiku;
	4. stupeň pákového efektu, který je vlastní obchodování s futures (tj. Vklady marže z úvěru, které jsou běžně vyžadovány v budoucím obchodování, znamenají, že obchodování s futures může být vysoce pákovým efektem). V důsledku toho může relativně malý ...
	5. možné překážky v efektivní správě portfolia nebo ve schopnosti plnit požadavky na zpětný odkup nebo jiné krátkodobé závazky, protože procento jejích aktiv bude odděleno, aby pokrylo jejich závazky.
	18.9 Riziko protistrany
	Společnost bude vystavena úvěrovému riziku protistran, s nimiž obchoduje, v souvislosti se smlouvami o finančních derivátových nástrojích, které nejsou obchodovány na uznané burze. Tyto nástroje neposkytují stejnou ochranu, jaká se může vztahovat na ú...
	18.10 Investice do dluhopisů s vysokou výnosností Dluhopisy s vysokým výnosem jsou považovány za převážně spekulativní, pokud jde o schopnost emitenta splácet jistinu a úroky. Investice do těchto cenných papírů s sebou nese značné riziko. Emitenti dlu...
	Investice Podfondu podléhají tržním výkyvům a rizikům spojeným s investicemi do převoditelných cenných papírů a jiných způsobilých aktiv. Neexistuje žádná záruka, že bude dosaženo cíle návratnosti investic. Hodnota investic a výnosy, které generují, s...
	18.11 Koncentrace a diverzifikace
	I když je záměrem podfondu vybudovat diverzifikované portfolio aktiv, může být podfond vystaven během určitého časového období (např. Období rozběhu nebo fáze likvidace) omezenému počtu investic.
	Ustanovení oběžníku CSSF 07/309 o šíření rizik souvisejících s výše uvedenými specializovanými investičními fondy bude muset být průběžně dodržována.
	18.12 Rizika spojená s oceněním aktiv
	Podfond může držet menší část svých aktiv v nekótovaných aktivech, ocenění nekótovaných aktiv závisí na subjektivních faktorech a může být obtížné s přesností realizovat.
	Kromě toho konkrétní účetní, auditorské a finanční standardy nemusí odpovídat mezinárodním standardům finančního účetnictví nebo nejsou rovnocenné standardům použitelným ve vyspělejších tržních ekonomikách. Je to proto, že účetnictví a audity byly pro...
	18.13 Rizika spojená s dluhovými investicemi
	Za účelem získání expozice vůči cíleným aktivům může podfond investovat do různých typů dluhových nástrojů. V důsledku toho může být Podfond vystaven úvěrovému riziku, včetně selhání, úrokového rizika a rizika úvěrového rozpětí. Podfond může být dále ...
	Oddíl může být vystaven zejména schopnosti emitenta generovat hotovostní tok na splácení svých dluhových závazků.
	18.14 Rizika spojená s kapitálovými investicemi
	Za účelem získání expozice realitním projektům může oddělení investovat do různých typů akcií. Kapitálové investice mohou v jakékoli fázi zaznamenat selhání nebo podstatný pokles hodnoty. Investice podfondu mohou být nelikvidní a obtížně ocenitelné a ...
	18.15 Strukturovaný produkt
	Investice do strukturovaného produktu znamená tržní riziko a riziko protistrany. Význam tohoto rizika souvisí s úrovní řešitelnosti emitenta. Rizika spojená se strukturovanými produkty, zejména s produkty, které představují riziko ztráty jistiny v důs...
	V případě „jistě chráněného“ produktu mohou být tyto produkty pojištěny pouze emitentem, což může mít za následek ztrátu jistiny v případě krize likvidity nebo jiných problémů solventnosti emitující společnosti.
	Tento produkt nese další riziko úvěrové události nebo předčasného splacení referenčního dluhopisu, které může mít negativní dopad na hodnotu produktu a vést k předčasnému splacení produktu.
	18.16 Riziko střetu zájmů a odlišných zájmů. Generální partner může být vystaven střetu zájmů nebo vystaven odlišným zájmům, nelze zaručit, že takový střet zájmů nebo odlišné zájmy bude vždy vyřešen způsobem, který akcionáři Podfondu považují za nejle...
	ZVLÁŠTNÍ ČÁST VII LUXIF – AION CAUTIOUS FUND
	Počáteční nabídková cena běžných akcií třídy B (CAP-B) je 100 GBP za akcii. Mezní čas je nastaven na 13:00 C.E.T.
	Příslušný Investor musí před koncem počátečního nabídkového období dodat na účet depozitáře zúčtované prostředky v GBP v plné výši úpisu podle smlouvy o úpisu.
	Aby se předešlo pochybnostem, za běžné akcie třídy B (CAP-B) nebude účtován žádný poplatek za úpis.
	Hlavní partner si vyhrazuje právo odmítnout na základě svého uvážení jakoukoli žádost o předplatné.
	6. PŘEDPLATĚNÍ AKCIÍ PO OBDOBÍ POČÁTEČNÍ NABÍDKY
	Po počátečním období nabídky mohou investoři upisovat akcie v souladu s podmínkami a ustanoveními uvedenými níže.
	Příslušný investor musí předložit administrativní agentovi smlouvu o upisování, kterou obdrží administrativní agent, do 13:00 C.E.T. („cut-off time“) nejpozději jeden (1) Pracovní den před příslušným Dnem ocenění. Smlouvy o předplatném přijaté po tomt...
	Minimální počáteční částka úpisu na investora je 10 000 GBP, pokud není stanoveno jinak podle čl. 2 odst. 1 zákona ze dne 13. února 2007 o fondech specializovaných investic ve znění pozdějších předpisů, přičemž může být požadována částka počátečního ú...
	Následné investice a zpětné odkupy od stejného investora mohou být u nižších částek s minimem minimálně vždy nejméně 100 GBP.
	U kmenových akcií třídy A (CAP-A) má generální partner nárok na poplatek za upisování až do výše 5% nominální částky, která má být upsána na každého investora.
	Aby se předešlo pochybnostem, za běžné akcie třídy B (CAP-B) nebude účtován žádný poplatek za úpis.
	Příslušný Investor je povinen dodat na účet Depozitáře zúčtované prostředky v GBP nebo ekvivalentu v příslušné měně každé třídy Akcií v plné výši úpisu na základě žádosti o úpis nejpozději do tří pracovních dnů následujících po příslušném Dni ocenění ...
	Bez ohledu na výše uvedené může generální partner kdykoli po období počáteční nabídky rozhodnout o uzavření Podfondu pro další úpisy nebo o přijetí nových úpisů pouze od stávajících Akcionářů v Podfondu.
	7. VÝPLATA AKCÍ
	Žádosti o odkup musí být zaslány písemně administrativnímu agentovi nebo jinému místu, které může společnost uvést. Žádosti o vykoupení musí administrativní agent obdržet do 13:00 C.E.T. („cut-off time“) nejpozději pět (5) pracovních dnů před příslušn...
	Lhůta pro oznámení o zpětném odkupu platná pro všechny akcionáře může být generálním partnerem zkrácena na základě jeho absolutního uvážení.
	Jakákoli žádost o odkoupení se musí týkat minimálně deseti (10) akcií, s výhradou uvážení generálního partnera, že přijme menší počet akcií, které mají být vyplaceny.
	U kmenových akcií třídy A (CAP-A) nemá generální partner nárok na žádný poplatek za odkup.
	U kmenových akcií třídy B (CAP-B) může generální partner účtovat poplatek za odkup takto:
	• 6%, pokud k uplatnění dojde do 24 měsíců od data předplatného. • 5%, pokud k odkupu dojde mezi 25 a 36 měsíci po datu předplatného.
	• 4%, pokud k odkupu dojde mezi 37 měsíci a 48 měsíci po datu předplatného.
	• 3%, pokud k odkupu dojde mezi 49 měsíci a 60 měsíci po datu předplatného.
	• Žádné poplatky za odkup, pokud k odkupu dojde 60 měsíců po datu předplatného.
	Výše uvedené sazby poplatků za odkup budou vypočítány z vyplacené částky, která bude vyplacena akcionářům.
	Výnosy z odkupu budou obvykle vyplaceny v měně třídy akcií do maximálně 10 (deseti) pracovních dnů po příslušném dni ocenění.
	8. PŘEVOD AKCIÍ
	Obecná zásada zákazu přeměny Akcií z jednoho Podfondu na jiný v tomto Podfondu neplatí, a to v důsledku přísných podmínek článku 15.2 „Podmínky vyžadované pro převod Obyčejných akcií“ obecné sekce, Akcií Podfond může být výhradně a výjimečně přeměněn ...
	Aby se předešlo pochybnostem, nelze akcie převést na akcie jiného oddílu společnosti, kromě výše uvedené výjimky, a akcie jiného oddílu společnosti nelze převést na akcie tohoto oddílu, kromě výše uvedené výjimky. .
	Obecná zásada zákazu převodu akcií GP na běžné akcie však zůstává plně použitelná.
	9. INVESTIČNÍ VÝBOR Generální partner nezřídil pro tento Podfond žádný investiční výbor.
	10. INVESTIČNÍ SPRÁVCE Společnost nestanovila žádného externího správce investic pro správu portfolia Podfondu.
	Portfolio Podfondu bude přímo spravováno Generálním partnerem za pomoci Investičního poradce, který bude ve vztahu k Podfondu poskytovat služby investičního poradenství.
	Generální partner je oprávněn investovat a znovu investovat všechny peníze a aktiva Podfondu a vykonávat veškerá práva související s takovými aktivy drženými (nyní i v budoucnu) u Depozitáře, v jeho úplná a absolutní diskrece. Toto uvážení je však tře...
	Za účelem plnění svých povinností a úkolů generální partner mimo jiné:
	• mít nejširší pravomoci nezbytné pro správu aktiv Podfondu a pro provádění diskreční úpravy provádění investiční politiky Podfondu;
	• sledovat investice Podfondu, aby bylo zajištěno, že portfolio Podfondu bude spravováno v souladu s ustanoveními Obecné sekce a Speciální sekce;
	• případně nakupovat a prodávat podkladová aktiva Podfondu a jinak každý den spravovat jeho aktiva;
	• poskytnout nezbytnou podporu potřebnou k řádnému vedení správy podfondu.
	Generální partner má nárok na poplatek za správu.
	11. INVESTIČNÍ PORADCE V souladu s oddílem 6.6 obecné sekce jmenoval generální partner společnost Cogent Asset Management Ltd, společnost se sídlem na úrovni Unit 11 (A), hlavní kancelářská věž, finanční park Labuan, Jalan Merdeka, 87000, Federal Terr...
	Investiční poradce odpovídá za poskytování poradenství generálnímu partnerovi prostřednictvím jeho účasti na zasedáních, která se budou konat v Lucemburku, mimo jiné ve vztahu ke správě majetku útvaru. Investičnímu poradci nebude svěřena pravomoc přij...
	Služby, které poskytuje investiční poradce na základě celkové odpovědnosti generálního partnera, zahrnují mimo jiné:
	(i) identifikace, analýza a strukturování nových investic;
	ii) přípravu a pomoc při vyjednávání podmínek a financování investic;
	(iii) vydávání doporučení ohledně zlepšení kapitálu, financování, refinancování, akvizice a dispozice investic; a
	(iv) pravidelné podávání zpráv generálnímu partnerovi.
	Investiční poradce bude mít nárok na poplatek za investiční poradenství a výkonnostní poplatek.
	Veškeré další podrobnosti o povinnostech, právech a povinnostech investičního poradce jsou uvedeny v dohodě o investičním poradenství.
	12. INVESTIČNÍ PORADENSKÝ POPLATEK Na základě usnesení ze dne 15. července 2017 přijatého generálním partnerem má Investiční poradce jako odměnu za své služby investičního poradenství poskytované Podfondu nárok na roční poplatek za investiční poradens...
	Poplatek za investiční poradenství je splatný měsíčně zpětně.
	Podle ustanovení oddílu 6.6 obecné části může část poplatku za investiční poradenství diskrétně použít investiční poradce pro účely odměňování jakýchkoli dílčích poradců.
	13. POPLATEK ZA ŘÍZENÍ Generální partner je oprávněn dostávat roční poplatek za správu z čisté hodnoty aktiv podfondu, který se bude u každé třídy běžných akcií lišit následujícím způsobem, jako odměna za služby správy investic poskytované podfondu:
	• Obyčejné akcie třídy A (CAP-A): 0,5%
	• Obyčejné akcie třídy B (CAP-B): 1,5%
	Poplatek za správu se počítá a časově rozlišuje každý oceňovací den na základě čistých aktiv Podfondu a je splatný čtvrtletně pozadu.
	14. POPLATEK ZA VÝKON
	V současné době se nepředpokládá žádný výkonnostní poplatek.
	15. POLITIKA DISTRIBUCE
	Není záměrem generálního partnera přijmout distribuční politiku pro každou třídu akcií. Pokud by však došlo k rozdělení kapitálu z jedné nebo více podkladových investic, může být nabídnuto rozdělení kapitálu z fondu.
	Za normálních okolností se žádná dividenda nebo prozatímní dividenda nebude distribuovat v hotovosti a / nebo v naturáliích akcionářům žádné třídy akcií.
	16. ZMĚNY TÉTO ZVLÁŠTNÍ ČÁSTI S výhradou souhlasu regulačního orgánu může generální partner změnit ustanovení této zvláštní sekce následovně:
	(i) pokud je podle rozhodnutí generálního partnera změna považována za nepodstatnou; nebo
	(ii) je-li generální partner považován za podstatnou změnu, pouze na základě souhlasu Podfondu.
	Akcionáři budou informováni generálním partnerem o všech změnách, které budou přijaty bez jejich souhlasu v souladu s částí 16 této zvláštní sekce.
	V tomto oddíle 16 nelze provádět žádné změny bez jednomyslného souhlasu všech akcionářů podfondu.
	17. KONFLIKT ZÁJMŮ A ROZDÍLNÉ ZÁJMY
	Členové řídícího orgánu generálního partnera v současné době spravují a provozují další subjekty, do kterých lze aktiva Podfondu investovat. Tyto subjekty mohou mít podobné, odlišné nebo odlišné cíle jako útvary Podfondu.
	V důsledku toho mohou být zástupci generálního partnera přímo nebo nepřímo zapojeni do podstatných činností jiných než jménem fondu a mohou mít odlišné nebo odlišné hospodářské zájmy, pokud jde o tyto činnosti, a mohou mít střet zájmů při alokaci inve...
	Každý investor by si měl být vědom konfliktních nebo odlišných zájmů, které jsou v takových záležitostech vlastní, bez ohledu na všechny pokusy o spravedlnost a úplnost, a vynaložit veškeré úsilí v oblasti náležité péče, které považuje za obezřetné a ...
	18. ZVLÁŠTNÍ RIZIKOVÉ FAKTORY Investice do Podfondu je spojena s určitou mírou rizika a je možné, že investor může ztratit podstatnou část nebo celou svou investici do Podfondu. Hodnota investice může klesat v důsledku obecných tržních podmínek, jako ...
	18.1 Obecné ekonomické podmínky Úspěšnost jakékoli investiční aktivity je ovlivněna obecnými ekonomickými podmínkami, které mohou mít dopad na úroveň a volatilitu úrokových sazeb a cen finančních aktiv obecně i na likviditu trhů pro akcie i cenné papí...
	18.2 Nedostatek provozní historie
	Přihrádka je nově vytvořena. Nelze zaručit, že oddělení dosáhne svých investičních cílů. Minulá investiční výkonnost investičního poradce nemusí být vykládána jako indikace budoucích výsledků investice do podfondu.
	18.3 Nedostatek likvidity na trzích
	Navzdory velkému objemu obchodování s cennými papíry a jinými finančními nástroji mohou mít trhy s některými cennými papíry a nástroji omezenou likviditu a hloubku. Tato omezená likvidita a nedostatek hloubky by mohly být nevýhodou pro podfond, a to j...
	18.4 Úvahy o hodnotě čistého majetku
	Očekává se, že čistá hodnota aktiv na akcii každého oddělení bude v průběhu času kolísat s výkonem investic tohoto oddílu. Akcionář nemusí plně získat zpět svoji počáteční investici, pokud se rozhodne odkoupit své Akcie nebo při povinném odkupu, pokud...
	18.5 Úrokové riziko Investice do dluhopisů nebo jiných cenných papírů s pevným výnosem mohou při změně úrokových sazeb poklesnout. Ceny dluhových cenných papírů obecně rostou, když úrokové sazby klesají, zatímco ceny klesají, když úrokové sazby rostou...
	18.6 Pákový efekt - kreditní riziko
	Použití pákového efektu může zvýšit návratnost investovaného kapitálu, ale také vytváří větší potenciál ztráty. Nelze zaručit, že oddělení, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své úvěrové závazky.
	Úvěrové riziko zahrnuje riziko, že emitent dluhopisu nebo podobných nástrojů peněžního trhu, který drží Podfond, může neplnit své závazky platit výnosy a splácet jistinu a Podfond svou investici nevrátí.
	18.7 Investice do derivátů
	Ve vztahu k technikám a nástrojům, které může investiční manažer použít pro účely zajištění, platí určitá investiční rizika. Pokud budou očekávání Investičního manažera při používání těchto technik a nástrojů nesprávná, může společnost utrpět podstatn...
	18.8 Finanční deriváty a zajišťovací strategie
	Investice společnosti mohou čas od času zahrnovat finanční deriváty. Jelikož finanční derivátové nástroje mohou být nástroji s převodem, jejich použití může mít za následek větší fluktuace čisté hodnoty aktiv příslušné společnosti. Investice využívají...
	Pokud se tyto transakce používají pro účely zajištění, je nezbytná existence přímé vazby mezi nimi a aktivy, která mají být zajištěna, což v zásadě znamená, že objem obchodů uskutečněných v dané měně nebo na trhu nemůže překročit celkovou hodnotu akti...
	Společnost se může pomocí finančních derivátových nástrojů pokusit zajistit nebo snížit celkové riziko svých investic. Schopnost společnosti používat tyto strategie může být omezena mimo jiné faktory, tržními podmínkami, regulačními limity a daňovými ...
	1. závislost na schopnosti investičního manažera předpovídat pohyby ceny zajišťovaných cenných papírů, fluktuace měn a pohyby úrokových sazeb;
	2. nedokonalá korelace mezi pohyby cenných papírů nebo měny, na nichž je založena derivátová smlouva, a pohyby cenných papírů nebo měn v příslušné Společnosti;
	3. absence likvidního trhu pro jakýkoli konkrétní nástroj v určitém okamžiku;
	4. stupeň pákového efektu, který je vlastní obchodování s futures (tj. Vklady marže z úvěru, které jsou běžně vyžadovány v budoucím obchodování, znamenají, že obchodování s futures může být vysoce pákovým efektem). V důsledku toho může relativně malý ...
	5. možné překážky v efektivní správě portfolia nebo ve schopnosti plnit požadavky na zpětný odkup nebo jiné krátkodobé závazky, protože procento jejích aktiv bude odděleno, aby pokrylo jejich závazky.
	18.9 Riziko protistrany
	Společnost bude vystavena úvěrovému riziku protistran, s nimiž obchoduje, v souvislosti se smlouvami o finančních derivátových nástrojích, které nejsou obchodovány na uznané burze. Tyto nástroje neposkytují stejnou ochranu, jaká se může vztahovat na ú...
	18.10 Investice do dluhopisů s vysokou výnosností Dluhopisy s vysokým výnosem jsou považovány za převážně spekulativní, pokud jde o schopnost emitenta splácet jistinu a úroky. Investice do těchto cenných papírů s sebou nese značné riziko. Emitenti dlu...
	Investice Podfondu podléhají tržním výkyvům a rizikům spojeným s investicemi do převoditelných cenných papírů a jiných způsobilých aktiv. Neexistuje žádná záruka, že bude dosaženo cíle návratnosti investic. Hodnota investic a výnosy, které generují, s...
	18.11 Koncentrace a diverzifikace
	I když je záměrem podfondu vybudovat diverzifikované portfolio aktiv, může být podfond vystaven během určitého časového období (např. Období rozběhu nebo fáze likvidace) omezenému počtu investic.
	Ustanovení oběžníku CSSF 07/309 o šíření rizik souvisejících s výše uvedenými specializovanými investičními fondy bude muset být průběžně dodržována.
	18.12 Rizika spojená s oceněním aktiv Podfond může držet menší část svých aktiv v nekótovaných aktivech, ocenění nekótovaných aktiv závisí na subjektivních faktorech a může být obtížné s přesností realizovat.
	Kromě toho konkrétní účetní, auditorské a finanční standardy nemusí odpovídat mezinárodním standardům finančního účetnictví nebo nejsou rovnocenné standardům použitelným ve vyspělejších tržních ekonomikách. Je to proto, že účetnictví a audity byly pro...
	18.13 Rizika spojená s dluhovými investicemi
	Za účelem získání expozice vůči cíleným aktivům může podfond investovat do různých typů dluhových nástrojů. V důsledku toho může být Podfond vystaven úvěrovému riziku, včetně selhání, úrokového rizika a rizika úvěrového rozpětí. Podfond může být dále ...
	Oddíl může být vystaven zejména schopnosti emitenta generovat hotovostní tok na splácení svých dluhových závazků.
	18.14 Rizika spojená s kapitálovými investicemi Za účelem získání expozice realitním projektům může oddělení investovat do různých typů akcií. Kapitálové investice mohou v jakékoli fázi zaznamenat selhání nebo podstatný pokles hodnoty. Investice podfo...
	18.15 strukturovaný produkt
	Investice do strukturovaného produktu znamená tržní riziko a riziko protistrany. Význam tohoto rizika souvisí s úrovní řešitelnosti emitenta. Rizika spojená se strukturovanými produkty, zejména s produkty, které představují riziko ztráty jistiny v důs...
	V případě „jistě chráněného“ produktu mohou být tyto produkty pojištěny pouze emitentem, což může mít za následek ztrátu jistiny v případě krize likvidity nebo jiných problémů solventnosti emitující společnosti.
	Tento produkt nese další riziko úvěrové události nebo předčasného splacení referenčního dluhopisu, které může mít negativní dopad na hodnotu produktu a vést k předčasnému splacení produktu.
	18.16 Riziko střetu zájmů a odlišných zájmů. Generální partner může být vystaven střetu zájmů nebo vystaven odlišným zájmům, nelze zaručit, že takový střet zájmů nebo odlišné zájmy bude vždy vyřešen způsobem, který akcionáři Podfondu považují za nejle...
	ZVLÁŠTNÍ ČÁST VIII  LUXIF – THE KEYHOLDER FUND
	Podle oběžníku CSSF 07/309 bude mít správce AIF v úmyslu kdykoli dodržovat platný rámec, pokud jde o pravidla rozložení rizika, a proto nebude přidělovat více než 30% podílového listu ve stejném finančním nástroji vydaném stejným emitentem s výjimkou ...
	Pokud jde o požadavky na diverzifikaci stanovené v této zvláštní části, investiční cíle podfondu budou mimo jiné umístěny převážně v Evropské unii, tj. Například v Německu, Velké Británii nebo Lucembursku, ale také v mimoevropských jurisdikcích jako K...
	Všechny cenné papíry, do kterých Podfond investuje, mohou být denominovány v různých mezinárodních měnách.
	Vliv Podfond si nesmí půjčovat peníze, s výjimkou doplňkových služeb za účelem splnění odkupů Akcií.
	Politika likvidity Podfond bude vždy udržovat odpovídající hotovostní zůstatek nebo velmi likvidní aktiva, aby mohl čelit možnému vykoupení a novým příležitostem. Záměrem je, aby 30% portfolia mělo být za běžných tržních podmínek realizovatelných do 9...
	Forma investic Podfond bude primárně držet nepřímé investice a bude mít schopnost držet přímé investice, hotovost, investiční fondy, strukturované produkty a zejména emise s pevným výnosem („EMTN“) z jiných struktur fondů.
	Čistá aktiva podfondu budou investována do aktiv přijatých na oficiální kótování na burze cenných papírů nebo sjednaných na regulovaném trhu, ale bude také investovat na méně regulované trhy. Tyto investice mohou být denominovány v různých měnách.
	Podfond neposkytne žádnou půjčku žádnému subjektu, do kterého bude investovat.
	Referenční měna a zajištění měny
	Referenční měna podfondu je GBP.
	Správce AIF se může snažit zajistit jakoukoli devizovou expozici různých tříd akcií vůči jiným měnám, než je referenční měna, primárně prostřednictvím uzavírání spotových a forwardových devizových kontraktů, jako jsou opce a futures na regulovaném trh...
	Měnové zajištění používá správce AIF zejména ve snaze zajistit, aby hodnota portfolia podfondu nebyla snížena nepříznivými pohyby měn.
	Správce AIF se může pokusit zajistit tuto expozici ve prospěch rozsahu portfolia podílových listů, pro které uplatňuje výše popsaný investiční přístup. V každém případě nesmí celková expozice prostřednictvím derivátů nikdy překročit 100% čisté hodnoty...
	Zajištění portfolia může vést k nákladům (přímo nebo nepřímo souvisejícím s rozpětím mezi nabídkovými a nabídkovými sazbami), které budou přiděleny Podfondu poměrně podle velikosti příslušných zajišťovacích pozic. Zisky nebo ztráty z jakéhokoli zajišt...
	Podfond musí splnit zásadu diverzifikace pro způsobilá aktiva zahrnující portfolio Podfondu do šesti (6) měsíců po skončení období počáteční nabídky (jak je definováno níže).
	Nelze poskytnout žádnou záruku, že bude dosaženo investičního cíle a strategie podfondu, nebo že dojde k jakékoli návratnosti kapitálu a investiční výsledky se mohou časem podstatně lišit.
	1.3 Investiční omezení a pasivní porušení
	Oddíl podléhá investičním omezením stanoveným v oddíle 4.2 obecné části.
	Oddělení nebude spolupracovat s hlavními makléři ani se na ně nebude odvolávat.
	Za účelem dodržení zákonů a předpisů zemí, kde jsou Akcie nabízeny nebo umisťovány, může mít Podfond další investiční omezení, která budou slučitelná s Investory nebo budou v jejich zájmu. V takovém případě bude zvláštní část odpovídajícím způsobem zm...
	Podfond musí splnit tato investiční omezení do šesti (6) měsíců po skončení období počáteční nabídky.
	Investiční omezení mohou být porušena v důsledku změn ceny nebo hodnoty aktiv Podfondu způsobených pouze pohyby na trhu („pasivní porušení“). Za takových okolností přijme správce AIF veškerá nezbytná opatření k vrácení podílového listu zpět do investi...
	2. DOBA ODDĚLENÍ Přihrádka byla vytvořena s neurčenou dobou trvání.
	3. REFERENČNÍ MĚNA A TŘÍDY AKCIÍ Referenční měna přihrádky je GBP.
	Generální partner se rozhodl vydat tři třídy Obyčejných akcií:
	Obyčejné akcie třídy A GBP (CAP-A), což je třída akumulace (typ kapitalizace), denominované v GBP a vyhrazené pro dobře informované nebo profesionální investory.
	Obyčejné akcie třídy B USD (CAP-B), což je třída akumulace (typ kapitalizace), denominované v USD a vyhrazené pro dobře informované nebo profesionální investory.
	Obyčejné akcie třídy B GBP (CAP-B), což je třída akumulace (typ kapitalizace), denominované v GBP a vyhrazené pro dobře informované nebo profesionální investory.
	Expozice vůči jiným měnám, než je měnová nominální hodnota třídy akcií, může být zajištěna do měny třídy akcií.
	Všechny třídy kmenových akcií (CAP) mohou být upsány kterýmkoli investorem, který je dobře informovaným investorem nebo profesionálním investorem a který není omezeným investorem v souladu s podmínkami stanovenými v obecné části.
	V případě, že v budoucnu budou vytvořeny další třídy, bude tato zvláštní sekce odpovídajícím způsobem změněna.
	4. DEN OCENĚNÍ A METODIKA OCENĚNÍ
	Každá Třída Akcií Podfondu bude oceňována každé dva týdny, tj. 2. a 4. pátek každého měsíce (každý „Den ocenění“) a dána k dispozici akcionářům do 5 pracovních dnů.
	Investice Podfondu jsou pravidelně kontrolovány a vyhodnocovány. Investice jsou hodnoceny konzistentně s využitím pravidelných aktualizací cen vydávaných držbou investičních fondů a tržních hodnot pro přímé držby.
	Hodnota veškerých aktiv bude stanovena takto:
	1. Hodnota jakékoli hotovosti na skladě nebo na vkladu, nástroje peněžního trhu, směnky, směnky na požádání, pohledávky, předplacené výdaje, hotovostní dividendy a úroky deklarované nebo naběhlé jako výše uvedené a dosud nepřijaté se považují za jejic...
	2. Likvidní aktiva a nástroje peněžního trhu mohou být oceněny nominální hodnotou plus jakýkoli naběhlý úrok nebo použitím metody amortizované ceny. Tato metoda amortizovaných nákladů může vést k obdobím, během nichž se hodnota odchyluje od ceny, kter...
	Správce AIF a investiční poradce mohou podle svého uvážení a ve vztahu k odvětvovým pokynům povolit použití jiné metody ocenění, pokud se domnívají, že takové ocenění lépe odráží reálnou hodnotu jakéhokoli aktiva Podfondu.
	Aby se předešlo pochybnostem, pokud by související ustanovení obecné části byla v rozporu s výše uvedenou metodikou oceňování, má přednost pro podskupinu.
	5. PŘEDPLATĚNÍ AKCIÍ V OBDOBÍ POČÁTEČNÍ NABÍDKY  Běžné akcie třídy A GBP (CAP-A)
	Počáteční období nabídky běžných akcií třídy A GBP (CAP-A) začíná 1. července 2017 a končí 31. července 2017, s výhradou uvážení generálního partnera o prodloužení tohoto období počáteční nabídky.
	Počáteční nabídková cena běžných akcií třídy A GBP (CAP-A) je 100 GBP za akcii. Mezní čas je nastaven na 13:00 C.E.T.
	Příslušný Investor musí před koncem počátečního nabídkového období dodat na účet depozitáře zúčtované prostředky v GBP v plné výši úpisu podle smlouvy o úpisu.
	Obyčejné akcie třídy B USD (CAP-B)
	U kmenových akcií třídy A GBP (CAP-A) může generální partner účtovat poplatek za odkup takto:
	• 6%, pokud k uplatnění dojde do 24 měsíců od data předplatného.
	• 5%, pokud k odkupu dojde mezi 25 a 36 měsíci po datu předplatného.
	• 4%, pokud k odkupu dojde mezi 37 měsíci a 48 měsíci po datu předplatného.
	• 3%, pokud k odkupu dojde mezi 49 měsíci a 60 měsíci po datu předplatného.
	• žádné poplatky za odkup, pokud k odkupu dojde 60 měsíců po datu předplatného.
	Výše uvedené sazby poplatků za odkup budou vypočítány z vyplacené částky, která bude vyplacena akcionářům.
	Výnosy z odkupu budou obvykle vyplaceny v měně třídy akcií do maximálně 10 (deseti) pracovních dnů po příslušném dni ocenění.
	8. PŘEMĚNA AKCÍ
	Žádná konverze Akcií tohoto Podfondu na Akcie jiného Podfondu není povolena.
	9. INVESTIČNÍ VÝBOR
	Generální partner nezřídil pro tento Podfond žádný investiční výbor.
	10. INVESTIČNÍ SPRÁVCE
	Společnost nestanovila žádného externího správce investic pro správu portfolia Podfondu.
	Portfolio Podfondu bude přímo spravováno Generálním partnerem za pomoci Investičního poradce, který bude ve vztahu k Podfondu poskytovat služby investičního poradenství.
	Generální partner je oprávněn investovat a znovu investovat všechny peníze a aktiva Podfondu a vykonávat veškerá práva související s takovými aktivy drženými (nyní i v budoucnu) u Depozitáře, v
	jeho úplná a absolutní diskrece. Toto uvážení je však třeba uplatňovat v souladu s investičními omezeními a investiční politikou definovanou v této zvláštní části.
	Za účelem plnění svých povinností a úkolů generální partner mimo jiné:
	• mít nejširší pravomoci nezbytné pro správu aktiv Podfondu a pro provádění diskreční úpravy provádění investiční politiky Podfondu;
	• sledovat investice Podfondu, aby bylo zajištěno, že portfolio Podfondu bude spravováno v souladu s ustanoveními Obecné sekce a Speciální sekce;
	• případně nakupovat a prodávat podkladová aktiva Podfondu a jinak každý den spravovat jeho aktiva;
	• poskytnout nezbytnou podporu potřebnou k řádnému vedení správy podfondu.
	Generální partner má nárok na poplatek za správu.
	11. INVESTIČNÍ PORADCE V souladu s oddílem 6.6 obecné sekce jmenoval generální partner společnost Cogent Asset Management Ltd, společnost se sídlem na úrovni Unit 11 (A), hlavní kancelářská věž, finanční park Labuan, Jalan Merdeka, 87000, Federal Terr...
	Investiční poradce odpovídá za poskytování poradenství generálnímu partnerovi prostřednictvím jeho účasti na zasedáních, která se budou konat v Lucemburku, mimo jiné ve vztahu ke správě majetku útvaru. Investičnímu poradci nebude svěřena pravomoc přij...
	Služby, které poskytuje investiční poradce na základě celkové odpovědnosti generálního partnera, zahrnují mimo jiné: (i) identifikace, analýza a strukturování nových investic; (ii) přípravu a pomoc při vyjednávání podmínek a financování investic; (iii...
	Investiční poradce bude mít nárok na poplatek za investiční poradenství a výkonnostní poplatek.
	Veškeré další podrobnosti o povinnostech, právech a povinnostech investičního poradce jsou uvedeny v dohodě o investičním poradenství.
	12. INVESTIČNÍ PORADENSKÝ POPLATEK Na základě usnesení ze dne 15. července 2017 přijatého generálním partnerem má Investiční poradce jako odměnu za své služby investičního poradenství poskytované Podfondu nárok na roční poplatek za investiční poradens...
	Poplatek za investiční poradenství je splatný měsíčně zpětně.
	Podle ustanovení oddílu 6.6 může část poplatku za investiční poradenství dle vlastního uvážení investiční poradce použít pro účely odměňování jakýchkoli dílčích poradců.
	13. POPLATEK ZA ŘÍZENÍ Generální partner je oprávněn dostávat roční poplatek za správu z čisté hodnoty aktiv podfondu, který se bude u každé třídy běžných akcií lišit následujícím způsobem, jako odměna za služby správy investic poskytované podfondu:
	• Obyčejné akcie třídy A GBP (CAP-A): 0,5%
	• Obyčejné akcie třídy B USD (CAP-B): 1,5%
	• Obyčejné akcie třídy B GBP (CAP-B): 1,5%
	Poplatek za správu se počítá a časově rozlišuje každý oceňovací den na základě čistých aktiv Podfondu a je splatný čtvrtletně pozadu.
	14. POPLATEK ZA VÝKON
	V současné době se nepředpokládá žádný výkonnostní poplatek.
	15. POLITIKA DISTRIBUCE
	Není záměrem generálního partnera přijmout distribuční politiku pro každou třídu akcií. Pokud by však došlo k rozdělení kapitálu z jedné nebo více podkladových investic, může být nabídnuto rozdělení kapitálu z fondu.
	Za normálních okolností se žádná dividenda nebo prozatímní dividenda nebude distribuovat v hotovosti a / nebo v naturáliích akcionářům žádné třídy akcií.
	16. ZMĚNY TÉTO ZVLÁŠTNÍ ČÁSTI
	S výhradou souhlasu regulačního orgánu může generální partner změnit ustanovení této zvláštní sekce následovně: (i) pokud je podle rozhodnutí generálního partnera změna považována za nepodstatnou; nebo (ii) je-li generální partner považován za podstat...
	Akcionáři budou informováni generálním partnerem o všech změnách, které budou přijaty bez jejich souhlasu v souladu s částí 16 této zvláštní sekce.
	V tomto oddíle 16 nelze provádět žádné změny bez jednomyslného souhlasu všech akcionářů podfondu.
	17. KONFLIKT ZÁJMŮ A ROZDÍLNÉ ZÁJMY
	Členové řídícího orgánu generálního partnera v současné době spravují a provozují další subjekty, do kterých lze aktiva Podfondu investovat. Tyto subjekty mohou mít podobné, odlišné nebo odlišné cíle jako útvary Podfondu.
	V důsledku toho mohou být zástupci generálního partnera přímo nebo nepřímo zapojeni do podstatných činností jiných než jménem fondu a mohou mít odlišné nebo odlišné hospodářské zájmy, pokud jde o tyto činnosti, a mohou mít střet zájmů při alokaci inve...
	Každý investor by si měl být vědom konfliktních nebo odlišných zájmů, které jsou v takových záležitostech vlastní, bez ohledu na všechny pokusy o spravedlnost a úplnost, a vynaložit veškeré úsilí v oblasti náležité péče, které považuje za obezřetné a ...
	18. ZVLÁŠTNÍ RIZIKOVÉ FAKTORY Investice do Podfondu je spojena s určitou mírou rizika a je možné, že investor může ztratit podstatnou část nebo celou svou investici do Podfondu. Hodnota investice může klesat v důsledku obecných tržních podmínek, jako ...
	18.1 Obecné ekonomické podmínky
	Úspěšnost jakékoli investiční aktivity je ovlivněna obecnými ekonomickými podmínkami, které mohou mít dopad na úroveň a volatilitu úrokových sazeb a cen finančních aktiv obecně i na likviditu trhů pro akcie i cenné papíry citlivé na úrokovou sazbu. Ur...
	18.2 Nedostatek provozní historie
	Přihrádka je nově vytvořena. Nelze zaručit, že oddělení dosáhne svých investičních cílů. Minulá investiční výkonnost investičního poradce nemusí být vykládána jako indikace budoucích výsledků investice do podfondu.
	18.3 Nedostatek likvidity na trzích
	Navzdory velkému objemu obchodování s cennými papíry a jinými finančními nástroji mohou mít trhy s některými cennými papíry a nástroji omezenou likviditu a hloubku. Tato omezená likvidita a nedostatek hloubky by mohly být nevýhodou pro podfond, a to j...
	18.4 Úvahy o hodnotě čistého majetku
	Očekává se, že čistá hodnota aktiv na akcii každého oddělení bude v průběhu času kolísat s výkonem investic tohoto oddílu. Akcionář nemusí plně získat zpět svoji počáteční investici, pokud se rozhodne odkoupit své Akcie nebo při povinném odkupu, pokud...
	18.5 Úrokové riziko
	Investice do dluhopisů nebo jiných cenných papírů s pevným výnosem mohou při změně úrokových sazeb poklesnout. Ceny dluhových cenných papírů obecně rostou, když úrokové sazby klesají, zatímco ceny klesají, když úrokové sazby rostou. Dlouhodobější dluh...
	18.6 Pákový efekt - kreditní riziko Použití pákového efektu může zvýšit návratnost investovaného kapitálu, ale také vytváří větší potenciál ztráty. Nelze zaručit, že oddělení, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své úvěrové závazky.
	Úvěrové riziko zahrnuje riziko, že emitent dluhopisu nebo podobných nástrojů peněžního trhu, který drží Podfond, může neplnit své závazky platit výnosy a splácet jistinu a Podfond svou investici nevrátí.
	18.7 Investice do derivátů Ve vztahu k technikám a nástrojům, které může investiční manažer použít pro účely zajištění, platí určitá investiční rizika. Pokud budou očekávání Investičního manažera při používání těchto technik a nástrojů nesprávná, může...
	18.8 Finanční deriváty a zajišťovací strategie
	Investice společnosti mohou čas od času zahrnovat finanční deriváty. Jelikož finanční derivátové nástroje mohou být nástroji s převodem, jejich použití může mít za následek větší fluktuace čisté hodnoty aktiv příslušné společnosti. Investice využívají...
	Pokud se tyto transakce používají pro účely zajištění, je nezbytná existence přímé vazby mezi nimi a aktivy, která mají být zajištěna, což v zásadě znamená, že objem obchodů uskutečněných v dané měně nebo na trhu nemůže překročit celkovou hodnotu akti...
	Společnost se může pomocí finančních derivátových nástrojů pokusit zajistit nebo snížit celkové riziko svých investic. Schopnost společnosti používat tyto strategie může být omezena mimo jiné faktory, tržními podmínkami, regulačními limity a daňovými ...
	1. závislost na schopnosti investičního manažera předpovídat pohyby ceny zajišťovaných cenných papírů, fluktuace měn a pohyby úrokových sazeb;
	2. nedokonalá korelace mezi pohyby cenných papírů nebo měny, na nichž je založena derivátová smlouva, a pohyby cenných papírů nebo měn v příslušné Společnosti;
	3. absence likvidního trhu pro jakýkoli konkrétní nástroj v určitém okamžiku;
	4. stupeň pákového efektu, který je vlastní obchodování s futures (tj. Vklady marže z úvěru, které jsou běžně vyžadovány v budoucím obchodování, znamenají, že obchodování s futures může být vysoce pákovým efektem). V důsledku toho může relativně malý ...
	5. možné překážky v efektivní správě portfolia nebo ve schopnosti plnit požadavky na zpětný odkup nebo jiné krátkodobé závazky, protože procento jejích aktiv bude odděleno, aby pokrylo jejich závazky.
	18.9 Riziko protistrany Společnost bude vystavena úvěrovému riziku protistran, s nimiž obchoduje, v souvislosti se smlouvami o finančních derivátových nástrojích, které nejsou obchodovány na uznané burze. Tyto nástroje neposkytují stejnou ochranu, jak...
	18.10 Investice do dluhopisů s vysokou výnosností Dluhopisy s vysokým výnosem jsou považovány za převážně spekulativní, pokud jde o schopnost emitenta splácet jistinu a úroky. Investice do těchto cenných papírů s sebou nese značné riziko. Emitenti dlu...
	Investice Podfondu podléhají tržním výkyvům a rizikům spojeným s investicemi do převoditelných cenných papírů a jiných způsobilých aktiv. Neexistuje žádná záruka, že bude dosaženo cíle návratnosti investic. Hodnota investic a výnosy, které generují, s...
	18.11 Koncentrace a diverzifikace I když je záměrem podfondu vybudovat diverzifikované portfolio aktiv, může být podfond vystaven během určitého časového období (např. Období rozběhu nebo fáze likvidace) omezenému počtu investic.
	Ustanovení oběžníku CSSF 07/309 o šíření rizik souvisejících s výše uvedenými specializovanými investičními fondy bude muset být průběžně dodržována.
	18.12 Rizika spojená s oceněním aktiv
	Podfond může držet menší část svých aktiv v nekótovaných aktivech, ocenění nekótovaných aktiv závisí na subjektivních faktorech a může být obtížné s přesností realizovat.
	Kromě toho konkrétní účetní, auditorské a finanční standardy nemusí odpovídat mezinárodním standardům finančního účetnictví nebo nejsou rovnocenné standardům použitelným ve vyspělejších tržních ekonomikách. Je to proto, že účetnictví a audity byly pro...
	18.13 Rizika spojená s dluhovými investicemi
	Za účelem získání expozice vůči cíleným aktivům může podfond investovat do různých typů dluhových nástrojů. V důsledku toho může být Podfond vystaven úvěrovému riziku včetně selhání, riziko úroků a riziko kreditního rozpětí. Podfond může být dále vyst...
	18.14 Rizika spojená s kapitálovými investicemi
	Za účelem získání expozice realitním projektům může oddělení investovat do různých typů akcií. Kapitálové investice mohou v jakékoli fázi zaznamenat selhání nebo podstatný pokles hodnoty. Investice podfondu mohou být nelikvidní a obtížně ocenitelné a ...
	18.15 strukturovaný product Investice do strukturovaného produktu znamená tržní riziko a riziko protistrany. Význam tohoto rizika souvisí s úrovní řešitelnosti emitenta. Rizika spojená se strukturovanými produkty, zejména s produkty, které představují...
	V případě „jistě chráněného“ produktu mohou být tyto produkty pojištěny pouze emitentem, což může mít za následek ztrátu jistiny v případě krize likvidity nebo jiných problémů solventnosti emitující společnosti.
	Tento produkt nese další riziko úvěrové události nebo předčasného splacení referenčního dluhopisu, které může mít negativní dopad na hodnotu produktu a vést k předčasnému splacení produktu.
	18.16 Riziko střetu zájmů a odlišných zájmů. Generální partner může být vystaven střetu zájmů nebo vystaven odlišným zájmům, nelze zaručit, že takový střet zájmů nebo odlišné zájmy bude vždy vyřešen způsobem, který akcionáři Podfondu považují za nejle...
	Pokud se takové riziko objeví, může být nepříznivě ovlivněna schopnost podfondu generovat příjem. V důsledku toho může být snížena ziskovost Podfondu, což povede ke snížení výnosů akcionářům.
	18.17 Riziko spoluinvestování
	Správce AIF hodlá pokračovat ve své investiční strategii společnými investicemi do společností nebo emitentů cenných papírů, které jsou otevřené investorům třetích stran a jsou rovněž spravovány zástupci správce AIF nebo na které mohou mít vliv.
	Podfond podléhá riziku, že zástupci správce AIF mohou příznivě zvážit zájmy investorů třetích stran, a proto nemusí vždy jednat v zájmu akcionářů podfondu.
	Pokud dojde k naplnění některého z výše uvedených rizik, může být nepříznivě ovlivněna schopnost Podfondu generovat příjem. V důsledku toho může být snížena ziskovost fondu, což povede ke snížení výnosů pro akcionáře.
	Výše uvedený seznam rizikových faktorů nemá být úplným vysvětlením rizik spojených s investicí do společnosti. Potenciální investoři by si měli přečíst celý Emisní dokument a plně vyhodnotit všechny ostatní informace, které považují za nezbytné pro ro...
	ZVLÁŠTNÍ ČÁST IX  LUXIF – AMATHUS BLUE FUND
	Konverze Akcií Třídy na Akcie jiné Třídy v tomto Oddělení s výjimkou Akcií GP, které jsou omezeny na Generálního partnera, je však s ohledem na každý Den ocenění povolena za fixní poplatek 250 GBP za žádost o konverzi.
	Žádosti o převod musí správní agent obdržet do 13:00 lucemburského času („cut-off time“) nejpozději patnáct (15) kalendářních dnů před příslušným Dnem ocenění. Žádosti o převod přijaté po tomto časovém limitu se považují za přijaté následující následu...
	Jakýkoli požadavek na převod se musí týkat minimálně deseti (10) akcií, s výhradou uvážení generálního partnera, že přijme menší počet akcií, které mají být převedeny.
	9. INVESTIČNÍ VÝBOR
	Generální partner nezřídil pro tento Podfond žádný investiční výbor.
	10. SPRÁVCE INVESTIC Společnost nestanovila žádného externího správce investic pro správu portfolia Podfondu.
	Portfolio Podfondu bude přímo spravováno Generálním partnerem za pomoci Investičního poradce, který bude ve vztahu k Podfondu poskytovat služby investičního poradenství.
	Generální partner je oprávněn investovat a znovu investovat všechny peníze a aktiva Podfondu a vykonávat veškerá práva související s takovými aktivy drženými (nyní i v budoucnu) u Depozitáře, v jeho úplní a absolutní diskrece. Toto uvážení je však tře...
	Za účelem plnění svých povinností a úkolů generální partner mimo jiné:
	• mít nejširší pravomoci nezbytné pro správu aktiv Podfondu a pro provádění diskreční úpravy provádění investiční politiky Podfondu;
	• sledovat investice Podfondu, aby bylo zajištěno, že portfolio Podfondu bude spravováno v souladu s ustanoveními Obecné sekce a Speciální sekce;
	• případně nakupovat a prodávat podkladová aktiva Podfondu a jinak každý den spravovat jeho aktiva;
	• poskytnout nezbytnou podporu potřebnou k řádnému vedení správy podfondu.
	Generální partner má nárok na poplatek za správu.
	11. INVESTIČNÍ PORADCE V souladu s oddílem 6.6 obecné sekce jmenoval generální partner společnost Cogent Asset Management Ltd, společnost se sídlem na úrovni Unit 11 (A), hlavní kancelářská věž, finanční park Labuan, Jalan Merdeka, 87000, Federal Terr...
	Investiční poradce odpovídá za poskytování poradenství generálnímu partnerovi prostřednictvím jeho účasti na zasedáních, která se budou konat v Lucemburku, mimo jiné ve vztahu ke správě majetku útvaru. Investičnímu poradci nebude svěřena pravomoc přij...
	Služby, které poskytuje investiční poradce na základě celkové odpovědnosti generálního partnera, zahrnují mimo jiné:
	(i) identifikace, analýza a strukturování nových investic; (ii) přípravu a pomoc při vyjednávání podmínek a financování investic; (iii) vydávání doporučení ohledně zlepšení kapitálu, financování, refinancování, akvizice a dispozice investic; a
	(iv) pravidelné podávání zpráv generálnímu partnerovi.
	Investiční poradce bude mít nárok na poplatek za investiční poradenství a výkonnostní poplatek.
	Veškeré další podrobnosti o povinnostech, právech a povinnostech investičního poradce jsou uvedeny v dohodě o investičním poradenství.
	12. INVESTIČNÍ PORADENSKÝ POPLATEK Na základě usnesení ze dne 15. července 2017 přijatého generálním partnerem má Investiční poradce jako odměnu za své služby investičního poradenství poskytované Podfondu nárok na roční poplatek za investiční poradens...
	Poplatek za investiční poradenství je splatný měsíčně zpětně.
	Podle ustanovení oddílu 6.6 může část poplatku za investiční poradenství dle vlastního uvážení investiční poradce použít pro účely odměňování jakýchkoli dílčích poradců.
	13. POPLATKY ZA ŘÍZENÍ Generální partner je oprávněn dostávat roční poplatek za správu z čisté hodnoty aktiv podfondu, který se bude u každé třídy běžných akcií lišit následujícím způsobem, jako odměna za služby správy investic poskytované podfondu:
	• Obyčejné akcie třídy A (CAP-A): 1,5%
	• Obyčejné akcie třídy B (CAP-B): 2,5%
	Poplatek za správu se počítá a časově rozlišuje každý oceňovací den na základě čistých aktiv Podfondu a je splatný čtvrtletně pozadu.
	14. POPLATEK ZA VÝKON V současné době se nepředpokládá žádný výkonnostní poplatek.
	15. POLITIKA DISTRIBUCE Není záměrem generálního partnera přijmout distribuční politiku pro každou třídu akcií. Pokud by však došlo k rozdělení kapitálu z jedné nebo více podkladových investic, může být nabídnuto rozdělení kapitálu z fondu.
	Za normálních okolností se žádná dividenda nebo prozatímní dividenda nebude distribuovat v hotovosti a / nebo v naturáliích akcionářům žádné třídy akcií.
	16. ZMĚNY TÉTO ZVLÁŠTNÍ ČÁSTI S výhradou souhlasu regulačního orgánu může generální partner změnit ustanovení této zvláštní sekce následovně:
	(i) pokud je podle rozhodnutí generálního partnera změna považována za nepodstatnou; nebo
	(ii) je-li generální partner považován za podstatnou změnu, pouze na základě souhlasu Podfondu.
	Akcionáři budou informováni generálním partnerem o všech změnách, které budou přijaty bez jejich souhlasu v souladu s částí 16 této zvláštní sekce.
	V tomto oddíle 16 nelze provádět žádné změny bez jednomyslného souhlasu všech akcionářů podfondu.
	17. KONFLIKT ZÁJMŮ A ROZDÍLNÉ ZÁJMY Členové řídícího orgánu generálního partnera v současné době spravují a provozují další subjekty, do kterých lze aktiva Podfondu investovat. Tyto subjekty mohou mít podobné, odlišné nebo odlišné cíle jako útvary Pod...
	V důsledku toho mohou být zástupci generálního partnera přímo nebo nepřímo zapojeni do podstatných činností jiných než jménem fondu a mohou mít odlišné nebo odlišné hospodářské zájmy, pokud jde o tyto činnosti, a mohou mít střet zájmů při alokaci inve...
	Každý investor by si měl být vědom konfliktních nebo odlišných zájmů, které jsou v takových záležitostech vlastní, bez ohledu na všechny pokusy o spravedlnost a úplnost, a vynaložit veškeré úsilí v oblasti náležité péče, které považuje za obezřetné a ...
	18. ZVLÁŠTNÍ RIZIKOVÉ FAKTORY Investice do Podfondu je spojena s určitou mírou rizika a je možné, že investor může ztratit podstatnou část nebo celou svou investici do Podfondu. Hodnota investice může klesat v důsledku obecných tržních podmínek, jako ...
	18.1 Obecné ekonomické podmínky Úspěšnost jakékoli investiční aktivity je ovlivněna obecnými ekonomickými podmínkami, které mohou mít dopad na úroveň a volatilitu úrokových sazeb a cen finančních aktiv obecně i na likviditu trhů pro akcie i cenné papí...
	18.2 Nedostatek provozní historie
	Přihrádka je nově vytvořena. Nelze zaručit, že oddělení dosáhne svých investičních cílů. Minulá investiční výkonnost investičního poradce nemusí být vykládána jako indikace budoucích výsledků investice do podfondu.
	18.3 Nedostatek likvidity na trzích
	Navzdory velkému objemu obchodování s cennými papíry a jinými finančními nástroji mohou mít trhy s některými cennými papíry a nástroji omezenou likviditu a hloubku. Tato omezená likvidita a nedostatek hloubky by mohly být nevýhodou pro podfond, a to j...
	18.4 Úvahy o hodnotě čistého majetku Očekává se, že čistá hodnota aktiv na akcii každého oddělení bude v průběhu času kolísat s výkonem investic tohoto oddílu. Akcionář nemusí plně získat zpět svoji počáteční investici, pokud se rozhodne odkoupit své ...
	18.5 Úrokové riziko Investice do dluhopisů nebo jiných cenných papírů s pevným výnosem mohou při změně úrokových sazeb poklesnout. Ceny dluhových cenných papírů obecně rostou, když úrokové sazby klesají, zatímco ceny klesají, když úrokové sazby rostou...
	18.6 Pákový efekt - kreditní riziko
	Použití pákového efektu může zvýšit návratnost investovaného kapitálu, ale také vytváří větší potenciál ztráty. Nelze zaručit, že oddělení, které vznikne dluhem, bude schopno plnit své úvěrové závazky.
	Úvěrové riziko zahrnuje riziko, že emitent dluhopisu nebo podobných nástrojů peněžního trhu, který drží Podfond, může neplnit své závazky platit výnosy a splácet jistinu a Podfond svou investici nevrátí.
	18.7 Investice do derivátů Ve vztahu k technikám a nástrojům, které může investiční manažer použít pro účely zajištění, platí určitá investiční rizika. Pokud budou očekávání Investičního manažera při používání těchto technik a nástrojů nesprávná, můž...
	18.8 Finanční deriváty a zajišťovací strategie
	Investice společnosti mohou čas od času zahrnovat finanční deriváty. Jelikož finanční derivátové nástroje mohou být nástroji s převodem, jejich použití může mít za následek větší fluktuace čisté hodnoty aktiv příslušné společnosti. Investice využívají...
	Pokud se tyto transakce používají pro účely zajištění, je nezbytná existence přímé vazby mezi nimi a aktivy, která mají být zajištěna, což v zásadě znamená, že objem obchodů uskutečněných v dané měně nebo na trhu nemůže překročit celkovou hodnotu akti...
	Společnost se může pomocí finančních derivátových nástrojů pokusit zajistit nebo snížit celkové riziko svých investic. Schopnost společnosti používat tyto strategie může být omezena mimo jiné faktory, tržními podmínkami, regulačními limity a daňovými ...
	1. závislost na schopnosti investičního manažera předpovídat pohyby ceny zajišťovaných cenných papírů, fluktuace měn a pohyby úrokových sazeb;
	2. nedokonalá korelace mezi pohyby cenných papírů nebo měny, na nichž je založena derivátová smlouva, a pohyby cenných papírů nebo měn v příslušné Společnosti;
	3. absence likvidního trhu pro jakýkoli konkrétní nástroj v určitém okamžiku;
	4. stupeň pákového efektu, který je vlastní obchodování s futures (tj. Vklady marže z úvěru, které jsou běžně vyžadovány v budoucím obchodování, znamenají, že obchodování s futures může být vysoce pákovým efektem). V důsledku toho může relativně malý ...
	5. možné překážky v efektivní správě portfolia nebo ve schopnosti plnit požadavky na zpětný odkup nebo jiné krátkodobé závazky, protože procento jejích aktiv bude odděleno, aby pokrylo jejich závazky.
	18.9 Riziko protistrany
	Společnost bude vystavena úvěrovému riziku protistran, s nimiž obchoduje, v souvislosti se smlouvami o finančních derivátových nástrojích, které nejsou obchodovány na uznané burze. Tyto nástroje neposkytují stejnou ochranu, jaká se může vztahovat na ú...
	18.10 Investice do dluhopisů s vysokou výnosností
	Dluhopisy s vysokým výnosem jsou považovány za převážně spekulativní, pokud jde o schopnost emitenta splácet jistinu a úroky. Investice do těchto cenných papírů s sebou nese značné riziko. Emitenti dluhových cenných papírů s vysokým výnosem mohou být ...
	Investice Podfondu podléhají tržním výkyvům a rizikům spojeným s investicemi do převoditelných cenných papírů a jiných způsobilých aktiv. Neexistuje žádná záruka, že bude dosaženo cíle návratnosti investic. Hodnota investic a výnosy, které generují, s...
	18.11 Koncentrace a diverzifikace
	I když je záměrem podfondu vybudovat diverzifikované portfolio aktiv, může být podfond vystaven během určitého časového období (např. Období rozběhu nebo fáze likvidace) omezenému počtu investic.
	Ustanovení oběžníku CSSF 07/309 o šíření rizik souvisejících s výše uvedenými specializovanými investičními fondy bude muset být průběžně dodržována.
	18.12 Rizika spojená s oceněním aktiv
	Podfond může držet menší část svých aktiv v nekótovaných aktivech, ocenění nekótovaných aktiv závisí na subjektivních faktorech a může být obtížné s přesností realizovat.
	Kromě toho konkrétní účetní, auditorské a finanční standardy nemusí odpovídat mezinárodním standardům finančního účetnictví nebo nejsou rovnocenné standardům použitelným ve vyspělejších tržních ekonomikách. Je to proto, že účetnictví a audity byly pro...
	18.13 Rizika spojená s dluhovými investicemi
	Za účelem získání expozice vůči cíleným aktivům může podfond investovat do různých typů dluhových nástrojů. V důsledku toho může být Podfond vystaven úvěrovému riziku, včetně selhání, úrokového rizika a rizika úvěrového rozpětí. Podfond může být dále ...
	Oddíl může být vystaven zejména schopnosti emitenta generovat hotovostní tok na splácení svých dluhových závazků.
	18.14 Rizika spojená s kapitálovými investicemi
	Za účelem získání expozice realitním projektům může oddělení investovat do různých typů akcií. Kapitálové investice mohou v jakékoli fázi zaznamenat selhání nebo podstatný pokles hodnoty. Investice podfondu mohou být nelikvidní a obtížně ocenitelné a ...
	18.15 Strukturovaný produkt
	Investice do strukturovaného produktu znamená tržní riziko a riziko protistrany. Význam tohoto rizika souvisí s úrovní řešitelnosti emitenta. Rizika spojená se strukturovanými produkty, zejména s produkty, které představují riziko ztráty jistiny v důs...
	V případě „jistě chráněného“ produktu mohou být tyto produkty pojištěny pouze emitentem, což může mít za následek ztrátu jistiny v případě krize likvidity nebo jiných problémů solventnosti emitující společnosti.
	Tento produkt nese další riziko úvěrové události nebo předčasného splacení referenčního dluhopisu, které může mít negativní dopad na hodnotu produktu a vést k předčasnému splacení produktu.
	18.16 Riziko střetu zájmů a odlišných zájmů.


