Strategia wykonywania dyspozycji

Intemational Investment Platform, o.cp., a.s. (dalej jako ,Broker) dotozy wszelkich
staran, aby zapewni¢ najlepszy mozliwy sposéb wykonywania dyspozycji swoich
klientdw w odpowiednich warunkach. Celem jest efektywne wykonywanie czynnosci
zwigzanych z przyjeciem, przekazaniem iwykonaniem dyspozycji klientow, przy
uwzglednieniu preferencii i profilu klienta, aby zgodnie ze stosownymi dyspozycjami
i strategia wykonywania dyspozycii (dalej jako ,Strategia“) osiagnac jak najlepsze
warunki dla klientow. W zwiazku z tym Broker przyjaf nastepujace rozwiazania.

Zasady wykonywania dyspozycji

Jezeli dyspozycja Klienta nie zawiera zadnych konkretnych instrukcji, Broker
uwzglednia przy jej wykonaniu czynniki, takie jak: cena, koszt, szybko$¢ wykonania,
prawdopodobieristwo wykonania i uregulowania transakcji, zakres dyspozyci,
charakter czy inne istotne aspekly.

Jezeli klient wyda konkretng, instrukcje dotyczacq dyspozycii, to Broker postepuje
zgodnie zkonkretng instrukcjg, apostepowanieto uwaza sie za spehienie
obowigzku uzyskania dla klienta najlepszego mozliwego wyniku. Za konkretng
instrukcje Broker uwaza takze okreSlenie limitu ceny w konkretnej walucie, co
zobowigzuje Broker do wykonania dyspozycjii w danej walucie, okreSla miejsce
wykonania oraz partneréw (np. jezeli limit ceny jest podany w EUR, to dyspozycja
zostanie wykonana w migjscach, gdzie fransakcje realizuje sie w EUR). Kiient
powinien mie¢ na uwadze, ze w przypadku podania konkretnej instrukcji, moze ona
uniemoZliwia¢ Brokerowi dziatanie zgodnie ze stosowang Strategia majaca na celu
osiagniecie najlepszego moziwego wyniku. Jezeli Broker postepuje zgodnie
zkonkretng_ instrukcjg, to nie odpowiada za osiagniecie najlepszego mozliwego
wyniku w oparciu o Strategie.

Miejsce wykonania dyspozycji

Przy realizacji dyspozycji Broker wybiera takie miejsce wykonania lub Zrédio
plynnoéci, w ktorym jest w stanie osiggnaC najlepszy mozliwy wynik dia danego
instrumentu finansowego. Przy wykonywaniu tego zobowiazania moze wykorzysta¢
jedno lub kilka sposrod nastepujacych migjsc:

o rynkiregulowane,

o Wwielostronny system handlu,

o podmiot systematyczny intemalizujacy transakcie,

e inniuczestnicy rynku.

Zalacznikiem do Strategii jest lista rynkéw regulowanych, kiére sg jednym z migjsc
wykonywania transakcji. W przypadkach okre$lonych przez Brokera w zwigzku
zwykonywaniem Strategii, Broker moze dodawaé i odejmowa¢ konkretne miejsca.
Broker regulamie aktualizuje liste migjsc w odniesieniu do rodzaju instrumentu
finansowego oraz faktow majacych wplyw na jego wybdr. Migjsca te umoZiiwiajg,
Brokerowi trwale uzyskiwanie najlepszego mozZiiwego wyniku przy wykonywaniu
dyspozycii Klienta. Lista migjsc jest podana do wiadomosci na stronie intemetowej
www.iiplt.com.

W swoich procedurach Broker okresla takze, dla kidrego instrumentu finansowego
dane migjsce jest najkorzystniejsze zpunkiu widzenia najlepszego moziiwego
wyniku, z uwzglednieniem okre$lonych oczekiwan. W przypadku instrumentéw
finansowych, dla kidrych istnieje tylko jedno miejsce wykonania, uwaza sie, ze
Broker zapewnit najlepszy mozliwy wynik.

Dyspozycie dotyczace instrumentéw finansowych, kidrymi handluje sie na rynkach
regulowanych lub wielostronnych systemach handlu, wykonywane sg réwniez poza
rynkami regulowanymi lub wielostronnymi systemami handlu jedynie za uprzednig
zgoda klienta.

Sposéb wykonania dyspozycji
Jezeli Kiient nie poda Zadnej konkretnej instrukcji, to Broker przy wykonywaniu
dyspozycji uwzglednia nastepujace czynniki:
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cena,
koszt,

szybkos¢,

prawdopodobienstwo wykonania dyspozycii lub uregulowania transakcji,
wielko$¢ lub zakres dyspozycji,

charakter dyspozydij,

ewentualnie inne znaczace parametry;

Przy ocenie wzglednej waznosci kazdego z wymienionych czynnikw Broker bierze

pod uwage:

o charakterystyke Klienta skiadajacego  dyspozyce (W tym  jego
przyporzadkowanie lub kategoryzacie),

o charakter dyspozycji, w tym ewentualne konkretne instrukcie,

e charakter instrumentu finansowego, kidry jest przedmiotem dyspozycji,

o charakterystyke miejsca, w ktdrym dyspozycja moze zostac zrealizowana.

Przy realizacji dyspozycji najwigksze znaczenie ma zazwyczaj czynnik, jakim jest
cena, a w nastepnej kolejnosci plynnos¢ rynku. Zgodnie zzasadg starannoci
zawodowej i w oparciu o Strategie, Broker zastrzega sobie prawo decydowania, czy
inny czynnik nie ma wiekszego znaczenia dla wykonania okreslonej dyspozycji.
Decyzia ta opiera sie na doSwiadczeniu naszych specjalistiw w danej sytuacji,
zuwzglednieniem  wszystkich istotnych  charakterystyk  wiasciwego  rynku
finansowego.

Jezeli Broker wykonuje dyspozycje na rachunek Klienta detalicznego, to okresla
najlepszy wynik zpunktu widzenia oglnej realizacji, na ktora sklada sie cena
instrumentu i koszty zwiazane z wykonaniem dyspozycji powstate po stronie klienta,
kibre sq bezposrednio zwigzane zwykonaniem dyspozycji, w tym optaty za
podiiczenie i rozliczenie wszelkich opfat na rzecz osob trzecich bioracych udziat w
wykonywaniu dyspozycji. Jezeli istnieje wigcej niz jedno konkurencyjne miejsce
wykonania dyspozycji dla danego instrumentu finansowego, to przy ocenie
osiagniecia najlepszego mozliwego wyniku dia klienta, uwzglednia sie rowniez
prowizie i koszty wykonania dyspozycji w kazdym migjscu wykonania wymienionym
w Strategi, ktére jest dostepne w przypadku danej dyspozyci.

Strategia przekazywania dyspozycji

W szczegdinych przypadkach, kiedy Broker zdecyduje sie na realizacie dyspozycii
klienta lub osoby trzeciej za posrednictwem osoby trzeciej (innego brokera lub
banku), przyjmuje na siebie zobowigzanie podiecia wszelkich krokow w celu
osiggniecia dla klienta najlepszego mozliwego wyniku.

Broker przekazuje dyspozycie jedynie osobom trzecim, kidrych strategia
inwestycyjna jest zgodna z ustawowg ochrong praw Klienta. Jednoczesnie Broker
monitoruje skuteczno$C strategii przekazywania dyspozycji, aw szczegdinosci
jako$¢ wykonywania dyspozyciji przez osoby trzecie w celu stwierdzenia i naprawy
ewentualnych brakow. Strategia ta jest oceniana przynajmniej raz w roku oraz w
przypadku kazdej zmiany, kidra moze mie¢ wplyw na zdolno$¢ Brokera do
kontynuowania dazer\, majacych na celu osiagniecie najlepszego mozliwego wyniku
dla Klienta.

Procedury dotyczace wykonania dyspozycii

a) akcje

Broker przyjmuje dyspozycie klienta iw zaleznosci od waluty, w kidrej podany jest
limit cenowy zakupu/sprzedazy akcji lub przekazania zaliczki na zakup akgj, wybiera
kontrahenta, kraj lub gielde papieréw wartoSciowych, na kidrej mozna zrealizowaé
transakcje w danej walucie. JeZeli transakcje w danej walucie realizowane sq w wielu
krajach lub na kilku gieldach w jednym lub kilku paristwach, to Brokerowi podejmuie
decyzje w oparciu o nastepujace kryteria:



o najkorzystniejsza cena realizacji - wybdr rynku, na kidrym mozna osiggnaé
najkorzystnigjsza cene realizacji dia klienta tzn. najnizsza cene kupna
i najwyzsza cene sprzedazy;

e  minimalizacja kosztéw - w przypadku, gdy istniejg co najmniej dwa rynki z
jednakowq ceng realizacji, to uwzglednia sie wysoko$¢ optat na danym rynku
tak, aby zrealizowaC dyspozycje klienta po najnizszych moZiwych kosztach
transakcji;

e  plynnos¢ - w przypadku, gdy istniejg co najmniej dwa rynki o takich samych
kosztach transakcji, to decyzje podejmuje sie na podstawie kryterium plynnosci
danego rynku. Pierwszefistwo ma rynek owyzszym obrocie papierami
wartoSciowymi. Jezeli realizacja dyspozycji wymaga przyspieszenia realizacji
transakgji (reakcja na szybko zmieniajace sie warunki rynkowe np. po podaniu
do wiadomosci informadij, ktéra ma duzy wptyw na cene rynkowa), to plynnosé
papieru wartoSciowego na danym rynku jest najwazniejszym kryterium
realizacji. To znaczy, ze w celu osiagniecia najwyzszej ceny sprzedazy lub
najnizszej ceny kupna, wazniejsze staje sie wykonanie dyspozycji na rynku
z wigksza pynnoscig anizeli minimalizacja kosztow.

Po zakoriczeniu transakcji z kontrahentem lub na gieldzie, transakcje wprowadza sie
do systemu IT. Po zakoriczeniu transakcji na gieldzie papieréw wartosciowych za
posrednictwem brokera, transakcje wprowadza sie do systemu IT po ofrzymaniu
potwierdzenia transakci.

Miejsca wykonywania dyspozycij:
e rynkiregulowane,

o wielostronny system handlu,
e inniuczestnicy rynku.

b) jednostki uczestnictwa

Broker przyjmuje dyspozycie kiienta za po$rednictwem systemu IT i realizuje jg w

nastepujacy sposdb:

o wprzypadku jednostek uczestnictwa w otwartym funduszu udziatlowym spdti
zarzadzajacej (lub zagranicznego podmiotu inwestowania zbiorowego), ktéra
podaje do wiadomosci warto$¢ netto majatku funduszu lub okresla wartosé
swoich jednostek uczestnictwa raz dziennie, Broker przesyla zlecenie
subskrypaiji lub wykupu spdtce zarzadzajacej (lub jej Depozytariuszowi badz
osobie, ktdra w imieniu spdtki zarzadzajacej wykonuije te czynnosci;

o w przypadku jednostek uczestnictwa w zamknigtym funduszu udziatowym
spotki zarzadzajacej, kidrych wykup i sprzedaz odbywa sie za posrednictwem
gieldy papieréw wartosciowych lub brokerow, obowigzujg takie same zasady
jak w przypadku transakcji akcjami.

Po zakonczeniu ftransakcji zkonfrahentem lub na gieldzie, transakcja jest
wprowadzana do systemu IT. Po zakoriczeniu transakcji za posrednictwem spolki
zarzadzajacej lub osoby, ktéra zapewnia te czynno$ci w imieniu spéiki zarzadzajace,
transakcje wprowadza sie do systemu IT po otrzymaniu potwierdzenia transakdji.

Migjsca wykonywania dyspozycji:
o rynkiregulowane,

o wielostronny system handlu,
e inniuczestnicy rynku.

¢) obligacje

Broker przyjmuje dyspozycie klienta za posrednictwem systemu IT, aprzy jej

realizacj podejmuje decyzie w oparciu 0 wymienione kryteria w nastepujacej

kolejnoci:

o najkorzystniejsza cena realizacji - Broker sprawdza najkorzystnigjsza cene
realizacji zn. najnizsza cene kupna i najwyzsza cene sprzedazy, ktorg brokerzy
kwotujg za posrednictwem elekironicznego systemu transakdi;

e  minimalizacja kosztéw - jesli istniejg co najmniej dwa zrodta z jednakowq ceng
realizacj, to decyzja podejmowana jest w oparciu o kryterium wysokosci opfat
danego brokera lub spdtki inwestycyjnej tak, aby dyspozycja klienta zostata
zrealizowana po najnizszych mozliwych kosztach;

e plynnoS¢ - w przypadku, gdy zadanie realizacji fransakcji za posrednictwem
elektronicznego systemu fransakcji zostanie odrzucone przez kontrahenta
(zwrot Zlecenia, okres waznosci zlecenia uplynat lub kontrahent zaproponowat
inng, mnigj korzystng cene), to nalezy ponownie podda¢ ocenie realizacie
dyspozycji zpunktu widzenia poprzednich punktdw, aodrzuconej ceny nie
uwzglednia sie pomimo, iz figuruje w systemie elektronicznym.

Po zakonczeniu fransakcji z kontrahentem lub na gieldzie, fransakcje wprowadza sie
do systemu IT banku. Po zakorczeniu fransakcji za poSrednictwem spdtki
inwestycyjnej, ransakcje wprowadza sie do systemu IT po ofrzymaniu potwierdzenia
transakgji.

Miejsca wykonywania dyspozy(cj:
e rynkiregulowane,

o wielostronny system handlu,
e inniuczestnicy rynku.

Czas wykonania dyspozycji klienta

Broker wdrozyt procedury, kidre zapewniajg niezwioczne, sprawiedliwe i szybkie

wykonanie dyspozycji Klienta w stosunku do dyspozycji innych Klientéw Iub intereséw

handlowych Brokera. Ninigjsze procedury umoZiiwiajg wykonanie poréwnywalnych
dyspozycji Kiienta w zaleznosci od czasu ich przyjecia oraz zapewniajg spetnienie
nastepujacych warunkéw:

e dyspozycie wykonane na rachunek klientw s niezwocznie odnotowywane i
alokowane,

e porownywalne dyspozycie klienta sg wykonywane niezwlocznie i kolejno,
zwyjatkiem przypadkow, kiedy uniemoZliwia to charakter dyspozycii Iub
przewazajace warunki na rynku albo nie lezy to w interesie klienta,

o Broker informuje Kiienta detalicznego o wszelkich powaznych przeszkodach
dotyczacych nalezytego wykonania dyspozycji, o ktérych posiada informacie.

Broker $ledzi rozliczenie wykonanej transakcji lub zapewnia rozliczenie. Broker
dokiada wszelkich staran, aby wszystkie instrumenty finansowe lub $rodki pieniezne
kKienta przyjete przy rozliczeniu wykonanej transakcj zostaly niezwocznie
i poprawnie przelane na rachunek wiasciwego klienta.

Broker nie dopuszcza do naduzy¢ w zwigzku z informacjami o niewykonanych
dyspozycjach Kiienta, w zwigzku z czym przyjeto $rodki zapobiegania naduzyciom ze
strony pracownikéw.

Umieszczanie i faczenie dyspozycii

Dyspozycie klienta sa faczone z dyspozycjami innego Kiienta jedynie w przypadku,
jezeli nie istnieje prawdopodobienstwo, Ze poltaczenie dyspozycii i transakdji bedzie
ogdlnie niekorzystne dla ktdrego$ zklientow, kiérych dyspozycie majg by
potaczone. Broker informuje Klienta, ktdrego dyspozycja ma by¢ polaczona, ze w
zwigzku zkonkretng dyspozycja, skutek polaczenia moze byC dla niego
niekorzystny. Broker zobowigzuie sie do skutecznego przestrzegania zasad alokacji
dyspozycj, kibre zapewniajg sprawiediwg alokacje potaczonych dyspozycji i
transakcji na odpowiednio jasnych warunkach, w szczegdlnoci takich jak wielko$¢ i
cena, ktore okreslajg alokacje izasady postepowania z cze$ciowo wykonanymi
dyspozycjami.

Ocena i aktualizacja

Broker regulamie Sledzi iweryfikuie skutecznos¢ przyjetej Strategii oraz jakos¢
wykonywania dyspozycji. Strategia jest aktualizowana przynajmniej raz w roku oraz
w przypadku istotnych zmian, kiére maja wptyw na zdolno$¢ uzyskiwania dla klienta
najlepszego mozliwego wyniku przy wykonywaniu dyspozycji. Broker przynajmniej
raz do roku ocenia skuteczno$¢ Strategii i sprawdza, czy przewidziane w niej migjsca
wykonywania transakgji umoZliwiaja, uzyskanie najlepszego mozliwego wyniku dia
klienta iczy konieczna jest zmiana procedur wykonywania dyspozycji. Broker w
stosownym terminie informuije klientéw o wszelkich istotnych zmianach procedur w
zakresie wykonywania dyspozycji i Strategii wykonywania dyspozycji.



Lista miejsc wykonywania dyspozycji

Insfrumenty finansowe

Akcie

Obligacie

Jednostki uczestnictwa

Nazwa handlowa

Quintet Private Bank (Europe) S.A.
QTC

Quintet Private Bank (Europe) S.A.

W. Conseil (Luxembourg) S.a.r.l.

Pardus Fixed Income Bond Company Plc
Altair Renewable Energy Ltd

oT1C

Moventum (Luxembourg) S.A.

Alfunds Bank (Luxembourg) S.A.

RBC Investor Services Bank (Luxembourg) S.A.
Quintet Private Bank (Europe) S.A.

Vistra Fund Services (Guemsey) Ltd

Link Fund Administrators (Ireland) Ltd

Spolki  zarzadzajgce lub  zagraniczne  podmioty
inwestowania zbiorowego

oT1C



