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1. Informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi a poboéke obchodnika s cennymi papiermi, o

ich ¢innosti a o opatreniach na napravu a pokutach, ktoré im boli ulozené
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Celkovy pocet zamestnancov podla evidenéného stavu

28

Pocet veducich zamestnancov podla evidenéného stavu

5

Datum zapisu do obchodného registra

03.09.1999

Datum udelenia povolenia na poskytovanie investi¢nych sluZieb

19.12.2008

Datum skutoéného zaciatku vykondvanie povolenia na poskytovanie investiénych sluzieb

01.02.2009

Zoznam cinnosti vykonavanych podla udeleného povolenia na poskytovanie investiénych

sluzieb:

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych néastrojov vo

vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi
investovania,

2. vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vztahu k finan&nym nastrojom:
a) prevoditefné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani€nymi
investovania,

3. riadenie portfdlia vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditefné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi
investovania,

4. investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi
investovania,

subjektmi

subjektmi

subjektmi

subjektmi

kolektivneho

kolektivheho

kolektivheho

kolektivheho




5. Uschova a sprava finanénych nastrojov na Ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a sulvisiacich
sluzieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek vo vztahu k finanénym
nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho
investovania,

6. vykonavanie investicného prieskumu a financnej analyzy alebo inej formy vSeobecného
odporucania tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi.

Zoznam C¢cinnosti, ktorych vykonavanie bolo prislusnym organom obmedzené, docasne
pozastavené alebo zruSené

Ziadne g&innosti neboli prislusnym organom obmedzené, do¢asne pozastavené alebo zrusené.

Citdcia vyrokovej ¢asti pravoplatného rozhodnutia, ktorym bolo uloZzené opatrenie na napravu
v priebehu kalenddrneho roka

V priebehu vykazovaného roka nebola uloZend Ziadne opatrenie na napravu.

Citacie vyrokovej casti prdavoplatného rozhodnutia, ktorym bola ulozena pokuta v priebehu
kalendadrneho roka

V priebehu vykazovaného roka nebola pravoplatnym rozhodnutim ulozena pokuta.




. Informacie o finanénych ukazovateloch obchodnika s cennymi papiermi v zmysle Opatrenie

.20/2014 § 1 ods. (2) k 31.12.2016

Vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2016

(v celych eurach) |[Poznamka | 31.12.2016 | 31.12.2015
Aktiva
Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov 3 542 054 656 138
Pohladavky voci klientom 4 338 174 192 893
Finanacné aktiva v realnej hodnote
precenené cez vykaz ziskov a strat 5 386 837 395 229
Dlhodoby nehmotny majetok 6 3 907 5 308
Dlhodoby hmotny majetok 7 2 404 3743
OdloZzena dariova pohladavka 8 84 943 110 340
Dan z prijmov 57 178 55 343
Ostatné aktiva 9 1 051 738 1 351 408
Aktiva spolu 2 467 235 2 770 402
Zavazky
Rezervy 10 71 325 74 496
Dan z prijmov - -
Ostatné zavazky 11 502 872 932 631
Zavazky spolu 574 197 1 007 127
Vlastné imanie
Zakladné imanie 1 494 000 1 494 000
Rezervné fondy 110 602 99 175
Nerozdeleny zisk 158 673 55 829
Neuhradena strata
Zisk/(strata) za vykazované obdobie 129 763 114 271
Vlastné imanie spolu 1 893 038 1763 275
Zavazky a vlastné imanie spolu 2 467 235 2 770 402




Vykaz komplexného vysledku za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

(v celych eurach) Poznamka 31.12.2016 | 31.12.2015
Vynosy z poplatkov a provizii 12 2 484 988 2449 016
Naklady na poplatky a provizie 12 (583 947) (601 442)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 12 1901 041 1847 574
V/ynosy z urokov a podobné vynosy 13 34 566 29 306
Naklady na uroky a podobné naklady 13 - (113)
Cisté vynosové uroky 13 34 566 29 193
Cista (strata)/zisk z finan€nych nastrojov v reainej
hodnote precenenych cez vykaz ziskov a strat 14 (13 343) (232 373)
Cista (strata)/zisk z operécii s devizami a s
majetkom a zavézkami ocenenymi cudzou menou 15 (53 997) 8 015
Cistd (strata)/zisk z obchodovania (67 340) (224 358)
Mzdové naklady 16 (643 398) (606 309)
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného
majetku 16 (3573) (7 328)
Ostatné administrativné naklady 16 (1276 010) (1130 452)
Administrativné naklady celkom 16 (1922 981) (1 744 089)
Ostatné prevadzkové naklady 17 (23 575) (13 735)
Ostatné prevadzkové vynosy 17 366 632 352 817
Naklady na zniZzenie hodnoty majetku (99 090) (133 705)
Zisk pred zdanenim 189 253 113 697
Odlozena dan z prijmu 8 (25 397) 31 459
Dan z prijmov 18 (34 093) (30 885)
Zisk po zdaneni 129 763 114 271
Ostatné sucasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za rok 129 763 114 271




Vykaz o zmenach vo vilastnom imani

Prehlad zmien vo vlastnom imani v priebehu u¢tovného obdobia je uvedeny v nasledujucej tabulke.

Zakladné Rezervné Fondy Nerozdeleny
Polozka imane fondy z ocenenia  zisk/strata Spolu
EUR EUR EUR EUR EUR
Stav k 31. 12. 2014 1494 000 94 546 - 60 458 1649 004
Zisk/strata za rok 2015 - 4629 - 109 642 114 271
Stav k 31. 12. 2015 1494 000 99 175 - 170 100 1763276
Zisk roku 2016 - - - 129 763 129 763
Rozdelenie zisku 11 427 (11 427)
Stav k 31.12.2016 1 494 000 110 602 - 288 436 1893 039

Zisk vykazany Spolo¢nostou za rok 2015 — vo vySke 114 271 EUR sa na zaklade rozhodnutia
Valného zhromazdenia konaného dna 30.06.2016 vysporiadal nasledovne:

e Pridel do zakonného rezervného fondu Spolo¢nosti vo vyske 11 427 EUR,
e (Cast vo vySke 102 844 EUR ostane vo forme nerozdeleného zisku.




Vykaz o penaznych tokoch k 31.12.2016

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie pred zdanenim
Upravy o nepefazné operacie

Odpisy

Zmena stavu rezerv

Zisk/strata z predaja dlhodobého majetku

Zisk alebo strata zoperacii s devizami a s majetkom a

zavazkami ocenenymi cudzou menou

Precenenie finan€nych aktiv vrealnej hodnote precenené
cez wkaz ziskov a strat
Znizenie hodnoty majetku

Uroky uétované do nakladov
Uroky tétované do wnosov

Zmena stavu stavu pohladavok voci klientom
Zmena stavu cennych papierov na obchodovanie

Zmena stavu pohladavok voc&i bankam

Poskytnuté poZzicky

Zmena stawu ostatného majetku a ostatnych darnovych
pohladavok

ZvySenie stavu zavazkov

Zaplatené uroky
Prijaté uroky
Vratena darn/Zaplatena dan

Cisté peiazné toky z prevadzkovej éinnosti

Penazné toky z investicnej ¢innosti

Nakup nehmotného a hmotného majetku

Prijmy z predaja nehmotného a hmotného majetku
Predaj cennych papierov na predaj

Cisté peiazné toky z investiénej ¢innosti

Penazné toky z finan¢nej €innosti
Splatky na finanény prenajom

Zmena stawu Uverov

Vyplatené dividendy

Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti

Prirastok (Ubytok) periaznych prostriedkov a ekvivalentov
penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
na zaciatku roka

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov na konci roka

2016 2015
189 253 113 697
3573 7 328
(3171) (33 944)
53997 (8 015)
13 343 232 373
99 090 133705
- 113
(34 566) (29 306)
(145 281) (110 521)
(4 951) (3967)
181 149 (808 318)
(429 760) 614 895
- (113)
(35 928) (133 036)
(113 252) (25 109)
(832) (9 412)
(832) (9 412)
- (4773)
- (4773)
(114 084) (39 294)
656 138 695 432
542 054 656 138

Poznamky uvedené na stranach 7 aZ 41 su sucastou tejto uctovnej zavierky.

1. VSeobecné informacie
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Cornhill Management, o.c.p., a. s. bola zalozena 3.8.1999 a do obchodného registra bola zapisana
3.9.1999 (Obchodny register Olfresného sudu Bratislava | v Bratislave, oddiel vSa, vlozka 4532/B).
Identifikacéné Cislo spolo¢nosti (ICO) je 35 771 801, danové identifikacné ¢islo (DIC) je 2020275587 .

Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti

Hlavnymi c&innostami Spolo¢nosti je poskytovanie investi€nych sluzieb, investi€nych ¢&innosti a

vedlajsich sluzieb podfa zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov v rozsahu:

e prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych

nastrojov vo vztahu k finanénym nastrojom,

vykonanie pokynu klienta na jeho Gcet vo vztahu k finanénym nastrojom,

riadenie portfélia vo vztahu k finanénym nastrojom,

investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom,

Uschova a sprava finanénych nastrojov na Ucet klienta, vratane drzitelskej spravy, a

sUvisiacich sluzieb, najmad spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek

vo vztahu k finanénym nastrojom,

e vykonavanie investitného prieskumu a financnej analyzy alebo inej formy vSeobecného
odporucania tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi.

Pravny dovod na zostavenie Uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka Spoloénosti k 31.12.2016 je zostavena ako riadna Gétovna zavierka podla § 17 ods.
6 zakona NR SR €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve, za U¢tovné obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016.

Datum schvalenia uétovnej zavierky za predchadzajuce uétovné obdobie

Ugtovna zavierka Spolog¢nosti k 31.12.2016, za predchadzajuce G&tovné obdobie, bola schvalena
valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dfia 30.6.2016.

Clenovia statutarneho a dozorného organu Spoloénosti

Predstavenstvo Dozorna rada

Jakub Sykora Jana Friikova
Daniel Petrakovi¢
Derek Chambers

Informéacie o konsolidovanom celku

Spolo¢nost sa nezahffia do konsolidovanej Uétovnej zavierky Ziadnej spolo¢nosti.

Struktura vlastnikov

Jedinym akcionarom Spolo¢nosti je SFM Group International S.A. Sidlo spolo¢nosti je 20A rue des 3
Cantons, 8354 GARNICH

stavk 31.12.2014 ’Poduel'na zakladnom imani Hlasovacie prava
v celych eurach % %
SFM Group International S.A. 1 494 000 100 100
Spolu 1 494 000 100 100

2. Pouzité uctovné zasady a uétovné metody

o




Ugtovna zavierka Spolognosti (,ustovna zavierka“) za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016 bola
zostavena podfa Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva (dalej len ,IFRS*) v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou a zakona €. 431/2002 Z. z. o uc&tovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Ugtovna zavierka obsahuje najmenej jedno porovnatelné obdobie.
Vychodiska zostavenia uétovnej zavierky

Ugtovna zavierka bola zostavena na principe ¢asového rozligenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti Spolo¢nost vykazuje v ¢ase ich vzniku. Transakcie a ostatné udalosti sa v Uc¢tovnej zavierke
vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia, za predpokladu, ze Spolo¢nost bude nepretrzite pokracovat
VO svojej €innosti.

Uétovna zavierka bola zostavena na zaklade ocenenia v historickych cenach, priéom finanéné nastroje
boli precenené na realnu hodnotu.

Prezentaéna mena v uc¢tovnej zavierke je euro (,€“) a zostatky su uvedené v celych eurach.
Vyznamné ucétovné odhady

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje vypracovanie odhadov a predpokladov, ktoré
maju vplyv na vykazované sumy aktiv a zavazkov a na vypracovanie dohadnych aktivnych
a pasivnych poloziek k datumu uctovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov
pocas Uctovného obdobia. Skutoéné vysledky sa moézu od odhadov liSit o budice zmeny
ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, regulacnych opatreni, uctovnych pravidiel, resp.
inych faktorov a mézu zapricinit zmenu odhadov.

Vyznamné oblasti s potrebou subjektivneho usudku:

- sumy vykazané ako rezervy vychadzaju z usudku vedenia a predstavuju najlepsi odhad
vydavkov potrebnych na vyrovnanie zavazku s neistym na¢asovanim alebo s neistou vyskou.

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov pre potreby zostavenia ,Vykazu
o periaznych tokoch“ a ,Vykazu o finanénej situécii“ obsahuju pefaznu hotovost a zostatky
na beznych uctoch a ostatnych bankovych uétoch so zmluvnou dobou splatnosti kratSou ako tri
mesiace.

Cudzia mena

Funk&nou menou Spolo¢nosti je mena euro.

Transakcia v cudzej mene sa pri prvotnom vykazani zaznamena vo funkénej mene, priom sa
pre sumu cudzej meny pouzije kurz vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou (dalej len ,ECB®) v den
predchadzajuci diiu transakcie medzi funkénou menou a cudzou menou.

Datum transakcie je datum, ked sa transakcia prvykrat kvalifikuje, aby bola vykdzana v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva. Z praktickych dévodov sa €asto pouZiva kurz,
ktory sa priblizuje skutoénému kurzu datumu transakcie, napriklad priemerny kurz za tyzden alebo
mesiac sa mdze pouzit pri vSetkych transakciach v kaZdej cudzej mene vyskytujucej sa poc€as
uctovného obdobia. Ak vSak kurz podstatne koliSe, je pouZitie priemerného kurzu za obdobie
nevhodné. Spolo€nost pre datum transakcie pouZije kurz vyhlasenym ECB v defi predchadzajuci diu
transakcie.

Kurzové rozdiely vzniknuté precenovanim majetku a zavazkov v cudzej mene Spoloénost Uctuje ako
Cisty zisk/stratu z operacii s devizami as majetkom azavazkami ocenenymi cudzou menou.
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Spolo¢nost vzdy k poslednd diu v mesiaci prepocita majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene
na eura kurzom vyhlasenym ECB v den predchadzajuci tomuto diu alebo kurzom vyhlasenym ECB
poslednym dfiom v mesiaci a ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka.

Financéné aktiva

Cenné papiere na obchodovanie Spolo¢nost vykazuje ako finanéné aktiva v redlnej hodnote
precenené cez vykaz ziskov a strat. Obchodovanim sa vo vSeobecnosti vyjadruje aktivne a Casté
nakupovanie a predavanie, pricom finanéné nastroje drzané na obchodovanie sa obvykle pouzivaju
s cielom vytvarat zisk z kratkodobych zmien v cene alebo z marze dilera.

Cenny papier na obchodovanie je cenny papier drzany s cielom vytvarat zisk z kratkodobych zmien
Vv cene. Pri jeho oceneni sa rozdiel z ocenenia suvztazne zauctuje cez hospodarsky vysledok na ucet
Cista strata/zisk z finanénych nastrojov v realnej hodnote precenenych cez vykaz ziskov a strat.

Den uskuto€nenia uctovného pripadu je den vysporiadania obchodu (settlement date).

Datum vysporiadania je datumom, ku lftorému sa aktivum doda uctovnej jednotke, alebo ku ktorému je
aktivum dodané uc¢tovnou jednotkou. U&tovanie datumom vysporiadania znamena:

- vykazanie aktiva k datumu jeho prijatia a¢tovnou jednotkou a

- ukoncCenie vykazovania aktiva a vykazanie akéhokolvek zisku alebo straty z vyradenia ku driu,
ked doslo k jeho dodaniu uctovnou jednotkou. Spolo¢nost Uctuje akukolvek zmenu realnej
hodnoty aktiva, ktoré sa ma prijat, v obdobi od datumu uskutonenia obchodu do datumu
vysporiadania rovnakym spdsobom, ako sa Uctuje pri nadobudnutom aktive. Pri aktivach
klasifikovanych ako finanéné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa
zmena hodnoty vykazuje v hospodarskom vysledku; a pokial ide o aktiva klasifikované ako k
dispozicii na predaj, zmena hodnoty sa vykazuje vo vlastnom imani.

O cennom papieri sa prvotne Uc€tuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou,
za ktoru sa obstaral cenny papier drzany na obchodovanie a jeho realnou hodnotou, rozdiel je vynos
alebo néaklad, ktory sa u&tuje na ucéte Cista strata/zisk z finanénych nastrojov v redlnej hodnote
precenenych cez vykaz ziskov a strat.

Odo dna obstarania dlhového cenného papiera prirastd k jeho u&tu urokovy vynos. Prirastanie uroku
sa uctuje pouZzitim efektivnej urokovej miery.

V def precenenia sa cenny papier preceni na tarchu alebo v prospech uétu cenného papiera
sUvztazne v prospech alebo na tarchu Gétu Cista strata/zisk z finanénych nastrojov v reainej hodnote
precenenych cez vykaz ziskov a strat v pripade cennych papierov na obchodovanie a v prospech
alebo na tarchu u¢tu Fondy z ocenenia v pripade cennych papierov na predaj. Ocenenie nema vplyv
na urokovy vynos, ktory sa pripisuje k prisluSnému cennému papieru.
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Oceriovanie finanénych nastrojov

Spolo¢nost uréuje realne hodnoty s pouzitim nasledovnej hierarchie metdd, ktoré uréuju spdsoby
stanovenia ocenenia:

- Stupen 1: Trhova cena na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

- Stupen 2: Ocerovacie techniky zalozené na pozorovatelnych vstupoch priamych (napriklad
ceny) alebo nepriamych (napriklad odvodenych priamo z cien). Tato metdéda zahffia nastroje
ocenené pouzitim nasledujucich informacii: koétovana trhova cena na aktivnom trhu
pre podobné nastroje, alebo iné ocefiovacie techniky, kde vSetky vyznamné vstupy su priamo
alebo nepriamo pozorovatelné z trhovych udajov.

- Stupen 3: Ocefovacie techniky pouzivajuce vyznamné nepozorovatefné vstupy.

Vykazané hodnoty finanénych nastrojov v realnej hodnote analyzované podla vy$Sie spomenutych
spbsobov ocenenia:

k 31.12.2016

Finanéné nastroje

Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3

Finan&né aktiva v realnej hodnote precenené
cez vykaz ziskov a strat 6 - 386 837 -

Spolu 386 837

k 31.12.2015

Finan€éné nastroje

Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3

Finanéné aktiva v realnej hodnote precenené
cez vykaz ziskov a strat 6 - 395 229 -

Spolu 395 229

Rezervy

Rezerva je zavazok s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou.

Zavazujuca udalost’ je udalost, ktorou sa vytvara zakonna alebo mimozmluvna povinnost, ktora vedie
k tomu, Ze Spolo€nost nema inu realnu alternativu nez vysporiadat danu povinnost.

Zakonna povinnost je povinnost, ktora sa odvija zo:

- zmluvy (prostrednictvom jej vyslovnych alebo implicitnych podmienok),
- pravnych predpisov alebo
- ostatnych pravnych tkonov.

Mimozmluvna povinnost je povinnost, ktora sa odvija z ¢innosti Spolo¢nosti, ked

- zavedenymi vzormi spravania sa z minulej praxe, zverejnenymi postupmi alebo dostatocne
konkrétnym su€asnym vyhlasenim Spolo€nost naznadila ostatnym stranam, ze bude
akceptovat’ urcité zavazky a

- v dosledku ¢oho Spolo¢nost vytvorila platné o€akavanie na strane ostatnych zu¢astnenych
stran, ze si spini tuto zodpovednost.
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Rezervy a ostatné zavazky

Rezervy mozno odliSit od ostatnych zavazkov, akymi su zavazky z obchodného styku a vydavky
buducich obdobi, pretoze existuje neistota o obdobi alebo vySke buducich vydavkov vyZadovanych
na vysporiadanie.

Rezerva sa vykazuije, ak:

- Spolo¢nost ma sucasnu povinnost (zmluvnd alebo mimozmluvnd) ako vysledok minulej
udalosti,

- je pravdepodobné, Ze na vysporiadanie povinnosti bude potrebny ubytok zdrojov
stelesriujucich ekonomické uzitky, a

- mozno urobit spolahlivy odhad vySky zavazku.

Ak tieto podmienky nie su splnené, Ziadna rezerva sa nevykazuije.
Najlepsi odhad

- Suma vykazana ako rezerva je najlepsim odhadom vydavku potrebného na vysporiadanie
sucasnej povinnosti ku drfu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

- NajlepS§im odhadom vydavku potrebného na vysporiadanie su¢asnej povinnosti je suma, ktoru
by Spolo¢nost logicky zaplatila na vysporiadanie povinnosti ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zavierka alebo na jej prevedenie na tretiu stranu v danom &ase. Casto bude nemozné
alebo neumerne nakladné vysporiadat alebo previest povinnost ku drnu, ku ktorému sa
zostavuje Ucétovna zavierka. AvSak odhadom sumy, ktor( by Spoloénost logicky zaplatila
na vysporiadanie alebo prevedenie povinnosti, sa poskytuje najlepSi odhad vydavku
poZzadovaného na vysporiadanie suasnej povinnosti ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

- Odhady vysledkov a finanénych vplyvov sa uruju na zaklade usudku manazmentu ucétovnej
jednotky, doplneného skusenostami z podobnych transakcii a v niektorych pripadoch
spravami od nezavislych odbornikov. Zvazovany dokaz obsahuje akykolvek dodato¢ny dbkaz
poskytnuty udalostami po suvahovom dni. Neistoty sprevadzajice sumu, ktora sa ma vykazat
ako rezerva, sa rieSia roznymi spdsobmi podla okolnosti. Ked rezerva, ktora sa ocefiuje,
obsahuje rozsiahly subor poloZiek, povinnost sa odhaduje zvazenim vSetkych mozZnych
vysledkov podla pravdepodobnosti s nimi spojenych. Nézov tejto Statistickej metody
odhadovania je ,o€akavana hodnota“. Rezerva bude preto rézna v zavislosti od toho, &i
pravdepodobnost straty z danej sumy je napriklad 60 percent alebo 90 percent. Ak existuje
suvisly rozsah moznych vysledkov a kazdy bod tohto rozsahu je taky pravdepodobny ako
ktorykolvek iny, pouziva sa stredny bod rozsahu.

Znizenie hodnoty majetku

Identifikacie znehodnoteného aktiva

Spolo€nost ma ku kazdému ku driu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka a k poslednému driu
prislusného Stvrtroka stanovit, &i existuje nadznak, Ze aktivum méze byt znehodnotené. Pokial existuje
akykolvek naznak, odhadne Spolognost’ spatne ziskatefni sumu takéhoto aktiva. Spatne ziskatelna
suma aktiva alebo pefiazotvorna jednotka je vy3sie z dvoch hodnét:

- redlna hodnota aktiva zniZzena o naklady z predaja,
- hodnota z pouzivania aktiva.
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Realna hodnota zniZzena o naklady predaja — je suma, ktord mozno ziskat z predaja aktiva alebo
penazotvornej jednotky pri transakcii za obvyklych podmienok, medzi informovanymi, ochotnymi
stranami, znizena o naklady z predaja. Naklady predaja su naklady priamo suvisiace s predajom
aktiva, s vynimkou finanénych nakladov a danovych nakladov.

Hodnota z pouzivania — je su¢asna hodnota buducich penaznych tokov, ktoré sa ocakavaju, Ze budu
ziskané z aktiva alebo periazotvornej jednotky.

Stanovenie spatne ziskatelnej sumy - na danom aktive je vzdy nutné stanovit realnu hodnotu aktiva
znizenu o naklady na predaj i jeho hodnotu z uzivania. Pokial je jedna z tychto hodnét vysSia ako
uctovna hodnota, aktivum nie je znehodnotené a nie je nutné stanovit’ druhd hodnotu.

Realna hodnota zniZzena o naklady na predaj

Najlep§im dbkazom realnej hodnoty majetku znizenej o naklady na predaj je cena v zavaznej
predajnej zmluve v nezavislej transakcii, upravena o dodato¢né naklady, ktoré by boli priamo
priraditelné k vyradeniu majetku. Ak neexistuje zavazna predajna zmluva, ale s majetkom sa
obchoduje na aktivnom trhu, realnou hodnotou majetku znizenou o naklady na predaj je trhova cena
majetku znizena o naklady na vyradenie. Vhodnou trhovou cenou je zvy€ajne aktualna cena ponuky.
Ak nie su aktualne ceny ponuky k dispozicii, realna hodnota majetku znizena o naklady na predaj sa
moéze odhadnut na zaklade ceny poslednej uskuto¢nenej transakcie za predpokladu, Ze nenastala
vyznamna zmena v ekonomickych podmienkach medzi datumom transakcie a datumom, ku ktorému
sa uskuto&ruje odhad.

Externé indikatory znehodnotenia

- trhova hodnota majetku sa v priebehu obdobia znizila podstatne viac ako by sa dalo oCakavat
vplyvom €asu alebo normalneho pozivania,

- podstatné zmeny v technoldgii, trhu, ekonomickom alebo pravnom prostredi, v ktorom podnik
pbsobi alebo na trhu, pre ktory je majetok uréeny, ktoré sa stali v priebehu obdobia alebo sa
stanu v blizkej buducnosti, s negativnym dopadom na podnik,

- zvySenie trhovych urokovych mier alebo mier navratnosti investicii a je pravdepodobné, Ze
toto zvySenie ovplyvni diskontnu sadzbu pouZitu pri vypolte hodnoty pouzivaného majetku
a podstatne zniZuje jeho nahraditelnu hodnotu.

Interné indikatory znehodnotenia

- uctovna hodnota Cistého majetku podniku je vySSia nez je jeho trhova kapitalizacia,

- existuju dokazy o zastaralosti alebo fyzickom znehodnoteni,

- podstatné zmeny s negativnym dopadom na podnik, ktoré sa stali v priebehu obdobia alebo
sa stanu v blizkej buducnosti o do rozsahu a ucelu pouzitia majetku, na ktory je alebo bude
uréeny. Tieto zmeny zahrnuju plany zruSenia alebo reStrukturalizacie prevadzky, do ktorej
majetok patri alebo neplanované vyradenie majetku,

- existuju dékazy z internych hlaseni, ktoré indikuju, Ze ekonomicka vykonnost majetku je alebo
bude niZ3ia ako sa otakavalo.

Hmotny a nehmotny majetok

Obstaravacia cena polozky nehnutelnosti, strojov a zariadeni sa vykazuje ako majetok iba vtedy, ak:
- je pravdepodobné, Ze uctovnej jednotke budu z danej polozky plynut buduce ekonomické
uzitky, a
- obstaravaciu cenu tejto polozky je mozné spolahlivo urcit'.

Zlozky obstaravacej ceny
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Obstaravacia cena polozky nehnutelnosti, strojov a zariadeni zahfia:

- jej nakupnu cenu vratane dovoznych ciel a nerefundovatelnych dani, po odpocitani
obchodnych zliav a rabatov,

- v8etky priamo priraditefné naklady v suvislosti s dopravou majetku na miesto urCenia a
uvedenim do stavu, v ktorom je schopny prevadzky, ktorej sposob urcil manazment,

- prvotny odhad nakladov na demontaz a odstranenie danej poloZky a na uvedenie miesta jej
umiestnenia do pdvodného stavu, €o je povinnost, ktora uctovnej jednotke vznika bud
pri obstarani polozky majetku alebo v désledku jej pouzivania po¢as urcitého obdobia na iné
ucely, ako je vyroba zasob pocas tohto obdobia.

Odpisovatelna hodnota majetku je systematicky rozvrhnuta na celt dobu jeho pouzitelnosti.

Rezidualna hodnota a doba pouzitelnosti majetku by sa mali prehodnotit najmenej ku koncu kazdého
finanéného roka a ak sa o€akavané hodnoty liSia od predchadzajucich odhadov, G&tuje sa suma alebo
sumy tohto rozdielu ako zmena v G&tovnom odhade v sulade s IAS 8 Uétovna politika, zmeny
v uctovnych odhadoch a chyby.

Odpisy sa vykazuju aj vtedy, ak realna hodnota majetku prevySuje jeho uctovnu hodnotu, pokial jeho
rezidualna hodnota neprevySuje jeho u¢tovnu hodnotu. Opravy a udrziavanie majetku nevylucuju
potrebu odpisovat’ ho.

Odpisovatelna hodnota aktiva sa stanovi po odpocitani jeho rezidualnej hodnoty. V praxi je rezidualna
hodnota majetku ¢asto nevyznamna, a preto nie je vyznamna pri vypodcte odpisovatelnej hodnoty.

Rezidualna hodnota majetku sa mdze zvysit na sumu, ktora sa rovna jeho uctovnej hodnote alebo je
vysSia. V takom pripade sa odpisovy naklad majetku rovna nule, okrem pripadu a dovtedy, kym sa
jeho rezidualna hodnota nasledne neznizi na sumu nizSiu, ako je uétovna hodnota majetku.

Odpisovanie majetku sa zaCina vtedy, ked je k dispozicii na pouzivanie, t. j. ked je na mieste urenia
a v stave, v ktorom je schopny prevadzky spésobom uréenym manazmentom. Odpisovanie majetku
sa ukon¢i bud k datumu, ked sa majetok klasifikuje ako majetok k dispozicii na predaj (alebo zaradi
do skupiny, ktora je klasifikovana ako k dispozicii na predaj) v stlade s IFRS 5 alebo k datumu,
ku ktorému sa vykazovanie majetku ukonci, podla toho, ktory z nich nastane skér. Preto, pokial déjde
k situacii, ze sa prerusi pouzivanie majetku alebo sa jeho aktivne pouzivanie ukongi, odpisovanie
majetku sa neukondi, ak nie je majetok Uplne odpisany. Pri pouzivani vykonovych metdd odpisovania
sa vSak modze odpisovy naklad rovnat nule, ak sa majetok nepouziva vo vyrobe.

Buduce ekonomické uZitky zahrnuté v majetku spotrebuje predovSetkym prostrednictvom jeho
pouzivania. Iné faktory, ako je technické alebo obchodné zastaranie a fyzické opotrebenie pocas
obdobia, ked sa majetok nevyuzZiva, vSak &asto maju za nasledok pokles ekonomickych uzitkov, ktoré
by sa mohli ziskat z majetku. Z toho vyplyva, Ze pri ur€ovani doby pouzitelnosti majetku je potrebné
zohladnit' v3etky tieto faktory:

- oCakavané pouzivanie majetku. Toto pouZivanie sa posudzuje so zretefom na o€akavanu
kapacitu alebo fyzické vystupy z majetku,

- oCakavané fyzické opotrebenie, ktoré zavisi od prevadzkovych faktorov, ako je pocet
pracovnych zmien, po€as ktorych sa majetok pouziva a plan oprav a udrzby, ako aj urover
udrZiavania a starostlivosti o majetok v ¢ase, ked sa nepouZiva,

- technické alebo obchodné zastaranie vyplyvajuce zo zmien alebo vylepSeni vo vyrobe alebo
zo zmeny v trhovom dopyte po vyrobku alebo po sluzbach, predstavujucich vystupy z majetku,

- zakonné alebo podobné obmedzenia na pouzivanie aktiva, ako je datum ukoncenia
suvisiacich lizingov.

Doba pouzitelnosti majetku sa vymedzuje na zaklade o¢akavanej uzitoénosti majetku pre Spolo¢nost.
Zasady spravovania majetku Spolo€nosti mézu zahffiat jeho vyradenie po stanovenej dobe alebo
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po spotrebovani urcitej ¢asti buducich ekonomickych uzitkov zahrnutych v majetku. Doba pouzitelnosti
majetku mdze byt preto kratSia ako jeho ekonomicka Zivotnost. Odhad doby pouzitelnosti majetku je
vecou posudenia zaloZzeného na skusenostiach uc¢tovnej jednotky s podobnym majetkom.

Odpisy nehmotného majetku su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho pouzivania a
predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zacina v mesiaci, kedy bol uvedeni
nehmotny majetok do uzivania, teda ked sa stane majetok pripravenym na zamyslané pouzitie.
Za nehmotny majetok sa povazuje majetok, ktorého ocenenie je vySSie ako 2 400 EUR a doba
pouzitelnosti dihSia ako jeden rok, rovnako za nehmotny majetok sa povazuje aj majetok, ktorého
ocenenie je nizSie ako 2 400 EUR a vysSie ako 450 EUR a doba pouzitelnosti je dlhSia ako jeden rok.
Majetok, ktorého hodnota je nizSia ako 450 EUR a doba pouZitelnosti je kratSia ako jeden rok sa
Uctuje jednorazovo do nakladov. Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova
sadzba su uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladana doba Roc¢na odpisova sadzba v
pouzivania v rokoch Metoda odpisovania %
Softvér 2;5 linearna 50; 20

Odpisy hmotného majetku su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho pouzivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zalina v mesiaci, kedy bol uvedeni
hmotny majetok do uzivania, teda ked sa stane majetok pripraveny na zamyslané pouzitie. Hmotny
majetok je majetok, ktorého vstupna cena je vySSia ako 1 700 EUR a prevadzkovo — technické
obdobie je dlhSie ako jeden rok, rovnako za hmotny majetok sa povazuje aj majetok, ktorého ocenenie
je niz8ie ako 1 700 EUR a vy$Sie ako 450 EUR a doba pouzitelnosti je dlhSia ako jeden rok. Majetok,
ktorého hodnota je nizSia ako 450 EUR a doba pouzitelnosti je kratSia ako jeden rok sa uctuje
jednorazovo do nakladov.

Predpokladana doba pouZivania, metdéda odpisovania a odpisova sadzba su uvedené v nasledujucej
tabulke:

Predpokladana doba Metoda Roc¢na odpisova sadzba v
pouzivania v rokoch odpisovania %

Technické zhodnotenie .

" . 5 linearna 20

prenajatého majetku

Stroje, pristroje a zariadenia 2,4 linearna 50; 25

Dopravné prostriedky 3,4 linearna 33,3; 25

Inventar 4;6 linearna 25; 16,7

Lizing

Lizing sa klasifikuje ako finanény lizing, ak sa nim prevadzaju v podstate vSetky rizikd a odmeny
plynuce z vlastnictva. Lizing sa klasifikuje ako operativny lizing, ak sa nim neprevadzaju v podstate
vSetky rizikd a odmeny plynuce z viastnictva.

Pretoze transakcia medzi prenajimatelom a najomcom je zaloZzena na lizingovej zmluve medzi nimi, je
vhodné pouzit zhodné definicie. Pouzitie tychto definicii na rozdielne okolnosti prenajimatefa a
najomcu mdze mat za nasledok, ze rovnaky lizing kazdy z nich klasifikuje odliSne. M6ze k tomu djst
napriklad vtedy, ak ma prenajimatel Uzitky z rezidualnej hodnoty zaru€enej osobou, ktora nie je
spriaznena s najomcom.
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Ci je lizing finanénym lizingom alebo operativnym lizingom, to zavisi od podstaty transakcie a nie
od formy zmluvy. Prikladmi situacii, ktoré by mohli jednotlivo alebo v kombinacii bezne viest
ku klasifikacii lizingu ako finanéného lizingu, su:

- lizingom sa na konci doby lizingu prevadza vlastnictvo majetku na najomcu,

- najomca ma opciu na kupu majetku za cenu, pri ktorej sa oakava, Ze bude podstatne nizSia
ako realna hodnota k datumu, ked sa opcia stava uplatnitelnou, takze na zaciatku lizingu je
primerane isté, Ze opcia sa uplatni,

- doba lizingu je na podstatnu Cast ekonomickej Zivotnosti majetku, aj ked' sa vlastnicke pravo
neprevedie,

- na zaCiatku lizingu sa su€asna hodnota minimalnych lizingovych splatok rovna minimalne
v podstate celej realnej hodnote prenajimaného majetku a

- prenajimany majetok ma taky Specificky charakter, ze bez vacsich uprav ho mbdze pouzit len
najomca.

Finan&ny lizing

Na zaliatku doby lizingu vykazuje Spolo¢nost finan¢éné lizingy ako majetok a zavazky vo svojich
suvahach v sumach stanovenych na zaciatku lizingu, ktoré sa rovnaju reélnej hodnote prenajimaného
majetku, alebo ak je nizSia, su€asnej hodnote minimalnych lizingovych splatok. Diskontnou sadzbou,
ktora sa pouzije na vypocet su€asnej hodnoty minimalnych lizingovych splatok, je implicitna urokova
miera lizingu, ak je mozné ju urcit; ak nie, pouzije sa urokova sadzba p6zicky najomcu. VSetky
zaciato¢né priame naklady najomcu sa pripocitaju k sume vykazanej ako majetok.

Transakcie a iné udalosti sa UCtuju a prezentuju v sulade s ich podstatou a finanénou realitou a nie
vyluéne na zaklade ich pravnej formy. Aj ked je pravna forma lizingovej zmluvy taka, Ze najomca
neméze ziskat pravny narok na prenajimany majetok, v pripade finanénych lizingov su podstata a
finanéna realita také, Ze ngjomca ziskava ekonomické uZitky z pouZivania prenajimaného majetku
poc&as podstatnej Casti jeho ekonomickej Zivotnosti vymenou za prijatie zavazku zaplatit' za toto pravo
sumu na zadiatku lizingu, ktora sa priblizuje realnej hodnote majetku a suvisiacemu finanénému
poplatku.

Spolocnost finan&ny lizing vykazuje vo vykaze o finanénej situacii ako majetok a zarovef ako zavazok
zaplatit buduce lizingové splatky. Na zacliatku doby lizingu sa majetok a zavazky z buducich
lizingovych splatok vykazuju v suvahe v rovnakych suméach okrem zaciatoCnych priamych nakladov
najomcu, ktoré sa pripocitaju k sume vykazanej ako majetok.

ZaciatoCné priame naklady Casto vznikaju v suvislosti so Specifickymi lizingovymi €innostami, akymi
sU vyjednavanie a zabezpeCovanie lizingovych dohdd. Naklady identifikované ako naklady priamo
priraditelné €innostiam vykonavanym najomcom pre financny lizing sa pripo€itavaju k sume vykazanej
ako majetok.

Odlozena dan
Odlozené danoveé pohladavky su sumy dani z prijmov navratnych v buducich obdobiach v suvislosti s:
- odpocitatelnymi do€asnymi rozdielmi (temporary differences),

- nevyuzitymi danovymi stratami prevedenymi z minulych obdobi a
- nevyuzitymi danovymi ufavami prevedenymi z minulych obdobi.
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Docasné rozdiely su rozdiely medzi uctovnou hodnotou aktiva alebo zavazku v suvahe a ich danovym
zakladom. Dogasné rozdiely mézu byt bud:

- zdanitefné dogasné rozdiely, su to také doCasné rozdiely, ktoré budu viest k zdanitelnym
sumam pri uréovani zdanitelného zisku (darnovej straty) v buducich obdobiach, ked uétovna
hodnota aktiva alebo zavazku bude ziskana spat alebo vysporiadana, alebo

- odpocitatelné doCasné rozdiely, su to také doCasné rozdiely, ktoré budu viest k sumam, ktoré
su odpocitatelné pri ur€ovani zdanitelného zisku (darnovej straty) v bududcich obdobiach, ked
uctovna hodnota aktiva alebo zavazku bude ziskana spat alebo vysporiadana.

Pre vykazanie aktiva je podstatna jeho u¢tovna hodnota sa uhradi formou ekonomickych uGzitkov,
ktoré Spolo¢nosti budu plynuat v buducich obdobiach. Ak aktiva prevysSuju dafiovy zaklad, hodnota
zdanitefnych ekonomickych uzitkov bude prevySovat sumu, ktora sa uzna za odpocitatelnu na danové
ucely. Tento rozdiel je zdanitelnym do&asnym rozdielom a povinnost zaplatit' vyslednu dan z prijmov
v buducich obdobiach je odlozenym darfiovym zavazkom. Ked Spoloénost ziska spat uctovnu hodnotu
aktiva, zdanitelny doCasny rozdiel sa zrusi a uctovna jednotka bude mat zdanitelny zisk. V désledku
toho je pravdepodobné, ze ekonomické Uzitky sa od¢erpaju zo Spoloénosti formou platieb dani.

Niektoré doCasné rozdiely vznikaju vtedy, ked' su vynosy alebo naklady zahrnuté do uc¢tovného zisku
v jednom obdobi, ale zahrnuté do zdanitefného zisku v inom obdobi. Takéto doCasné rozdiely sa
gasto oznaduju ako &asové rozdiely. Dalej s uvedené priklady dogasnych rozdielov tohto druhu, ktoré
sU zdanitelnymi do¢asnymi rozdielmi, a preto spésobuju vznik odlozenych dafiovych zavazkov:

- odpisy pouzivané pri ur€ovani zdanitelného zisku (danovej straty) sa mozu lisit od tych, ktoré
sa pouzivaju pri urCovani uctovného zisku. DocCasny rozdiel je rozdiel medzi uctovnou
hodnotou majetku a jeho dafiovym zakladom, ktory sa rovna pdvodnej obstaravacej cene
majetku znizenej o vSetky odpocitatelné polozky vzhfadom na toto aktivum uznané danovymi
organmi pri urCovani zdanitelného zisku za bezné obdobie a predchadzajuce obdobia.
Zdanitelny doCasny rozdiel vznika a vyvolava vznik odlozeného danového zavazku, ked
dariové odpisy su zrychlené (ak su danové odpisy pomalSie ako uctovné, vznika odpocitatelny
docasny rozdiel a spdsobi vznik odloZenej danovej pohladavky).

Naklady, vynosy a ich €asové rozliSovanie

Naklady a vynosy sa uctuju vzdy do obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia. Opravy vyznamnych
chyb minulych uétovnych obdobi sa UcCtuju na uGCet nerozdeleny zisk z minulych rokov alebo
nerozdelena strata z minulych rokov.

Kritériom pre uctovanie uc¢tovnych pripadov éas’ového rozliSenia je skutonost, Ze je znamy ich vecny
obsah, vySka a obdobie, ktorého sa tykaju. U&tovna jednotka sleduje Casové rozliSenie nakladov
a vynosov na mesacnej baze.

Majetok klientov

Majetok klientov a zavazky za klientmi zvereny majetok sa uctuje majetok klientov, ktory klienti zverili
obchodnikovi s cennymi papiermi v ramci poskytovania investi¢nych sluzieb, alebo ktory obchodnik
s cennymi papiermi ziskal v ramci poskytnutia investi¢nej sluzby pre klientov a zavazky na vratenie
tohto majetku.

Majetok v portféliu odovzdanom na riadenie sa ocefuje realnou hodnotou vzdy k poslednému diu
vV mesiaci.
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Podsuvahova evidencia

Uétovna jednotka Uétuje na podstvahovych ustoch:

Pohladavky a zavazky zo zaloznych prav, zabezpeCovacich prevodov prav a inych
zabezpecCeni - majetok prijaty ako zabezpelenie a majetok poskytnuty ako zabezpelenie
a zavazky zo vSetkych druhov vecnych zabezpecCeni. Zabezpelovacie predmety sa uctuju
ocenené realnou hodnotou,

majetok klientov a zavazky za klientmi zvereny majetok - hodnoty prevzaté do uUschovy,
spravy, na ulozenie, s ktorymi sa naklada v ramci portfélia prevzatého na riadenie, hodnoty
zverené na ucCel obstaranie kupy alebo predaja cenného papiera pre klienta, uctuje sa tu
o prinosoch pre klienta z poskytovanej investi¢nej sluzby (napriklad inkaso dividendy
zo spravovanej akcie) a hodnotach obstaranych pre klienta, Gétuje sa tu zuctovanie s trhom
obchodov vykonavanych na ucet klienta,

odpisané pohladavky.

Nové standardy a interpretacie, ktoré boli aplikované

Spoloénost prijala vSetky nové arevidované §tandardy a interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor
pre interpretaciu medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial
Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré sa vztahuju na jej €innosti a boli
schvalené EU s uginnostou pre Gétovné obdobia zaéinajlce 1. januara 2016:

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka“, IFRS 12 ,Zverejfiovanie podielov v
inych uctovnych jednotkach® a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spolo¢nosti a spolo€nych
podnikov“ — Investicné subjekty: uplathovanie vynimky z konsolidacie (s ucinnostou pre
uctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskor),

Dodatky k IFRS 11 ,Spolo&né dohody“ — Ué&tovanie obstarania podielov v spolo&nych
prevadzkach (s u€innostou pre uétovné obdobia za&inajuce sa 1. januara 2016 alebo neskér),
Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia uctovnej zavierky* — Iniciativy zlepSeni v oblasti zverejiovanych
informacii (s ucinnostou pre uctovné obdobia zacCinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskér),
Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky® — Plany definovanych pozitkov: prispevky
zamestnancov (s ucinnostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. februara 2015 alebo
neskor),

Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 38 ,Nehmotny majetok” —
Vysvetlenie prijatelnych metéd odpisovania a amortizacie (s uc€innostou pre uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskér),

Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 41 ,Polnohospodarstvo® —
Polnohospodarstvo: plodiace rastliny (s ucinnostou pre uétovné obdobia zacinajuce sa 1.
januara 2016 alebo neskér),

Dodatky k IAS 27 ,Individualna udétovna zavierka“ — Metéda vlastného imania v individualnej
uctovnej zavierke (s ucinnostou pre uctovné obdobia zalinajuce sa 1. januara 2016 alebo
neskor),

Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zlepSovania kvality IFRS* (cyklus 2010 - 2012)”
vyplyvajuce z ro€ného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13,
IAS 16, IAS 24 a IAS 38), ktorych ciefom je predovSetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit
znenie (dodatky sa budu vztahovat na Uuctovné obdobia zacinajuce sa 1. februara 2015 alebo
neskor),

Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zlepSovania kvality IFRS* (cyklus 2012 - 2014)“
vyplyvajuce z roéného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34),
ktorych cielom je predovSetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit' znenie (dodatky sa budu
vztahovat na u¢tovné obdobia za&inajuce sa 1. januara 2016 alebo neskor).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujucim Standardom nespdsobilo Zziadne zmeny v uétovnych
zasadach Spolocnosti.

19 |



Nové standardy a interpretacie, ktoré este nie su uc¢inné a neboli aplikované

K datumu zostavenia tejto uctovnej zavierky boli vydané nasledovné Standardy a interpretécie alebo
dodatky existujucich Standardov a interpretacii, ktoré su ucinné pre roéné uctovné obdobie zacinajice
od 1.januara 2017 alebo neskoér:

- IFRS 14 ,U¢ty &asového rozlidenia pri regulécii (s Gg&innostou pre udtovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskédr) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezacne
proces schvalovania tohto predbezného Standardu a pocka na jeho kone¢né znenie,

- Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana ucétovna zavierka“ a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych
spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov‘ — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom (s uc¢innostou pre Uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskér) — ucinnost Standardu bola odloZena na neurdito,
dokym sa neskonci projekt skumania metddy vlastného imania,

- IFRS 9 ,Finan¢né nastroje” a nasledné dodatky (s u¢innostou pre uctovné obdobia zacinajice
sa 1. januara 2018 alebo neskor),

- IFRS 15 ,Vynosy zo zmluv so zakaznikmi“ (s u€innostou pre uctovné obdobia zacCinajuce sa
1. janudra 2018 alebo neskor),

- IFRS 16 ,Lizingy* (s u€innostou pre u¢tovné obdobia zalinajuce sa 1. januara 2019 alebo
neskor,

- Dodatky k IAS 7 ,Vykazy penaznych tokov‘ — zlepSenie v oblasti zverejiiovania informacii
(s ucinnostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2017 alebo neskor),

- Dodatky kIAS 12 ,Dane zprijmov‘ — vykazovanie odlozenych danovych pohladavok
z nerealizovanych strat (s u€innostou pre ucétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2017
alebo neskor),

- Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutelnosti® — Presuny investicii do nehnutelnosti (s
ucinnostou pre uctovné obdobia zacginajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

- Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)“
vyplyvajuce z rocného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych
ciefom je predovSetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 12 sa budu
vztahovat na U¢tovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2017 a neskor a dodatky k IFRS 1 a
IAS 28 sa budu vztahovat na uétovné obdobia za&inajuce sa 1. januara 2018 alebo neskér),

- IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie” (s uc€innostou pre
uctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor).

Spolo€nost sa rozhodla, Ze nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretacie uplatfiovat
pred datumom ich u&innosti. Spolo&nost’ o€akava, Ze prijatie tychto Standardov, revidovanych verzii
a interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.
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3. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty pennaznych

prostriedkov 31.12.2016 31.12.2015
Peniaze v pokladnici 8 830 10 550
Bezné ucty vbankach (so splatnostou do 3 mesiacov) 533 224 645 588
Spolu 542 054 656 138

Ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov su vykazané peniaze v pokladnici,
ceniny a ucty v bankach so zmluvnou dobou splatnosti do 3 mesiacov, ktoré obchodnik s cennymi
papiermi pouziva na riadenie pefnazného toku.

4. Pohladavky vo€i klientom

Pohladavky voci klientom 31.12.2016 31.12.2015
Pohladavky voci klientom - Slovenska republika 13 225 15 557
Pohladavky voéi klientom - Ceska republika 32 946 33 641
Pohladavky voci klientom - Velka Britania 291 895 143 573
Pohladavky voci klientom - Pol'sko 108 122
Spolu 338174 192 893

Pohladavky voci klientom su poplatky za poskytnuté investiéné sluzby ako napriklad riadenie portfélia
a vykon drzitefskej spravy klientov v pripade produktov Konto zivota PLUS, Konto zivota, Lifeflex
a Flexmax.

5. Finanéné aktiva v realnej hodnoty precenené cez vykaz ziskov a strat

Cenné papiere na obchodovanie ISIN 31.12.2016 31.12.2015
GFG FX ALGORITHMIC FUND GGOOBQRRWBO08 315 609 325 357
Central & Eastern Europe Real Estate Fund MT0000076423 0 0
WSF Global Equity Fund - USD Class | GG00B4Q85X38 71 228 69 872
Spolu 386 837 395 229

GFG FX ALGORITHMIC FUND

Algoritmicky fond GFG FX je volbou algoritmickych stratégii FxPro, ktoré obchoduju s viacerymi
menami so zameranim na EUR/USD, GBP/CHF, GBP/USD a USD/JPY

Central & Eastern Europe Real Estate Fund

Nepriame investicie do realit prostrednictvom kotovanych a nekdétovanych realitnych fondov, ktoré
investuju hlavne do stredoeurdpskych a vychodoeurépskych cennych papierov a cennych papierov
spojenych so stredoeurépskymi a vychodoeurépskymi nehnutefnostami.

WSF Global Equity Fund - USD Class |

Celosvetové investicie do aktivne riadeného portfdlia v sulade s tradi€nym islamskym pravom Shariah,
ktoré sa mbézu nachadzat v akejkolvek pravnej prisluSnosti alebo v ekonomickom sektore a su
kétované na uznavanej burze cennych papierov.
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6. Dlhodoby nehmotny majetok

Prehlad o pohybe nehmotného majetku od 1.1.2015 do 31.12.2015:

Obstaravacia Opravky a Zostatkova
Druh cena oprav. poloz. cena
Nehmotny majetok 1.1.2015 34 044 33 277 767
+ prirastky| 5 658 1117
- Ubytky|
+/- presun -
31.12.2015 39 702 34 394 5 308
Softvér a ostatny nehmotny majetok 1.1.2015 34 044 33277 767
+ prirastky 5 658 1117
- Ubytky - _
+/- presun - -
31.12.2015 39 702 34 394 5 308
Prehlad o pohybe nehmotného majetku od 1.1.2016 do 31.12.2016:
Obstaravacia Opravky a Zostatkova
Druh cena oprav. poloz. cena
Nehmotny majetok 1.1.2016 39 702 34 394 5 308
+ prirastky - 1401
- Ubytky
+/- presun -
31.12.2016 39 702 35 795 3 907
Softvér a ostatny nehmotny majetok 1.1.2016 39 702 34 394 5308
+ prirastky - 1401
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2016 39 702 35 795 3 907
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7. DIhodoby hmotny majetok

Prehfad o pohybe hmotného majetku od 1.1.2015 do 31.12.2015:

Obstaravacia Opravky a Zostatkova
Druh cena oprav. poloz. cena

Hmotny majetok 1.1.2015 188 075 181 875 6 200
+ prirastky 3754 6211
- Ubytky - -
+/- presun - -

31.12.2015 191 829 188 086 3743

Stroje, pristroje a zariadenia 1.1.2015 67 189 65 566 1623
+ prirastky 3754 2012
- Ubytky - -
+/- presun - -

31.12.2015 70943 67 578 3 365

Dopravné prostriedky 1.1.2015 61 242 57 456 3786
+ prirastky - 3786
- Ubytky - -
+/- presun - -

31.12.2015 61 242 61 242 -

Inventar 1.1.2015 39 296 38 505 791
+ prirastky - 413
- Ubytky - -
+/- presun - -

31.12.2015 39 296 38 918 378

Ostatny hmotny majetok 1.1.2015 20 348 20 348 -

+ prirastky -

- Ubytky - -
+/- presun - -

31.12.2015 20 348 20 348 -
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Prehlad o pohybe hmotného majetku od 1.1.2016 do 31.12.2016:

Obstaravacia Opravky a Zostatkova
Druh cena oprav. poloz. cena

Hmotny majetok 1.1.2016 191 829 188 086 3743
+ prirastky 832 2171
- ubytky| - -
+/- presun - -

31.12.2016 192 661 190 257 2 404

Stroje, pristroje a zariadenia 1.1.2016 70 943 67 578 3 365
+ prirastky 832 1793
- Ubytky - -
+/- presun - -

31.12.2016 71775 69 371 2404

Dopravné prostriedky 1.1.2016 61 242 61 242 -
+ prirastky - -
- Ubytky - -
+/- presun - -

31.12.2016 61 242 61 242 -

Inventar 1.1.2015 39 296 38 918 378
+ prirastky - 378
- Ubytky - -
+/- presun - -

31.12.2016 39 296 39 296 -

Ostatny hmotny majetok 1.1.2016 20 348 20 348 -

+ prirastky -

- Ubytky - -
+/- presun - -

31.12.2016 20 348 20 348 -

Na Ziaden nehmotny ani hmotny majetok nebola tvorena opravna polozka.

Spolo¢nost ma poistené hnutelné veci v poistovni Union poistovria, a.s. na poistnd sumu 132 800
EUR a osobitne su poistené auta, pri ktorych je prevedené vlastnictvo na uUverujucu spoloénost
na zaklade zmluvy o zabezpe€ovacom prevode vlastnickeho prava.
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8. Odlozena danova pohladavka

Pri vypocte odloZenej dane bola pouzita sadzba dane platna pre rok 2017 vo vyske 21%.

Vypocet odloZzenej danovej pohladavky je uvedeny v nasledujucom prehlade:

Odlozena dan 31.12.2016 31.12.2015
Docasné rozdiely medzi u¢tovnou hodnotou majetku a uctovnou

hodnotou zavazkov a ich dafiovou zakladfou

— odpocitatelné (dlhodoby hmotny majetok) 12544 12 670

— odpocitatelné (rezerva na bonusy klientom) 71325 74 496

— odpocitatelné (opravné poloZzky nezahrnuté do zakladu dane) 229 752 306 200

— odpocitatelné (zavazky po lehote splatnosti) 86 595 104 429

- naklady danovo uznatelné aZz po zaplateni 4276 3750

Doé&asné rozdiely spolu 404 492 501 545

Sadzba dane z prijmov (v %) 21% 22%
Odlozena dariova pohladavka 84 943 110 340
Odlozena danova pohladavka 84 943 110 340

Pri vypocte odlozenej dane sa k 31.12.2016 pouzila sadzba dane z prijmov platna od 1.1.2017
vo vySke 21% (k 31.12.2015 sa pouzila sadzba 22%). Ak by sa k 31.12.2016 pouzila pre vypocet
odlozenej dane sadzba 22%, vykazala by sa vysledna odlozena danova pohladavka vo vyske
88 988 EUR, ¢o predstavuje rozdiel oproti vykazanej odlozenej danovej pohladavky k 31.12.2016

vo vyske 4 045 EUR.

Bonusy klientov

Klientom produktu LIFEFLEX vznikd po splneni ur€itych zmluvnych podmienok narok na bonus
po splneni dohodnutej doby sporenia. Spolo€nost vytvdra rezervu na tieto bonusy v plnej vyske,

znizenu o diskont.

Zmena odlozenej danovej pohladavky je uvedena v nasledujucom prehlade:

Zmena odlozenej danovej pohladavky

v celych eurach

Stav k 31.12.2015 110 340
Stav k 31.12.2016 84 943
Zmena (25 397)

9. Ostatné aktiva

Ostatné aktiva 31.12.2016 31.12.2015
R6zni diznici 1201 587 1444 440
Poskytnuté pézicky 638 040 603 494
Naklady buducich obdobi 35810 35881
Poskytnuté preddavky dlhodobé 33293 33294
Poskytnuté preddavky kratkodobé 205 200
Prijmy buducich obdobi 10 760 2 946
Dan z pridanej hodnoty

Zasoby 92 112
Ostatné aktiva pred opravnymi polozkami 1919 787 2 120 367
Znizenie hodnoty majetku (opravné polozky) 868 049 768 959
Ostatné aktiva celkom 1051 738 1 351 408
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Ro6zni diznici, tu Spolo¢nost eviduje kratkodobé pohladavky z obchodného styku, sprostredkovania
investi¢nych sluzieb a inych sluzieb.

Vekova Struktara réznych diznikov k 31.12.2016 je uvedena v nasledujucom prehlade:

Ro6zni diZnici

v lehote po lehote splatnosti

splatnosti do 30 dni od31-90dni | od91-180dni | od 181 - 360 dni nad 360 dni Spolu

106 645 9339 37 893 53 180 110 977 883 553 1201 587

Informacia o nakladoch buducich obdobi je uvedena v nasledujucej tabulke:
Naklady buducich obdobi 31.12. 2016 31. 12. 2015
Naklady buducich obdobi - prenajom priestorov 30 632 29 548
Poistné 2598 2189
Softwarové aktualizacie 1828 1536
Ostatné 752 2 608
Spolu 35 810 35 881

Poskytnuté preddavky dlhodobé vyplyvaju zo zaplateného dlhodobého preddavku za prenajom
nehnutelnosti.

Na vysSie uvedené pohladavky nebolo prijaté ziadne zabezpecenie.

Spolo¢nost nema uroky z aktiv po splatnosti.

Tvorba opravnych poloZiek

K 31.12.2016 Spolo¢nost vykazala opravné polozky v sume 868 049 EUR (2015: 768 959 EUR).
Opravna polozka bola vytvorena k pohlfadavkam voci réznym diznikom. Identfikované znehodnotenie
bolo na pohladavkach voci diznikov, ktoré boli po splatnosti viac ako 365 dni a aj voCi ostatnym

diznikom (v lehote splatnosti, resp. po lehote splatnosti do 365 dni), pokial tieto pohladavky vedenie
Spolo€nosti posudilo ako rizikové.

10. Rezervy

Rezervy k 31.12.2015 Tvorba Pouzitie Zrusenie k 31.12.2016
Dlhodobé rezervy so splatnost’'ou nad 5 rokov

Rezerva na bonusy klientom 74 496 - 3171 - 71 325
Dlhodobé rezervy spolu 74 496 - 3171 - 71 325
Kratkodobé rezervy so splatnost’'ou do 1 roka

Kratkodobé rezervy spolu - - - - -
Spolu rezervy 74 496 - 3171 - 71 325

Rezerva sa tvori v prospech G¢tu toho druhu zavazku, ktorého je odhadom a suvztazne na tarchu
uctu nakladov, na ktory by sa suvztazne uctoval zavazok, ktorého je rezerva odhadom. Klientom
produktu LIFEFLEX vznika po splneni urcitych zmluvnych podmienok a dohodnutej doby sporenia
narok na bonus. Spolo¢nost vytvara rezervu na tieto bonusy v plnej vyske, znizeny o diskont.
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11. Ostatné zavazky

Rézni veritelia, tu Spolo¢nost eviduje kratkodobé zavazky z obchodnych vztahov, poplatkov a provizii.

Ostatné zaviazky 31.12.2016 31.12.2015
R&zni veritelia 356 560 582 691
Zavazky z poskytnutych Uverov (Uvery na auta) - -
Zavazky voc€i zamestnancom 28 726 27 180
Zavazky voci Socialnej poistovni a zdravotnym poistovniam 21 635 16 902
Vydavky buducich obdobi 15 416 256 953
Socialny fond 1761 1243
Danova povinnost z dane z pridanej hodnoty 33 653 8 146
Dan zo zavislej innosti 6 243 4 587
Ostatné dane a poplatky 390 390
Mzdy za dovolenku vratane socialneho zabezpecenia 34 738 30 789
Audit 3750 3 500
Ostatné - 250
Spolu ostatné zavazky 502 872 932 631

Zavazky k 31.12.2016 podla zostatkovej doby splatnosti

Zavazky podl'a zostatkovej doby splatnosti do 1 roka od 1 do 5rokov spolu
R6zni veritelia 356 560 356 560
Zavazky voci zamestnancom 28 726 28 726
Zavazky voci Socialnej poistovni a zdravotnym poistovniam 21 635 21 635
Vydavky buducich obdobi 15 416 15 416
Socialny fond 1761 1761
Dan z pridanej hodnoty 33 653 16 053
Dan zo zavislej €innosti 6 243 6 243
Ostatné dane a poplatky 390 390
Mzdy za dovolenky 34 738 34 738
Audit 3750 3750
Ostatné 0 -
Spolu zavazky 501 111 1761 502 872
Vekova Struktara réznych veritefov k 31.12.2016 je uvedena v nasledujucom prehlade
Ro6zni veritelia

v lehote splatnosti po lehote splatnosti Spolu
242 480 114 080 356 560

Ostatné zavazky spoloc¢nosti su v lehote splatnosti.

Tvorba a Cerpanie socialneho fondu v priebehu Gc¢tovného obdobia su znazornené v nasledujicom

prehlade:

Socialny fond 31.12.2016 31.12.2015
Stav k 1. januaru 1243 931
Tvorba na tarchu nakladov 2 540 2 389
Cerpanie (2 022) (2 077)
Stav 1761 1 243

Cast socialneho fondu sa podla zakona o socialnom fonde tvori povinne na tarchu nakladov a éast sa
mdze vytvarat zo zisku. Sociélny fond sa podla zakona o socialnom fonde &erpa vo forme prispevku
na stravné listky vo vy8ke 10 % z nominalnej hodnoty stravného listka.
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Vykaz o majetku klientov

V ramci majetku klientov a zavazkov voci klientom zo zvereného majetku sa ucétuje majetok klientov,
ktory klienti zverili obchodnikovi s cennymi papiermi v ramci poskytovania investi¢nych sluzieb, alebo
ktory obchodnik s cennymi papiermi ziskal vramci poskytnutia investiCnej sluzby pre klientov

a zavazky na vratenie tohto majetku. Spolo¢nost tento majetok eviduje v podsuvahovej evidencii.

Polozka 31.12.2016] 31.12.2015
Majetok klientov

Pernazné prostriedky klientov 10 415 841 5 154 708
Cenné papiere klientov 132 278 536 127 910 836
Majetok klientov spolu 142 694 377 133 065 544
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku

Zavazky z penaznych prostriedkov klientov 10 415 841 5 154 708
Zavazky z cennych papierov klientov (riadenie

portfdlia) 20 823 447 25 676 570
Zavazky z cennych papierov klientov (drzitelska

sprava) 111 455 089 102 234 266
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku

spolu 142 694 377 133 065 544
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12. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

31.12.2016 31.12.2015
Vynosy z poplatkov a provizii 2 484 988 2449 016
Sprostredkovanie finanénych sluzieb 148 999 233 198
Riadenie portfdlia a drzitelska sprava 2102 821 2 009 932
Investi€né poradenstvo - -
Iné finanéné sluzby 233 168 205 886
Naklady na poplatky a provizie (583 947) (601 442)
Provizie za sprostredkovanie financnych sluzieb (95 819) (132 928)
Bonusy pre klientov 2504 33 365
Ostatné (490 632) (501 879)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 1901 041 1847 574

Vynosy z odplat a provizii podla typov sluzieb a podla hlavnych teritérii si uvedené v nasledujucom

prehlade:
Obdobie 31.12.2016 31.12.2015
Typ sluzby Spro§tr§dkova[1_ie Ri?_denievpor‘lff')lia a [Investicné Iné ﬁnanéné Spolu Spro§tr(’edkova[1lie Ri?genie’pOM§lia a [Investicné Iné finanéné sluzby Spolu
finanénych sluzieb |drZitelska sprava _|poradenstvo _|sluzby finanénych sluzieb |drZitelska sprava _|poradenstvo

Slovenska republika 5333 139 490 6627 151 450 12 293 158 972 8714 179979
Luxembursko 127 927 226 541 354 468 199 431 197 172 396 603
Ceska republika 203 150 203 150} 198 002 198 002
Velka Britania 15739 1759 011 1774750 21474 1651778 1673 252
Cyprus

Guernsey 0f 0f
Polsko 1170 1 170] 1180 1180
Spolu 148 999 2102 821 233168 2484988 233198 2009 932 0 205886 2449016

13. Cisté vynosové uroky

31.12.2016 31.12.2015
Vynosy z turokov a podobné vynosy 34 566 29 306
Uroky z bankovych ué&tov a vkladov 20 12
Uroky zdlhowych finan&nych nastrojov - -
Uroky z p&Zigky 34 546 29 294
Naklady na uroky a podobné naklady - (113)
Debetné uroky z bankovych uctov - -
Uroky z Gveru na auta - (113)
Cisté vynosové troky 34 566 29 193

14. Cista (strata)/zisk z finanénych nastrojov v realnej hodnote precenenych cez vykaz ziskov

Zisk Strata Cisty zisk Zisk Strata Cisty zisk
31.12.2016 | 31.12.2016 ({31.12.2016 |31.12.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2015
Cisty zisk (strata) zfinan&nych
nastrojov vrealnej hodnote
precenenych cez vwkazziskov a strat 24 089 37 432 (13 343) 43 662 276 035 (232 373)
Spolu 24 089 37 432 (13 343) 43 662 276 035 (232 373)
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15. Cista (strata)/zisk z operacii s devizami a s majetkom a zavizkami ocenenymi cudzou

menou

Zisk Strata Cisty zisk k Zisk Strata Cisty zisk k
31.12.2016 | 31.12.2016 | 31.12.2016 [ 31.12.2015 | 31.12.2015 31.12.2015
Cista strata z operacii s devizamia s
majetkom a zavazkami ocenenymi
cudzou menou 53 032 107 029 (53 997) 83 297 75 282 8 015
Spolu 53 032 107 029 (53 997) 83 297 75 282 8 015
16. Administrativne naklady
31.12.2016| 31.12.2015
|Mzdové naklady (643 398) (606 309)
Mzdové naklady (466 841) (436 763)
Naklady na socialne zabezpecenie (158 355) (150 855)
Ostatné socialné naklady (18 202) (18 691)
Odpis dlhodobého hmotného a nehmotného
majetku (3573) (7 328)
Dlhodoby hmotny majetok (2171) (6 211)
Dlhodoby nehmotny majetok (1 402) (1117)
Ostatné administrativne naklady (1276 010) (1 130 452)
Spotreba materialu (14 160) (11 228)
Spotreba automobily (PHM, material na vozidla) (11 321) (14 098)
Reprezentacné naklady (42 604) (30 596)
Postovné a kurierské sluzby (35 679) (39 942)
Telefony a internet (11 673) (11 538)
Prenajom priestorov (124 442) (122 535)
Prekladatelské sluzby (16 850) (19 656)
Pocitacové a servisné sluzby (53 971) (38 480)
Skolenia (427 689) (79 877)
Dane a poplatky (okrem dani z prijmov) (1 007) (1 156)
Marketingové €innosti (151 173) (159 192)
Pravne poradenstvo (52 202) (37 568)
Softwarové sluzby (21 056) (20 545)
Audit (13 450) (13 450)
Marketingova a administrativha podpora produktu (263 150) (242 000)
Iné administrativhé naklady (35 583) (288 591)
Spolu (1 922 981) (1 744 089)
17. Ostatné prevadzkové naklady/vynosy
| 31.12.2016] 31.12.2015
Ostatné prevadzkové naklady (23 575) (13 735)
Neuplatnena DPH (koeficient) (6 213) (6 231)
Poistné (7 134) (7 446)
Iné (10 228) (58)
Ostatné prevadzkové vynosy 366 632 352 817
Prevadzkové vynosy 304 980 332 409
Vynosy zo zaniku zavazkov 60 652 -
Iné 1 000 20 408

Prevadzkové vynosy zahffaju vynosy z produktu Konto zivota, vynosy zo spracovania udajov WIOF
a WPP, WSP fondov, vynosy z predaja majetku a iné prevadzkové vynosy.
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18. Dan z prijmov

Dai z prijmov Da“°;’3'1?k'ad Dai 2016 Da“°;’3'1?k'ad Daii 2015

Zisk/strata pred zdanenim 189 254 41 636 113 698 25014
Odpoditatelné polozky | 109 697] 24 133] 106 467] 23 423
Pripog&itatelné polozky | -143 982] -31 676] 79 779] -17 551
Umorovanie danovej straty | - | - | - -

154 969 34 093 140 386 30 885
Odlozena dan 21% (2016) 22% (2015) | | 25 397)| | (31 459)
Dan z prijmov celkom | 59 490 | 574
Efektivhna danova sadzba 31,43% -0,50%

19. Informacie o prijmoch a vyhodach ¢€lenov statutarnych organov, dozornych organov

a inych organov uc¢tovnej jednotky

Clenovia $tatutarnych a dozornych organov Spolo&nosti nemaju za ich &innost v $tatutarnych
a dozornych organoch ziadne prijmy. VSetky prijmy c¢&lenov Statutarnych a dozornych organov
vyplyvaju len z pracovno—pravnych vztahov. A tie su nasledovné:

Hrubé prijmy ¢lenov Staturnych a dozornych organov z pracovno-pravnych vztahov

2016 2015
Predstavenstvo 4194 3 960
Dozorna rada 42 026 38 978
Spolu 46 220 42 938

20. Transakcie so spriaznenymi osobami

Materskou spolo&nostou a jedinym akcionarom Spolo&nosti je SFM Group International S.A. Sidlo

spolo¢nosti je 20A rue des 3 Cantons, 8354 GARNICH.

a) Akcionar

Prehlad zostatkov voci akcionarovi vo vykaze o finan¢nej situacii

(v celych eurach) 31.12.2016 31.12.2015
Aktiva
Ostatné aktiva 524 462 451 996
Spolu 524 462 451 996
Pasiva
Ostatné zavazky 15 042 17 548
Spolu 15 042 17 548

Spolo€nost vykazuje opravnu poloZzku k pohfadavkam vo&i SFM Group

hodnote 524 224 EUR (v 2015: 451 261 EUR).

International SA v celkovej
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Spolo€nost uskuto€nila v priebehu uctovného obdobia nasledujice transakcie s akcionarom:

(v celych eurach) | 31.12.2016] 31.12.2015

Vynosy z urokov a podobné wnosy | - | -

Vynosy z poplatkov a provizii 72 962 101 430
Spolu 72 962 101 430

b) Ostatné spriaznené osoby

Prehlad zostatkov vocéi ostatnym spriaznenym osobam vo vykaze o finanénej situacii

(v celych eurach) | 31.12.2016| 31.12.2015
Aktiva

Finanac¢né aktiva vrealnej hodnote

precenené cez vykaz ziskov a strat

Ostatné aktiva 639 040 603 494
Spolu 639 040 603 494
Zavazky

Ostatné zavazky 10 220 348 296
Spolu 10 220 348 296

Spoloénost uskutoénila v priebehu G¢tovného obdobia nasledujuce transakcie s ostatnymi
spriaznenymi osobami:

(v celych eurach) | 31.12.2016] 31.12.2015

Vynosy z poplatkov a provizii

Naklady na poplatky a provizie (396 618) (394 724)
Ostatné administrativne naklady | - | (258 000)
Uroky z dlhovych finan&nych nastrojov | 34 546 | 29 294

Ostatné prevadzkové naklady -

Ostatné prevadzkové vynosy 1 000 -
Spolu (361 072) (623 430)

21. Realne hodnoty a vykazovanie v uctovnictve

Realna hodnota majetku je penazna Ciastka, za ktord mézem urcity druh majetku vymenit alebo
za ktoru zaplatim zavazok voci druhej strane za obvyklu cenu.

Odhadované realne hodnoty finanéného majetku azavazkov k 31.12.2015 ak 31.12.2016
zodpovedaju ich uétovnym hodnotam.
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22. Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny poc¢et zamestnancov 31.12.2016 31.12.2015
Priemerny pocet zamestnancov: 24 24
ztoho veduci zamestnanci 5 5

23. Informacie o udalostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zavierka a dinom zostavenia ucétovnej zavierky

Po 31.12.2016 nenastali Ziadne skutoCnosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skuto€nosti, ktoré su predmetom uctovnictva.

24. Vysporiadanie vysledku hospodarenia za rok 2015

Rozdelenie zisku 2015

Rezervny fond 11 427
Nerozdeleny zisk minulych rokov 102 844
Zisk za uctovného obdobie 2015 114 271

25. Navrh narozdelenie zisku za rok 2016

Navrh na rozdelenie zisku za rok 2016

Rezervny fond 12 976
Nerozdeleny zisk minulych rokov 116 787
Zisk za uctovného obdobie 2016 129 763

26. Zisk/strata na akciu

Vypocet zisku/straty na akciu je uvedeny v nasledujucom prehlade:

Zisk/strata na akciu 31.12.2016 31.12.2015
Zisk/strata za vykazované obdobie 129 763 114 271
Vazeny priemer akcii po€as roka 4 500 4 500
Zisk/strata na akciu 29 25
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Riadenie rizik v Spolo¢nosti

Vykonavanie obchodnych ¢&innosti si vyZzaduje aj kontrolovane podstupovat riziko s tym spojené.
Z tohto aspektu musi byt Spolo¢nost schopna ucinne riadit rizika, ako aj mat k dispozicii primerany
vlastny kapital na ich krytie.

Systém riadenie rizik v Spolo€nosti je realizovany z sulade so zakonom €. 566/2001 Z.z. o cennych
papieroch ainvestiCnych sluzbach a ostatnymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi
upravujucimi rizika a systém riadenia rizik.

Ugelom systému riadenie rizik je zabezpeéit prechadzanie moZnym vlastnym stratdm
z podnikatelskych rizik ich v€asnou identifikaciou, sledovanim, meranim a zmierfovanim jednotlivych
rizik. Tento systém sluzi dalej ako zaklad pre informovanie organov Spolo¢nosti a NBS o aktualnej
rizikovej situacii.

Hlavnym cielom riadenie rizik je predchadzat vlastnym stratam z rizik a prispiet tym k zabezpeceniu
dosiahnutia dlhodobych podnikovych cielov Spoloénosti, hlavne k zabezpecéeniu ziskovosti
a konkurencieschopnosti.

Spolo¢nost je povinna dodrziavat regulacné poziadavky NBS. Patria medzi limity a obmedzenia
tykajuce sa primeranosti vlastnych zdrojov a majetkovej angazovanosti. Tieto poziadavky sa uplatfuju
na vSetkych obchodnikov s cennymi papiermi na Slovensku a ich dodrziavanie je uréené na zaklade
hlaseni, ktoré Spolo¢nost predklada podla zakonnych predpisov.

Spolo¢nost vymedzuje a identifikuje rizika v oblasti:

- kreditného rizika,

- trhového rizika,

- operacného rizika,
- rizika likvidity.

Stratégia riadenia rizik

Je subor dokumentov schvalovany a prehodnocovany predstavenstvom Spolo&nosti, ktory obsahuje
hlavné ciele a zasady pouzivané Spolo&nostou pri riadeni rizik.

Stratégia riadenia kreditného rizika Spolo&nosti:

- ciele Spolo€nosti v oblasti riadenia kreditného rizika,

- akceptovatelnu mieru kreditného rizika,

- akceptovatelnu mieru rizika voci jednému klientovi, hospodarsky spojenej skupine
klientov, hospodarskym odvetviam, zemepisnym oblastiam a Statom,

- druhy obchodov a €innosti, ktorymi sa Spolo¢nost vystavuje kreditnému riziku,

- metddy pre meranie, sledovanie a zmiernovanie kreditného rizika,

- typy limitov, ktoré bude Spolo¢nost pouzivat pre riadenie kreditného rizika,

- rozdelenie zodpovednosti pri riadeni kreditného rizika

Stratégia riadenia trhového rizika Spoloénosti je:

- ciele v oblasti riadenie trhového rizika,

- akceptovatelnu mieru trhového rizika,

- druhy obchodov a &innosti, ktorymi sa Spolo¢nost’ vystavuje trhovému riziku,
- metddy pre meranie, sledovanie a zmierfovanie trhového rizika,

- typy limitov, ktord bude Spolo€nost pouzivat pre riadenie trhového rizika,

- rozdelenie zodpovednosti pri riadeni trhového rizika,

- zasady pre zaradovanie pozicii do obchodnej knihy.
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Stratégia riadenia operac¢ného rizika Spolo¢nosti je:

- ciele Spolo¢nosti v oblasti riadenia opera¢ného rizika,

- zaklady pre urCovanie a zatriedovanie udalosti operadného rizika v sulade
s definiciou operacného rizika,

- vymedzenie vyznamnych zdrojov operaéného rizika, ktorym je Spolo¢nost
vystavena,

- metddy identifikacie, odhadu, sledovania a zmierovania opera¢ného rizika,

- rozdelenie zodpovednosti pre riadenie operacného rizika.

Kreditné riziko

Riadenie kreditného rizika

Cielom Spolo¢nosti je vytvorenie primeraného systému uzatvarania obchodov na ucely riadenia
kreditného rizika zahffia pre obchodovanie s finanénymi nastrojmi pefiazného trhu a financnymi
nastrojmi kapitalového trhu, pri ktorych vznika kreditné riziko najma:

a)
b)

c)

vymedzenie druhov finanénych nastrojov, s ktorych je mozné obchodovat,

zavedenie pravidiel pre uzatvaranie obchodnych podmienok, za akych mézu tieto osoby
povolit vynimku z obmedzeni a pripadov, kedy mdze zamestnanec Ziadat takuto vynimku,
poziadavku na vyhotovenie pisomného alebo zvukového zaznamu 2z dojednavania
a uzatvorenia kazdého obchodu,

poziadavku na uloZenie zaznamov uvedenych v pism. ¢) mimo organizacného utvaru, ktory
uzatvara obchody tak, aby sa zabranilo neopravnenej manipulacii najmenej na dobu, kym
nezaniknu zavazky a pohladavky Spolo¢nosti z obchodov, ktoré st zaznamenané.

Na ucely riadenia kreditného rizika, vnutorné predpisy v sulade so schvalenou stratégiou riadenia
kreditného rizika obsahuju aj:

a)

b)

c)
d)
e)

f)

)

kompetencie pre uzatvaranie a schvalovanie jednotlivych druhov obchodov, pri ktorych vznika
kreditné riziko, pre schvalovanie limitov, pre povolovanie vynimiek zo schvalenych limitov
a postup pri prekroceni limitov,

spbsob spoluprace a popis informacnych tokov medzi utvarmi, ktoré vykonavaju obchodné
¢innosti, Cinnosti spojené s vysporiadavanim obchodov a c¢&innosti spojené s riadenim
kreditného rizika,

postup pre vykonavanie spravy obchodov, pri ktorych vznika kreditné riziko a pravidla pre
tvorbu zdrojov krytia identifikovaného rizika,

postup pre vymahanie nesplacanych pohladavok,

postup pre ocernovanie zabezpecenia,

poZiadavky na pravidelné a podrobné informacie o kreditnom riziku pre Statutarny organ a pre

ostatnych zodpovednych zamestnancov,

kontrolné €innosti pri uzatvarani obchodov a vykonavani €innosti.

Systém merania kreditného rizika zavedeny v Spolo€nosti ma zodpovedat rozsahu a zloZitosti innosti
Spolo¢nosti, a ma najma:

a)

b)
c)

d)
e)

f)

zabezpecCovat meranie kreditného rizika vo vSetkych obchodoch a &innostiach, v ktorych bolo
kreditné riziko identifikované,

zaznamenavat vSetky uzatvorené obchody spravne a vcas,

umoznovat zachytavanie vSetkych vyznamnych zdrojov kreditného rizika v aktivach
a pasivach Spolo¢nosti,

vyhodnocovat dopad zmien rizikovych faktorov na naklady a vynosy Spolo¢nosti,

umoznovat meranie kreditného rizika zvolenou metddou v sulade so stratégiou Spolo&nosti,
umoznovat meranie kreditného rizika v jednotlivych obchodoch, skupinach hospodarsky
spojenych o0s0b, v jednotlivych portféliach, hospodarskych odvetviach, zemepisnych
oblastiach a Statoch a menach.
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Pri vybere metddy merania kreditného rizika sa zohladriuje najma:

a) druh obchodu a podmienky obchodu,
b) objem obchodu az do jeho splatenia,
c) ekonomicka situacia zmluvnej strany az do splatenia obchodu.

Na ucely sledovania kreditného rizika sa Spolo¢nost zabezpeéi najma:

a) urcenie limitov a sledovanie pozicii,

b) sulad internych limitov Spolo¢nosti so vSetkymi limitmi a obmedzeniami obozretného
podnikania,

¢) vytvorenie systému priebeznej kontroly dodrziavania ur€enych limitov,

d) urCenie pravidiel a postupov pre pripad prekroCenia limitov a pre povolenie vynimiek
z ur€enych limitov,

e) informovanie kompetentnych Utvarov o prekroceni limitov,

f) sledovanie vyvoja celkového zlozenia a kvality portfélii primerane rozsahu a zlozitosti ¢innosti.

Spolo€nost pre ucely vypodtu kreditného rizika pristupuje Standardizovanym pristupom to znamena,
Ze priraduje rizikové vahy na danu zmluvnu stranu v sulade s opatrenim. Rizikova vaha zavisi
od pohladu ratingovych agentur (ECAI) na dand zmluvnu stranu.

Stupefi kreditnej kvality 1 2 3 4 5 6
Rizikova vaha 20% 50% 100% 100% 150% 150%

Na ucely vypoc&tu hodnoty rizikovo vazenych expozicii Standardizovanym pristupom pre kreditné riziko
sa v Spolo¢nosti priraduju a uréuju rizikové vahy expoziciam voéi pravnickym osobam. Expozicie vo i
pravnickym osobam podnikatelom, pre ktoré je k dispozicii rating uznanej ratingovej agentury, sa
priraduje rizikova vaha podla priloZzenej tabulky v sulade so zaradenim ratingu uznanych ratingovych
agentur do Siestich stupriov stupnice kreditnej kvality.

Prehlad hodndt expozicii je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Prehlad hodnét expozicii Hodnota expozicie k 31.12.2016

Expozicie voci insSiticiam 533 224 €
Expozicie voci retailu 338 174 €
Expozicie voc&i pravnickym osobam 1 391 709 €
Ostatné expozicie 134 213 €
Spolu 2 397 320 €

Prehlad expozicii podla rizikovych vah je uvedeny v nasledujucom prehlade:

Hodnota expozicie k 31.12.2016
Rizikova vaha (v celych eurach)
rizikova vaha 20% 533 224
rizikova vaha 100% 1 864 096
Spolu 2 397 320

Trhové riziko
Riadenie trhového rizika

Vytvorenie primeraného systému uzatvarania obchodov s finanénymi nastrojmi pefiazného trhu
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a finanénymi nastrojmi kapitalového trhu, pri ktorych vznika trhové riziko, zahffia najma:

a)
b)
c)

d)

vymedzenie druhov finanénych nastrojov, s ktorymi je mozné obchodovat,

zavedenie pravidiel pre uzatvaranie obchodov,

poziadavku na vyhotovenie pisomného alebo zvukového zaznamu 2z dojednavania
a uzatvorenia kazdého obchodu,

poziadavku na uloZenie zaznamov uvedenych v pism. ¢) mimo organizacného utvaru, ktory
uzatvara obchody tak, aby sa zabranilo neopravnenej manipulacii najmenej na dobu, kym
nezaniknu zavazky a pohladavky z obchodov, ktoré su zaznamenané.

Na ucely riadenia trhového rizika, vnutorné predpisy v sulade so schvalenou stratégiou riadenia
trhového rizika obsahuju aj:

a)
b)
c)
d)
e)

f)

a)

kompetencie pre uzatvaranie a schvalovanie obchodov, pri ktorych vzniké trhové riziko,
pravidla pre zaradovanie obchodov do obchodnej knihy,

postup a kompetencie pre vysporiadavanie obchodov s finanénymi nastrojmi,

postup pre monitorovanie cien pri uzatvoreni obchodu a ich porovnavanie s trhovymi cenami,
spbsob spoluprace a popis informaénych tokov medzi utvarmi, ktoré vykonavaju obchodné
¢innosti, ¢innosti spojené s vysporiadavanim obchodov a €innosti spojené s riadenim trhového
rizika,

poziadavky na pravidelné a podrobné informacie o trhovom riziku pre Statutarny organ a pre
zodpovednych zamestnancov,

kontrolné €innosti pri uzatvarani obchodov a vykonavani ¢innosti.

Systém merania trhového rizika zavedeny v Spolo¢nosti ma zodpovedat rozsahu a zlozitosti Cinnosti
Spolo¢nosti, a ma najma:

a)

b)
c)

d)
e)

f)

9)
h)

zabezpec€ovat meranie trhového rizika vo vdetkych obchodoch a &innostiach, v ktorych bolo
toto riziko identifikované,

zaznamenavat vSetky uzatvorené obchody spravne a v¢as,

umoznovat zachytdvanie vSetkych vyznamnych zdrojov trhového rizika v aktivach a pasivach
Spoloénosti,

vyhodnocovat dopad zmien rizikovych faktorov na naklady a vynosy Spolo¢nosti,

umoziiovat meranie trhového rizika zvolenou metddou v sulade so stratégiou Spolo¢nosti,
umoznovat meranie trhového rizika v jednotlivych obchodoch, skupinach hospodarsky
spojenych o0sbb, v jednotlivych portféliach, hospodarskych odvetviach, zemepisnych
oblastiach a Statoch a menach,

umoznovat spravne ocenenie pozicii,

umoznovat meranie urokoveého rizika v kaZzdej hlavnej mene.

Na ulely sledovania trhového rizika sa v Spolo&nosti zabezpe¢i najma:

a)
b)

c)
d)
e)

f)

urCenie limitu pre mieru trhového rizika a limitu pre jednotlivé zlozky trhového rizika,

sulad internych limitov Spolo¢nosti so vSetkymi limitmi a obmedzeniami obozretného
podnikania,

sledovanie pozicii, ktorymi sa Spolo¢nost vystavuje trhovému riziku ,

vytvorenie systému priebeznej kontroly dodrziavania ur¢enych limitov,

uréenie pravidiel a postupov pre pripad prekrocenia limitov a pre povolenie vynimiek z limitov,
informovanie kompetentnych utvarov o miere trhového rizika a prekroceni limitov.

Spolo¢nost pre ucely vypodctu trhového rizika v zmysle opatrenia zvolila Standardizovany pristup.

Trhovému riziku podliehaju pozicie zaznamenané v obchodnej knihe tj. :
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- pozicie vo finanénych nastrojoch alebo komoditach drzanych na obchodovanie na
vlastny ucet,

- dlhou poziciou vo finanénom nastroji alebo komodite zaznamenanou v obchodnej
knihe, poCet kusov finanéného nastroja alebo komodity, v suvislosti s ktorymi je
Spolo¢nost v postaveni veritela alebo majitela

v tis. EUR
VLASTNE ZDROJE k 31.12.2016 1763
KAPITAL TIER 1 1763
VLASTNY KAPITAL TIER 1 1763
Kapitalové nastroje pripustné ako kapital CET1 1494
Splatené kapitalové nastroje 1494
Nerozdelené zisky 269
Nerozdelené zisky z predchadzajucich rokov 269
CELKOVA HODNOTA RIZIKOVEJ EXPOZICIE k 31.12.2016 2587
HODNOTY RIZIKOV O VAZENY CH EXPOZICIl PRE KREDITNE RIZIKO, KREDITNE RIZIKO PROTISTRANY
A RIZIKO ZNIZENIA KVALITY POHCADAVOK Z INY CH AKO KREDITNY CH DOVODOV A
BEZODPLATNE DODANIE 1971
Standardizovany pristup (SA) 1971
SA triedy expozicii bez sekuritizaénych pozicii 1971
Institucie 107
Podnikatel' ské subjekty 1392
Retail 338
Iné polozky 134
CELKOVA HODNOTA RIZIKOVY CH EXPOZICIi PRE POZICNE, DEVIZOVE A KOMODITNE RIZIKO 616
Hodnota rizikovych expozicii pre pozi€né, devizové a komoditné riziko v ramci Standardizovanych
pristupov (SA) 616
Devizy 616
Pomery a trovne kapitalu k 31.12.2016
Polozka Hodnota
Podiel kapitalu CET1 0,6799
Nadbytok (+)/schodok (-) kapitalu CET1 1643
Podiel kapitalu T1 0,6799
Nadbytok (+)/schodok (-) kapitalu T1 1604
Celkovy podiel kapitalu 0,6799
Nadbytok (+)/schodok (-) celkového kapitalu 1552
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v tis. EUR
VLASTNE ZDROJE k 31.12.2015 1 644
KAPITAL TIER 1 1 644
VLASTNY KAPITAL TIER 1 1 644
Kapitalové nastroje pripustné ako kapital CET1 1494
Splatené kapitalové nastroje 1494
Nerozdelené zisky 155
Nerozdelené zisky z predchadzajucich rokov 155
CELKOVA HODNOTA RIZIKOVEJ EXPOZICIE k 31.12.2015 2 668
HODNOTY RIZIKOVO VAZENY CH EXPOZICII PRE KREDITNE RIZIKO, KREDITNE RIZIKO PROTISTRANY
A RIZIKO ZNIZENIA KVALITY POHCADAVOK Z INY CH AKO KREDITNY CH DOVODOV A
BEZODPLATNE DODANIE 2125
Standardizovany pristup (SA) 2125
SA triedy expozicii bez sekuritizacnych pozicii 2125
Institacie 129
Podnikatel'ské subjekty 1 650
Retail 192
Iné polozky 154
CELKOVA HODNOTA RIZIKOV'Y CH EXPOZICIi PRE POZICNE, DEVIZOVE A KOMODITNE RIZIKO 543
Hodnota rizikovych expozicii pre pozi¢né, devizové a komoditné riziko v ramci Standardizovanych
pristupov (SA) 543
Devizy 543
Pomery a urovne kapitalu k 31.12.2015
PoloZzka Hodnota
Podiel kapitalu CET1 0,6031
Nadbytok (+)/schodok (-) kapitalu CET1 1521
Podiel kapitalu T1 0,6031
Nadbytok (+)/schodok (-) kapitalu T1 1480
Celkovy podiel kapitalu 0,6031
Nadbytok (+)/schodok (-) celkového kapitalu 1426
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Devizové riziko

Finanéné aktiva a finanéné zavazky v cudzej mene mali k 31.12.2016 nasledovnu Struktaru:

Akti ey o Ceska Libra Polsky | Americky
iva a zavazky v cudzej mene . _ L L .
koruna [ Sterlingov zloty dolar Ostatné EURO Spolu

Aktiva

Penazné prostriedky a ekvivalenty

periaznych prostriedkov 43 974 103 106 2 487 165 505 226 226 756 542 054

Pohladavky voci klientom 32946 213402 109 76 627 - 15 090 338174
Finan¢né ?ktwa \’/realr-1ej hodnot'e ) ) R 71 228 } 315 609 386 837
precenené cez wkaz ziskov a strat

OdloZena dariova pohladavka - - - - - 84 943 84 943
Dan z prijmov 57 178 57 178
Ostatné aktiva 224 39071 - 13 988 - 998 455 1051 738
Spolu 77 144 355579 2 596 327 348 226 1698 031 2 460 924
Zavazky

Rezervy 13 234 5277 - 32 509 - 20 305 71 325
Ostatné zavazky 15 643 58 009 449 22 045 - 406 726 502 872
Spolu 28 877 63 286 449 54 554 - 427 031 574 197
Finanéné aktiva a finanéné zavazky v cudzej mene mali k 31.12.2015 nasledovnu $truktaru
Aktiva a zavazky v cudzej mene EEe . th_)ra PoI’sII(y Amer|’cky .

koruna | Sterlingov | zloty dolar Ostatné EURO Spolu

Aktiva
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov 102 900 44 317 1650 143 008 223 364 040 656 138
Pohladavky voéi klientom 33641 74 086 122 68 313 - 16 731 192 893
Finan¢né ’aktlva \’/realr.1ej hodnot'e ) ) ) 69 872 ) 325 357 395 229
precenené cez wkazziskov a strat
Odlozena dariova pohladavka - - - - - 110 340 110 340
Dan zprijmov 55343 55 343
Ostatné aktiva 71 59 406 - 12 834 - 1279 097 1351 408
Spolu 136 612 177 809 1772 294 027 223 2150908 2761351
Zavazky
Rezervy 14 821 5747 - 30962 - 22 966 74 496
Ostatné zavazky 19 562 43 214 464 18 704 - 850 687 932 631
Spolu 34 383 48 961 464 49 666 - 873 653 1007 127
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Riziko likvidity

Rozdelenie sivahového majetku a zavazkov do ¢asovych pasiem podla zostatkovej doby splatnosti k
31. decembru 2016

Rozdelenie suhrnnej vysky expozicii v €éleneni podlFa zostatkovej doby splatnosti k 31.12.2016 (v celych eurach)
. O.d & ‘.Dd — Od 1 roka do| NesSpecifikov
do 1 mesiaca| mesiaca do |[mesiacov do . Spolu
X X 5 rokov ané
3 mesiacov |12 mesiacov
Pernazné prostriedky a
ekvivalenty periaznych
prostriedkov 542 054 - - - - 542 054
Pohladavky voéi klientom 338 174 - - - - 338 174
Finanéné aktiva vrealnej
hodnote precenené cez wkaz
ziskov a strat 386 837 - - - 386 837
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - 3 907 3 907
Dlhodoby hmotny majetok - - - - 2 404 2 404
Dan z prijmov - - 57 178 - - 57 178
OdloZena danova pohladavka _ _ _ 84 943 84 943
Ostatné aktiva 564 341 277 999 176 105 - 33 293 1 051 738
Aktiva celkom 1 831 406 277 999 233 283 - 124 547 2 467 235
Rezervy - - - - 71 325 71 325
Ostatné zavazky 462 623 3750 34 738 - 1761 502 872
Zavazky celkom 462 623 3 750 34 738 - 73 086 574 197

Rozdelenie suvahového majetku a zavazkov do ¢asovych pasiem podla zostatkovej doby splatnosti k
31. decembru 2015

Rozdelenie suhrnnej vysky expozicii v ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti k 31.12.2015 (v celych eurach)
. O.d i .Od 3 Od 1 roka do| NeSpecifikov
do 1 mesiaca| mesiaca do |mesiacov do L Spolu
X . 5 rokov ané
3 mesiacov |12 mesiacov
Penazné prostriedky a
ekvivalenty penaznych
prostriedkov 656 138 - - - - 656 138
Pohladavky voéi klientom 192 893 - - - - 192 893
Financéné aktiva vrealnej
hodnote precenené cez vwkaz
ziskov a strat 395 229 - - - 395 229
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - 5 308 5 308
Dlhodoby hmotny majetok m - - - 3743 3743
Dan z prijmov - - 55 343 - - 55 343
OdloZena dariova pohladavka B B R 110 340 110 340
Ostatné aktiva 714 620 - 174 052 429 442 33294 1351 408
Aktiva celkom 1 958 880 - 229 395 429 442 152 685 2770 402
Rezervy - - - - 74 496 74 496
Ostatné zavazky 896 849 3500 31 039 - 1243 932 631
Zavazky celkom 896 849 3 500 31 039 - 75 739 1007 127
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Operacné riziko

Riadenie operacného rizika

Identifikacia opera&ného rizika Spolo¢nost zabezpeduje

a)
b)
c)

vo vSetkych druhoch obchodov, ktoré uzatvara,
vo vSetkych procesoch, ktoré uplathuje,
vo vSetkych informacénych systémoch, ktoré pouziva.

Na ucely riadenia operacného rizika identifikacia zahffia:

a)
b)

vymedzenie udalosti opera¢ného rizika sledovanych Spoloénostou,
zatriedovanie udalosti operacného rizika do skupin uréenych Spolonostou v sulade so
stratégiou Spolocnosti.

Na ucely riadenia operacného rizika, vnutorné predpisy v sulade so schvalenou stratégiou riadenia
operacného rizika obsahuju aj:

a)

b)
c)

d)
e)
f)
9)
h)

vypracovanie postupov pre identifikaciu zdrojov operaéného rizika v obchodoch klu¢ovych
Cinnostiach, procesoch a systémoch,

Clenenie udalosti opera¢ného rizika a ich zatriedovanie,

zaclenenie sledovania a vyhodnocovania opera¢ného rizika do kazdodenného vykonu €innosti
v Spoloc¢nosti,

postup pre pouzitie zmierfiovania operacného rizika, najma pre udalosti operacného rizika
s nizkou frekvenciou, ale moznymi vysokymi finanénymi stratami pre Spolo¢nost,
vypracovanie zasad a postupu riadenia rizika spojeného s &innostami zabezpecovanymi
dodavatelskym spésobom (outsourcing),

vypracovanie planov pre nepredvidané udalosti a pre zabezpelenie nepretrzitej obchodnej
éinnosti,

pravidelné testovanie a prehodnocovanie planov pre nepredvidané udalosti tak, aby
zodpovedali aktualnej obchodnej stratégii Spolo&nosti,

spbsob spoluprace a vymenu informacii medzi organizaénymi utvarmi, kde vzniklo operacné
riziko a organizaCnym utvarom, ktory vyhodnocuje operaéné riziko za cellu Spolo¢nost.

Na ucely riadenia operacného rizika sa v Spolo¢nosti zavedie systém odhadu operacného rizika,

ktory:

a)
b)
c)

zodpoveda rozsahu a zlozitosti Cinnosti Spolo¢nosti, a ktory najma

umoznuje pravidelné monitorovanie pripadov strat z operaéného rizika,

umoznuje zachytavat vsetky vyznamné zdroje operacného rizika v obchodoch a &innostiach,
poskytuje v€asné upozornenie o zvySenom riziku bududcich strdt na zaklade &iselnych
ukazovatelov uréenych Spolo&nostou.

Na odhad miery opera&ného rizika sa mdze vyuZit najma:

a)

b)
c)

d)

hodnotenie procesov a &innosti Spolo€nosti vo&i suboru vymedzenych udalosti operaéného
rizika sledovanych spolo¢nostou,

mapovanie operacného rizika,

sledovanie ukazovatelov opera¢ného rizika, napriklad pocet neuspesnych obchodov, miera
fluktuacie zamestnancov, frekvencia a pocetnost chyb,

meranie operaCného rizika, napriklad na zaklade sledovania historickych strat z udalosti
operacného rizika.

Na ucely sledovania operacného rizika sa v Spolo¢nosti zabezpecuje najma:

a)

uréenie ukazovatelov pre operacné riziko na ucely v€asného upozornenia o zvySenom riziku
moznych strat,



b) sledovanie udalosti operacného rizika a vyhodnocovanie strat vyplyvajucich z tychto udalosti,
c) informovanie kompetentnych utvarov o miere operaéného rizika podla zvoleného systému
hodnotenia opera¢ného rizika a vyznamnych udalostiach operacného rizika.

Na ucely zmierfiovania opera¢ného rizika sa v Spolo¢nosti zabezpecuje najma:

a) urcenie postupov pre vyber pristupu Spolo¢nosti k identifikovanému riziku,

b) pravidelné vyhodnocovanie pristupov Spolo¢nosti k identifikovanému riziku a na zaklade jeho
vysledkov zmeny v pouziti jednotlivych pristupov,

c) pravidelné informovanie zodpovednych zamestnancov o vysledkoch vyhodnocovania pristupu
Spoloc¢nosti k operaénému riziku,

d) bezpelna, spolahliva a plynula prevadzka jej informaéného systému, najma sa

vypracuje bezpeCnostna politika informacného systému, ktora urluje ciele v oblasti
bezpecnosti informacného systému Spolocnosti, hlavné zasady a postupy na ich
dosiahnutie a zabezpec€i dodrziavanie tejto politiky,

vytvori infrastruktura informacnej bezpecnosti, ktora predstavuje cielene vytvorené
riadiace organy a pracovné skupiny, ktorych ulohou je riadit a zaistit' efektivnu Uroven
bezpecnosti informaéného systému, Udajov a informacii,

vypracuje analyza rizik informaéného systému, ktora sa pravidelne prehodnocuije,
zabezpeéi ochrana informaéného systému pred neautorizovanym pristupom
a poSkodenim a ochrana priestorov, v ktorych su umiestnené zariadenia na spracovanie
udajov a informacii a informacie a udaje samotné,

zabezpeci efektivna, bezpecna, spolahliva a plynula prevadzka zariadeni na spracovanie,
zabezpeci riadenie pristupu 0séb k udajom a informaciam Spolo¢nosti,

zabezpeti identifikacia a vyhodnotenie neautorizovanych aktivit v informacnom systéme
Spolo¢nosti,

zabezpedi kontinuita funk&nosti a prevadzky informacného systému v pripade velkych
zlyhani a havérii a za tym G&elom sa vypracuju plany obnovy a zalohovania informacného
systému.

43|



4. Informacie o desiatich najvaésich akcionaroch obchodnika s cennymi papiermi, ktori
vlastnia aspon 5 % podielu na zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi a o velkosti
ich podielov na zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi a na hlasovacich pravach v
spoloénosti, ktora je obchodnikom s cennymi papiermi

Pocet akcionarov obchodnika s cennymi papiermi
1

Obchodné meno a pravna forma

SFM Group International S.A. (Société Anonyme — akciova spolo¢nost)
Sidlo

20A rue des 3 Cantons, 8354 GARNICH, Luxembourg

Identifikacné cislo

B 99725

Hlavny predmet ¢innosti

Marketingova koordinacia a podpora €innosti podnikov kolektivneho investovania

Podiel na zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi
100%

Podiel na hlasovacich pravach v spolo¢nosti, ktora je obchodnikom s cennymi papiermi
100%

Informacia o konsolidovanom celku

Spolo¢nost nie je suCastou konsolidovaného celku v zmysle zakona ¢&. 566/2001 Z.z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach v zneni neskorsich predpisov.



