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AUDIT

Dodatok spravy auditora

o overeni suladu vyroénej spravy s uétovnou zavierkou
v zmysle zdkona ¢. 540/2007 Z. z. § 23 odsek 5

akcionarom spoloénosti Cornhill Management, 0.C.p., as.:

Overili sme Getovnl zavierku spoloénosti Cornhill Management, o.c.p., a.s. so sidlom
Mickiewiczova 2, 811 07 Bratislava (dalej len ‘spolo¢nost”) k 31. decembru 2013
uvedenu na strandch 11 - 40 vyroénej spravy spoloénosti, ku ktorej sme dna
05.06.2014 vydali spravu v nasledujucom zneni :

Sprava nezavislého auditora

akcionarom spolo¢nosti Cornhill Management, o.c.p., a.s.

Uskuto€nili sme audit priloZzenej u&tovnej zavierky spolo&nosti Cornhill Management, o.c.p.,
a.s. so sidlom Mickiewiczova 2, 811 07 Bratislava (dalej len ‘spolo¢nost”), ktora obsahuje
vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2013, vykaz komplexného vysledku, vykaz
0 zmenach vo vlastnom imani, vykaz o penaznych tokoch za rok kon&iaci k 31. decembru
2013 a poznamky, ktoré obsahuju prehlad vyznamnych uétovnych zasad a uétovnych metod
a dalsie vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost’ Statutarneho organu za tétovnu zavierku

Statutérny organ je zodpovedny za zostavenie tejto u&tovne; zavierky, ktora poskytuje
pravdivy averny obraz v sulade s Medzinarodnymi &tandardmi pre finanéné vykazovanie
v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za interné kontroly, ktoré statutarny organ povazuje za
potrebne pre zostavenie U¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz
v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto G&tovnu zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskuto¢nili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat' a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Zze G&tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a
udajoch vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora,
vratane posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v G&tovnej zavierke, &i uz v désledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie Uttovnej zavierky Uétovnej jednotky, ktoré poskytuje pravdivy a
verny obraz, aby mohol vypracovat' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie
vsak na ucely vyjadrenia nazoru na uginnost internych kontrol Uctovnej jednotky. Audit dale;
zahfila zhodnotenie  vhodnosti pouzitych UCtovnych zasad a uétovnych metod a
primeranosti U¢tovnych odhadov uskuto&nenych Statutarnym organom spoloénosti, ako aj
vyhodnotenie prezentacie tétovne] zavierky.

Sme presvedCeni, ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny
zaklad pre nas nazor.

E R Auwdit, spol 310, Gagarinova 7/h 821 03 Bratislava » Zapisand v obchodnom regisiri Okresného stcdu

Bratislava |, Oddiel Sro, viozka & 11217/B + 1ICO: 35602855, 1 DPH: SK2020300621 -
PEL (#4271 2) 32117 871 FAX: (+421 2) 321 17 870, E-MAIL eraudit@eraudit sk



Nazor

Podla nasho nazoru, uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
vo vetkych vyznamnych suvislostiach spolodnosti Cornhill Management, o.c.p., a.s. k 31.
decembru 2013 a vysledku jej hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v stlade
s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykazovanie v zneni prijatom Eurdpskou uniou.

Bratislava, 05.06.2014

E.R. Audit, spol. s r.0.

Gagarinova 7/b, 821 03 Bratislava
Obchodny register Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sro, vlozka &.: 11217/B Licencja SKAU ¢&. 499
Licencia SKAU &. 114 /

Il. Overili sme sUlad vyro&nej spravy s vys$sie uvedenou uétovnou zavierkou.
Za spravnost zostavenia vyroénej spravy je zodpovedny Statutarny organ spolo&nosti.
NaSou Ulohou je overit stlad vyroénej spravy s Ggtovnou zavierkou a na zaklade toho
vydat’ dodatok spravy auditora o sUlade vyro¢nej spravy s Uétovnou zavierkou.

Overenie sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Tieto
Standardy poZaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal
primerané uistenie, Ze informacie uvedené vo vyroCnej sprave, ktoré su predmetom
zobrazenia v uctovnej zavierke, su vo vdetkych vyznamnych suvislostiach v sulade
s prislu§nou uétovnou zavierkou.

Informacie uvedené vo vyrodnej sprave na stranach 1 - 10 sme posudili s
informaciami uvedenymi v U&tovne] zavierke k 31. decembru 2013. Iné Udaje a
informécie, ako Uétovné informacie ziskané z uctovnej zavierky a Uétovnych knih sme
neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané overovanie poskytuje dostatocny
a vhodny zaklad pre nas nazor.

Podfa nasho nazoru Gétovné informacie uvedené vo vyro€nej sprave spolo&nosti
Cornhill Management, o.c.p., a.s. sU v sUlade s u&tovnou zavierkou K 31. decembru
2013.

Bratislava, 18.07.2014

E.R. Audit, spol. sr.0. -
Gagarinova 7/b, 821 03 Bratislava Ing. Beata Rusgva

Obchodny register Okresného sudu Zodpovedny guditor

Bratislava |, oddiel: Sro, vlozka &.: 11217/B Licencia SKAU ¢. 499
Licencia SKAU &. 114 /
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PRIHOVOR CLENA
PREDSTAVENSTVA

Rok 2013 naplnil nafe o&akavania prakticky vo
vietkych parametrach.

Finantné trhy vieobecne vykazovali nadpriemern
vykonnost, pritom bola zretelne zvyéend obozretnost
investorov, prameniaca z nedavnych skdsenost
s celosvetovymi  finanénymi a  ekonomickymi
problémami. Bohufial sa pravdepodobne bude
opakovat stale rovnaky scendr, ked retailovi investori,
ktori si nadou hlavnou cielovou skupinou najdu
odvahu k masivnej§iemu investovaniu a$ vo chvili,
ked'trhy budu smerovat k daldej negativnej cyklickej
faze.

Vposlednychrokochspolognost CornhillManagement
pracovala na vybudovani takej pozicie a vaitorného
nastavenia, aby sa mohla o najlepdie prispdsobit
réznym Stadiam vyvoja okolitého ekonomického
prostredia. V roku 2013 sa aj vdaka tomu podarilo
realizovat ciele, ktoré sme si naplanovali. Uviedli sme
novy produkt pravidelného investovania a zérover;
aj rézne varianty jednordzovych produktov. Dalej
sme rozsirili spoluprdcu so zahrani¢nymi investormi,
najmd  spoloénostiami  spravujicimi  penzijné
produkty. Vyrazne sme vylepsili online pristup pre
nalich klientov a spustili dalie nové sluzby. Nie len
vdaka prevzatiu kmefia klientov Konta Zivota sme rok
zakoncili s rekordnym zvy3enim tak ako poétu novych
uzavretych zmldv tak aj aktiv pod spravou,

Finanénym vysledkom roku je podla pldnu mierny
zisk. Vyrazné navyienie obratu sivisi s ndrastom
poctu novych klientov, V oblasti administrativaych
ndkladov sa podarilo vyvarovat vyraznejgiemu
navyseniu aj vdaka dlhodobym zmluvdm s niektorymi
subjektami.

Dakujem za spoluprdcu vietkym, ktori sa podielali
na vysledkoch spoloénosti a prajem vela Uspechov v
dalsich rokoch,
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\ Jakub Sykora
tlen predstavenstiva
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ZAKLADNE INFORMACIE

Sidlo: Mickiewiczova 2
811 07 Bratislava
Slovenska republika

1Co: 35771 801

DIC: 2020275587

Zapisana: Obchodny register Okresného stidu Bratislava I., oddiel Sa, vloZka 4532/B
Pravna forma: akciova spoloénost

Hlavny predmet &innosti: poskytavanie investi¢nych sluZieb, investi¢nych &innosti a vedlajiich sludieh

podla zdkona &, 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbéch a o zmene a doplneni niektorych
zdkonov v znenf neskoréich predpisov v rozsahu:

1. prijatie a postipenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych
finanénych nastrojov vo vztahu k finangnym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho
investovania,

2. vykonanie pokynu klienta na jeho et vo vztahu k finanénym ndstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielavé listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivheho
investovania,

3. riadenie portfdlia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho
investovania,

4. investitné poradenstvo vo vztahu k finanénym ndstrojom:

a) prevoditeiné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho
investovania,

5. dschova a sprava finanénych néstrojov na udet klienta, vratane driitel'skej spravy,
a sdvisiacich sluZieb, najma spravy pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek
vo vztahu k finantnym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho
investovania,

6. vykondvanie investiéného prieskumu a finangnej analyzy alebo inej formy
vieobecného odporitania tykajiceho sa obchodov s finan¢nymi ndstrojmi

Akciondrik 31. 12. 2013: SFM Group International S.A., Luxemburské velkovojvodstvo 100 %

Zékladné imanie: 1494 000 EUR (4 500 ks zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote 332
EUR)
Kontakt: Cornhill Management, o.c.p,, a.s.

Aupark Tower, Einsteinova 24
851 01 Bratislava

0800111144
www.cornhilimanagement.eu

info@1cornhill.eu

Tato vyrotna sprava bola zostavend podla zdkona o Uctovnictve &. 431/2002 2. z. v zneni neskor3ich predpisov.

Vyro¢nd sprava 2013 / 4



VRCHOLOVY MANAZMENT
A ORGANIZACIA SPOLOCNOSTI

Predstavenstvo
Jakub Sykora ¢len predstavenstva
Dozornd rada

Derek Chambers
Jana Frrikova
Daniel Petrakovié

Vnitornd organizatnd Struktira spoloénosti je nastavena tak, aby zodpovedala poZiadavkdm doazornych
organov a legislative, ale taktieZ odréZala potreby efektivneho fungovania spolognosti.

Valné zhromaZdenie
Cornhill Management, o.c.p., a.s.

Dozornd rada

Predstavenstvo

Compliance Usek Custody  Usek Portfolio Usek Usek Legal & Vniitorny
officer & Management Operations Compliance audit
Administration

Vyrognd sprava 2013 / 5




ZAMERY NA ROK 2014

Rok 2014, najmi jeho prvi polovicu vidime velmi
pozitivne, nielen ¢o sa tyka globalneho ekanomického
vyvoja, ale aj finantnych trhov. Verime, %e vlddy a
centrdlne banky ponechajd v (cinnosti opatrenia
podporujlce rast a zaistia tak stabilné prostredie pre
konsolidaciu a rozvoj. Vo zvyienej miere vnimame
politické rizika, kde lokéIne napétie a konflikty méu
prerdst do vacie] krizi, ktord by mohla mat vplyv na
nas medzindrodny obchodny model.

Ocakavame kontinudlny ndrast pogtu novych klientoy,
najma pravidelnych investorov, a pokradovanie
prilivu investicii od spraveov penzijnych produktov.
Rok 2014 by mal byt dal$im rekordnym rokom, stiéet
aktiv pod sprévou a cielovych &astok pravidelnych
investicii by mal dosiahnut takmer pol miliardy EUR.
Radi by sme uviedli dal§i variant produktu
pravidelného investovania a roz3irili nase aktivity ako
poskytovatela tzv. fondovej platformy. Cielom nie je
len akvizicia klientov, ale aj retencia, &o je prediZenie
doby vyuZivania nagich sluZieb klientmi.

Vo financnej a back-office oblasti okrem tradiénych
cielov, ako je napriklad udriovanie primeranych
administrativnych ndkladov a mierny zisk na konci
roku, budeme pracovat na vyrieeni polofiek,
ktoré nesdvisia priamo s plnenim nadich hlavnych
obchodnych stratégii. To si napriklad dlhodobé
pohladavky, pripadne revizie zmltv a vztahov
predovietkym so zahraniénymi subjektmi. Zarovefi
pldnujeme viac komunikovat s orgdnmi na reguldciu
finanénych trhov s cielom zapojit sa viac do diskusif
k existujicim a pripravovanym legislativnym
nastaveniam.

VWyroéna sprava 2013 / 6



PREHLAD PRODUKTOV

Spolognost Cornhill Management, o.c.p. a.s. spolupracovala v roku 2013 s obchodnymi partnermi na

nasledujucich produktoch:

Max

NEW

Max

konto zZivota

Vyrotna sprava 2013 / 7

FlexMax

FlexMax Konto je investiény program poskytujdci maximalnu
mieru investi¢nej slobody a flexibility na vytvorenie vynosov
potrebnych na realizdciu buddcich pldnov a potrieb
investorov. Vyberom zo $irokej ponuky podielovych fondov
umoiriuje klientom aktivne sa podielat na tvorbe svojej
investi¢nej stratégie.

NEW Lifestyle

NEW Lifestyle je flexibilny investiény produkt, ktory podas
investinej fdzy umozriuje pravidelné alebo jednorazové
investovanie s investinou stratégiou, ktora sa automaticky
men/. Po dosiahnuti doby investovania v ramci vyplatnej fazy
produktu mézu investori vyuZit jednorazové vyplatenie alebo
pravidelné vypldcanie prostriedkov.

FlexMax Investment Account

FlexMax Investment Account je 3pecializovany investi¢ny
produkt, ktory umoZfiuje viaceré investicie v ramci
jedného investitného planu. Produkt poskytuje pristup k
Sirokej ponuke fondov spravovanych réznymi investiénymi
spolognostami, pritom umaZiiuje investorom vybudovat si
vlastné investiéné portfélio.

Konto Zivota PLUS

Konto Zivota PLUS je produkt pravidelného investovania, ktory
investorom ponuka flexibilnu investiénu stratégiu na realizaciu
dlhodobého investiéného plénu, a tym aj moinost vytvorit
si rentu na odchod do déchodku alebo pouZit prostriedky
na dosiahnutie strednodobych finanénych cielov. V ramci
produktu Konto Zivota PLUS si mdZu klienti vybrat vyiku a
frekvenciu pravidelnych investicii ako aj dobu investovania.



Opportunities Funcls

uhl WPP

World Performance Portfolios

WSP

World Strategy Portfolins

i< World
4" Shariah
Funds

LifeFlex

LifeFlex patri tie medzi produkty pravidelného investovania.
Pontka flexibilnd dobu investovania od troch do desiatich
rokov s moinostou pravidelného alebo jednorazového
investovania. Investor si tiez mdZe wvybrat z viacerych
investi¢nych stratégii s ohladom na svoj rizikovy profil.

World Investment Opportunities Funds SICAV

Pod-fondy World Investment Opportunities Funds (WIOF)
s v sUcasnosti registrované pre verejnt ponuku v daliich
krajindch Eurdpy. Ponuku WIOF tvorilo 15 pod-fondov. Od
konkurencie sa pod-fondy WIOF odliZuji najma v unikatnom
multimanaimente - vybere samostatnych investi¢nych
spraveov z réznych asti sveta pre riadenie jednotlivych pod-
fondov tak, aby tak bola zabezpetena €o najvyiiia vykonnost
sucasne pri dodrzani systému regulacie rizika.

World Performance Portfolios SICAV

World  Performance Portfolios {WPP) rozdiruje ponuku
viacerych pod-fondov, ktoré investujici na akciovych a
dlhopisovych trhoch. Cielom pod-fondov je dosiahnut Groves
volatility v rdmci stanoveného rozsahu pre ka¥dy pad-fond.
WPP je k dispozicii retailovym aj intituciondlnym investorom.

World Strategy Portfolios SICAV

World Strategy Portfolios (WSP) tvoria fondy fondov zamerané
na vytvdranie dihodobého kapitdlového rastu. Ich cielom je
navratnost investicii, pri¢om sa snafia dosiahnut dand droves
trhovej volatility v rdmci stanoveného rozsahu. Investori si
mdZu vybrat z ponuky niekolkych tried akcif podla meny tpisu
a Struktary poplatkov.

World Shatiah Funds

World Shariah Funds (WSF) predstavuje sériu pod-fondov,
ktorych investi¢né procesy prisne dodriavajd principy Saria.
Pod-fondy investuju jednak na vybranych regiondinych ako
aj na globdlnych trhoch a investori si mdZu vybrat zo ¥iestich
tried akcii s réznou Struktirou poplatkov a minimalnou sumou
investicie.

Vyro€nd sprava 2013 / 8



Ludské zdroje
Spoloénost mala v roku 2013

* priemerny pocet zamestnancov 19,
* pocet nastupujlcich zamestnancov 6,
* pocet vystupujicich zamestnancov 1,

V roku 2014 je predpokiadany priemerny podet zamestnancov spoloénosti 25.

Struktira zamestnancov v roku 2013

* spolofnost zamestndvala: 38 % Zien, 62 % muzov,

* priemerny vek zamestnancov spoloénosti 36 rokov,
* podiel vysokoskolsky vzdelanych zamestnacov 74 %.

Vplyv innosti détovnej jednotky na Zivotné prostredie

Cinnost Uétovnej jednotky nemé negativny vplyv na Zivotné prostredie.

Naklady na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja

V Getovnom roku 2013 spoloénost neinvestovala Ziadne vydavky na &nnosti v oblasti vyskumu a vyvoja.
Informacie o vyvaji a finanénej situacii

Hospodarskym vysledkom spoloénosti za rok 2013 je zisk vo vygke 32 807 EUR.

Prehlad hospodarskych vysledkov od roku 2010:
- rok 2012: strata 98 892 EUR,

- rok 2011;: Cisty zisk 245 316 EUR,

- rok 2010: gisty zisk 552 422 EUR.

Spoloénost mala v roku 2013 nasledujlice vyznamné vynasy:

- vynosy tykajlce sa produktu ,Konto Zivota plus, 1 807 537 EUR,

- vynosy z poskytovania investiénych sluzieb (riadenie portfélia, driitelskd sprava) 887 381 EUR,
- vynosy zo sluZieb poskytovanych fondu WIOF 205 885 EUR,

- vynosy zo sluZieb poskytovanych fondu WPP 480 819 EUR,

- vynosy zo sluZieb poskytovanych fondu WSP 635 535 EUR,

- vynosy stvisiace s produktom ,Konto ¥ivota, 68 435 EUR.

Spolo¢nost mala v roku 2013 nasledujiice vyznamné néklady:
- persondlne ndklady 555 820 EUR,

- prendjom priestorov a s tym suvisiace sluzby 98 651 EUR,

- provizie vyplatené sprostredkovatelom 2 693 498 EUR,

- marketingové {innosti 141 659 EUR,

- bankové poplatky 58 354 EUR,

- sluzby v oblasti IT 50 619 EUR.

Podiel vlastného imania na celkovych zdrojoch k 31.12,2013 predstavoval 62 %.

Spoloénost v roku 2013 nenadobudla iadne viastné akcie.
Spoloénost hema zaloZend Ziadnu organizaénd zlozku v zahraniéi.

Vyroéna sprava 2013 / 9



FINANCNE UKAZOVATELE

1. Likvidita
- Okamitd likvidita (odpardéana hodnota 20 - 90%)

OkamZitd likvidita infarmuje o tom, kolko kratkodobych
zavazkov moZe spoloénost pokryt likvidnymi prostriedkami
(likvidné prostriedky: pefiaZna hotovost, ceniny, vklady v
pefiaznych dstavoch).

rok 2013 rok 2012 rok 2011

24% 16% 145%
V roku 2013 vzrastla okamZitd likvidita o 8 percentudlnych

bodov oproti predchddzajicemu roku.
- BeZna likvidita (odpordgand hadnota viac ako 100%)

BeZna likvidita umoZriuje posudit v akom rozsahu

sl krdtkodobé zdvazky kryté likvidnymi prostried-

kami a pohfaddvkami. Dalej umo3fiuje posudit platobnti
pripravenost spolo¢nosti.

rok 2013 rok 2012 rok 2011

306% 389% 855%

Beind likvidita spolognosti klesla o 83 percentudlnych bodov
oproti roku 2012, stéle vysoko prekraéuje potrebnt hodnotu.
Spolofnost dokaze kratkodobé zavazky pokryt likvidnymi
prostriedkami a kratkodobymi pohladavkami.

- Celkova likvidita (odporugana hodnota 150 — 250%)
Celkova likvidita je pomer oheZného majetku a kratkodobych
zavazkov. Je postadujlca, ak je nad 150%.

rok 2013 rok 2012 rok 2011

306% 389% 855%
Celkova likvidita spolognosti klesla oproti roku 2012. Napriek
tomu stédle prekracuje postadujicu hodnotu. Spoloénost

pokryje obeZnym majetkom kratkodobé zdvizky.

2. Stuperi (koeficient) samofinancovania (podiel vlastného
kapitdlu a celkového kapitdlu) v %

Poukazuje na finantnu nezavislost spoloénosti — schopnost
pokryt potreby spolo&nosti viastnym kapitalom. Tento
ukazovatel' by mal mat hodnotu aspof 30%.

rok 2013 rok 2012 rok 2011

62% 70% 84%

V roku 2013 doslo k pokiesu stupfia samofinancovania
oproti predchadzajdcemu roku o 8 percentualnych bodov.
Napriek poklesu ma spoloénost dostatoeny vlastny kapital na
krytie svojich potrieb.

3. Podiel cudzieho a vlastného kapitalu

rok 2013  rok 2012  rok 2011
cudz{ kapital (EUR) 989 903 661979 361279
viastny kapitsl (EUR) 1602711 1569904 1536%9
podiel cudzieho a 62% 42% 199%

vlastného kapitalu v %

V spoloénosti dodlo v roku 2013 k nérastu podielu cudzieho
avlastného kapitalu oproti roku 2012 o 20 percentudlnych
bodov.

4. Stupe financ¢nej samostatnosti (podiel vlastného a
cudzieho kapitalu) v %

rok 2013 rok 2012 rok 2011

162% 237% 523%
V roku 2013 doslo k poklesu stupfa finanénej samostatnosti
ato o 75 percentudlnych bodov oproti predchadzajlicemu

roku.
5. Celkovd zadiZenost v %

Ak celkova zadl¥enost prasiahne Uroveri 50% ide o vysokU
z2adlZenost,

rok 2013 rok 2012 rok 2011

38% 30% 16%
V roku 2013 vzrastla celkovd zadlZenost spolonosti o 8 per-

centudalnych bodov oproti roku 2012.

6. Nakladova naroénost vynosov

rok 2013 rok 2012 rok 2011

0,99 1,04 0,93

V roku 2013 do8lo k miernemu poklesu ukazovatela ndklado-
vosti oproti predchadzajdcemu roku.
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VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

K31. DECEMBRU 2013

(v celych eurdch) Pozndmka 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva

PeriaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov 3 203 276 87 550
Pohladavky voéi klientom 4 55 906 36 867
;i;?onvaaéllfrgl;ﬁva v redlnej hodnote precenené cez vykaz 5 471 282 495 695
Dlhodoby nehmotny majetok 6 2986 9504
Dlhodoby hmotny majetok 7 19 081 38242
Dafi z prijmov 8 0 37 024
Odlozend dariovd pohladévka 8 59 227 40544
Ostatné aktiva 9 1780 856 1486 457
Aktiva spolu 2592614 2231883
2avizky

Rezervy 10 96776 81695
Dati z prijmov 38 606 0
Ostatné zdvazky 11 854 521 580 284
Zédvidzky spolu 989 903 661979
Vlastné imanie

Zakladné imanie 1494 000 1494 000
Rezervné fondy 91 265 91 265
Nerozdeleny zisk 83531
Neuhradena strata (15 361)

Zisk/(strata) za vykazované obdobie 32 807 (98 892)
Vlastné imanie spolu 1602 711 1569 904
Z4vidzky a viastné imanie spolu 2592614 2231883

Uttovnd zdvierka, ktorej si¢astou st pozndmky na stranach 15 a# 40 bola podpisand diia 19. méja 2014.

mny £
(L /A
'{‘ _'-Iv, " ‘~'.1."~}-d YA
Podpis Statutarneho organu Podpis osoby zodpovedne; Podpis osoby zodpovednej

za zostavenie Uctovnej zdvierky za vedenie G¢tovnictva
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

ZA ROK, KTORY SA SKONCIL 31. DECEMBRA 2013

(v celych eurdch) Pozndmka 31.12.2013 31.12.2012
Vynaosy z poplatkov a provizii 12 3899 361 2186 606
Naklady na poplatky a provizie 12 (2946 621) (1526 434)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 12 952 740 660172
Vynosy z Urokov a podobné vynosy 13 3032 5390
Ndklady na uroky a podobné néklady 13 (1961) (2 834)
Cisté vynosové uroky 13 1071 2556

Cistd (strata)/zisk z finanénych ndstrojov v redlne]

hodnote precenenych cez vykaz ziskov a strat 14 (25 188) (76 527)
C{stfa (stra‘ta)/zmk z operacii s devizami a s majetkom a 15 (11 680) 7260
zdvdzkami ocenenymi cudzou menou
Cista (strata)/zisk z obchodovania (36 868) (74 267)
Mzdové naklady 16 (555 820) (573 312)
Odpisy dihodobého hmotného a nehmotného majetku 16 (25 679) (31 490)
Ostatné administrativné naklady 16 (469 142) (573 542)
Administrativné naklady celkom 16 {1 050 641) (1178 344)
Ostatné prevadzkové naklady 17 {129 311) (217 303)
Ostatné previdzkové vynosy 17 486 076 786 790
Naklady na zniZenie hodnoty majetku (167 732) (104 796)
Zisk pred zdanenim 55335 (125 192)
OdloZend dafi z prijmu 3 18 683 29 169
Dan z prijmov 18 (41 211) (2 869)
Zisk po zdaneni 32 807 (98 892)
A
Ostatné sucasti komplexného vysledku - E
Celkovy komplexny vysledok za rok 32 807 (98 892)

Uétovna zavierka, ktorej stiastou su poznamky na stranach 15 aZ 40 bola podpisana dria 19. maja 2014.

k. .
y ¥

§ £

":—;'_\‘zl"' iy ) i\’}“l d 4

Podpis Statutarneho orgdnu Podpis osoby zodpovednej Podpis osoby zodpovednej

za zostavenie Uctovne] zavierky 7a vedenie G&tovnictva
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VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Prehlad zmien vo vlastnom imani v priebehu G&tovného obdobia je uvedeny v nasledujicej tabulke.

Zékladné Rezervné I Nerozdeleny
Poloika imane fondy EUR z ocenenia 2isk EUR Y Spolu EUR
EUR ondy EUR

Stav k 31.12. 2011 1494 000 66733 - 328 833 1889566
Zisk/strata za rok 2012 - - - (98 892) (98 892)
Rozdelenie zisku 24532 (24 532)
Distribtcia dividend (220770) (220 770)
Stav k 31.12. 2012 1494 000 91 265 (15 361) 1569 904
Zisk roku 2013 - 32807 32 807
Stav k 31.12.2013 1 494 000 91 265 - 17 446 1602711

Strata vykdzana Spolo¢nostou za rok 2012 — vo vygke 98 892 EUR sa na zdklade rozhodnutia Valného
zhromaidenia konaného dfia 21.06.2013 vysporiadala nasledovne:

. Cast straty vo vyike 83 531 EUR bola zapotitana s nerozdelenym ziskom roku 2006, 2007, 2008, 2010 a 2011,
v ¢ast vo vyske 15 361 bola predétovana na neuhradenu stratu z minulych rokov
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VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH

K31. DECEMBRA 2013

Periainé toky z prevddzkovej &innosti

Zisk alebo strata za Uctovné obhdobie pred zdanenim
Upravy o nepefiasné operdacie

Odpisy

Zmena stavu rezerv

Zisk/strata z predaja dlhodobého majetku

Zisk alebo strata z operdcii s devizami a s majetkom a
zavazkami ocenenymi cudzou menou

Precenenie finanénych aktiv v redine] hodnote precenené
cez vykaz ziskov a strat

Znizenie hodnoty majetku

Uroky t¢tované do nakladov
Uroky Gétované do vynosov

Zmena stavu stavu pohladdvok vodi klientom
Zmena stavu cennych papierov na ohchodovanie
Zmena stavu pohladavok vodi bankam

Poskytnuté pdzigky

Zmena stavu ostatného majetku a ostatnych dafiovych
pohladavok

Zvy$enie stavu zdvizkov

Zaplatené troky
Prijaté uroky
Vrdtend dafi/Zaplatend dan

Cisté pefiainé toky z prevadzkovej Einnosti

Pefiazné toky z investiénej tinnosti

Nékup nehmotného a hmotného majetku

Priimy z predaja nehmotného a hmotného majetku
Predaj cennych papierov na predaj

Cisté peRainé toky z investiénej ginnosti

Pefiazné toky z finanénej ginnosti
Splatky na finanény prendjom

Zmena stavu Uveroy

Vyplatené dividendy

Cisté pefiainé toky z finanénej €innosti

Prirastok (Ubytok) pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov
pefiaznych prostriedkov

PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

na zadiatku roka

PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov na konci roka

Pozndmky uvedené na stranach 15 a? 40 s sudastou tejto Uftovne] zavierky,

2013

55335

25679
15081

11680

25188

167 732

1961
(3032)

(19 039)
2250

(473 811)

284 001

(1961)
7
34419

125490

(9 764)

(9 764)

115726

87 550

203276

2012

(125 192)

31490
29381
{1200)

(2260)

76527

104 796

2834
(5390)

8513
199 091

150 000
(810 507)

280 211
(2 834)
5510
12474
(46 551)
(6 566)

1200

{5 366)

(8 892)
(220 770)
(229 662)

(281 579)

369129

87 550
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. Vieobecné informacie

Cornhill Management, o.c.p., a. s. bola zaloZend 3.8.1999 a do obchodného registra bola zapisana 3.9.1999
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava | v Bratislave, oddiel Sa, viozka 4532/B). Identifikaéné &slo
spolo¢nosti {ICO) je 35 771 801, dafiové identifikagné &islo (DIC) je 2020275587.

Hlavné €innosti Spoloénosti

Hlavnymi €innostami Spolognosti je poskytovanie investi¢nych sluZieb, investiénych ¢innosti a vedlajéich sluzieb
podla zékona €. 566/2001 Z. 2. o cennych papieroch a investiénych slu?bach a o zmene a dopineni niektorych
zdkonov v znenf neskor¥ich predpisov v rozsahu:

* prijatie a postipenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo
vztahu k finanénym ndstrojom,

vykonanie pokynu klienta na jeho Get vo vztahu k finangnym ndstrojom,

riadenie portfdlia vo vztahu k finangnym nastrojom,

investiZné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom,

Uschova a spréva finanénych néstrojov na dcet klienta, vratane driitel'skej spravy, a suvisiacich sluZieb,
najma spravy periainych prostriedkov a finanénych zabezpek vo vztahu k finanénym néstrojom,
vykondvanie investi¢ného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vieohecného adporitania
tykajuceho sa obchodov s finanénymi ndstrajmi.

Pravny dévod na zostavenie Gtovnej zdvierky

Ugtovna zévierka Spolotnosti k 31.12.2013 je zostavend ako riadna tGétovna zavierka podla § 17 ods. 6 zakona
NR SR €. 431/2002 Z. z. 0 G&tovnictve, za Uctovné abdobie od 1.1.2013 do 31.12.2013.

Datum schvélenia étovnej zvierky za predchidzajlice ttovné obdobie

U&tovna zévierka Spalo&nosti k 31.12.2012, 2a predchadzajlice G¢tovné obdobie, bola schvélend valnym
zhromaidenim Spoloénosti dfia 21.6.2013.

Clenovia 3tatutirneho a dozorného orgénu Spoloénosti
Predstavenstvo Dozorna rada
Jakub Sykora lana Frrikova
Daniel Petrakovi¢
Derek Chambers
Informacie o konsolidovanom celku
Spolocnost sa nezahfiia do konsolidovanej G&tovnej zavierky Ziadnej spolognosti.

Struktdra viastnikov

Jedinym akciondrom Spoloénosti je SFM Group International S.A. Sidlo spoloénosti je 20A rue des 3 Cantons,
8354 GARNICH '

Podiel na zékladnom imani{ Hlaso'vacie
stav k 31.12.2013 prava
v celych eurdch % %
SFM Group International S.A. 1494 000 100 100
Spolu 1494 000 100 100
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2. PouZité uctovné zasady a UEtovné metédy

Uctovna zavierka Spolognosti (,u¢tovna zdvierka”) za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2013 bola zostavena
podfa Medzindrodnych Standardov finanéného viykaznictva (dalej len ,IFRS”) v zneni prijatom Eurépskou vniou a
zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorich predpisov

Uétovna zavierka ohsahuje najmenej jedno porovnatelné obdaobie.
Vychodiskd zostavenia uétovnej zavierky

Ugtovna zévierka bola zostavena na principe ¢asového rozliSenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti
Spolocnost vykazuje v ¢ase ich vzniku. Transakcie a ostatné udalosti sa v Uctovnej zdvierke vykazuju v obdobf, s
ktorym sivisia, za predpokladu, e Spoloénost bude nepretrite pokracovat vo svojej tinnosti.

(Ztovna zévierka bola zostavena na zaklade ocenenia v historickych cendch, pri¢om finanéné nastroje boli
precenené na realnu hodnotu.

Prezentatnd mena v (i¢tovne] zavierke je euro (,€“) a zostatky su uvedené v celych eurdch.

Vyznamné tiétovné odhady

Zostavenie dCtovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje vypracovanie odhadov a predpokladoy, ktoré maju
vplyv na vykazované sumy aktiv a zavizkov a na vypracovanie dohadnych aktivhych a pasivnych poloziek
k datumu ctovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov poéas G¢tovného obdobia.
Skuto€né vysledky sa m62u od odhadov it o budice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatel'skych
strategif, regulacnych opatreni, G&tovnych pravidiel, resp. inych faktorov a mé¥u zapri€init zmenu odhadov.

Vyznamné oblasti s potrebou subjektivneho dsudku:

- sumy vykdzané ako rezervy vychadzajii z isudku vedenia a predstavuju najlepsi odhad vydavkov
potrebnych na vyrovnanie zavizku s neistym nadasovanim alebo s neistou vyskou.

Pefainé prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

PeriaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov pre potreby zostavenia ,Vykazu o pefiaZnych tokoch”
a ,Vykazu o finanénej situdcii” obsahujl pefiazny hotovost a zostatky na beZnych Gétoch a ostatnych bankovych
Uctoch so zmluvnou dobou splatnosti kratfou ako tri mesiace,

Cudzia mena

Funk&nou menou Spoloénosti je mena euro.

Transakcia v cudzej mene sa pri prvotnom vykazani zaznamen vo funkcnej mene, pritom sa pre sumu cudzej
meny pouZije kurz vyhldsenym Eurdpskou centrélnou bankou (dalejlen ,ECB") v defi predchddzajici diiu
transakcie medzi funkénou menou a cudzou menou.

Datum transakcie je dtum, ked' sa transakeia prvykrat kvalifikuje, aby bola vykdzand v silade s Medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva. Z praktickych dévodov sa Zasto pouZiva kurz, ktory sa pribliuje skutoénému
kurzu datumu transakele, napriklad priemerny kurz za ty¥der alebo mesiac sa mése poutit pri véetkych
transakeiach v kakdej cudze] mene vyskytujice] sa potas détovného abdobia. Ak viak kurz podstatne kolide, je
pouiitie priemerného kurzu za obdobie nevhodné. Spoloénost pre datum transakcie pouZije kurz vyhlasenym ECB
v defi predchadzajici diu transakcie,

Kurzove rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zévazkov v cudzej mene Spoloénost Gtuje ako Cisty zisk/
stratu z operdcii s devizami a s majetkom a zavizkami ocenenymi cudzou menou. Spoloénost vidy k poslednu
dfiu v mesiaci prepotita majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene na eurd kurzom vyhlasenym ECB v defi
predchédzajdci tomuto driu alebo kurzom vyhldsenym ECB poslednym dilom v mesiaci a ku kaZdému driu, ku
ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka.

Finanéné aktiva

Cenné paplere na obchodovanie Spoloénost vykazuje ako finanéné aktiva v redInej hodnote precenené cez vykaz
ziskov a strat. Obchodovanim sa vo vieobecnost vyjadruje aktivne a Zasté nakupovanie a preddvanie, pri¢om
finanéné ndstroje driané na obchodovanie sa obvykle poufivaji s cielom vytvarat zisk z kratkodobych zmien v
cene alebo z marie dilera.

Cenny papier na obchodovanie je cenny papier driany s ciefom vytvarat zisk z lrdtkodobyeh zmien v cene. Pri jeho
oceneni sa rozdiel z ocenenia sivztaine zalétuje cez hospodarsky vysledok na ticet Cista strata/zisk z finanénych
nastrojov v redinej hodnote precenenych cez whkaz ziskov a strat.

Deii uskutocnenia uétovného pripadu je def vysporiadania obchodu (settlement date).

Datum vyspariadania je datumom, ku ktorému sa aktivum dods uctovnej jednotke, alebo ku ktorému je aktivum
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dodané u¢tovnou jednotkou. Uttovanie ddtumom vysporiadania znamend:

- vykazanie aktiva k datumu jeho prijatia U¢tovnou jednotkou a

- ukongenie vykazovania aktiva a vykdzanie akéhokolvek zisku alebo straty z vyradenia ku dfiu, ked' doglo k jeho dodaniu
G¢tovnou jednotkou. Spalognost GEtuje akikolvek zmenu redine] hodnoty aktiva, ktoré sa ma prijat, v obdobf od datumu
uskutocnenia obchodu do détumu vyspariadania rovnakym spésobom, ako sa Uétuje pri nadobudnutom aktive. Pri
aktivach klasifikovanych ako finanéné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strit sa zmena hodnoty
vykazuje v hospoddrskom vysledku; a pokial ide o aktiva klasifikované ako k dispozicii na predaj, zmena hodnoty sa
vykazuje vo vlastnom imani,

O cennom papieri sa prvotne (¢tuje v oceneni jeho redlnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktor sa obstaral cenny
papier drZany na obchodovanie a jeho redinou hodnotou, rozdiel je vynos alebo néklad, ktory sa Gétuje na uéte Cistd strata/zisk
z finanénych nastrojov v redinej hodnote precenenych cez vykaz ziskov a strét.

Odo d#ia obstarania dihového cenného papiera prirasté k jeho G&tu urokovy vynos. Prirastanie uroku sa Uétuje pouZitim
efektivnej drakovej miery.

V den precenenia sa cenny papier preceni na tarchu alebo v prospech tétu cenného papiera stvztaine v prospech alebo na
tarchu Gétu Cistd strata/zisk z finangnych nastrojov v redinej hodnote precenenych cez vykaz ziskov a strat v pripade cennych
papierov na obchodovanie a v prospech alebo na tarchu Gétu Fondy z ocenenia v pripade cennych papierov na predaj. Ocenenie
nema vplyv na Urokovy vynos, ktory sa pripisuje k prislunému cennému papieru.

Oceriovanie finannych néstrojov
Spolognost uréuje redlne hodnoty s pouzitim nasledovne] hierarchie metdd, ktoré uréuju spdsoby stanovenia ocenenia:

- Stupen 1: Trhova cena na aktivnom trhu pre identicky néstroj.

- Stuped 2: Oceflovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch priamych (napriklad ceny) alebo nepriamych
(napriklad odvodenych priamo z cien). Tato metdda zahfia nastroje ocenené pouZitim nasledujdcich informacif: kétovana
trhovd cena na aktivnom trhu pre podobné ndastroje, alebo iné ocefiovacie techniky, kde vietky vyznamné vstupy su
priamo alebo nepriamo pozarovatefné z trhovych tdajov.

- Stupel 3: Ocefiovacie techniky poulivajice vyznamné nepozorovatelnd vstupy.

Vykdzané hodnoty finantnych ndstrojov v redlnej hodnote analyzované podla vyssie spomenutych spdsobov ocenenia:

k31.12.2012

Finanéné néstroje

Stuperi 1 Stupeni 2 Stupen 3

Fl’nana;ne aktiva v redlnej hodnote precenené cez 6 ) 495 695

vykaz ziskov a strat

Spolu 495 695

k31.12.2013

Finanéné nastroje )
Stupenri 1 Stuperi 2 Stupen 3

F|'nana;ne aktiva v redlnej hodnote precenené cez 6 ) 471282

vykaz ziskov a strat

Spolu 471282

Rezervy

Rezerva je zavidzok s neuritym Zasovym vymedzenim alebo vyikou.
Zavézujlca udalost je udalost, ktorou sa vytvara zékonné alebo mimozmluvng povinnost, ktord vedie k tomu, Ze Spolognost
nemd inl redlnu alternativu nef vysporiadat dand povinnost.

Z&konna povinnost je povinnost, ktora sa odvija zo:
- zmluvy (prostrednictvom jej vyslovnych alebo implicitnych podmienok),
- pravnych predpisov alebo
- ostatnych pravnych Gkonov.
Mimazmluvna pavinnost je povinnost, ktoré sa odvija z &Ginnostf Spolonast, ked:
- zavedenymi vzormi spravania sa z minulej praxe, zverejnenymi postupmi alebo dostatoéne konkrétnym sdcasnym
vyhlasenim Spoloénost naznatila ostatnym strandm, ¥e bude akceptovat urdité zdvizky a
- v désledku oho Spoloénost vytvorila platné otakdvanie na strane ostatnych zdcastnenych stran, e si spini tito
zodpovednost.
Rezervy a ostatné zdvizky
Rezervy moZno odlidit od ostatnych zdvizkov, akymi si zdvézky z obchodného styku a vydavky budticich obdobi, pretofe existuje

neistota o obdobf alebo vygke buducich vydavkov vy?adovanych na vysporiadanie.
Rezerva sa vykazuje, ak:
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- Spolotnost ma stiéasnd povinnost (zmluvnd alebo mimozmluvni) ako vysledok minulej udalost,
- je pravdepodobné, Ze na vysporiadanie povinnosti bude patrebny dbytok zdrojov stelesriujticich ekonomické izitky, a
- moino urobit spolahlivy odhad vyiky zavizku.

Ak tieto podmienky nie st spinené, iadna rezerva sa nevykazuje.

Najlepsi odhad
- Suma vykdzand ako rezerva je najlepiim odhadom vydavku potrebného na vysporiadanie sicasnej povinnosti ku dfiu, ku
ktorému sa zostavuje Uétovnd zavierka.

- Najlep$im odhadem vydavku potrebného na vysporiadanie sti¢asnej povinnosti je suma, ktoru by Spolo¢nost logicky
zaplatila na vysporiadanie povinnosti ku diu, ku ktorému sa zostavuje Ugtovna zdvierka alebo na jej prevedenie na tretiu
stranu v danom Ease. Casto bude nemozné alebo nedmerne nakladné vysporiadat alebo previest povinnost ku driu, ku
ktorému sa zostavuje Gttovnd zdvierka. Aviak odhadom sumy, ktoru by Spolocnost logicky zaplatila na vysporiadanie alebo
prevedenie povinnosti, sa poskytuje najlepsi odhad vydavku pofadovaného na vysporiadanie suéasne] povinnosti ku dfiu,
ku ktorému sa zostavuje uétovnd zavierka

- Odhady vysledkov a finangnych vplyvov sa uréuji na zaklade dsudku manasmentu uctovnej jednotky, doplneného
skiisenostami z podobnych transakcii a v niektorych pripadoch spravami od nezavislych odbornikov. Zvafovany dékaz
obsahuje akykolvek dodatoény d6kaz poskytnuty udalostami po stvahovom dni. Neistoty sprevadzajlice sumu, ktord sa
ma vykazat ako rezerva, sa rieia réznymi spbsobmi podla olkolnosti. Ked rezerva, ktora sa ocefiuje, obsahuje rozsiahly
subor poloZiek, povinnost sa odhaduje 2vazenim vietkych mognych vysledkov podla pravdepodobnosti s nimi spojenych.
Ndzov tejto Statistickej metddy odhadovania je , ofakdvana hodnota®. Rezerva bude preto rozna v zavislosti od toho,

&i pravdepodobnost straty z danej sumy je napriklad 60 percent alebo 90 percent. Ak existuje stvisly rozsah moznych
vysledkov a kazdy bod tohto rozsahu je taky pravdepodobny ako ktorykolvek iny, pouZiva sa stredny bod rozsahu.

ZniZenie hadnoty majetku

Identifikdcie znehodnoteného aktiva

Spoloénost md ku kaZdému ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka a k poslednému dfiu prislusného Stvrtroka stanovit,
gi existuje naznak, e aktivum méZe byt znehodnotené. Pokial existuje akykolvek ndznak, odhadne Spolo&nast spatne ziskatelny
sumu takéhoto aktiva. Spitne ziskatelnd suma aktiva alebo pefazotvorna jednotka je vysie z dvoch hodnét:

- redlna hodnota aktiva znizend o naklady z predaja,
- hodnota z pouzivania aktva.

Redlna hodnota zniZend o naklady predaja - je suma, ktorg mo3no ziskat z predaja aktiva alebo pefiazotvorne] jednotky pri
transakcii za obvyklych podmienok, medzi informovanymi, ochotnymi stranami, zni¥end o naklady z predaja. Ndklady predaja su
haklady priamo sdvisiace s predajom aktiva, s vynimkou finanénych nékladov a danowych nakladov.,

Hodnota z pouZivania - je si¢asnd hodnota buducich pefiaZnych tokoy, ktoré sa otakdvajl, Ze budy ziskané z aktiva alebo
pefiazotvarne] jednotky.

Stanovenie spétne ziskatelnej sumy - na danom aktive je vidy nutné stanovit redlnu hodnotu aktiva zni¥ent o néklady na predaj i
ieho hodnotu z ufivania. Pokial je jedna z tychto hodnét vysiia ako dftovna hodnota, aktivum nie je znehodnotené a nie je nutné
stanovit druhu hodnotu.

Redina hodnota zniZend o naklady na predaj

Najlep3im dékazom redlnej hodnoty majetku znienej o ndklady na predaj je cena v zévaznej predajnej zmluve v nezdvislej
transakcii, upravend o dodato&né néklady, ktoré by boli priamo priraditelné k vyradeniu majetku. Ak neexistuje zdvazna predajna
zmluva, ale s majetkom sa obchoduje na aktivnom trhu, redlnou hodnotou majetku zniZenou o naklady na predaj je trhova

cena majetku znifend o néklady na vyradenie. Vhodnou trhovou cenou je zvycajne aktudlna cena ponuky. Ak nie su aktudlne

ceny penuky k dispozicii, redlna hodnota majetku zni%end o néklady na predaj sa moze odhadndt na zdklade ceny poslednej
uskutognenej transakcie za predpokladu, $e nenastala vyznamnd zmena v ekonomickych podmienkach medzi datumom transakcie
a datumom, ku ktorému sa uskutocfiuje odhad.

Externé indikatory znehodnotenia

- trhové hodnota majetku sa v priebehu obdabia zniila podstatne viac ako by sa dalo ofakévat vplyvom Zasu alebo
normalneho poZivania,

- podstatné zmeny v technoldgii, trhu, ekonomickom alebo prédvnom prostredi, v ktorom podnik pésobi alebo na trhu, pre
ktory je majetok uréeny, ktoré sa stali v priebehu obdobia alebo sa stand v blizkej budicnosti, s negativnym dopadom na
podnik,

- zvySenie trhovych Grokovych mier alebo mier ndvratnosti investcii a je pravdepodobné, Ze toto zvySenie ovplyvni
diskontnd sadzbu pouity pri vypoéte hodnoty pouZivaného majetku a podstatne znijuje jeho nahraditefnd hodnotu.

Interné indikdtory znehodnotenia

- 0Ctovnd hodnota Cistého majetku podniku je vy&iia nei je jeho trhova kapitalizacia,

- existuju dékazy o zastaralosti alebo fyzickom znehodnoteni,

- podstatné zmeny s negativnym dopadom na podnik, ktoré sa stali v priebehu obdobia alebo sa stand v blizkej budicnosti
¢o do rozsahu a Ggelu pouZitia majetkuy, na ktory je alebo bude uréeny. Tieto zmeny zahrnuju plany zruenia alebo
restrukturalizécie prevddzky, do ktorej majetok patri alebo nepldnované vyradenie majetku,

- existuju dékazy z internych hldseni, ktoré indikujd, $e ekonomickd vykonnost majetku je alebo bude niZtia ako sa
ocakavalo.
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Hmotny a nehmotny majetok

Obstardvacia cena polozky nehnutelnosti, strojov a zariaden! sa vykazuje ako majetok iba vtedy, ak:
- e pravdepodobné, Ze G¢tovnej jednotke budi z danej polozky plynut buduce ekanomické GzZitky, a
- obstardvaciu cenu tejto poloZky je moné spolahlivo uréit,

ZloZky obstaravacej ceny

Obstaravacia cena poloZky nehnutelnost, strojov a zariadeni zahffia:

- jej ndkupnu cenu vratane dovoznych ciel a nerefundovatelnych dani, po odpoditani obchodnych zliav a
rabatoy,

- vietky priamo priraditelné naklady v suvislosti s dopravou majetku na miesto uréenia a uvedenim do stavu, v
ktorom je schopny prevadzky, ktorej spésob urdil manazment,

- prvotny odhad nakladov na demonté? a odstranenie danej polofky a na uvedenie miesta jej umiestnenia do
pévodného stavu, ¢o je povinnost, ktord Gctovne] jednotke vznikd bud pri obstarani poloZky majetku alebo v
désledku jej pouZivania pocas ureitého obdobia na iné ucely, ako je vyroba zdsob poéas tohto obdobia,

Odpisovatelna hodnota majetku je systematicky rozvrhnutd na celd dobu jeho pouZitelnosti.

Rezidudina hodnota a doba poufitelnosti majetku by sa mali prehodnotit najmenej ku koncu kaZdého finanéného
roka a ak sa ofakdvané hodnoty liia od predchadzajdcich odhadoy, Uétuje sa suma alebo sumy tohto rozdielu ako
zmena v Gétovnom odhade v stlade s I1AS 8 Uétovng politika, zmeny v Uctovnych odhadoch a chyby.

Odpisy sa vykazuju aj vtedy, ak redlna hodnota majetku prevysuje jeho Uctovni hodnotu, pokial jeho rezidudina
hodnota neprevysuje jeho détovnd hodnotu. Opravy a udr¥iavanie majetku nevylucuju potrebu odpisovat ho.
Odpisovatelna hodnota aktiva sa stanovi po odpoéitani jeho reziduginej hodnoty. V praxi je rezidudina hodnota
majetku casto nevyznamnd, a preto nie je vyznamna pri vypotte odpisovatelnej hodnoty.

Rezidudlna hodnota majetku sa méZe zvyiit na sumu, ktord sa rovna jeho uctovnej hodnote alebo je vy&iia. V
takom pripade sa odpisovy ndklad majetku rovna nule, okrem pripadu a dovtedy, kym sa jeho rezidudlna hodnota
ndsledne neznizi na sumu niZiu, ako je Gétovna hodnota majetku.

Odpisovanie majetku sa zatina vtedy, ked je k dispozicii na pouZivanie, t. j. ked je na mieste uréenia a v stave, v
ktorom je schopny prevddzky spésobom uréenym manasmentom. Odpisovanie majetku sa ukoné&i bud k datumu,
ked'sa majetok klasifikuje ako majetak k dispozicii na predaj (alebo zaradi do skupiny, ktord je klasifikovana ako k
dispozicii na predaj) v sdlade s IFRS 5 alebo k ddtumu, ku ktorému sa vykazovanie majetku ukonéi, podla toho, ktory
z nich nastane skor. Preto, pokial déjde k situdcii, 3e sa prerugi pouzivanie majetku alebo sa jeho aktivne pouzivanie
ukonti, odpisovanie majetku sa neukongi, ak nie je majetok Uplne odpisany. Pri pouZivani vykonovych metéd
odpisovania sa viak md¥e odpisovy naklad rovnat nule, ak sa majetok nepouZiva vo vyrobe.

Buduce ekonomické tZitky zahrnuté v majetku spotrebuje predovietkym prostrednictvom jeho poufivania.

Iné faktory, ako je technické alebo obchodné zastaranie a fyzické opotrebenie potas obdobia, ked' sa majetok
nevyuZiva, viak ¢asto maju za nasledok pokles ekonomickych ufitkov, ktoré by sa mohli ziskat z majetku. Z toho
vyplyva, Ze pri urovani doby pouZitelnosti majetku je potrebné zohladnit vietky tieto faktory:

- ofakdvané pouzivanie majetku. Toto pouzivanie sa posudzuje so zretefom na o€akdvanu kapacitu alebo
fyzické vystupy z majetku,

- octakavané fyzické opotrebenie, ktoré zavisi od prevédzkovych faktorov, ako je poéet pracovnych zmien,
potas ktorych sa majetok pouiva a plén oprav a udriby, ako aj (roveri udrZiavania a starostlivosti 0 majetok
v tase, ked' sa nepouZiva,

- technické alebo obchodné zastaranie vyplyvaijtice zo zmien alebo vylepSeni vo vyrobe alebo zo zmeny v
trhovom dopyte po vyrobku alebo po sluzbéch, predstavujicich vystupy z majetku,

- zdkonné alebo podobné obmedzenia na pouivanie aktiva, ako je datum ukoncéenia sdvisiacich lizingov.

Doba pouZitelnosti majetku sa vymedzuje na zéklade otakavanej uzitonosti majetku pre Spaloénost. Zasady
spravovania majetku Spolotnosti mézu zahifiat jeho vyradenie po stanovenej dobe alebo po spotrebovani urditej
¢asti buddcich ekanomickych dZitkov zahrnutych v majetku. Doba pouiitelnosti majetku méze byt preto kratdia ako
jeho ekonomicka Zivotnost. Odhad doby pouZitelnosti majetku je vecou postidenia zalofeného na skdsenostiach
ittovne| jednotky s podobnym majetkom.

Odpisy nehmotného majetku su stanovené vychddzajlc z predpokladane] doby jeho pouZivania a predpokiadaného
priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zatina v mesiaci, kedy bol uvedenf nehmotny majetok do u¥ivania, teda
ked'sa stane majetok pripravenym na zamySlané pouZitie. Za nehmotny majetok sa povazuje majetok, ktorého
ocenenie je vy$die ako 2 400 EUR a doha pouZitelnosti dihgia ako jeden rok, rovnako za nehmotny majetok sa
povaZuje aj majetok, ktorého ocenenie je niZfie ako 2 400 EUR a vy&Sie ako 450 EUR a doba poutitelnost je dihdia
ako jeden rok. Majetok, ktorého hodnota je ni%Zia ako 450 EUR a doba pouZitelhosti je krat$ia ako jeden rok sa
GCtuje jednorazovo do nékladov. Predpokiadana doba pouZivania, metdda odpisovania a odpisové sadzba su
uvedené v nasledujicej tabulke:
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Predpokladand doba
pouzivania v rokoch

Ro¢nd odpisova
sadzba v %

Softvér 2,5 linedrna 50; 20

Metdda odpisovania

Odpisy hmotného majetku s stanovené vychddzajdc z predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladaného
priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zadina v mesiaci, kedy bol uvedeni hmotny majetok do ufivania, teda ked'

sa stane majetok pripraveny na zamyslané pouZitie. Hmotny majetok je majetok, ktorého vstupna cena je vyiia ako
1700 EUR a prevédzkovo — technické ohdobie je dihgie ako jeden rok, rovnako za hmotny majetok sa povaZuje aj
majetok, ktorého ocenenie je nizie ako 1 700 EUR a vy&iie ako 450 EUR a doba pouzitelhost je dihdia ako jeden rok.
Majetok, ktorého hodnota je ni#3ia ako 450 EUR a doba pouZitelhosti je kratSia ako jeden rok sa Uttuje jednordzove do
nakladov.

Predpokladand doba pouZivania, metéda odpisovania a odpisovd sadzba st uvedené v nasledujticej tabulke:

Predpokladana doba Metéda Rocn3 odpisovd

pouZivania v rokoch odpisovania sadzba v %
Technické zhodnotenie prenajatého majetku 5 linedrna 20
Stroje, pristroje a zariadenia 2;4 linedrna 50; 25
Dopravné prostriedky 3,4 linedrna 33,3; 25
Inventar 4,6 linedrna 25; 16,7

Lizing
Lizing sa klasifikuje ako finan¢ny lizing, ak sa nim prevédzaju v podstate vietky rizikd a odmeny plyntice z vlastnictva.

Lizing sa klasifikuje ako operativny lizing, ak sa nim neprevddzaju v podstate vietky rizikd a odmeny plyntice z
vlastnictva.

PretoZe transakcia medzi prenajimatelom a najomcom je zaloZend na lizingovej zmluve medzi nimi, je vhodné pousit
zhodné definicie. PouZitie tychto definicii na rozdielne okolnosti prenajimatela a ndjomcu méze mat za nasledok,

Ze rovnaky lizing kaZdy z nich klasifikuje odligne. MéZe k tomu dojst napriklad vtedy, ak ma prenajimatel UZitky z
rezidualnej hodnoty zarutenej osobou, ktora nie je spriaznena s najomcom.

Cije lizing finanénym lizingom alebo operativnym lizingom, to zavisi od podstaty transakcie a nie od formy zmluvy.

Prikladmi situdcii, ktoré by mohli jednotlivo alebo v kombinacii besne viest ku klasifikdcii lizingu ako finan&ného
lizingu, su:
- lizingom sa na konci doby lizingu prevadza viastnictvo majetku na ndjomcu,
- ndjomca mé opciu na kiipu majetku za cenu, pri ktorej sa ocakdva, Ze bude podstatne nizsia ako redlna hodnota
k ddtumu, ked'sa opcia stava uplatnitelnou, takie na zatiatku lizingu je primerane isté, Ye opcia sa uplatni,
- doba Iizingu je na podstatnu East ekonomickej Zivotnost majetku, aj ked'sa vlastnicke pravo neprevedie,
- ha zadiatku lizingu sa séasna hodnota minimalnych lizingovych splatok rovna miniméine v podstate celej
realnej hodnote prenajimaného majetku a
- prenajimany majetok ma taky 3pecificky charakter, ¥e bez vatiich dprav ho mdze pouZit len ndjomca.

Finanény lizing

Na zaéiatku doby lizingu vykazuje Spoloénost finanéné lizingy ako majetok a zaviizky vo svojich stvahach v sumach
stanovenych na zaéiatku lizingu, ktoré sa rovnaju realnej hadnote prenajimaného majetku, alebo ak je niZsia, sutasnej
hodnote minimdlnych lizingovych spldtok. Diskontnou sadzbou, ktora sa pouije na vypolet siéasnej hodnoty
miniméinych lizingovych spldtok, je implicitnd trokova miera lizingu, ak je moZné ju uréit; ak nie, pougije sa Urokova
sadzba péZicky ndjomeu. Vietky zadiatoéné priame naklady ndjomeu sa pripoéitaji k sume vykazanej ako majetok.

Transakcie a ine udalosti sa dEtujd a prezentuju v silade s ich podstatou a financnou realitou a nie wyluéne na

zdklade ich pravnej formy. Aj ked je pravna forma lizingove] zmluvy taka, Ze ndjomea nemase ziskat praviy narok

na prenajimany majetok, v pripade finanénych Iizingov st podstata a finanéna realita také, Ze ndjomeca ziskava
ekonomické UZitky 2 pouiivania prenajimaného majetku pocas podstatne| tasti jeho ekonomickej fivotnosti vymenou
za prijatie zavdzku zaplatit za toto pravo sumu na zadiathu lizingu, ktord sa priblizuje redlne] hodnote majetku a
stvisiacemu finanénému poplatku.

Spolonost finanény lizing vykazuje vo vykaze o finannej situdcii ako majetok a zdroved ako z4vizok zaplatit buduice
lizingové splatky. Na za¢iatku doby lizingu sa majetok a zdvdzky z budlcich lizingovych splatok vykazujd v stvahe

v rovnakych suméch okrem zaéiatoénych priamych ndkladov ndjomcu, ktoré sa pripoéitajd k sume vykdzanej ako
majetok.

Zatiatocné priame naklady tasto vznikaju v stvislosti so Specifickymi lizingovymi &innostami, akymi st vyjedndvanie a

zabezpecovanie lizingovych dohdd. Néklady identifikavané ako naklady priamo priraditelné &innostiam vykonavanym
najomcom pre finanény lizing sa pripotitavaju k sume vykazane] ako majetok.
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OdloZena dan

OdloZené dafiové pohladdvky si sumy dani z prijmov navratnych v buducich obdobiach v sQvislost s:
- odpotitatelnymi dotasnymi rozdielmi {temporary differences),
- nevyuZitymi dafiovymi stratami prevedenymi z minulych obdobi a
- nevyuZitymi dafiovymi tlavami prevedenymi z minulych obhdohi.

Dotasné rozdiely sd rozdiely medzi Gétovnou hodnotou aktiva alebo zavazku v stivahe a ich danovym zakladom.
Dotasné rozdiely mdzu byt bud:

- zdanitelné docasné rozdiely, st to také do&asné rozdiely, ktoré budd viest k zdanitelhym sumdm pri uréovani
zdanitelného zisku (dariovej straty) v buducich obdobiach, ked' d¢tovna hodnota aktiva alebo 24vizku bude
ziskand spat alebo vysporiadand, alebo

- odpoéitatelné docasné rozdiely, sd to také dogasné rozdiely, ktoré budd viest k sumam, ktoré su
odpoditatené pri uréovani zdanitelného zisku (dafiovej straty) v buducich obdobiach, ked (étovna hodnota
aktiva alebo zdvazku bude ziskan3 spit alebo vysporiadana.

Pre vykdzanie aktiva je podstatna jeho Uétovna hodnota sa uhradi formou ekonomickych Zitkov, ktoré Spoloénosti
budu plyndt v buddcich obdobiach. Ak aktiva prevyiuji dafiovy zaklad, hadnota zdanitelnych ekonomickych Gzitkov
bude prevy$ovat sumu, ktord sa uznd za odpoéitatelnd na dafiové ucely. Tento rozdiel je zdanitelnym doéasnym
rozdielom a povinnost zaplatit vyslednu dafi z prijmov v buddcich obdobiach je odloZenym dariovym zavazkom.
Ked'Spolognost ziska spit Gétovni hodnotu aktiva, zdanitelny doasny rozdiel sa zrugi a Gtovna jednotka bude
mat zdanitelny zisk. V désledku toho je pravdepodobné, 3e ekonomické uZitky sa od¢erpaju zo Spolognosti formou
platieb dant.

Niektoré docasné rozdiely vznikajd vtedy, ked st vynosy alebo naklady zahrnuté do Uétovného zisku v jednom
obdobi, ale zahrnuté do zdanitelného zisku v inom ohdobi. Takéto dodasné rozdiely sa ¢asto oznaduju ako éasové
rozdiely. Dalej sti uvedené priklady dogasnych rozdielov tohto druhu, ktoré st zdanitelhymi dogasnymi rozdielmi, a
preto spdsobuju vznik odloZenych dariovych zdvizkov:

- odpisy pouZivané pri urfovan( zdanitelného zisku (dafiovej straty) sa mo3u likit od tych, ktoré sa pouZivaju
pri uréovani tictovného zisku. Docasny rozdiel je rozdiel medzi Uétovnou hodnotou majetku a jeho dafiovym
zakladom, ktory sa rovnd pévodnej obstaravacej cene majetku znifenej o vietky odpoéitatelné polotky
vzhladom na toto aktivum uznané dafiovymi orgdnmi pri uréovani zdanitelného zisku za beiné obdobie a
predchadzajdce abdobia. Zdanitelny dogasny rozdiel vznikd a vyvolava vznik odiofeného dafiového zavézku,
ked' dafiové odpisy st zrychlené (ak st dariové odpisy pomalgie ako Uctovné, vznikd odpoéitatelny doéasny
rozdiel a spésobi vznik odloZene] dafiovej pohladavky).

Ndklady, vynosy a ich ¢asové rozlitovanie

Ndklady a vynosy sa Gttujd vidy do obdobia, s ktorym Easovo a vecne suvisia. Opravy vyznamnych chyb minulych
Utovnych obdobi sa GZtuju na Gget nerozdeleny zisk z minulych rokov alebo nerozdelend strata z minulych rokov.

Kritériom pre u&tovanie U&tovnych pripadov éasového rozlitenia je skutoénost, Ze je zndmy ich vecny obsah, vyika a
obdobie, ktorého sa tykaji. Uttovnd jednotka sleduje €asové rozlitenie nakladov a vynosov na mesaénej haze.

Majetok klientov

Majetok kiientov a zavazky za klientmi zvereny majetok sa Gctuje majetok klientov, ktory klienti zverili obchodnikovi
s cennymi papiermi v rdmci poskytovania investiénych slufieb, alebo ktory ohchodnik s cennymi papiermi ziskal v
ramci poskytnutia investiénej sluzby pre klientov a zdvdzky na vratenie tohto majetku.

Majetok v portféliu odovzdanom na riadenie sa ocefiuje redlnou hodnotou vzdy k poslednému diu v mesiaci.
Podstivahové evidencia
Uetovna jednotka viztuje na podstvahovych Gétoch:

- Pohladavky a zdvézky zo zdloZnych prav, zabezpetovacich prevodov prdv a inych zabezpe&eni - majetok
prijaty ako zabezpetenie a majetok poskytnuty ako zabezpelenie a zavazky zo vietkych druhov vecnych
zabezpeceni. Zabezpetovacie predmety sa G&tuji ocenené redlnou hodnotou,

majetok klientov a zavazky za klientmi zvereny majetok - hodnoty prevzaté do dschovy, spravy, na ulozenie,
s ktorymi sa nakladd v ramci portfdlia prevzatého na riadenie, hodnoty zverené na (el obstaranie kupy
alebo predaja cenného papiera pre klienta, tiétuje sa tu o prinosoch pre kiienta z poskytovanej investi¢nej
sluzby (napriklad inkaso dividendy zo spravovanej akcie) a hodnotach obstaranych pre klienta, Gétuje sa tu
ziittovanie s trhom obchodov vykondvanych na uget klienta,

- odpisané pohladavky.
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Nové $tandardy a interpreticie aplikavané v tejto

Spoloénost prijala vietky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
dctovné Standardy {International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzindrodnych
gtandardov pre finanéné vykaznictvo {International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB,
ktoré sa vztahuji na jej ¢innosti a boli schvalené EU s GEinnostou pre Gctovne obdobia zatinajice 1. januara 2013;
- Dodatky k IFRS 1 ,Prvé uplatnenie IFRS” — zrugenie »Pevnych datumov” pre Gétovné jednotky, ktoré
uplatriujd IFRS po prvy krat a nové wnimky pre subjekty, ktoré sa vymanili z vysokej hyperinfldcie (G&inné
pre U¢tovné ohdobia zadinajlice 1. janudra 2013 alebo neskor)
- Dodatky IFRS 1 ,,Prvé uplatnenie IFRS" — ¢tatne Uvery s nizSou ako trhovou trokovou mierou (G&inné pre
dCtovné obdobia zaéinajlce 1. janudra 2013 alebo neskédr)
- Dodatky k IFRS 7 Finanéné nastroje: zverejfiovanie — vzdjomné zapocitanie finanZného majetku a finanénych
23vézkov (U¢inné pre Uétovné obdobia zatinajice 1. janudra 2013 alebo neskér)
- IFRS 13 ,Oceriovanie redlnou hodnotou” (U&inné pre Gétovné obdobia zalinajuice 1. janudra 2013 alebo
neskér)
- Dodatky kIAS 1, Prezentécia G&tovne] zavierky” — vykazovania ostatného komplexného vysledku (Uéinné
pre u¢tovné obdobia zaginajice 1. jula 2012 alebo neskor)
- Dodatky k 1AS 12 ,Dane z prijmov” — odloZena dafi — ndvratnost podkiadovych aktiv (G&inné pre Gétovné
obdobia zacinajlice 1. janudra 2013 alebo neskér)
- Dodatky IAS 19 ,Zamestnaneckeé poZitky” — komplexna revizia standardu (4&inné pre Gétovné obdobia
zatinajdce 1. janudra 2013 alebo neskér)
- Dodatky k réznym $tandardom — roéné vylep3enie IFRS k IFRS1, IAS1, IAS 16, 1AS32, 1AS34) ~ (G&inné pre
Uctovné obdohie zadinajlice 1.januara 2013 a neskdr)

Uplatnenie tychto dodatkov k existujtcim $tandardom nespdsobilo Ziadne zmeny v G&tovnych zdsadach
Spoloénosti.

Nové Standardy a interpretdcie, ktoré eite nie sti Géinné a neboli aplikované

K datumu zostavenia tejto Gttovnej zavierky boli vydané nasledovné Standardy a interpretécie alebo dodatky
existujdcich Standardov a interpretdcif, ktoré st Géinné pre roéné Gttovneé obdobie zacinajuce od 1.janudra 2014
alebo neskoér ;
- IFRS 10 ,Konsolidovana Gétovnd zdvierka” (Géinné pre détovné obdobie zatinajuce 1.janudra 2014 a neskdr)
- IFRS 11,,Spoloéné dohody” (U¢inné pre GEtovné obdobie zatinajlice 1.janudra 2014 a neskdr)
- IFR5 12, Zverejnenia Gcasti v inych spoloénostiach” (G&inné pre Uctovné ohdobie za&inajuce 1.janudra 2014
a neskdr)
- IAS 27 (revidovany v r. 2011, dodatky) ,Individudlna U¢tovna zavierka” (ucinné pre Gétovné obdobie
zatinajlice 1.janudra 2014 a neskér)
- 1AS 28 (revidovany v r. 2011) ,Investicie do pridruZenych spolognosti a spolognych podnikov” {U¢inné pre
Uctovné obdobie za¢inajlice 1.janudra 2014 a neskor)
- Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovand Gétovna zavierka”, IFRS 11 »Spolo¢né dohody” a IFRS 12, Zverejnenia
Ucasti v inych spoloénostiach” — prechodné usmernenia (d€inné pre uttovné obdobie zadinajuce 1.janudra
2014 a neskar)
- Dodatky k IAS 32 ,Finanéné nastroje: Prezentacia” (4cinné pre détovné obdobie zadinajlce 1.janudra 2014 a
neskdr)
- Dodatky k IAS 36 ,ZniZenie hodnoty majetku” (G&inné pre dttovné obdobie zatinajice 1.janudra 2014 a
neskdr)
- Dodatky k 1AS 39 ,Finangné néstroje: vykazovanie a ocefiovanie” (U€inné pre Gttovné obdobie zatinajuce
Ljanuara 2014 a neskér)

Spolocnost sa rozhodla, e nebude Heto Standardy, revidované verzie a interpreticie uplatfiovat pred ddtumom
ich Ginnosti. Spoloénost oéakdva, e prijatie tychto Standardov, revidovanych verzii a interpretacii nebude mat
vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

3. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty peRaZnych prostriedkov

Pefiainé prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov 31.12.2013 31.12. 2012
Peniaze v pokladnici 7 084 7172
BeZné tcty v bankéch (so splatnostou do 3 mesiacov) 196 192 80378
Spolu 203 276 87550

pefiainych prostriedkov sui vykdzané peniaze v pokladnici, ceniny a Géty v bankach so zmluvnou dobou splatnosti
do 3 mesiacov, ktoré obchodnik s cennymi papiermi pouiva na riadenie pefiazného toku.

4. Pohladévky voti klientom

Pohladavky vodéi klientom 31.12.2013 31.12.2012
Pohladavky voéi klientom - Slovenskd republika 19296 1992
Pohladdvky vodi klientom - Ceska republika 24 507 22 329
Pohladavky voti klientom - Velkd Britania 12 008 12 458
Pohladavky voti klientom - Pol'sko 95 88
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Spolu 55906 36 867

Pohladavky voli klientom su poplatky za poskytnuté investiéné sluzby ako napriklad riadenie portféiia a vykon driitel'skej spravy
klientov v pripade produktov Konto Zivota PLUS, Konto Zivota, Lifeflex a Flexmax.

5. Financné aktiva v redlnej hodnoty precenené cez vykaz ziskov a strat

Cenné papiere na obchodovanie ISIN 31.12.2013 31.12.2012
Zmenka Advisor Services International, s.a.r.. 197 780 194 754
Central & Eastern Europe Real Estate Fund MT0000076423 220 459 256 958
WSF Global Equity Fund - USD Class | GGO0B4Q85X38 50458 41 264
WSP Global Strategy Alpha Portfolio B GBP LU0836480318 1141 1207
WSP Global Strategy Alpha Portfoloi A USD LU0858365520 727 756
WSP Global Strategy Alpha Portfolio B USD LU0836480409 717 756
Spolu 471282 495 695

Central & Eastern Europe Real Estate Fund

Nepriame investicie do realit prostrednictvom kdtovanych a nekdtovanych realitnych fondov, ktoré investuju hlavne

do stredoeurdpskych a vychodoeurdpskych cennych papierov a cennych papierov spojenych so stredoeurépskymi a
vychodoeurdpskymi nehnutelnostami.

WIOF Emerging Europe Performance Fund - Class |

Zameranie investicie do akcii a pribuznych cennych papierov spolo¢nosti, ktoré sa nachadzaju alebo s vystavené rastu v
krajinach strednej a vychodne] Eurdpy, ktoré sa pripojili do EU alebo sa otakava, 7e sa k nej pripoja v najblizéej buddcnosti.
Podfond méZe investovat do opénych listov a certifikitov v ktorejkolvek mene vydanych spoloénostami so sidlom v strednej a
vychodnej Eurdpe.

WSF Global Equity Fund - USD Class |

Celosvetové investicie do aktivne riadeného portfdlia v stlade s tradiénym islamskym pravom Shariah, ktoré sa md?u nachadzat
v akejkolvek pravnej prisludnosti alebo v ekonomickom sektore a sd kétované na uznavanej burze cennych papierov.

WSF Asian Pacific Shariah Growth Fund - USD Class |

Investovanie do akcii na rozvinutych a rozvijajicich sa trhoch v dzijsko-pacifickom regidne vratane Japonska, ktoré su v stlade s
investiénymi pravidlami tradiného islamského prava Shariah.

6. Dlhodoby nehmotny majetok

Prehlad o pohybe nehmotného majetku od 1.1,2012 do 31.12.2012:

Druh Opravky a Obstaravacia Opravky a Zostatkova
oprav. poloz. cena oprav. poloZ. cena
Nehmotny majetok 1.1.2012 29078 14 661 16 236
+ prirastky 2016 6929
- Ubytky
+/- presun -
31.12.2012 31094 21590 9504
Softvér a ostatny nehmotny majetok 1.1.2012 29078 14 661 14 417
+ prirastky 2016 6929
- Ubytky -
+/- presun £
31.12.2012 31094 21590 9504
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Prehlad o pohybe nehmotného majetku od 1.1.2013 do 31.12.2013:

Druh Obstaravacia Opravky a Zostatkova
cena oprav. poloZ. cena
Nehmotny majetok 1.1.2013 31094 21590 9504
+ prirastky - 6518
- Gbytky
+/- presun -
31.12.2013 31094 28108 2986
Softvér a ostatny nehmotny majetok 1.1.2013 31094 21580 9504
+ prirastky - 6518
- Ubytky -
+/- presun
31.12.2013 31094 28108 2986

7. Dlhodoby hmotny majetok

Prehlad o pohybe hmotného majetku od 1.1.2012 do 31.12.2012:

Opravky a oprav.

Druh Obstardvacia cena e Zostatkova cena
Hmotny majetok 1.1.2012 203653 145 400 58253
+ prirastky 4550 24 561
- Ubytky 20128 20128
+/- presun -
31.12.2012 188 075 149 833 38242
Stroje, pristroje a zariadenia 1.1.2012 62 639 45014 17 625
+ prirastky 4 550 10 356
- (bytky -
+/- presun - -
31.12.2012 67 189 55370 11819
Dopravné prostriedky 1.1.2012 81370 50330 31040
+ prirastky - 9084
- Ubytky 20128 20128
+/- presun
31.12.2012 61242 39286 21956
Inventar 1.1.2012 39 296 35719 3577
+ prirastky - 1051
- Ubytky - -
+/- presun
31.12.2012 3929 36770 2526
Ostatny hmotny majetok 1.1.2012 20348 14 337 6011
+ prirastky - 4 070
- Ubytky
+/- presun
31.12.2012 20348 18 407 1941
Obstaravany hmotny majetok 1.1.2011
+ prirastky
- Ubytky
+/- presun
31.12.2011

Vyro¢na spréva 2013 / 24



Prehlad o pohybe hmotného majetku od 1.1.2013 do 31.12.2013:

Opravky a oprav.

Druh Obstaravacia cena polos. Zostatkova cena
Hmotny majetok 1.1.2013 188 075 149 833 38242
+ prirastky - 19 161
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2013 188 075 168 994 19 081
Stroje, pristroje a zariadenia 1.1.2013 67189 55370 11819
+ prirastky - 7 084
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2013 67 189 62 454 4735
Dopravné prostriedky 1.1.2013 61242 39 286 21956
+ prirastky - 9085
- Obytky - -
+/- presun - -
31.12.2013 61242 48 371 12 871
Inventar 1.1.2013 39296 36770 2526
+ prirastky - 1051
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2013 39296 37821 1475
Ostatny hmotny majetok 1.1.2013 20348 18 407 1941
+ prirastky - 1941
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2013 20348 20348 -

Na Ziaden nehmotny ani hmotny majetok nebola tvorena opravnd poloka.

Spoloénost ma v majetku 2 osobné autd v obstaravacej cene 36 339 EUR (zostatkovd cena k 31.12.2013
je 12 871 EUR), ktore su na zaklade zmluvy o zabezpedovacom prevade vlastnickeho prava vo vlastnictve
Uverujlcej spoloénosti.

Spoloénost ma poistené hnutelné veci v poistovni Union poistoviia, a.s. na poistnd sumu 132 800 EUR a
osobitne st poistene autd, pri ktorych je prevedené vlastnictvo na Gverujiicu spoloénost na zéklade zmluvy
o zabezpedovacom prevode vlastnickeho prava.

8. Dariavé pohladavky

Dariové pohladdvky 31.12.2013 31.12.2012
Dafi z prijmu - 37 024
Dariové pohladavky celkom - 37024

Spoloénosti vznikol za rok 2012 dafiovy preplatok.
Odloiend dafiova pohladavka

Pri vypotte odloZenej dane bola poufit sadzba dane platna pre rok 2014 vo vyZke 22%.
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Vypotet odloZenej dafiove] pohladdvky je uvedeny v nasledujicom prehlade:

OdloZend dan 31.12.2013 31.12.2012
Dotasné rozdiely medzi G¢tovnou hodnotou majetku a Gétovnou

hodnotou zévazkov a ich dafiovou zakladfiou

- odpaditatelné (dihodoby hmotny majetok) 11 859 10 607
— odpoéitatelné (rezerva na bonusy klientom) 96 776 81 695
— odpocitatelné (opravné poloiky nezahrnuté do zakladu dane) 160579 83978
Docasné rozdiely spolu 269214 176 280
Sadzba dane z prijmov (v %) na rok 2014 22% 23%
OdloZena dariova pohladavka v 23% 61919 33493
Odlo%ena dafiovd pohladavka v 22% 59227 40 544
Rozdiel medzi sadzbou dane z prijmu 22% a 23% -2 692 7051
OdloZena dariova pohladavka 59227 40 544

Bonusy klientov

Klientom produktu LIFEFLEX vznika po splheni urgitych zmluvnych podmienok narok na bonus po splneni dohodnutej doby
sporenia. Spalofnost vytvéra rezervu na tieto bonusy v pinej vyike, znizend o diskont.

Zmena odloienej dafiovej pohladavky je uvedend v nasledujicom prehlade:

Zmena odioZenej daffovej pohladavky

v celych eurdch

Stav k 31.12.2013 59227
Stav k 31.12,2012 40544
Zmena 18 683

9. Ostatné aktiva
Ostatné aktiva 31.12.2013 31,12.2012
Rézni diZnici 1996 691 1410374
Naklady buducich obdobf 31701 33491
Poskytnuté preddavky dlhodobé 33294 21643
Poskytnuté preddavky kratkodobé 201 131
Prijmy budicich obdobi 3321 142 292
Zasoby 163 157
Dan z pridanej hodnoty 4872
Dan z motorovy vozidiel 25
Ostatné aktiva pred opravnymi polozkami 2070243 1608113
ZniZenie hodnoty majetku (opravné poloiky) 289387 121 656
Ostatné aktiva celkom 1780856 1486 457

Rdzni dlZnici, tu Spolognost eviduje kratkodohé pohladavky z obchodnéha styku, sprastredkovania investignych slusieb a inych

sluZieb.

Vekova Struktira réznych difnikov k 31.12.2013 je uveden4 v nasledujucom prehlade:

v lehote splatnosti

452 494

do 30 dni
1523

R6zni dlZnici
po lehote splathosti
0od31-90dni o0d91-180dni od181-360dni nad 360 dn( Spolu
250074 512537 458 128 321935 1996 691
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Informdcia o nékladoch budticich obdobi je uvedend v nasledujtcej tabulke:

Naklady buddcich obdobi 31.12.2013 31.12.2012
Naklady buddcich obdobi - prendjom priestorov 28135 29719
Poistné 2236 2246
Softwarové aktualizicie 136 136
Ostatné 1194 1390
Spolu 31701 33491

Poskytnuté preddavky dlhodobé vyplyvaju zo zaplateného dlhodobého preddavku za prendjom nehnutelhost.
Na vy$sie uvedené pohladzvky nebolo prijaté 3iadne zabezpelenie.

Spolaénost nemd troky z aktlv pa splatnosti.

Tvorba opravnych polo?iek

Polas roka, ktory sa skoncil 31.12.2013 Spolognost vytvorila opravné polozky v sume 289 388 EUR (2012: 104

797). Opravna poloZka bola vytvarend k pohladavkam voéi réznym dlznikom. Identfikované znehodnotenie bolo na
pohladdvkach vodi diinikov, ktoré boli po splatnosti viac ako 365 dn,

10. Rezervy
Rezervy k31.12.2012 Tvorba Poufitie ZruSenie  k31.12.2013
Dlhodobé rezervy so splatnostou nad 5 rokov
Rezerva na bonusy klientom 81695 15081 - - 96 776
Dlhodobé rezervy spolu 81 695 15081 - - 96 776

Krdtkodobé rezervy so splatnostou do 1 roka

Krdtkodabé rezervy spolu - - - - .
Spolu rezervy 81 695 15081 - - 96 776
Rezerva sa tvori v prospech Uctu toho druhu zavizku, ktorého je odhadom a stvzfaine na tarchu uétu nakladov, na
ktory by sa stivztaine tétoval z&vazok, ktorého je rezerva odhadom. Klientom produktu LIFEFLEX vznikd po splneni

urcitych zmiuvnych podmienok a dohodnutej doby sporenia narok na bonus. Spoloénost vytvdra rezervu na tieto
bonusy v plnej vyike, znizeny o diskont.

11. Ostatné zavazky

Ostatné zdvazky 31.12.2013 31.12.2012
Rézni veritelia 719725 484900
Z4vézky z poskytnutych Uverov (Gvery na autd) 15 496 25260
Zavézky vodi zamestnancom 24 827 24734
Z3vazky vodi Socidlnej poistovni a zdravotnym poistovniam 15323 13121
Vydavky buddcich abdabf 46 686 1399
Socialny fond 348 1730
Dafové povinnost z dane z pridanej hodnoty : 2250
Dafi zo zévislej Einnost 4198 4384
Ostatné dane a poplatky 508 -
Mzdy za dovolenku vratane socidlneho zabezpetenia 24 090 19 086
Audit 3150 3150
Ostatné 170 270
Spolu ostatné zavazky 854 521 580 284

Rézni veritelia, tu Spolonost eviduje kratkodobé zavazky z obchodnych vztahov, poplatkov a provizii.
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Zévizky k 31.12,2013 podla zostatkovej doby splatnosti

Zavazky podla zostatkovej doby splatnosti do 1 roka od 1 do 5 rokav spolu
Rozni veritelia 719725 719725
Zavazky z poskytnutych dverov {Uvery na autd) 10724 4772 15496
Zavazky vodi zamestnancom 24827 24 827
ii\i/?t’z;\l/n\i/::qi Socidlnej poistovni a zdravotnym 15323 15323
Vydavky buducich ohdobi 46 686 46 686
Socialny fond 348 348
Dafi zo zavislej Cinnosti 4198 4198
Daf z prijmov 38 606 38 606
Ostatné dane a poplatky 508 508
Mzdy za dovolenky 24090 24090
Audit 3150 3150
Ostatné 170 170
Spolu zaviazky 888 007 5120 893 127

Vekovd $truktira réznych veritelov k 31,12.2013 je uvedend v nasledujucom prehlade

Rézni veritelia
v lehote splatnosti po lehote splatnosti Spolu

141 610 578 115 719725
Ostatné zavézky spolotnosti s v lehote splatnosti.

Tvarba a Cerpanie socidlneho fondu v priebehu Gétovného obdobia sd znazornené v nasledujicom prehlade:

Socialny fond 31.12.2013 31.12.2012
Stav k 1. janudru 1730 5309
Tvorba na tarchu ndkladov 2250 2404
Cerpanie (3632) (5983)
Stav 348 1730

Cast socidlneho fondu sa podla zdkona o socidlnom fonde tvori povinne na tarchu nakladov a tast sa méze vytvérat zo zisku.
Socidlny fond sa podla zdkona o socidlnom fonde Zerpa vo forme prispevku na stravné listky. Do 30.6.2013 bol prispevok vo
vySke 35 % z nominainej hodnoty stravného listka, od 1.7.2013 vo vy8ke 10 % z nominéinej hodnoty stravného listka.

Vykaz o majetku klientov

V ramci majetku klientov a zavézkov voti klientom zo zvereného majetku sa uétuje majetok klientov, ktary klienti zverili
obchodnikovi s cennymi papiermi v rdmci poskytovania investinych sluZieb, alebo ktory obchodnik s cennymi papiermi ziskal

v rdmci poskytnutia investi¢nej sluzby pre klientov a zdvéizky na vratenie tohto majetku. Spoloénost tento majetok eviduje v
podsuvahovej evidencii.

Polozka 31.12.2013 31.12.2012
Majetok klientov

Pefiainé prostriedky klientov 1791603 1029874
Cenné papiere klientov 60024 912 11 620587
Pohladévky klientov voéi trhu 532 026 193 984
Zgvazky voli trhu (68 886)

Majetok klientov spolu 62 279 655 12 844 445
2dvizky voti klientom zo zvereného majetku

Zavazky z periainych prostriedkov klientov 1791603 1029874
Zavazky z cennych papierov klientov {riadenie portfélia) 20223509 7362518
Zavazky z cennych papierov klientov (driitelska sprava) 40 264 543 4452 053
Zévizky voti klientom zo zvereného majetku spolu 62 279 655 12 844 445
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12. Cisté vynosy z poplatkov a provizif

Vynosy z poplatkov a provizii
Sprostredkovanie finanénych sluZieb

Riadenie portfdlia a driitelské sprava
Investiéné poradenstvo

Iné finanéné sluzby

Naklady na poplatky a provizie

Provizie za sprostredkovanie finanénych slufieb
Bonusy pre klientov

Ostatné

Cisté vynosy z paplatkov a provizii

31.12.2013
3899 361
1073 844

887 381
1938 136

(2 946 621)

(2 693 498)
(15 081)
(238 042)
952 740

31,12.2012
2 186 606
467 639
369 472
90 400
1259045
(1526 434)
{1306 313)
(31117)
(189 004)
660172

Vynosy z odplat a provizii podla typov sluZieb a podla hlavnych teritérif s uvedené v nasledujicom prehlade:

Obdobie 31.12.2013
Sprostred- Riadenie 3.
. - Investitné
Typ sluiby kovanie portfalia a poraden-
P finanénych  drlitelska
s . stvo
sluzieb sprava
Slovenska republika 4494 98 098
Luxembursko 908 636
Ceska republika 210828
Vetka Britania 2097 577 502
Cyprus
Guernsey 158 617
Palsko 953
Spolu 1073 844 887 381

13, Cisté vynosové uroky

Vynosy z urokov a podobné vynasy

Uroky z bankovych G&tov a vkladov

Uroky z dlhovych finanénych nastrojov

Uroky z p83icky

Naklady na droky a podobné naklady

Debetné droky z bankovych Gétov

Uroky z dveru na autd

Cisté vynosové droky

14, Cista (strata)/zisk z finanénych néstrojov v redlnej hodnote precenenych cez vykaz ziskov

Zisk
31.12.2013
Cisty zisk (strata) z finan&nych
nastrojov v redinej hodnote 20978
precenenych cez vykaz ziskov a strat
Spolu 20978
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31.12.2012
. Sprostred- Riadenie A
Iné R - Investiéné
Ly, kovanie portfélia a
finanéné Spolu R S paraden-
¥ finanénych drZitel'skd
sluzby - B stvo
sluZieb sprava
102 592 859 47 450
1938136 2846772 423 368 - 90 400
210828 202 707
579 599 - 118 266
31893
158 617 11 569 -
953 - 1049 )
1938136 3899361 467 689 369472 90 400
31.12.2013 31.12.2012
3032 5390
6 168
3026 1503
- 3719
{1961) (2 834)
(1961) (2 834)
1071 2556
Strata Cistd strata Zisk Strata
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012
46 166 (25 188) 117 338 193 865
46 166 (25 188) 117 338 193 865

Iné
finanéné Spolu
sluzby
- 48 309
1259045 1772813
- 202707
- 118 266
11569
1049
1259045 2186606

Cista strata
31.12.2012

(76 527)

(76 527)



15. Cistd (strata)/zisk z aperdcii s devizami a s majetkom a zdviizkami ocenenymi cudzou menou

Zisk Strata
31.12.2013  31.12.2013
Cistd strata z operdcii s devizamia s
majetkom a zdvizkami ocenenymi 92 925 104 605
cudzou menou
Spolu 92 925 104 605

16. Administrativne naklady

Mzdové naklady

Mzdové naklady

Naklady na socidlne zabezpe&enie
Ostatné socidlné naklady

Odpis dihodobého hmotného a nehmotného majetku
Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok

Ostatné administrativne naklady
Spotreba materidlu

Spotreba automobily (PHM, material na vozidl4)
Reprezentacné naklady

Podtovné a kurierské sluzby

Telefdny a internet

Prenajom priestorov

Prekladatelské stuzby

Poditacové a servisné sluzby

Skolenia

Dane a poplatky (okrem dani z prijmov)
Marketingové &innosti

Pravne poradenstvo

Softwarové sluZby

Audit

Iné administrativné naklady

Spolu

17. Ostatné prevadzkové naklady/vynosy

Ostatné prevadzkové ndklady
Neuplatnend DPH (koeficient)
Poistné

Iné

Ostatné prevadzkové vynosy

Prevddzkové vynosy

Vynosy z predaj majetku

Iné

Cisty zisk k
31.12.2013

(11 680)

{11 680)

31.12.2013

(555 820)
(405 572)
(133 509)
(16 739)
(25 679)
(19 161)
(6518)
(469 141)
(5 937)
(7 098)
(24 071)
(37 252)
(22 559)
(91 541)
(18 981)
(50 619)
(207)
(1788)
(141 659)
(13 068)
(14 443)
(13 035)
(26 883)

(1 050 640)

31.12.2013
(129 311)
(18 673)

(7 506)
(103 132)
486 076
470963

15113

Zisk
31.12.2012

94 242

94 242

31.12.2012
(573 312)
(434 708)
(124 692)
(13 912)
(31 490)
(24 561)

(6 929)
(573 542)
(11 457)
{16 838)
{21 058)
(26 172)
(28 412)
(116 509)
(20 834)
(31778)

(4 142)

(3 366)
(170 022)
(23 768)

(3 245)
{12 789)
(83 152)

(1178 344)

31.12.2012
(217 303)
(116 322)

(6 179)
{94 802)
786 790
785321
1200
269

31.12.2012

Cistd strata k
31.12.2012

Strata

91982 2260

91 982 2260

Prevadzkové vynosy zah#fiaji vynosy z produktu Konto Fivota, vynosy zo spracovania Udajov WIQF a WPP, WSP fondov, vynosy z

predaja majetku a iné prevadzkové vynosy.
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18. Dari z prijmov

Darovy zéklad Dariovy zaklad

Dan z prijmov 2013 Dani 23% 2013 2012 Dari 19% 2012
Zisk/strata pred zdanenim 55337 12728 (125 192) -23786
Odpotitatelné polozky (135) (31) (2 537) (482)
Pripocitatelne poloZky 123978 28 515 142 830 27138

Umoarovanie dafiovej straty

179180 41211 15101 2 869
OdloZena daf 22%(2013)
23% (2012) (18 683) (29 169)
Da# z prijmov celkom 22528 (26 300)
Efektivna dafiova sadzba 40,71% 21,01%

19. Informdcie o prijmoch a vyhodéch élenov Statutdrnych organov, dozornych organov a inych orgénov uctovnej jednotky

Clenovia Statutdrnych a dozornych orgénov Spoloénosti nemaju za ich &innost v Statutdrnych a dozornych organoch Siadne
prijmy. VSetky prijmy &lenov $tatutdrnych a dozornych orgdnov vyplyvajd len z pracovno—prévnych vztahov. A tie st nasledovné:

Hrube prijmy Elenov Staturnych a dozornych orgénov z pracovno-pravnych vztahov

2013 2012
Predstavenstvo 3960 3600
Dozorna rada 38 755 34925
Spolu 42 715 38525

20. Transakcie so spriaznenymi osobami

Materskou spoloénostou a jedinym akciondrom Spolognosti je SFM Group International S.A. Sidlo spolognost je 20A rue des 3
Cantons, 8354 GARNICH..

a) Akcionar

Prehlad zostatkov vodi akcionérovi vo vykaze o financénej situdcii

{v celych eurédch) 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva

Ostatné aktiva 298 395 148362
Spolu 298 395 148 362

Spolocnost vykazuje opravnd polozku k pohladdvkam vogi SFM Group International SA v celkovej hodhote 148 080 Eur.

Spoloénost uskutoénila v priebehu Gétovného obdobia nasledujuce transakcie s akciondrom:

(v celych eurdch) 31.12.2013 31.12.2012
Vynosy z irokov a podobné vynosy - 3719
Vynosy z poplatkov a provizii 107 854 75194
Spolu 107 854 78913
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b) Ostatné spriaznené osoby

Prehlad zostatkov voti ostatnym spriaznenym osobdm vo vykaze o finanénej situacii

(v celych eurich) 31.12.2013 31.12.2012
Aktiva

;isnkaollag:nsfrgrﬁva v redlnej hodnote precenené cez vykaz 197 779 238 737
Ostatné aktiva 517978 1128 897
Spolu 715757 1367634
Zéaviazky

Ostatne zavazky 13928 18223
Spolu 13928 18 223

Spoloénost uskutoénila v priebehu Gétovného obdobia nasledujice transakcie s ostatnymi spriaznenymi osobami:

(v celych eurdch) 31.12.2013 31.12.2012
Vynosy z poplatkov a provizii 1807 537 1734126
Naklady na poplatky a provizie (177 259) (183 169)
Uroky z dihavych finan&nych nastrojov 3025 1503
Ostatné prevadzkové ndklady {103 115) (94 410)
Ostatné prevadzkové vynosy - 503 062
Spolu 1530188 1961112

21. Redlne hodnoty a vykazovanie v fi¢tovnictve

Redlna hodnota majetku je pefiaing iastka, za ktorl mésem urcity druh majetku vymenit alebo za ktorti zaplatim zévazok voci
druhej strane za obvykld cenu.

Odhadované redine hodnoty finanénéhe majetku a zavizkov k 31.12.2013 a k 31.12.2012 zodpovedaju ich Gétovnym hodnotam.

22. Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny podet zamestnancov 31.12.2013 31.12.2012
Priemerny polet zamestnancov: 19 21
z toho vedlici zamestnanci 5 4

23. Informécie o udalostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zavierka a diiom zostavenia
uétovnej zavierky

Po 31.12.2013 nenastali Ziadne skutotnosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné zobrazenic skutoénosti, ktoré st predmetom
Uétovnictva.

24. Vysporiadanie vysledku hospoddrenia 2a rok 2012

Rozdelenie straty

Zépodet s nerozdelenym ziskom minulych rokov 2006, 2007, 2008, 2010 a 2011. 83531
Neuhradena strata minulych rokov 15361
Strata za uctovného obdobie 2012 98 892

25. Navrh na rozdelenie zisku za rok 2013

Névrh na rozdelenie zisku za rok 2013

Rezervny fond 3280
Nerozdeleny zisk minulych rokov 29527
Zisk za uétovného obdobie 2013 32 807
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26. Zisk/strata na akciu

Vypotet zisku/straty na akciu je uvedeny v nasledujicom prehlade:

Zisk/strata na akciu 31.12.2013 31.12.2012
Zisk/strata za vykazované obdobie 32 807 (98 892)
VéZeny priemer akcil poéas roka 4500 4500
Zisk/strata na akciu 7 (22)

28. Riadenie rizik v Spoloénosti

Vykondvanie obchodnych ginnost si vyZaduije aj kontrolovane podstupovat riziko s tym spojené. Z tohto aspektu musi byt
Spoloénast schopna Géinne riadif rizika, ako aj mat k dispozicii primerany vlastny kapital na ich krytie.

Systém riadenie rizik v Spolo&nosti je realizovany z stilade so zakonom &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych
sluzbdch a ostatnymi vieobecne zavaznymi pravnymi predpismi upravujdcimi rizikd a systém riadenia rizik.

UZelom systému riadenie rizik je zabezpelit prechadzanie moinym vlastnym stratdm z podnikatelskych rizik ich véasnou
identifikaciou, sledovanim, meranim a zmierfiovanim jednotlivych rizik. Tento systém slaZi dalej ako zaklad pre informovanie
organov Spoloénosti a NBS o aktudlnej rizikovej situdcii.

Hlavnym cielom riadenie rizik je predchadzat vlastnym stratdm z rizik a prispiet tym k zabezpeteniu dosiahnutia dihodobych
podnikovych cielov Spoloénosti, hlavne k zabezpeteniu ziskovasti a konkurencieschopnosti.

Spolo¢nost je povinna dodr¥iavat regulaéné poZiadavky NBS. Patria medzi limity a obmedzenia tykajtce sa primeranosti
vlastnych zdrojov a majetkovej angafovanosti. Tieto poZiadavky sa uplatriuju na vietkych obchodnikov s cennymi papiermi na
Slovensku a ich dodriiavanie je uréené na zéklade hldseni, ktoré Spoloénost predklada podla zékonnych predpisov.

Spolo&nost vymedzuje a identifikuje riziké v oblasti:

- kreditného rizika,
- trhového rizika,

- operaéného rizika,
- rizika likvidity.

Spolotnost postupuje pri vypotte rizik v silade s Opatrenim NBS z 13.3.2007 & 4/2007 (dalej len ,opatrenie”).
Stratégia riadenia rizik

Je stibor dokumentov schvalovany a prehodnocovany predstavenstvom Spolo¢nosti, ktory obsahuje hiavné ciele a zdsady
pouZivané Spoloénostou pri riadent rizik.

Strategia riadenia kreditného rizika Spolo¢nost:

- ciele SpolocCnosti v oblasti riadenia kreditného rizika,

akceptovatelnu mieru kreditného rizika,

- akceptovatelnd mieru rizika vodi jednému klientovi, hospodérsky spojenej skupine klientov, haspodarskym odvetviam,
zemepisnym oblastiam a $tatom,

- druhy obchodov a &innosti, ktorymi sa Spolognost vystavuje kreditnému riziku,

- metddy pre meranie, sledovanie a zmierfiovanie kreditného tizika,

- typy limitoy, ktoré bude Spoloénost pouzivat pre riadenie kreditného rizika,

rozdelenie zodpovednosti pri riadeni kreditného rizika

Stratégia riadenia trhového rizika Spoloénosti je:

- ciele v oblasti riadenie trhového rizika,

- akceptovatelhi mieru trhového rizika,

- druhy obchodov a &innostd, ktorymi sa Spolaénost vystavuje trhovému riziku,
- metddy pre meranie, sledovanie a zmierfiovanie trhového rizika,

- typy limitov, ktord bude Spolotnost pouzivat pre riadenie trhového rizika,

- rozdelenie zodpovednost pri riadeni trhového rizika,

- zdsady pre zaradovanie pozicii do abchodnej knihy,

Stratégia riadenia operaéného rizika Spoloénosti je:

- clele Spolognosti v oblasti riadenia operaéného rizika,

zaklady pre uréovanie a zatriedovanie udalosti operaéného rizika v silade s definiciou operaéného rizika,
vymedzenie vyznamnych zdrojov operaéného rizika, ktorym je Spolo¢nost vystavena,

- metddy identifikicie, odhadu, sledovania a zmierovania operatného rizika,

- rozdelenie zodpovednosti pre riadenie operagného rizika,
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Kreditné riziko
Riadenie kreditného rizika

Cielom Spoloénosti je vytvorenie primeraného systému uzatvarania obchodov na tcely riadenia kreditného rizika zahffia pre
obchodovanie s finanénymi néstrojmi pefiazného trhu a finantnymi ndstrojmi kapitalového trhu, pri ktorych vzniks kreditné
riziko najma:

a) vymedzenie druhov finan&nych néstrojoy, s ktorymi je mozné obchodovat,
b] zavedenie pravidiel pre uzatvéranie obchodnych podmienok, za akych mézu tieto osoby povolif vynimku z obmedzeni a
pripadov, kedy méie zamestnanec Fiadat takdto vynimku,
¢) poZiadavku na vyhotovenie pisomného alebo zvukového z3znamu z dojednévania a uzatvorenia ka¥dého ohchodu,
poZiadavku na uloZenie zéznamov uvedenych v pism. c) mimo organizatného dtvaru, ktory uzatvéra obchody tak, aby sa
zabranilo neopravnene] manipuldcii najmenej na dobu, kym nezanikn( zdvazky a pohladévky Spoloénosti z obchodoy, ktoré su
zazhamenané.

Na Ucely riadenia kreditného rizika, vndtorné predpisy v sdlade so schvalenou stratégiou riadenia
kreditného rizika obsahuju aj:

a) kompetencie pre uzatvaranie a schvalovanie jednotlivych druhov obchodoy, pri ktorych vznika kreditné riziko, pre
schvalovanie limitov, pre povolovanie vynimiek zo schvalenych limitov a postup pri prekrogen{ limitov,

b) spdsob spoluprice a popis informatnych tokov medzi utvarmi, ktoré vykanavajti obchodné &nnosti, &innosti spojené s
vysporiadavanim obchadov a &innosti spojené s riadenim kreditného rizika,

¢) postup pre vykondvanie spravy obchodov, pri ktorych vznikd kreditné riziko a pravidlad pre tvorbu zdrojov krytia
identifikovaného rizika,

d) postup pre vyméhanie nesplacanych pohladavok,

e} postup pre ocefiovanie zabezpedenia,

f) poZiadavky na pravidelné a podrobné informdcie o kreditnom riziku pre Statutdrny organ a pre ostatnych zodpovednych
zamestnancov,

g) kontrolné ¢innosti pri uzatvérani obchodov a vykondvani &innost.

Systém merania kreditného rizika zavedeny v Spolo&nosti m4 zodpovedat rozsahu a zloZitosti Einnosti Spoloénoasti, a ma najma:

a) zabezpecovat meranie kreditného rizika vo vietkych obchodoch a ¢innostiach, v ktorych bolo kreditné riziko
identifikovane,

b) zaznamendvat vietky uzatvorené obchody spravne a vtas,

¢) umozriovat zachytdvanie vietkych vyznamnych zdrojov kreditného rizika v aktivach a pasivach Spoloénost,

d)vyhodnocavat dopad zmien rizikovych faktorov na naklady a vynosy Spoloénosti,

e) umoZriovat meranie kreditného rizika zvolenou metédou v sdlade so stratégiou Spoloénosti,

f) umoZriovat meranie kreditného rizika v jednotlivych obchodoch, skupindch hospadarsky spojenych osdb, v jednotlivych
portflidch, hospodarskych odvetviach, zemepisnych oblastiach a §tatoch a menach.

Pri wbere metddy merania kreditného rizika sa zohlad#uje najma:

a) druh obchodu a podmienky obchodu,
b)objem obchodu a# do jeho splatenia,
c) ekonomickd situdcia zmluvnej strany a# do splatenia obchodu.

Na ulely sledovania kreditného rizika sa Spoloénost zabezpeti najmaé:

a) urcenie limitov a sledovanie pozicii,

b)sulad internych limitov Spoloénosti so vSetkymi limitmi a obmedzeniami obozretného podnikania,

¢) vytvorenie systému priebeZne] kontroly dodriavania urtenych limitov,

d)urgenie pravidiel a postupov pre pripad prekrogenia limitov a pre povolenie vynimiek z uréenych limitov,
e) informovanie kompetentnych ltvarov o prekrogent limitov,

f) sledovanie vyvoja celkového zloZenia a kvality portfélii primerane rozsahu a zloZitosti &innost.

Spolognost pre tcely vypottu kreditného rizika pristupuje $tandardizovanym pristupom to znamend, %e priraduje rizikové vahy
na dand zmluvnu stranu v stlade s opatrenim. Rizikova vaha zavisi od pohladu ratingovych agentdr (ECAI) na dand zmluvni
stranu.

Stuperi kreditnej kvality 1 2 3 4 5 6

Rizikova védha 20% 50% 100% 100% 150% 150%
Na dtely vypoctu hodnoty rizikovo vazenych expozicii Standardizovanym pristupom pre kreditné riziko sa v Spolo&nosti priraduju
a urtuju rizikové vahy expoziciam vodi pravnickym osobam. Expozicie voéi pravnickym osobdm podnikatelom, pre ktoré je k

dispozicii rating uznanej ratingovej agentury, sa priraduje rizikové vaha podla priloZenej tabulky v silade so zaradenim ratingu
uznanych ratingovych agentur do giestich stupfiov stupnice kreditnej kvality.
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Prehlad hodndt expozicif je uvedeny v nasledujdcej tabulke:

Prehfad hodnét expozicii et GiE) CoorlEla

31.12.2013
Expozicie vaci inditicidm 196 192 €
Expozicie voci pravnickym osobam 1740597 €
Ostatné expozicie 169 601 €
Spolu 2106390¢€

Prehlad expozicii podla rizikovych vah je uvedeny v nasledujticom prehlade:

"Hodnota expozicie k 31.12.2013

Rizikovd vaha (v celych eurdch )"

rizikovd vaha 20% 196192
rizikovd vdha 100% 1910198
Spolu 2106 390

Trhové riziko
Riadenie trhového rizika

Vytvorenie primeraného systému uzatvdrania obchodov s finanénymi nastrojmi pefazného trhu
a finanénymi néstrojmi kapitalového trhu, pri ktorych vznika trhové riziko, zahffia najma:

a) vymedzenie druhov finan&nych néstrojov, s ktorymi je moné obchodovat,

b)zavedenie pravidiel pre uzatvaranie obchodov,

c) pofiadavku na vyhotovenie pisomného alebo zvukového zaznamu z dojednévania a uzatvorenia kaZdého obchodu,

d)poZiadavku na ulofenie zdznamov uvedenych v pism. ¢) mimo organizatného Utvaru, ktory uzatvéra obchody tak, aby
sa zabrdnilo neopravnenej manipuldcii najmenej na dobu, kym nezaniknu zavazky a pohladavky z obchodov, ktoré st
zaznamenang.

Na ugely riadenia trhového rizika, vndtorné predpisy v sdlade so schvélenou stratégiou riadenia trhového rizika absahujd aj:

a) kompetencie pre uzatvdranie a schvalovanie obchodov, pri ktorych vznikd trhové riziko,

b) pravidld pre zaradovanie obchodov do obchodnej knihy,

c) postup a kompetencie pre vysporiadavanie obchodov s finanénymi nastrojmi,

d) postup pre monitorovanie cien pri uzatvoreni obchodu a ich porovhavanie s trhovymi cenami,

e) spdsob spoluprice a popis informaénych tokov medzi Gtvarmi, ktoré vykondvaju obchodné &innosti, tinnosti spojené s
vysporiadavanim obchodov a ginnosti spojend s riadenim trhového rizika,

f) poZiadavky na pravidelné a podrobné informacie o trhovom riziku pre Statutarny orgdn a pre zodpovednych
zamestnancoy,

g) kontrolné &innosti pri uzatvarani obchodov a vykonavani ¢innosti.

Systém merania trhového rizika zavedeny v Spolo¢nosti ma zodpovedat rozsahu a zlo3itost &Ginnost Spolonosti, a ma najmi:

a) zabezpedovat meranie trhového rizika vo vietkych obchodoch a ginnostiach, v ktorych bolo toto riziko identifikovanég,

b) zaznamenavat vietky uzatvorené obchody spravne a véas,

¢) umoZriovat zachytavanie vietkych vyznamnych zdrojov trhového rizika v aktivach a pasivach Spoloénosti,

d)vyhodnocovat dopad zmien rizikovych faktorov na naklady a vynosy Spolognosti,

e) umoziovat meranie trhového rizika zvolenou metddou v silade so stratégiou Spoloénost,

f) umoZtiovat meranie trhového rizika v jednotlivych obchodoch, skupinach hospodarsky spojenych oséb, v jednotlivych
portfdlidch, hospodarskych odvetviach, zemepisnych oblastiach a $titoch a mendch,

g) umoiZfiovat sprévne ocenenie pozicii,

h) umoZiiovat meranie Lrokového rizika v kazdej hlavnej mene.

Na Ucely sledovania trhovéha rizika sa v Spolo&nosti zabezpedi najma:

a) uréenie limitu pre mieru trhového rizika a limitu pre jednotlivé zlozky trhového rizika,

b)sdlad internych limitov Spoloénosti so vietkymi limitmi a obmedzeniami obozretného podnikania,
¢) sledovanie pozicif, ktorymi sa Spoloénost vystavuje trhovému riziku s

d)vytvarenie systému priebeinej kontroly dodrfiavania urcenych limitoy,

e) urfenie pravidiel a postupov pre pripad prekroéenia limitov a pre povolenie vynimiek z limitov,

f) informovanie kompetentnych Utvarov o miere trhového rizika a prekroéeni limitov.

Spolognost pre Gcely vypottu trhového rizika v zmysle opatrenia zvolila Standardizovany pristup.
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Trhovému riziku podliehajd pozicie zaznamenané v obchodnej knihe t.:

- pozicie vo finanénych nastrojoch alebo komoditach drianych na obchodovanie na vlastny 0det,
- dlhou poziciou vo finanénom nastroji alebo komodite zaznamenanou v obchodnej knihe, poéet kusov finan¢ného
nastroja alebo komodity, v suvislosti s ktorymi je Spoloénost v postaven veritela alebo majitela

V zmysle Standardizovaného pristupu Spoloénost prideluje koeficienty na zaklade opatrenia pre jednotlivo identifikované
pozicie v ohchodnej knihe.

PoZiadavky na vlastné zdroje k 31,12.2013 {v tis. EUR)
PoZiadavky na vlastné zdroje 410
Vypocet Standardizovanym pristupom pre kreditné riziko 156
Vypocet z dlhodobych expozicif vodi in¥titiciam 3
Vypocet z kratkodobych expozicii vodi inktiticiam a pravnickym 139
osobam podnikatelom
Vypocdet z ostatnych poloZiek 14
Vypoéet zjednoduenym pristupom 108
Hodnota rizika dlhovych finanénych nastrojov 20
Hodnota rizika kapitdlovych néstrojov 88
Hodnota devizového rizika -
PoZiadavka na vlastné zdroje krytia rizika majetkovej
angaZovanosti obchodnej knihy
PoZiadavky na vlastné zdroje krytia opera&ného rizika 146
Vypoéet pristupom zdkladného indikatora 146
PoZiadavky na vlastné zdroje k 31.12.2012 (v tis. EUR)
PoZiadavky na viastné zdroje 534
Vypotet Standardizovanym pristupom pre kreditné riziko 129
Vypocet z dlhodobych expozicii vodi inétiticidam 1
Vypocet z krdtkodohych expozicii vogi inétitticiam a pravnickym osobdm podnikatelom 108
Viypodet z ostatnych pologiek 23
Vypocet zjednodudenym pristupom 154
Hodnota rizika dlhovych finanénych néstrojov 20
Hodnota rizika kapitalovych néstrojov 96
Hodnota devizového rizika 38
PoZiadavka na vlastné zdroje krytia rizika majetkovej angaZovanosti obchodnej knihy 119
PoZiadavky na vlastné zdroje krytia operaéného rizika 132
Vypocet pristupom zakladného indikatora 132
Vlastné zdroje celkom k 31.12.2013 (v tis. EUR)
Z&kladné viastné zdroje 1567
Zakladné imanie 1494
VyuZitelné fondy a iné poloZky 73
PoloZky vytvdrajice hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 1585
Splatené zédkladné imanie 1494
Rezervny fond a ostatné fondy vytvérané z rozdelenia zisku po zdaneni, ktoré su dostupné pre
neobmedzené a okamZité poutitie na Gcely pokrytia rizik alebo strat, akonahle sa vyskytnt ot
Nerozdeleny zisk minulych rokov, okrem zisku vyplyvajticeho z buddcich prijmov zo
sekuritizovanych aktiv a umozfiujlcich zni¥enie kreditného rizika v pozicidch v sekuritizacii g
PoloZky zniZujlice hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 18
Cista Gétovnd hodnota programoveého vybavenia 3
Nerozdelena strata minulych rokov 15
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Vlastné zdroje celkom k 31.12.2012 (v tis. EUR)

Zakladné vlastné zdroje 1561
Zakladné imanie 1494
VyuZitelné fondy a iné poloZky 67
PoloZky vytvérajlce hodnotu zakladnych viastnych zdrojov 1669
Splatené zdkladné imanie 1494
Rezervny fond a ostatné fondy vytvéarané z rozdelenia zisku po zdanen, ktoré su dostupné

pre neobmedzené a okamZité poutitie na Uéely pokrytia rizik aleba strat, akonahie sa 91
vyskytnu

Nerozdeleny zisk minulych rokov, okrem zisku vyplyvajticeho z buddcich prijmov zo

sekuritizovanych aktiv a umoZfiujdcich zniZenie kreditného rizika v pozicidch v sekuritiz3cii 84
PoloZky zniZujlce hodnotu zdkladnych viastnych zdrojov 108
Cista G¢tovnd hodnota programového vyhavenia 9

Strata beZného Uctovného obdobia 99

Spoloénost za sledované obdobie roku 2013 a roku 2012 spltiala vietky poZiadavky na vlastné zdroje krytia uréené opatrenim
NBS z 13. marca 2007 o vlastnych zdrojoch financovania bank a poiiadavkach na vlastné zdroje financovania bank a o vlastnych
zdrojoch financovania obchodnikov s cennymi papiermi a poZiadavikach na vlastné zdroje financovania obchadnikov s cennymi
papiermi (dalej len , Opatrenie”).

Devizové riziko

Financné akitiva a finanéné zavizky v cudzej mene mali k 31.12.2012 nasledovnt Struktdru:

Aktiva a zavazky v cudzej mene Igerzln(qéa §teLrilti)r:Zov chlﬁly An;glr;crk\'/ Ostatné EURO Spolu
Aktiva

2222223 Cﬁr;igr;ter?ggkaosk"i"a'e”ty 20115 60549 664 60550 214 61184 203276
Pohladavky vaii klientom 24 507 1211 95 10 151 - 19942 55906
procenend ces wkas sokon o o : 1141 T Ssel - 418240 471282
OdloZena dariovd pohladavka - - - - - 59 227 59 227
Ostatné aktiva 250 66 623 - 144 047 - 1569936 1780 856
Spolu 44 872 129 524 759 266 649 214 2128529 2570547
Zaviazky

Rezervy - - - - 96776 96776
Dari z prijmov 38 606 38 606
Ostatné zdvazky 39 055 16 877 20 455 600 - 342 969 854521
Spolu 39 055 16 877 20 455 600 - 478 351 989 903
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Finanéneé aktiva a finangné zavizky v cudzej mene mali k 31.12.2012 nasledovni Struktdru:

Aktiva a zavazky v cudzej mene

Aktiva

"Pefiainé prostriedky a ekvivalenty

pefiainych prostriedkov”
Pohladavky voti klientom

Financné aktiva v redlnej hodnote
precenené cez vykaz ziskov a strat

Dadi z prijmu

OdloZend dafiové pohladdvka
Ostatné aktiva

Spolu

Zdavizky
Rezervy
Ostatné zdvazky

Spolu

Riziko likvidity

Ceskd
koruna

751

22 329

286 336
309 416

46 842
46 842

Libra Pol'sky
sterlingov zloty

2416 79
1892 89
1207 -

70 906 1002
76421 1170

13348 14
13 348 14

Americky
dolar

19052
9116

42776

370410
441 354

292 405
292 405

Ostatné EURO

217 65 035

& 3441

- 451712

- 37 024
- 40544
- 757 802

217 1355558

81 695
227 675
. 309 370

Spolu

87 550
36 867
495 695

37024
40 544
1486 457
2184137

81635
580284
661979

Rozdelenie stivahového majetku a zdvizkov do tasovych pésiem podla zostatkovej doby splatnosti k 31, decembru 2013

Rozdelenie sihrnnej vysky expozicii v éleneni podla zostatkovej doby splatnosti k 31.12.2013 (v celych eurdch)

Pefiainé prostriedky a
ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

Pohladavky vodi klientom

Finanéné aktiva v redlnej
hodnote precenené cez vykaz
ziskov a strat

Dlhodahy nehmotny majetok
Dihadoby hmotny majetok
OdloZend dafiové pohladévka
Ostatné aktiva

Aktiva celkom

Rezervy

Dan z prijmov

Ostatné zdvizky

Zavdzky celkom

do1l
mesiaca

203 276

55906

273502

1747 562
2280246

812113
812113

0d3
0d1 .
mesiaca do mgzliczov
3 mesiacov mesi oy
197 780
197 780
38 606
5052 32223
5052 70 829

0d 1 roka
do 5 rokov

4784
4784

Nespecifikované

2986
19081
59227
33294

114588
96776

349
97125

Spolu

203 276

55906

471282

2 986
19081
59227
1780856
2592614
96 776
38 606
854 521
989 903
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Rozdelenie sivahového majetku a zévizkov do ¢asovych pasiem podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2012

Rozdelenie stihrnnej vysky expozicii v éleneni podla zostatkovej doby splatnosti k 31.12.2012 (v celych eurdch)
0d3

od1 -
. . mesiacov  Od 1 roka e T .
do 1 mesiaca gq;st;z;::cge do 12 do 5 rokov Nespecifikované Spolu

mesiacov

Periainé prostriedky a
ekvivalenty pefiaznych 87 550 - - - - 87 550
prostriedkov

Pohladévky vodi kliantom 36 867 - - - - 36 867

Finanéné aktiva v redlnej
hodnote precenené cez vykaz 300941 - 194 754 - - 495 695
ziskov a strat

Dlhodoby nehmotny majetok - - - - 9504 9504
Dlhodoby hmotny majetok - - - - 38242 38242
Dari z prijmov - 37 024 - - - 37024
OdloZena dafiova pohladavka - - - 40 544 40544
Ostatné aktiva 1464 814 - # - 21643 1486 457
Aktiva celkom 1890172 37024 194 754 - 109933 2231883
Rezervy - - - - 81695 81695
Ostatné zdvazky 557778 - - - 22 506 580 284
Zavizky celkom 557778 - - - 104 201 661 979

Operacné riziko
Riadenie operacného rizika
Identifikdcia operaéného rizika Spoloénost zabezpeduje

a) vo vietkych druhoch obchodov, ktoré uzatvara,
b)vo vietkych procesoch, ktoré uplatiiuje,
¢) vo vietkych informagnych systémach, ktoré pouZiva.

Na Ucely riadenia operaéného rizika identifikicia zahéfia:

a)vymedzenie udalosti operaéného rizika sledovanych Spoloénostou,
b) zatriedovanie udalosti operaéného rizika do skupin uréenych Spolognostou v silade so stratégiou Spoloénosti.

Na Uéely riadenia opera¢ného rizika, vnitorné predpisy v stlade so schvalenou stratégiou riadenia
operaéného rizika obsahujy aj:

a) vypracovanie postupov pre identifikiciu zdrojov operacného rizika v obchodoch klGgovych ¢innostiach, procesoch a
systémoch,

b} lenenie udalosti operaénéha rizika a ich zatriedovanie,

¢) zaclenenie sledovania a vyhodnocovania operaéného rizika do kasdodenného vykonu &innosti v Spoloénosti,

d]postup pre pouiitie zmierfiovania operaéného rizika, najma pre udalosti operaéného rizika s nizkou frekvenciou, ale
moZnymi vysokymi finanénymi stratami pre Spoloénost,

e} vypracovanie zasad a postupu riadenia rizika spojeného s tinnostami zabezpedovanymi doddvatelskym spdsobom
{outsourcing),

f) vypracovanie pldnov pre nepredvidané udalosti a pre zabezpelenie nepretriite] obchodnej ginnosti,

g) pravidelné testovanie a prehodnacovanie plénov pre nepredvidané udalosti tak, aby zodpovedali aktudlnej obchodnej
stratégii Spoloénosti,

h) spdsob spolupréce a vymenu informécii medzi organizagnymi Gtvarmi, kde vznikio operaéné riziko a organizachym
dtvarom, ktory vyhodnocuje operaéné riziko za celd Spoloénost.

Na dcely riadenia operaéného rizika sa v Spolognosti zavedie systém odhadu operaéného rizika, ktory:
a) zodpovedd rozsahu a zlofitosti &innost Spoloénosti, a ktory najm3

b)umoZriuje pravidelné monitorovanie pripadov strét z operaéného rizika,
¢) umozriuje zachytavat véetky vyznamné zdroje operacného rizika v obchodoch a &innostiach, poskytuje véasné
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upozornenie o zvydenom riziku buducich strat na zéklade &selnych ukazovateloy uréenych Spaloénosfou.
Na odhad miery operaéného rizika sa mée vyuit najma:

a) hodnotenie procesov a ¢innosti Spolo&nosti vodi stiboru vymedzenych udalosti opera&ného rizika sledovanych
spolotnostou,

b) mapovanie operaéného rizika,

c) sledovanie ukazovatelov operaénéha rizika, napriklad podet nelspednych obchadov, miera fluktuécie zamestnancov,
frekvencia a potetnost chyb,

d)meranie operaéného rizika, napriklad na z3klade sledovania historickych strat z udalosti operaéného rizika.

Na ugely sledovania operaéného rizika sa v Spoloénosti zabezpeduje najmi:

a) uréenie ukazovatelov pre operaéné riziko na tcely vasného upozornenia o zvy§enom riziku mo3nych strat,

b) sledovanie udalost operaéného rizika a vyhodnocovanie strat vyplyvajucich z tychto udalosti,

¢} informovanie kampetentnyeh ttvarov o miere operaéného rizika podla zvoleného systému hodnotenia operacného rizika
avyznamnych udalostiach operaéného rizika.

Na Ucely zmierfiovania operagnéhoa rizika sa v Spolo¢nosti zabezpeluje najma:

a) urtenie postupov pre vyber pristupu Spoloénosti k identifikovanému riziku,

b) pravidelné vyhodnocovanie pristupov Spelocnosti k identifikovanému riziku a na zaklade jeho vysledkov zmeny v pouditi
jednotlivych pristupov,

¢) pravidelné informovanie zodpovednych zamestnancov o vysledkoch vyhodnocovania pristupu Spoloénosti k operaénému
riziku,

d)bezpedna, spolahlivé a plynuld previdzka jej informaéného systému, najm34 sa

- vypracuje bezpecnostnd politika informa&ného systému, ktord uréuje ciele v oblasti bezpeénosti informaéného systému
Spolognosti, hlavné zasady a postupy na ich dosiahnutie a zabezpedi dodriiavanie tejto politiky,
vytvari infradtruktira informacnej bezpeénosti, ktard predstavuje cielene vytvorené riadiace organy a pracovné skupiny,
ktarych Glohou je riadit a zaistit efektiviu Grovef bezpeénosti informaéného systému, Udajov a informdcif,
vypracuje analyza rizik informacného systému, ktord sa pravidelne prehodnocuje,
zabezpedi ochrana informacnéha systému pred neautorizovanym pristupom a poskodenim a ochrana priestorov, v
ktorych su umiestnené zariadenia na spracovanie udajov a informacii a informéacie a udaje samotné,

- zabezpedi efektivna, bezpeénd, spolahliva a plynula prevédzka zariadeni na spracovanie,

- zabezpedi riadenie pristupu oséb k ddajom a informaciam Spolognosti,

- zabezpedi identifikdcia a vyhodnotenie neautorizovanych aktivit v informatnom systéme Spolo&nosti,

- zabezpeti kontinuita funkénosti a prevadzky informagného systému v pripade velkych zlyhani a havérif a za tym ugelom sa
vypracuju plany obnovy a zlohovania informaéného systému.

Pre tgely vypoctu operaéného rizika Spoaloénost zvolila v zmysle opatrenia pristup zakladného indikatora.

Na zaklade Gctovnych poloZiek vykazu ziskov a strat sa v Spoloénosti poéita prisludny indikdtor ako stdet poloZiek uvedenych v
tabulke. Do sti¢tu sa zahfria ka?da polozka

Vyhasy z Urokov a ohdabné vynosy

Ndklady na troky a obdobné naklady

Vynosy z akcii a inych cennych papierov s premenlivym/pevnym vynosom
Vynosy z poplatkov a provizi

Naklady na poplatky a provizie

Cisty zisk alebo &istd strata z finanénych operacii

~N o bR W e

Ostatné vynosy z finanénych &innost

Uttovnd zavierka bola zostavena a podpisana dria 19. maja 2014,

/ : ;
Podpis Statutsrneho organu Padpis osoby zodpovednej Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie (ctovnej zdvierky za vedenie Gétovnictva
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AUDIT

Sprava nezavislého auditora

akcionarom spolo¢nosti Cornhill Management, o.c.p., a.s. :

Uskutotnili sme audit prilozene] Ustovne] zavierky spoloénosti Cornhill Management, 0.C.p., a.5. SO
sidlom Mickiewiczova 2, 811 07 Bratislava (dalej len "spolotnost”), ktora obsahuje vykaz o finanénej
situacii k 31, decembru 2013, wykaz komplexného wvysledku, vwkaz ozmenach vo vlastnom
imani, vykaz o pefiaznych tokoch za rok konéiaci k 31, decembru 2013 a poznamky, ktoré obsahuju
prehlad vyznamnych (ttovnych zasad a détovnych metod a dalsie vysvetiujlce informacie.

Zodpovednost' Statutdrneho orgénu za NEtovng zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy
averny obraz v sllade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykazovanie v zneni prijatom
Europskou uniou a za interné kontroly, ktoré $tatutarny organ povazuje za potrebné pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktoré neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrif ndzor na tuto Ustovnd zavierku na zéklade nasho auditu, Audit
sme uskutoénili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podra tychto $tandardov mame
dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat' a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
Uttovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutodnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a lidajoch
vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v tétovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie U¢tovne] zavierky
Uctovnej jednotky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat' auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie véak na ucely vyjadrenia ndzoru na Géinnost internych kontrol
ugtovnej jednotky. Audit dalej zahfia zhodnotenie vhodnosti pouzitych UCtovnych zésad a Gétovnych
metod a primeranosti Uctovnych odhadov uskutognenych $tatutamym organom spolo&nosti, ako aj
vyhodnotenie prezentacie Uétovne] zavierky.

Sme presvedteni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuja dostatotny a vhodny zaklad pre
nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, uttovnd zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finantnej situacie vo
vietkych vyznamnych sdvislostiach spoletnosti Cornhill Management, o.c p., as. k 31. decembru
2013 a vysledku jej hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v stilade s Medzinarodnymi
Standardmi pre finanéné vykazovanie v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Bratislava, 05.06.2014

_Jwr 7
. JLA~
E.R. Audit, spol. s r.o. v
Gagarinova 7/b, 821 03 Bratislavg Ing. Beata Rusova
Obchodny register Okresného §udu Zodpovedny auditor
Bratislava I, oddiel: Sro, viozka &.. 11217/B Licencia SKAU & 499

Licencia SKAU ¢. 114
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