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Dodatok sprAvy aud itora
o overeni suladu vfrodnej sprAvy s ridtovnou zivierkou

v zmysle zlkona a. 54012007 Z. z. g 23 odsek 5

akcion6rom spolocnosti Cornhill Management, o.c.p., a.s. :

l. Overili sme fdtovnU z5vierku spolocnosti Cornhill Management, o.c.p., a.s. so sidlom
Mickiewiczova 2,811 07 Bratislava (d'alej len "spolodnost"') k31. decembru 2013
uveden0 na stranSch 11 - 40 vlrodnej sprdvy spolodnosti, ku ktorej sme dia
05.06.2014 vydali sprdvu v nasleduj0com znenl :

Spriva nezivisl6ho auditora

akciondrom spolocnosti Cornhill Management, o.c.p., a.s. :

Uskutocnili sme audit priloZenej Udtovnej zAvierky spolodnosti Cornhill Managemenr, o.c.p.,
a.s. so sidlom Mickiewiczova 2, 81'1 07 Bratislava (d'alej len "spolodnost"'), [tor6 obsahuje
vykaz ofinandnej situ6cii k31.decembru2013, vlkaz komplexneho'vyisledku, v,fkaz
ozmendch vo vlastnom imani, vykaz o pehiZnyich tokoch za rok kondiaci k31. decemoru
2013 a pozndmky, ktore obsahujU prehl'ad vfznamnlich 0dtovn;ich z6sad a udtovnlich met6d
a d'a15ie vysvetl'uj0ce informdcie.

Zodpovednost' Statut6rneho o196nu za ridtovnri z6vierku
Statutarny org6n je zodpovednyi za zostavenie tejto ridtovnej z6vierky, ktor6 poskytuje
pravdivli a vern! obraz v sUlade s Medzin6rodnfmi Standardmi pre financne vykazovanie
v zneni prijatom Eur6pskou 0niou a za intern6 kontroly, ktore Statutdrny orgdn pova2uje za
potrebn6 pre zostavenie Udtovnej zitvierky, ktor6 neobsahuje vliznamne neiprdvnosti, di uZ
v dOsledku podvodu alebo chyby.

Zod poved nost' aud itora
Na5ou zodpovednost'ou je vyjadrit' nlzor na trito rldtovnri z5vierku na z6klade ndsho auditu.
Audit sme uskutodnili v sulade s Medzin6rodnyimi audltorsklmi Standardmi. podl'a tfchto
Standardov mAme dodrZiavat' eticke poZiadavky, napldnovat' a vykonat' audit tak, apy sme
ziskali primeran6 uistenie, Ze 0dtovn6 zlvierka neobsahuje vliznamne nesprevnosii.

S0dast'ou auditu je uskutocnenie postupov na zlskanie auditorskyich dokazov o sum6ch a
Udajoch vykSzanlch v (dtovnej zSvierke. Zvolen6 postupy zdvisia od rjsudku audltora,
vr6tane posudenia rizik v'fznamnej nesprdvnosti v ridtovnej zlvierke, di uZ v dosledku

bo chyby. P i tohto rizika auditor berie do 0vahy intern6 kontroly
re zostaven vierky Uctovnej jednotky, ktor5 poskytuje pravdivyi i
aby mohol uditorsk6 postupy vhodne za danfch okolnosti, nie

y vyjadrenia nnost' internfch kontrol rldtovnejjednotky. Audit d'alej
zahiha zhodnotenie vhodnosti pou2igich ridtovnyich zlsad a udtovnlih met6d a
primeranosti 0dtovnlch odhadov uskutodnenich Statut6rnym orgdnom spolocnosti, ako aj
vyhod notenie prezent6cie 0dtovnej zAvierky.
Sme presveddeni, 2e auditorske d6kazy, ktor6 sme ziskali, poskytujri dostatocnf a vhodnli
zaklad pre n65 nAzor.

E i-1 Auclit' spol s r o , Gagarinova 7lb 1321 03 Br.rtislava , Z:rpis;arra v r:bchoc]nonr r,ogrslriOl<resn6ho stlclu
Braiislava l, oddiet l^ro, vlo2ka a 112i7rJ, teo: :sogzaos, tr) npu: sK2020300621 ,
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N6zor
Podl'a n65ho nAzoru, Udtovn6 zavierka poskytuje pravdiv! a vernf obraz finandnej situdcie
vo v5etkfch v;iznamnlich srivislostiach spolodnosti Cornhitt Management, o.c,p., i.s. k31.
decembru 2013 a vfsledku jej hospoddrenia za rok kondiaci k uveden6mu ddtumu v sulade
s Medzindrodnfmi Standardmi pre finandn6 vykazovanie v znenl prijatom Eur6pskou Unrou.

Bratislava, 05.06.201 4

E.R. Audit, spol. s r.o.
Gagarinova 7 lb, 821 03 Bratislava
Obchodnf register Okresn6ho s0du
Bratislava l, oddiel: Sro, vloZka t,.:1121718
Licencia SKAU t,.114

ll. Overili sme s0lad vfrodnej sprdvy s vySSie uvedenou Udtovnou z6vierkou.
Za spr6vnost' zostavenia vfrodnej sprSvy je zodpovednf Statut6rny orgen spolodnosti.
Na5ou tilohou je overit' sulad vlrodnej sprevy s 06tovnou zdvierkou a na zdklade toho
vydat'dodatok sprdvy auditora o s0lade vfrodnej sprdvy s ridtovnou zdvierkou.

Overenie sme uskutodnili v suilade s Medzin6rodnfmi auditorskfmi Standardami. Tieto
Standardy poZadujri, aby auditor napldnoval a vykonal overenie tak, aby ziskal
primeran6 uistenie, Ze informdcie uveden6 vo vfro8nej spr6ve, ktor6 s( pre'dmetom
zobrazenia v ridtovnej zAvierke, s[ vo v5etkfch vyznamnych s6vislostiach v srjlade
s prislu5nou fdtovnou zdvierkou.

Inform6cie uvedene vo vfrodnej sprSve na strandch 1 - 10 sme posridili s
informdciami uveden;imi v 0dtovnej zlvierke k 31. decembru 2013. ine rjdaje a
informdcie, ako rjdtovn6 inform6cie ziskan6 z 0dtovnej z|vierky a 06tovnfch knih sme
neoverovali. Sme presved6eni, 2e vykonan6 overovanie poskytuje dostatodnf
a vhodnf zAklad pre n6S nazor.

Podl'a n55ho nAzoru 0dtovn6 inform6cie uveden6 vo vyi'rodnej sprdve spolodnosti
Cornhill Management, o.c.p., a.s. s0 vs0lade sudtovnouLz6vierkou k31. decembru
2013.

Bratislava, 1 8.07 .201 4

E.R. Audit, spol. s r.o.
Gagarinova 7 lb, 821 03 Bratislava
Obchodnf register Okresn6ho s0du
Bratislava l, oddiel: Sro, vloZka 6,.: 1121TlB
Licencia SKAU e. 1M

i auditor

Ing. Beata R
Zodpovednf irditor
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PREIfiCVOR CLEf\A
PREDSTAVEf\3STVA

Rok 2013 naplnil naie odak6vania prakfickv vo
vietkVch parametroch.

Finandn6 trhy v5eobecne vykazovali nadpriemernd
vfkonnost, pridom bola zretel'ne zvri iend obozretnost
rnvestorov prameniaca z neddvnych skrjsenostr
s celosvetovymi finaninlimi a el<onomicklmi
probl6mami Bohuiial' sa pravdepodobne bude
opakovat stSle rovnakli scendr, ked' retailovi investori,
ktori s0 naSou hlavnou ciel'ovou skupinou ndidu
odvahu k masivnejiiemu investovaniu ai vo chvili,
ked'trhy budil smerova{ k d'aliej negatrvnej cyklickej
fize.
V poslednrich rokoch spolodn ostCornhill Man agem ent
pracovala na vybudovani takej pozicie a vnrjtorn6ho
nastavenia, aby sa mohla do najlepdie prisp6sobi{
rOznym Stddiam vlivoja okolit6ho ekonomickdho
prostredia, V roku 2013 sa aj vd'aka tomu podarilo
realizovat ciele, ktore sme si napldnovali, Uviedli sme
nov! produkt pravidelndho investovania a zdrovefi
aj rcizne varianty jednordzovrich produktov. balei
sme rozdirili spoluprdcu so zahraniinri mi lnvestormi,
najmd spolodnostiami spravujrjcimi penzijn6
produkty. Vyrazne sme vylepiili online pristup pre
nadich klientov a spustili d'a15ie nove sluibv. Nie len
vdaka prevzatiu kmeria klientov Konta iivota sme rok
zakondili s rel<ordnri m zvliSenfm tak ako podtu novri ch
uzavretlTch zmlrjv tak aj aktiv pod sprdvou,

Finandnrim vrisledkom roku je podl'a pl;inu mierny
zisk. Vfraznd navriSenie obratu srivisI s ndrastom
podtu novych klientov V oblasti administrativnvch
ndkladov sa podarilo vyvarovat vVraznei!iemu
navliieniu aj vd'aka dlhodobri m znrluvdm s niekiorVmi
subjektam i.

bakujem za spoluprdcu vietkyim, ktori sa podielali
na vlisledkoch spolodnosti a prajem vel'a rjspechov v
d'aliich rokoch.

Jakub Srikora
dlen predstavenstva

Ll)._

enstva

Vfroirr6 sprdva 2A13 / 3



ZAKLAD$NE !I\I FOR ACIE
o sPos-ofrosrs

Sidlo: Mickiewiczova 2

811 07 Bratislava
Slovenskd renublika

rdo: 3s 771 Bo1

DIC: 2020275587

Zapfsand: obchodn'i register okresn6ho srjdu Bratislava 1., oddiel Sa, vloika 4532lB

Pr6vna forma: akciovd spolodnost

Hlavnli predmet iinnosti: poskytovanie investidnlich slu)ieb, invesfidnlich dinnostf a vedl'ajiich sluiieb
podl'a zdkona i' 56612OO1' Z.z. o cennli'ch papieroch a investidnrich sluZbdch a o zmene a doplneniniektorlich
zdkonov v zneni neskoriich predpisov v rozsahu:

1. 
-prijatie a postfpenie pol<ynu klienta tfkajriceho sa jedndho alebo viacerfch
finandnfch ndstrojov vo vz{ahu k finandnfm ndstrojom:

a) prevoditel'n6 cennd papiere,
b) podielov6 listy alebo cennd papiere vydan6 zahranidnlmi subjektmi kolektivneho

i nvestova n ia,

2. vykonanie pokynu klienta na jeho 0det vo vz{ahu k finandnrim ndstrojom:
a) prevoditel'nd cenn6 papiere,
b) podielovd listy alebo cenn6 papiere vydand zahranidnlmi subjektmi kolektfvneho

tnvestova nta,

3. riadenie portfdlia vo vztahu k finandniim ndstrojom:
a) prevoditel'nd cennd papiere,
b) podielovd listy alebo cennd papiere vydand zahranidnymi subjektmi kolektfvneho

I nvestova n ta,

4, investiind poradenstvo vo vztahu k finaninVm ndstroiom:
a) prevoditel'n6 cennd papiere,
b) podielovd listy alebo cennd papiere vydand zahranidnfmi subjektmi kolektivneho

Investovanta,

5 rischova a spriva finaninrich ndstrojov na ridet klienta, vrdtane driitelskej sprdvy,
a srivisiacich sluiieb, najmd sprdvy pefiainrich prostriedkov a finandnvch rib.rn.k
vo vztahu k finandnrim ndstrojom;

a) prevoditel'nd cennd papiere.
b) podielovd listy alebo cenne papiere vydan6 zahranidnlimisubjektmi kolektivneho

investovania,

6 vykondvanie investidndho prieskumu a finandnej analrizy alebo inej formy
vdeobecndho odponidania tlikajriceho sa obchodov s finandnfmi ndstrojmi

Akciondri k3L.1.2 2o1,3: sFM Group Internatjonal S.A., Luxemburskd vel,kovojvodstvo 100 %

Ziikladn6 imanie: 1494 000 EUR (4 500 ks zaknihovanfch akciina meno v menovitej hodnote 332
EUR)

l(ontakt: Cornhill Management, o.c.p,, a.s.
Aupark Tower, Einsteinova 24
851 0l- Bratislava

0800 11 11 44
www cornhillmanagement eu
info @ lcornh ill, eu

Tdto vlirodnd sprdva bola zostavend podl'a zdkona o (dtovnictve t.43t/2oo2Z. z. v znenf neskorjich predpisov.

Vrirorlnd spriva 2AB / 4



VRCH O LOVV MANAZM E NT
A ORGAN IZACIA SPOLOENOSTI

Predstavenstvo

Jakub SiTkora

Dozornd rada

Derek Chambers
Jana Frdkovd
Daniel Petrakovid

Vndtornd organizatnA itruktrjra spolodnosti je nastavend tak, aby zodpovedala po)iadavkdm dozornfch
orgdnov a legislative, ale taktiei odraiala potreby efektfvneho fungovania spolodnosti,

Valn6 zhromaidenie
Cornhill Management, o.c.p., a.s,

I
t
T

Dozornd rada

dlen predstavenstva

Compliance Usek Custooy
officer &

Administration

Usek Portfolio
Management

Usek
Operations

tisek Legal & Vnritornli
Compliance audit

VlroEnd sprdva 2OI3 / 5



ZAMERY NA ROK 2OT4

Rok 2014, najmd jeho prvLi polovicu vidime vel'mi
pozitfvne, nie len do sa tlika globdlneho ekonom ickdho
vlivoja, ale aj finandnfch trhov. Verime, ie vlddy a
centrdlne banky ponechajri v (dinnostr opatrenia
podporujuice rast a zaistia tak stabilnd prostredie pre
konsolidiciu a rozvoj. Vo zvriienej miere vnimame
politick6 rizikd, kde lokdlne napiitie a konfliktv m6iu
prerdst do vddiej krizi, ktord bV mohla ma{ vplyv na
ndi medzindrodnli obchodny model.

Oiak6vame kontinudlny ndrast podtu novri ch kliento4
najmd pravidelnfch investorov, a pokraiovanle
prilivu investfcii od sprdvcov penzijnrich produktov.
Rok 2014 by mal byt' d'al3im rekordnrim rol<om, sr_iiet
aktrv pod sprdvou a cielovrich diastok pravidelnVch
investiciiby mal dosiahnut takmer pol miliardy EUR.
Radi by sme uviedli d'al5i variant produktu
pravidelndho investovania a roziirili naie aktivitv ako
poskytovatel'a tzv. fondovej platformy. Clel'om nie je
len akvizicia l<lientov, ale aj retencta, do je prediZenie
dobv vvuiivania naiich sluiieb klientmi.

Vo finandnej a back-office oblasti okrem tradidnlich
ciel'ov, ako je napriklad udriovanie primeranli'ch
administrativnych n6kiadov a mierny zisk na konci
roku, budeme pracovat' na vyrieieni poloiiek,
l<tord nesdvisia priamo s plnenim naiich hlavnrich
obchodnfch stratdgii To sd napriklad dlhodob6
pohl'adaivky, pripadne revizie zmlrjv a vztahov
predov5etk,lim so zahranidnlimi subjektmi. Zdroveri
pldnujeme viac komunikovat's orgdnmi na reguldciu
finandnlich trhov s ciel'om zapojit sa viac do diskusii
k existujLicim a pripravovaniim legislativnym
nastavenia m.

Vtrodnd sprdva 2013 / 6



PREI.I IAD PRODIJKTOV

Spolodnost Cornhill Management, o.c,p. a,s. spolupracovala v rol<u 2013 s obchodnri mi partnermi na
nasled ujtjcich produktochl

X FlexMax

X FlexMax

konto iivota

FlexMax

FlexMax Konto je investidnli program poskytujrici maxim6lnu
mieru investidnej slobody a flexibility na vvtvorenie vfnosov
potrebnvch na realizdciu budrlcich pl6nov a potrieb
investorov, Vriberom zo Sirokej ponuky podielovfch fondov
umoifiuje klientom aktivne sa podielat na tvorbe svojej
investidnej stratdgie.

NEW Lifestyle

NEW Lifestyle je flexibilnf investitnii produkt, ktorri poias
investidnej fdzy umoiriuje pravidelnd alebo jednorazov6
investovanie s investidnou stratdgiou, ktord sa automaficky
meni. Po dosiahnuti doby investovania v rimci vf platnej fiSzy
produktu mOiu investori vyuiit jednorazovd vyplatenie alebo
pravidelnd vypldcanie prostriedkov,

FlexMax Investment Account

FlexMax Investment Account je ipecializovanf investidnf
produkt, ktorf umoiriuje viacerd investicie v 16mci
jedn6ho investidndho pldnu. Produkt poskytuje pristup k
Sirokej ponuke fondov spravovanrich r6znymi investidnrimi
spolodnostami, pridom umoTriuje investorom vybudovat si
vlastne investitnd portfdlio.

Konto iivota PLU5

Konto iivota PLUSje produkt pravidelneho investovania, ktorrl'
investorom ponfka flexibilnU investidnLl stratdgiu na realizdciu
dlhodobdho investidn6ho pldnu, a trim aj moinos{ vytvori{
si rentu na odchod do d6chodku alebo pouZi{ prostriedky
na dosiahnutie strednodobVch finandnVch cielbv. V rdmci
produktu Konto iivota PLUS si mdiu klienti vvbrat vViku a
frekvenciu pravidelnfch investicii ako aj dobu investovanta

Vrirodn6 sprdva 2013 / 7



LifeFlex

LifeFlex patri tiei medzi produkty pravidelndho investovania.
Ponr.ika flexibilrri dobu investovania od troch do desiatich
rokov s moinos{ou pravideln6ho alebo jednorazov6ho
investovania, investor si tiei m6ie vybrat z viacerlich
investidnlich strat6giis ohl'adom na svoj rizikovri profil.

World Investment Opportunities Funds SICAV

Pod-fondy World Investment Opportunihes Funds (WIOF)
sri v srjiasnosti registrovand pre verejnil ponuku v d'alSich
krajindch Eur6py. Ponul<u WIOF tvorilo 1"5 pod-fondov. Od
l<onkurencie sa pod-fondy WIOF odliiujri najmd v unikdtnom
multimanaZmente - v'ibere samostatnych investiinrich
sprdvcov z 16znych 6asti sveta pre rladenie jednotlivfch pod-
fondov tak, aby tak bola zabezpedend do najvyiiia vrikonnost
sf dasne pri dodrianisyst6mu reguldcie rizil<a.

World Performance Portfolios SICAV

World Performance Portfolios (WPP) roziiruje ponuku
viacerlch pod-fondov, ktord investujtici na akciovfch a
dlhopisovrich trhoch, Cielbm pod-fondov je dosiahnut ilroverj
volatility v rdmci stanovendho rozsahu pre kaldri pod-fond,
WPP je k dispozfcii retailoviim aj initituciondlnym investorom,

World StrateBy Portfolios StCAV

World Strategy Portfolios (WSP)tvoria fondy fondov zamerane
na vvtvdranie dlhodob6ho kapitdlovdho rastu. lch ciel'om je
navratnost investfcii, pridom sa snaiia dosiahnut dand rlroveri
trhovej volatility v rdmci stanovendho rozsahu. Investori si
m6iu vybrat z ponuky niekol'kfch tried akciipodl'a meny ripisu
a Stru ktriry poplatkov.

World Shariah Funds

World Shariah Funds (WSF) predstavuje sdriu pod-fondov,
ktorfch investidn6 procesy prlsne dodrZiavajrl principy 5aria.
Pod-fondy investujti jednak na vybranfch regionilnych ako
aj na globdlnych trhoch a investori si mdiu vybrat zo !iestich
tried akcif s r6znou itrul<ttirou poplatkov a minimdlnou sumou
investfcie,

WIOF
World Invcstnrcrrt

Opportunities l:uI.ls

ilrl wPP
World Perfbnnance Portfolios

il&o wsP
World Strategv Portfolios

World
Shariah
Funds

Vri roind sprdva 2Ot3 / B



Dna-Str sKUrccNosrl

[udskd zdroje

Spolodnos{ mala v rol<u 201-3

. priemernf podet zamestnancov 19,
o podet nastupujticich zamestnancov 6,
. podet vystupujricich zamestnancov L,

V roku 2014 je predpokladanli priemernf podet zamestnancov spolodnosti 25.

Struktrira zamestnancov v roku 2013
. spolodnost zamestndvala: 38 % Zien, 62% muiov,. priemerny vek zamestnancov spolodnosti 3E rokov,
. pod ie I vyso koikol sky vzd el a nri ch zam estna cov 7 4 To.

Vplyv dinnosti rjitovnej jednotky na iivotnd prostredie

dinnost rjdtovnej jednotky nem6 negatfvny vplyv na 2ivotn6 prostredie.

Niiklady na iinnosd v oblasti vfskumu a vlivoja

V rjdtovnom roku 2013 spoloinost neinvestovala iiadne vlidavky na dinnosti v oblasti vriskumu a vlivoja

Informdcie o vrlvoji a finantnej situiicii

Hospoddrskym vlisledkom spolodnosti za rok 2013 je zisk vo vriike 32 807 EUR.

Prehlbd hospoddrskych vlsledkov od roku 2010:
- rok20L2: strata 98 892 EUR,

- rok20Lt: dist! zisk 245 316 EUR,
- rok 2010: iistV zisk 552 422 EUR.

Spolodnost mala v roku 201-3 nasledujrice vr/znamn6 vri nosy:
- vlinosy trikajrice sa produktu ,,1(onto iivota plus,, 1 g07 537 EUR,
- vtinosy z poskytovania investidnfch sluiieb (riadenle portfdlia, dr:itel'skii sprdva) 887 381 EUR,
- vrinosy zo sluiieb poskytovanych fondu WIOF 20S 885 EUR,
- vri nosy zo sluiieb poskytovanych fondu Wpp 480 819 EUR,
- vlnosy zo sluiieb poskytovanfch fondu WSp 635 535 EUR,
- vlnosy srjvisiace s produktom ,,Konto iivota,, 68 435 EUR.

Spolodnos{ mala v roku 2013 nasledujrice vyznamn6 niiklady:
- persondlne ndklady 555 820 EUR,
- prendjom priestorov a s tri m suvisiace sluiby 98 651 EUR,
- provizie vyplatend sprostredkovatelbm 2 693 498 EUR,
- marketingovd dinnosti 141 659 EUR,
- bankovd poplatky 58 354 EUR,
- sluiby v oblasti lT 50 519 EUR.

Podiel vlastneho imania na celkovfch zdrojoch k 31.12.2013 predstavoval 62 %.

Spolodnost v roku 2013 nenadobudla Ziadne vlastn6 akcie.
Spolotnost' nemd zaloienri Ziadnu organizadnd zloiku v zahranidi.

Vrirodnii spr;iva 201,3 / S



F A NAN C gN E q..,F KAZCVATT LT

SPOLCCfNOSTE

1. Likvidita

- Okamiit6 likvldita (odporddand hodnota 20-90%)

0kamiitd likvidita informuje o tom, kol'ko krdtkodobich
zdvijzkov mdie spolodnost pokryt likvidnfmi prostriedkami
(likvidnd prostriedky: periaind hotovost, ceniny, vklady v
peia)nrich dstavoch).

3. Podiel cudzieho a vlastndho kapitdlu

rok 2013 rok 2012 rok 2011

cudzf kapitdl (EUR) 989 903 661979 36t279

vlastnri kapitSl (EUR) 1,60271,1, 1 569 904 t-9tn
565

rok20L3

rok 2013

rok 2013

306%

rok 2013

62%

rok 2012

t6%

rok2Ot2

rok 2012

389%

rok 2012

70%

rok 2011

r45%

rok 2011

855%

rok2gtS

162%

rok 2013

3B%

rok 2013

0,99

rok2O72

231%

rok 2012

30%

rok2Ot2

L,04

L9%

rok 2011

523%

rok 2011

1.6%

rok 2011

0,93

podiel cudzieho a r
vlastndho kapitiiiu v% 62% 42%

V roku 2013 vzrdstla okamiit6 likvidita o 8 percentu6lnych
bodov oproti predchddzajricemu rol<u.

- BeZnii likvidita (odporriiand hodnota viac ako 100%)

Belnd likvidita umoifiuje posridit v akom rozsahu
sL1 kriltkodobd zdvdzky krytd likvidnlimi prostried-
kami a pohl'ad;ivkami Dalej umoiriuje posrldit platobnI
pri pravenost spolodnosti,

V spolodnosti doilo v roku 2013 k ndrastu podielu cudzieho
a vlastndho kapit;ilu oproti roku 2012 o 2O percentudlnych
oooov,

4. Stupefi finanEnej samostatnosti (podiel vlastndho a
cudzieho kapitiilu) v %

Beind likvidita spoloinosti klesla o 83 percentu;ilnych booov
oproti roku 201-2, stdle vysoko prekraduje potrebnri hodnotu.
Spolodnost dokiiie krdtkodobd z:ivdzky pokryt likvidnf mi
prostried ka m i a krdtkodoblimi pohl'adiivka m i.

- Celkovi likvidita (odporridand hodnota IS0-2SO%l
Celkovd likvidita je pomer obeindho majetku a kriitkodobVch
zdvdzkov Je postadujUca, ak je nad 150%.

V roku 2013 doSlo k poklesu stuprla finaninej samostatnosn
a to o 75 percentudlnych bodov oproti predchjdzajdcemu
ro ku.

5. Cef kovd zadlienos(. v %

Ak celkovd zadiZenost presiahne riroveri 50% ide o vysokti
za d lZen ost.

306% 389%

rok 201.1

855%

rok 2011

84%

V roku 2013 vzrdstla celkovd zadlienos{ spolodnosti o 8 per-
centudlnych bodov oproti roku 2012,

6. Nikladovii ndrotnos{ vlinosov

Celkovd likvidita spolodnosti klesla oproti roku 2012. Napriek
tomu stdle prekraiuje postadujricu hodnotu. Spolodnos{
po kryj e o beinri m m aj etkom krdtkod obd zdvazky.

2, Stuped (koeficient) samofinancovania (podiel'vlastn€ho
kapitiilu a celkovdho kapit6lu) v %

Poukazuje na finandnJ neziivislost spolodnosti - schopnos{
pokryt potreby spolodnosti vlastn!'m kapitdlom. Tento
ukazovatel'by mal ma{ hodnotu aspori 30%.

V roku 2013 dollo k poklesu stupria samofinancovania
oprofi predchddzajrjcemu roku o 8 percentudlnych bodov
Napriek pol<lesu md spolodnost dostatodnf vlastnV kapitdl na
krytie svojich potrieb.

V roku 2013 doSlo k miernemu poklesu ul<azovatel'a ndklado-
vosti oproti predch6dzajricemu rol<u.
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vVrnz o FtNANervru struAcll
K 31"" DECEMBRU 2013

(v cel'fch euriich)

Aktfva

Pefi aind prostriedky a ekvivalenty periainrich prostriedkov

Pohl'addvky voii klientom

Finanafnd aktfva v redlnej hodnote precenend cez vfkaz
zisl<ov a strdt

Dlhodobri nehmotnf majetok

Dlhodobri hmotnli majetok

Dari z prijmov

Od loienii dariovd pohl'addvka

Ostatnd aktiva

Aktfva spolu

26vdzky

Rezervy

Dai z prijmov

n.+-+^A -i,,{-1..,vrro Li rc rdvd4Ny

Zdvdzky spolu

Vlastn6 imanie

Zdkladnd imanie

Rezervnd fondy

Nerozdelenri zisk

Neuhradend strata

Zisk/(strata) za vykazovand obdobie

Vlastnd imanie spolu

Zdv:dzky a vlastnd imanie spolu

3

5

6

1

6

8

v

Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie ddtovnej z;ivierky

Pozndmka 37.L2.2013 37.12.20L2

10

203 276

55 906

471.282

2 986

19 081

0

59 227

1 780 855

2592 614

96 776

38 506

854 521.

989 903

1 494 000

91.265

(1s 361)

32 807

t 6027LL

25926t4

87 550

35 867

495 695

9 504

38 242

3l o24

40 544

1.486 457

2 231 883

8L 695

0

580 284

551 979

1 494 000

9L265

83 531

(98 892)

1 569 904

2 231 883

Udtovnd zdvierka, ktorej sridastou sri pozndmky na strandch 1,5a240 bola podpisanii dria 19. mdja 2014.

,^,- 
\

Podpis osoby zodpovednej
za vedenie ddtovnictva
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VYKAZ KOTV! PLEXI\N EI.{ C VYSLEDKU
ZA ROK, KTCIRV 5A SKONCIL 31. DECE[VlBRA 2013

(v celfch eurdch)

Vrinosy z poplatkov a provfzii

Ndklady na poplatky a provizie

iist6 v'inosy z poplatkov a provfzii

Vri nosy z drokov a podobnd vfnosy

Ndklady na droky a podobnd n:iklady

tistd v'inosovd riroky

tistd (strata)/zisk z finandnlich ndstrojov v redlnej
hodnote precenenfch cez vfkaz ziskov a strdt

distd (strata)/zlsk z operdcii s devizami a s majetkom a

zaiviizkami ocenenri mi cudzou menou

distii (strata)/zisk z obchodova nia

Mzdov6 nilklady

Odpisy dlhodobeho hmotneho a nehmotndho majetl<u

Ostatnd administratfvnd ndklady

Administratfvn6 ndklady celkom

Ostatn€ prevddzkov6 ndklady

Ostatn6 prevddzkov6 vrinosy

Ndklady na zniienie hodnoty majetku

Zisk pred zdanenim

Odloiend dari z prijmu

Dari z prijmov

Zisk po zdaneni

Ostatn6 sridasti komplexn6ho vrlsledku

Celkovrl komplexnri vrisledok za rok

Udtovn;i zdvierka, ktorej sr-idastou sti pozndmky na strandch

Pozniimka

32 807 (98 892)

15 ai 4O bola podpisand dria 1"9, mdja 2014.

31.12.2013 3L.L2.20L2

3 899 361 2 186 606

12946 6211 11,526 4341

952740 660172

--''r' r/ \/\-''\-

t2

t2

LZ

IJ

IJ

13

3 032

(1 e61)

LO77

(2s 188)

(11 680)

(36 868)

lqqq Rrnl

(2s 67e)

ta6q 1 4)\

(1 0s0 541)

(129 311)

486 076

(167 732)

55 335

18 583

(41.2L1.)

g2 807

5 390

(2 8s4)

2 556

(76 s27\

2260

'742671

(s73 312)

(31 4eo)

(s73 S42l

(L r783441

(217 303)

786790

(104 796)

(12s 1e2)

29 1,69

(2 869)

(98 892)

t4

15

16

fo

1,6

15

T7

L7

8

18

Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie ildtovnej zevierkv

Podpis osoby zodpovednej
za vedenie ddtovnictva
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vVrcnz o zM E NACH vo vLASTN o M lvlnru f

Prehl'ad zmien vo vlastnom imaniv priebehu ridtovndho obdobia je uvedenf v nasledujricej tabul'ke,

Poloika

Stav k 31. 1"2 2OtL

Zisk/srata za rok 2012

Rozdelenie zisku

Distrib(cia dividend

Stav k 31. t2.20t2

Zisk roku 2013

Stav k 31.12.2013

Zdkladnd

'T,ll" 'filT:['-
l" 494 000 66133

Fondy
z ocenenia

EUR
Y:;trlilv sporu EUR

328 833 1 889 566

(e8 8e2) (e8 8e2)

(24 s32)

(220770) (220770)

(1s 361) 1 s69 904

24s32

1 494 000

32801

t7 446

32 807

t 602 |tt1 494 000 91 265

Strata vykdzana Spolodnostou za rok2OL2 - vo vfike 98 892 EUR sa na zdklade rozhodnutia Valneho
zhromaZdenia l<onan6ho dfi a 21.06,2013 vysporiadala nasledovne:

dast straty vo vflke 83 531 EUR bola zapoditand s nerozdelenfm ziskom roku 2006,2007,200g, 2010 a 20j.1.
iastvovriike 15 361 bola pred6tovand na neuhradeni stratu z minulvch rokov
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vVKAZ o PE,tnZruycru ToKocH
K 31. DECEIMBRA 201-3

Pefiaind toky z prevddzkovej iinnosti
Zisk alebo strata za (dtovnd obdobie pred zdanenim
tipravy o nepehaind operdcie

Od pisy

Zmena stavu rezerv

Zisklstrata z predaja dlhodobdho majetku

Zisk alebo strata z operiicii s devizami a s majetkom a
zdvizkami ocenenfmi cudzou menou
precenenie finandnr,ich aktr'v v redlnej hodnote precenen6
cez vlkaz ziskov a strdt
ZniZenie hodnoty majetku

Uroky ditovan6 do n;ikladov

0roky ddtovan6 do vyinosov

Zmena stavu stavu pohfaddvok vodi klientom
Zmena stavu cennlch papierov na obchodovanie

Zmena stavu pohl'adilvok vodi bank;im

Poskytnut6 p62idky

Zmena stavu ostatn6ho majetku a ostatnich dafiovfch
poh I'a ddvo k

Zvf5enie stavu zdvezkov

Zaplatend froky
Prijat6 [roky
Vrdtend dafi/Zaplatend dari

fist6 pefiaine toky z prevddzkovej iinnosti

Pefiain6 toky z investidnej Einnosti

Nakup nehmotn6ho a hmotn6ho majetku

Prijmy z predaja nehmotn6ho a hmotn6ho majetku
Predaj cennrich papierov na predaj

dist6 peiaini toky z investiEnej Einnosti

PefiaZnd toky z finandnej dinnosti

Spldtky na finaninri prendjom

Zmena stavu ilverov

Vyplatene dividendy

iistd pefiaind toky z finandnej tinnosti

Prirastok (rlbytok) pefr ainf ch prostriedkov a ekvivalentov
pefi ainrich prostriedkov

Perialn6 prostriedky a el<vivalenty periainrich
p rostried kov

na zadiatku roka

Pefiain6 prostriedky a ekvivalenty pefiainlich
prostriedkov na konci roka

2013

)) lJ)

25 679

15 081

11 680

25 188

\67 732

r 50r

(3 032)

l1 0 n?ol

2 250

(473 srrl

284 001

(1 e61)

7

34 479

L25 490

19 764)

(e 764)

ILs 726

87 550

203276

2012

(12s 1e2)

3t 490

29 381
/1 ?nnl

12260l

76 521

104 796

2 834

(s 390)

8 518

199 091

150 000

(810 s07)

280 2I1"

(2 834)

5 510

72 474

(46 ss1)

(6 s66)

L 200

(s 366)

(8 892)

(22o17o)

(229 662l.

(287 sJgl

369 t29

87 550

Pozndmky uveden6 na strandch 15 a2 40 sri sfiastou tejto ridtovnej zdvierky
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POTNAMKY K UCTOV[\J E.J ZAVI ERKE

L. Vieobecn6 informdcie

Cornhill Management, o.c.p., a. s. bola zaloiend 3,8.1999 a do obchodn6ho registra bola zapisand 3.9.1999
(obchodnf register okresndho srjdu Bratislava lv Bratislave, oddiel Sa, vloika 4s:z/e), tdentifikadnd dislo
spolodnosti (ldo) ie ss J71,801,, dariovd identifikadne dislo (Dtd) ie 2020275587.

Hlavn6 iinnosti Spoloinosti

Hlavntmi dinnostami Spolodnosti je poskytovanie investidnfch sluiieb, investidnrich dinnostf a vedl'ajiich sluZieb
podl'a zdkona d. 566/2001 Z, z, o cennfch papieroch a investidnfch sluib;ich a o zmene a doplneni niektorrich
zdkonov v zneni neskordich predpisov v rozsahu:

' prijatieapostdpeniepokynuklientat!'kajrlcehosajedndhoaleboviacerlichfinaninlichndstrojovvo
vztahu k finandnfm ndstrojom,

. vykonanie pokynu klienta na jeho 0Eet vo vz{ahu k finandnfm ndstrojom,. riadenie portf6lia vo vz{ahu k finandnVm ndstroiom.. investidnd poradenstvo vo vztahu k finaninrj,m ndstioiom,
' tischova a sprdva finandnrich ndstrojov na rjdet klienta, vrdtane driitelskej sprdvy, a srlvisiacich sluiieb,

najmd sprdvy periaZnfch prostriedkov a finandnfch ziSbezpek vo vzt'ahu k finandnfm ndstrojom,
' vvkondvanie investiindho prieskumu a finandnej analfzy alebo inej formy vieobecndho odporridania

tfkajilceho sa obchodov s finandnri mi ndstrojmi,

Prdvny d6vod na zostavenie (Etovnej zdvierky

tildtovnd zdvierka Spolodnosti k 31 12.2013je zostavend ako riadna ddtovnd zdvierka podl'a S 17 ods. G zdkona
NR 5R d. 431"/2002 Z. z. o ridtovnictve, za f dtovne obdobie od 1.1.2013 do31,.t2.20t3.

Ddtum schvdlenia rittovnej zdvierky za predchddzajtice riitovn€ obdobie

Udtovnd zdvierka Spolodnosti l<3I.L2.201,2, za predchddzajrlce ddtovnd obdobie, bola schvdlend valnrim
zhromaidenim Spolodnosti dria 21.6.2013.

dlenovia ltatutdrneho a dozorn6ho orgdnu Spolodnosti

Informdcie o konsolidovanom celku

spolodnost sa nezahfria do konsolidovanej ridtovnej zdvierky iiadnej spoloinosti.

Struktrlra vlastnikov

Jedinfm akcioniirom Spolodnosti je SFM Group International S.A. Sidlo spolodnosti je 20A rue des 3 Cantons,
8354 GARNICH

Predstavenstvo

Jakub Sfkora

stav k 31.12.2013

SFM Group International S.A

Spolu

Dozornd rada

Jana Frikovd
Daniel Petrakovid
Derek Chambers

Podiel na zdkladnom imanf

v cellich eurdch %

1 494 000 100

1 494 000 100

Hlasovacie
priiva

%

100

100
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2. Pouiitd riftovn6 zdsady a rlitovn6 met6dy

Udtovnd zdvierka Spolodnosfi (,,tldtovnd zdvierka") za rok, ktorli sa skondil 31. decembra 2013 bola zostaven6
podl'a Medzindrodnfch Standardov finandn6ho vfkaznictva (d'alej len ,,lFRS") v znenIprijatom Eu16pskou Iniou a
zdkona f. 43112002 Z. z o rjitovnictve v zneni neskorjich predpisov

Udtovnd zdvierka obsahuje najmenej jedno porovnatel,nd obdobie,

Vrichodiskd zostavenia ridtovnej zdvierky

Udtovnd zdvierka bola zostavenii na principe dasov6ho rozliSenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnlich udalosti
Spolodnostvykazujevdaseichvzniku Transakcieaostatndudalosti savddtovnej zdvierkevykazujrivobdobi,s
ktorrim srivisia, za predpokladu, Ze Spolodnost bude nepretrZite pokradovat vo svojej dinnosti,

tidtovni zdvierka bora zostavend na zdkrade ocenenia v historickrich cendch, pridom finandne ndstroje boli
precenend na redlnu hodnotu.

Prezentadnd mena v ddtovnej ziivierkeje euro (,,€") a zostatkv srj uveden6 v celVch euracn.

V'iznamn6 ditovn6 odhady

Zostavenie Jdtovnej zdvierky v sdlade s IFRS vyZaduje vypracovanie odhadov a predpol<ladov, ktor6 majd
vplyv na vykazovan6 sumy aktiv a ziiviizkov a na vypracovanie dohadnfch aktivnych a pasivnych polo:iek
k ditumu idtovnej zdvierky, ako aj na vykazovand sumy vfnosov a ndk'ladov poias ridtovn6ho obdobia.
skutodnd vlisledky sa m6iu od odhadov liSit o buddce zmeny ekonomickfch podmienok, podnikatelskfch
strat6gii, regulainrich opatreni, ildtovnrich pravidiel, resp. inli'ch faktorov a mdiu zapridinii zmenu odhjuov,

Vyi'znamn6 oblasti s potrebou subjektivneho rjsudku,

- sumy vykdzan6 ako rezervy vychddzajri z usudl<u vedenia a predstavujtl najlepli odhad vridavkov
potrebnfch na vyrovnanie zdvdzku s neistvm nadasovanim alebo s neistou vVikou.

Peiaind prostriedky a ekvivalenty pefi ainrich prostriedkov

Periaind prostriedky a ekvivalenty peria2nr,Tch prostriedkov pre potreby zostavenia ,,Vfkazu o periainfch tokoch,,
a ,)lykazu o finandnej situicii" obsahujri periaZnr.l hotovost a zostatky na beinri ch rjdtoch a osiatnlich bankovfch
tjitoch so zmluvnou dobou splatnosfi kratiou al<o tri mesrace.

Cudzia mena

Funkdnou menou Spolodnosti je mena euro.
Transakcia v cudzej mene sa pri prvotnom vykdzani zaznameni vo funkdnej mene, priiom sa pre sumu cudzej
meny pouZije kurz vyhldsenrim Eurdpskou centr:ilnou bankou (d'alej len ,,ECB") v defi predchildzaj(ci driu
transakcie medzi funkdnou menou a cudzou menou.
Ddtum transakcie je ddtum, ked'sa transakcia prvll,krdt kvalifikuje, aby bola vykAzan| v srjlade s Medzindrodnrimi
itandardmi finanindho vfkaznictva. Z praktickrich ddvodt v sa disto pouiiva [urz, ktorf sa pribliZuje skutoinem-

iemernri kurz za t sa m6ie pouiit pri vietkli,ch
kytujricej sa poda ia. Ak viak kurz podstatne koliie, je
e nevhodn6. Spo ransakcie pouZije kurz vyhl:isenri m ECB

Kurzovd rozdiely vzniknutd preceriovanim majetku a zdvdzkov v cudzej mene Spolodnost ddtuje ako distli zisk/
stratu z operdciis devizami a s majetkom a zdvdzkamiocenenrimi cudzou menou. Spolodnos{vidy t posleanri
dfiu v mesiaci prepoiita majetok a zdvdzky vyjadren6 v cudzej mene na eurd kurzom vyhldsenfm ECB v deri
predchddzaj(ci tomuto driu alebo kurzom vyhlisenrim ECB poslednlm driom v mesiaci a ku kaidemu drlu, ku
ktoremu sa zostavuje ridtovnd zdvierka.

Finanin6 aktiva

o g ako finandne aktiva v redlnej hodnote precenen6 cezv,ikazh adruje aktfvne a dastd nakupovanie a preddvanle, pridomd te pouiivajf s cielbm vytvdra{ zisk z krdtkodobVch imien v
e

c ,k, e. pri ienoo k na andnlictr

O lemD edn aktivum
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dodand ddtovnou jednotkou. Udtovanie ddtumom vvsporiadania znamend:
- vykdzanie aktrva k ddtunru jeho prijatia rjdtovnou jednotkou a
- ukondenievykazovaniaaktfvaavykdzanieakdhokolvekziskualebostratyzvyradeniakuddu,ked'doSlokjehododaniu

ddtovnou jednotkou. Spolodnost ridtuje akdkolvek zmenu reiilnej hodnoty aktiva, ktord sa md prijat, v obdobi od daitumu
uskutodnenia obchodu do ddtumu vysporiadania rovnak1im sp6sobom, ako sa ridtuje pri nadobudnutom aktive. pri
aktivach klasifikovanlich ako finandnd aktiva oceriovan6 v redlnej hodnote cez vri kaz ziskov a strit sa zmena hodnoty
vykazuje v hospoddrskom vlisledku; a pokial'ide o aktfva klasifikovan6 ako k dispozicii na predaj, zmena hodnoty sa
vykazuje vo vlastnom imani,

Ocennompapieri saprvotneridtujevocenenijehore6lnouhodnotou,Akjerozdiel meclzi cenou, zakforusaobstaral cennri
papier drianli na obchodovanie a jeho redlnou hodnotou, rozdiel je vrinos alebo nilklad, ktorf sa ddtuje na ddte aist6 strata/zisk
z finandnrich ndstrojov v redlnej hodnote precenenlich cez v;i'kaz ziskov a strjt.
Odo dria obstarania dlhoveho cenndho papiera prirastd k jeho r-1dtu rirokovlivfnos. Prirastanie Liroku sa rjdtuje pou)itfm
efektivnej ri rokovej miery,

V deri precenenia sa cenn! papier preceni na tarchu alebo v prospech ridtu cenndho papiera srivztaine v prospech alebo na
tarchu idtu Cistii strata/zisl< z finandnrich niistrojov v redlnej hodnote precenenrich cez vlikaz ziskov a strdt v pripade cennrich
papierov na obchodovanie a v prospech alebo na tarchu ridtu Fondy z ocenenia v pripade cennich papierov na predaj. Ocenenie
nemd vplyv na Jrokovf vlinos, ktorf sa pripisuje k prisluindmu cennemu papieru.

Oceriovanie fi nandnfch niistrojov
Spolodnos{ urduje redlne hodnoty s pouZitfm nasledovnej hierarchie met6d, ktord urdujil sp6soby stanovenia ocenenia:- Stupefi 1: Trhovd cena na aktrvnom trhu pre identickli ndstroj.

- Stupefi 2: ocetiovacie techniky zaloiend na pozorovatel'n!'ch vstupoch priamych (napriklad ceny) alebo nepriamych
(napriklad odvodenrich priamo z cien). T:ito met6da zahiia ndstroje ocenen6 pou)itim nasledujdcich informdcii: k6tovand
trhovd cena na aktivnom trhu pre podobn6 ndstro.ie, alebo ind oceriovacie techniky, kde vietky vr,iznamnd vstupy sti
priamo alebo nepriamo pozorovatel'nd z trhovlch ridajov

- Stuperi 3: oceriovacie techniky pouiivajrice vriznamne nepozorovatel'n6 vstupy.
Vyk6zand hodnoty finandnrich ndstrojov v redlnej hodnote analyzovan6 podl'a vy!!ie spomenutfch sp6sobov ocenenia:

l<31,.12,20!2

Finandnd niistroje

Finanadnd aktfva v redlnej hodnote precenene cez
vrl'kaz ziskov a strdt
Spolu

k 31.12 2013

Finandnd ndstroje

Finanadne al(tfva v redlnej hodnote precenen6 cez
vfl<az ziskov a strdt
Spolu

Rezervy

Stupef 1

Stupefi 1

Stupen 2

495 695

495 595

Stupefi 2

4tt 282

47L282

Stupei 3

Stuperi 3

Rezerva je zdvzizok s neurditri m dasovlTm vymedzenim alebo v1i!kou.
Tavazui'ica udalos{ je udalost, ktorou sa vytvdra zdl<onnd alebo mimozmluvnd povinnos{, ktord vedie ktomu, Ze Spolodnost
nemd inU redlnu alternativu nei vysporiada{ dantj povinnost.

Zdkonnd povinnost je povinnost, l<torij sa odvija zo:

- zmluvv (prostrednictvom jej vlislovnrich alebo implicitnlich podmienok),
- prdvnych predpisov alebo
- ostatnlich prdvnych tikonov.

Mimozmluvnd povinnost je povinnost, ktori sa odvijazdinnostr spolodnosti, ked'l

- zavedenfmivzormi spr;ivania sa z minulej praxe, zverejnenfmi postupmi alebo dostatodne konkrdtnym sridasnr,im
vyhlSsenim Spolodnost naznaiila ostatnim strandm, ie bude al<ceptovat uriitd zdvlizky a- v d6sledku doho Spolodnost vytvorila platnd oiakdvanie na strane ostatnlich zridastnenfch strdn, ie si splni t1ito
zodpovednost.

Rezervy a ostatnd zavazl<y

Rezervy moZno odliiit od ostatniich zdviizkov, ak11'mi sri zavazl<y z obchodn6ho styku a vlidavky budLjcich obdobi, pretoie existuje
neistota o obdobi alebo vriike budricich vfdavkov vyiadovanfch na vysporiadanie.
Rezerva sa vykazuje, ak:
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- Spolocnost md sddasnd povinnost (zmluvnri alebo mimozmluvn0) ako vlisledok minulej udalosti,- je pravdepodobne, ie na vysporiadanie povinnosti bude potrebnf ribytok zdrojov stelesriujricich ekonomick6 riiitky, a- mo7no urobit spol'ahlivri odhad vViky zdvdzku.

Ak tieto podmienky nie sri splnene, iiadna rezerva sa nevvkazuie.

Najlepdi odhad
- Sumavykdzan6akorezervajenajlep$imodhadomvlidavkupotrebndhonavysporiadaniesddasnej povinnosti kudriu,ku

kto16mu sa zostavuje rjdtovnd zdvierka.

- NajlepSimodhadomvridavkupotrebnehonavysporiadaniesridasnej povinnosti jesuma,ktor(bySpolodnos{logicky
' zaplatila na vysporiadanie povinnosti ku driu, ku ktordmu sa zostavuje idtovnd zdvierka alebo na jej prevedenje na tretiu

stranu v danom dase. dasto bude nemoin6 alebo nerjmerne ndkladn6 vysporiada{ alebo previes{ pwinnost ku driu, ku
ktoremu sa zostavuje ddtovnd zdvierl<a. Aviak odhadom sumy, ktorri by Spoloinost logicky zaplatila na vysporiadanie alebo
prevedenie povinnosti, sa poskytuje najlepiiodhad vlidavku poiadovandho na vysporiadanie sUdasnej povinnosti ku driu,
ku ktordmu sa zostavuje Udtovnd zdvjerka

- odhady vysledkov a finandnrich vplyvov sa urdujri na zdklade Ljsudku manaimentu Udtovnej jednotky, doplnendho
skisenos{ami z podobnlich transakcii a v niektorfch pripadoch sprdvami od nezdvislfch odbornikov.?vaiovanri d6kaz
obsahuje akrikolvek dodatodnri ddkaz poskytnutri udalos{ami po s(vahovom dni. Neistoty sprev;idzajrice sumu, Ktora sa
md vykdzatal<o rezerva, sa rielia r6znymi sp6sobmi podl'a okolnosti. l(ed'rezerva, ktord sa oceriuje, obsahuje rozsiahly
s[bor poloZiek, povinnos{ sa odhaduje zvdienim vietkrich moinlich vfsledkov podl'a pravdepodobnosti s nimi spojenlich,
Ndzov tejto ltatistickej met6dy odhadovania je,,odakdvand hodnota". Rezerva bude preto 16zna v zivislosti od toho,
di pravdepodobnost straty z danej sumy je napriklad 60 percent alebo 90 percent. Ak existuje sdvislli rozsah moinfch
vli'sledkov a kaZdli bod tohto rozsahu je takri pravdepodobnli ako ktorri kolVel< inri, pouZiva sa strednf bod rozsanu.

Zniienie hodnoty majetku

ldentifi kdcie znehodnoten6ho aktiva
Spolotnos{ md ku kaZddmu ku driu, ku ktoremu sa zostavuje ridtovn;i zdvierka a k poslednemu dfiu prisluineho ltvrtroka stanovit,
di existuje nAznak,ie aktfvum m6ie byt znehodnotend. Pokial'existuje akfkolvek ndznak, odhadne Spolodnost spdtne ziskatel,nU
sumu tak6hoto aktrva. Spitne ziskatel'n6 suma aktfva alebo periazotvornd jednotka je vyilie z clvoch hodn6t:

- redlna hodnota al<tiva zniiend o ndklady z predaja,
- hodnota z pouiivania aktiva,

Re6lna hodnota zniienA o n;iklady predaja -je suma, ktorf moino ziskat z predaja aktiva alebo periazotvornej jednotky pri
h podmienok, medzi informovanfmi, ochotnf lady z preda.ja. Niiklady predaja srl
ace s predajom aktiva, s vlnimkou finandnrich adov.
- je srjdasnd hodnota budrjcich peria)nfch to budtl ziskand z aktfva alebo
kv.

Stanovenie sp3tne ziskatel'nej sumy - na danom aktive je vidy nutne stanovit redlnu hodnotu aktiva zniiend o ndklady na predaj ijeho hodnotu z uiivania. Pokial'je jedna z tlichto hodn6t vy!iia ako riitovnd hodnota, aktfvum nie je znehodnotene a nie je nutn6
stanovit druhd hodnotu.

Redlna hodnota zniiend o ndklady na predaj

Najlepiim d6kazom redlnej hodnoty majetku znftenej o ndklady na predaj je cena v zAvdznej predajnej zmluve v nezdvislej
transakcii, upravend o dodatodnd ndklady, ktore by boli priamo priraditel'nd k vyradeniu majetku. Ak neexistuje zAvAznApiedajnd
zmluva, ale s majetkom sa obchoduje na al<tivnom trhu, re:ilnou hodnotou majetku zniienou o ndklady n, pr"du.1 je trhovd
cena majetku zniiend o naiklady na vyradenie. Vhodnou trhovou cenou je zvydajne aktudlna cena pon;ky. nk nie srj al<tudlne
ceny ponul<y k dispozicii, redlna hodnota majetl<u zniiena o ndklady na predaj sa mdie odhadndt na ziiklade ceny postednej
uskutodnenej transakcie za predpokladu, ie nenastala vyiznamnd zmena v ekonomicklich podmienkach medzi datumom transakcie
a ddtumom, ku l<tordmu sa uskutoiriuje odhad.
Extern6 indikitorv znehodnotenia

- trhovd hodnota majetku sa v priebehu obdobia zniiila podstatne viac ako by sa dalo oiakdvat vplyvom dasu alebo
normilneho poiivania,

- podstatndzmenyvtechnoldgii,trhu,ekonomickomaleboprdvnomprostredi,vktorompodnikp6sobialebonatrhu,pre
ktortj' je majetok urdenli, ktord sa stali v priebehu obdobia alebo sa stand v blizkej budricnosti, s negatfvnym dopadom napodnik,

- zvyienie trhovrich drokovfch mier alebo mier ndvratnosti investicii a je pravdepodobn6, ie toto zvriienie ovplyvni
diskontnd sadzbu pouiitLi pri vri poite hodnoty pouiivan6ho majetku a podstatne zniiuje jeho nahiaditel'nu hodnotu.

Intern6 indikdtory znehodnotenia

- rjdtovnjhodnotadistdhomajetl<upodnikujevyiiianeije.jehotrhovdkapitalizdcia,
- exlstujri d6kazy o zastaralosti alebo fyzickom znehodnoteni,
- podstatne zmeny s negatfvnym dopadom na podnik, ktord sa stali v priebehu obdobia alebo sa stand v blfzkej budrjcnosti

do do rozsahu a ridelu pou)itia majetku, na ktorli je alebo bude urdenf. Tieto zmeny zahrnujd pldny zruienia alebo
reitrukturaliziicie prevddzky, do ktorej majetok patri alebo nepldnovan6 vyradenie majetku,- existujri d6kazy z internfch hlalseni, kto16 indikujri, ie ekonomickd v!konnost majetku je alebo bude niiiia ako sa
odak:lvalo.
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Hmotnf a nehmotnli majetok

Obstardvacia cena poloZky nehnutel'nosti, strojov a zariadeni sa vykazuje ako majetok iba vtedy, ak:- je pravdepodobn6, le ddtovnej jednotke budri z danej poloiky plynilt budLice ekonomickd diitkv a- obstardvaciu cenu tejto poloiky je moine spolhhlivo urdit.

ZloZky obstardvacej ceny

Obstardvacia cena poloiky nehnutel'nostf, strojov a zarjadeni zahfrja:
- jej ndkupnrl cenu vrdtane dovoznlich ciel a nerefundovatel'n1ich dani, po odpodftani obchodnVch zliav a

rabatov,
- vietky priamo priraditel'n6 ndklady v s(vislosti s dopravou majetku na miesto urdenia a uvedenim do stavu, v

ktorom je schopnv prevddzky, ktorej sp6sob urdil manaiment,
- prvotni odhad ndkladov na demontii2 a odstrdnenie danej poloiky a na uvedenie miesta jej umiestnenia oo

p6vodneho stavu, do je povinnost', ktord ridtovnej jednotke vznikd bud'pri obstarani poloZiy majetku alebo v
d6sledku jej pouiivania podas uriit€ho obdobia na ine (dely, ako je vri roba zdsob polas tohto obdobia,

Odpisovatel'nd hodnota majetku je systematicky rozvrhnut6 na celd dobu jeho pouiitel'nosti.
Rezidudlna hodnota a doba pouiitel'nosti majetku by sa mali prehodnotit najmenej ku koncu kaicldho finandndho
rol<a a ak sa odakdvand hodnoty liSia od pred.chddzajdcich odhadov, ridtuje sa suma alebo sumytohto rozcljelu ako
zmena v ddtovnom odhade v sdlade s IAS 8 Uttovnd politika, zmeny v rittovnlich odhadoch a chyby.

odpisy sa vykazujLi aj vtedy, ak redlna hodnota majetku prevy!ujejeho ddtovnLj hodnotu, pokial'jeho rezidudlna
e jeho ddtovnd hodnotu. Opravy a udr)iavanie majetku nevyludujri potrebu odpisovat ho,
ota aktfva sa stanovipo odpoiftanfjeho rezidudlnej hodnoty. V praxije rezidudlna hodnota
namna, a preto nie je vfznamnd pri vlipodte odpisovatel,nej hoonory.

Rezidudlna hodnota majetku sa m6ie zvfiit na sumu, ktorii sa rovnd jeho Lidtovnej hodnote alebo je vyliia. V
takom pripade sa odpisovf n6klad majetku rovnd nule, okrem pripadu a dovtedy,'k1im sa leho rezidudlna hodnora
nijsledne nezni)i na sumu niiiiu, ako je 0dtovn6 hodnota majetku.

odpisovanie majetku sa zadina vtedy, ked'je k dispozicii na pouiivanie, t. j. ked'je na mieste urdenia a v stave, v
ktorom je schopnli prevddzky sp6sobom urienlim manaimentom. Odpisovanie majetku sa ukondi bud'k ddtum-,
ked'sa majetok klasifikuje ako majetok kdispozicii na predaj (alebo zaradido skupiny, ktordje klasifikovand ako k
dispozicii na predaj) v srjlade s IFRS 5 aiebo k ddtumu, ku ktordmu sa vykazovanie majetku ukondr', podl'a toho, ktorf
z nich nastane sk6r' Preto, pokial'd6jde k situicii, )e sa preru!ipouZivanie majetku alebo sa jeho alitivne pouirvanie
ul<onii, odpisovanie majetku sa neukondi, ak nie je majetok riplne odpisany, pri pou)ivanivf konovfch met6d
odpisovania sa viak m6ie odpisovli ndklad rovnat nule, ak sa majetok nepouiiva vo vlirobe.

Budrjce ekonomicke d)itky zahrnutd v majetku spotrebuje predovietkfm prostrednictvom jeho pouZivania.
Ind faktory, ako je technick6 alebo obchodnd zastaranie a fyzickd opotrebenie podas obdobia, ked'sa majetok
nevyuiiva, viak dasto majd za n6sledok pokles ekonomickvch diitkov, ktordr by sa mohlj ziskai z ma.1etku. Z toho
vypltva, ie pri urdovani doby pouiitel'nosti majetku je potrebnd zohl'adnit vieiky tieto faktory:

- odakdvan6 pouiivanie majetl<u, Toto pouiivanie sa posudzuje so zretelbm na odal<dvanrj kapacitu alebo
fyzickd vristupy z majetku,

- odakdvan6 fyzickd opotrebenie, kto16 zdvisi od prevddzkovrich faktorov, ako je podet pracovnrich zmien,
poias ktorlich sa maj,etok pouifva a pldn oprdv a f driby, ako aj drovefr udriiavania a starostlivosti o majetok
v dase, ked'sa nepouiiva,

- technicke alebo obchodn6 zastaranie vypli?vajrice zo zmien alebo vylepienivo vr,irobe alebo zo zmeny v
trhovom dopyte po vyrobku alebo po slu)bdch, predstavujricich vristupy z majetku,- zdkonn6 alebo podobn6 obmedzenia na pouiivanie aktiva, ako je ddtum ukondenia srjvisiacich lizinsov.

Doba pouiitel'nosfr majetku sa vymedzuje na zdklade odakdvanej uiitodnosti majetku pre Spoloinost.Z1sadyspr ku Spolodnosti m6iu zahifiat jeho vyradenie po stanoven ebovani urditejcas nomickrich r.iiitkov zahrnutrich v majetku. Doba pouiitelh preto kratdia akojeh ivotnost. Odhad doby poulitel,nosti majetku je vecou pos skfsenostiachdit s podobnrim majetkom.

Odp sri z predpokladanej doby jeho pouZivania a predpokladandhoprie dp ci, kedy bol uvedeni nehmotnf majetok do uiivania, tedaked' nV e. Za nehmotny' majetok sa povazuje majetok, ktor€ho
ocenenie je vyiiie ako 2 400 EUR a doloa pouiitel'nosti dlhiia ako jeden rok, rovnako za nehmotnli majetok sa
pova2uje aj majetok, kto16ho ocenenie je niiSie ako 2 400 EUR a vy5iie ako 450 EUR a doba pou:itel'nostl .1e dlhiia
ako jeden rok. Majetok, ktordho hodnota je niiSia ako 450 EUR a doba pouiitel'nosti je kratiia ako.leden rtk sa
ddtujejednordzovo do ndkladov. Predpokladand doba pouiivania, metSda odpisovania a odpisovd sadzba sd
uvedend v nasledujricej tabul'ke:
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Predpokladand doba
pouiivania v rokoch Met6daodpisovania 

-T#;:t#*

odpisy hmotneho majetku sd stanovene vychddzajdc z predpokladanej doby jeho pouiivania a predpokladandho
priebehu jeho opotrebenia. odpisova{ sa zadlna v mesiaci, kedy bol uvedeni hmotn! majetok do uivania, teda ked,
sa stane majetok pripravenri na zamriSl'and pouiitie. Hmotnli majetok je majetok, ktordho vstupnd cena je vyiiia ako
1 700 EUR a previdzkovo - technickd obdobie je dlhlie ako jeden rok, rovniko za hmotnri majetok sa povaiuje aj
majetok, ktordho ocenenie je niiiie ako 1 70O EUR a vy55ie ako 450 EUR a doba pouiitel'nostile dlhSia ako jeden rok.
yl{ut:k, kto16ho hodnota je niiSia ako 450 EUR a doba por Titel'nosti je kratiia ako jeden rok sa ridtuje jednordzovo do
nal(ladov.

Predpokladand doba pouiivania, met6da odpisovania a odpisovd sadzba sil uvedend v nasledujrlcej tabul,ke:

Softvdr

Technickd zhodnotenie prenajateho majetku

Stroje, pristroje a zariadenia

Dopravn6 prostriedky

I nvente r

Predpokladanii doba Met6da Roind odpisovd
pouiivania v rokoch odpisovania sadzba v %

5 linedrna 20

Iinedrna 50;20

linedrna 50; 25

lineirna

25;1"6,7

)'a

3;4

4;6 linedrna

Iizing

Lizing sa klasifikuje ako finandnli lizing, ak sa nim prevddzajJ v podstate vietky rizikii a odmeny plyndce z vjastnictva.

Lizing sa klasifikuje ako operativny lizing, ak sa nim nepreviidzajrl v podstate vsetky rizik6 a odmeny plynr-ice z
vl astn ictva.

Pretoie transakcia medzi prenajimatelbm a ndjomcom je zal medzi nimi, je vhodnd pouiit
zhodn6 definicje. Pouiitie trichto definicif na rozdielne okoln cu m6ie ma{ za ndsledor<,
ierovnakf lizingkaidliznichklasifikujeodliine M6Zektom mdprenajimatel,d:itkyz
reziduSlnej hodnoty zarudenej osobou, ktord nie je spriaznena s na.Jomcom,

di Je lizing finandnlim lizingom alebo operativnym lizingom, to zdvisiod podstaty transakcie a nie od formy zmluvy,

Prikladmi situdcii, ktord by mohlijednotlivo alebo v kombindcii beine viest ku klasifikiicii lizingu ako finandneho
lizingu, sri;

- lizingom sa na konci doby lizingu prevddza vrastnictvo majetku na ndjomcu,- ndjomca md opciu na k(pu majetku za cenu, pri ktorej sa odakdva, Ze bude podstatne niiSia ako reiilna hodnota
l< ddtumu, ked'sa opcia stSva uplatnitel'nou, tal<ie na zadiatku lizingu je primerane iste, ie opcia sa uplatni,- doba lizingu je na podstatnU ias{ ekonomickej iivotnosti maletku, a1 ked'sa vlastnicke prdvo neprevedie,- na zadiatku lizingu sa srjdasnd hodnota minim6lnych lizingovrich splJtok rovnd minimdlne v podstate celel
redlnej hodnote prenajimandho majetku a- prenajlmanri majetok md takV Specifickri charakter, ie bez vddiich Llprav ho m6Ze pouiit len ndiomca.

Finantnf lizing

Na zadiatku doby lizingu vykazuje spolotnost'finandn6 Iizingy ako vo svojich su
stanovenr/ch na zadiatku lizingu, ktor6 sa rovnajrl redlnej hodnote ajetku, alebo ne1hodnote minimdlnych lizingovlich spldtok, Diskontnou sadzbou, k vvpodet srida
minimdlnych lizingovfch spldtok, je implicitnil rirokovd miera lizin urdit; ak nie, a
sadzba p6iidky ndjomcu Vietky zadiatodnd priame ndklady ndjomcu sa pripoditajLl k sume vykdzanej ako majetok

odstatou e na
luvy takd y njrok
tata a fin kava
Podstatn sti vrl'menou

srjvisiacemu finanin6mu popratku. 
gtl' ktord etku a

Spolodnos{finaninf lizing vykazuje vo vlikaze o finandnej situicii ako majetok a zdroved al<o zdvdzok zaplatit buouce
lizingovd spl;itky. Na zaiiatku doby lizingu sa majetok azAvdzky z budLicich lizingovrich spldtok vykazujr.i v sLivahe
v rovnakfch sumdch okrem zadiatodnrich priamych ndkladov ndjomcu, ktore sa-pripoditaj( k sume vyi<6zane1 ako
majetok.

Zaiiatodn6 priame ndklady dasto vznikajri v sr,lvislosti so Specifickrimi lizingovll,mi iinnostami, akfmi srj vyjedndvanie a
za.bezpedovanie lizingovfch doh6d. Niiklady identifikovand ako niklady priamo priraditel'n6 dinnostiam vykondvanfm
ndjomcom pre finandnri lizing sa pripoditavaj( l< sume vykdzanej ako majetok,
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Odloienii dari

odloZend dariovd pohl'addvky sd sumy daniz prijmov ndvratnrich v budrjcich obdobiach v sdvislosti s:- odpodltatel'n!mi dodasnlimi rozdielmi (temporary differences),
- nevyuiitlimi dariovlimi stratami prevedenlimi z minulrich obdobi a- nevyuiitlimi dariovli'mi il'avami prevedenlimi z minulri ch obdobi.

Dodasn6 rozdiely sri rozdiely medzi tjdtovnou hodnotou aktiva alebo zAvazkuv s(vahe a ich clariovrim z6kladom,
Doiasnd rozdiely md)u byt bud';

- zdanitel'ne dodasn6 rozdiely, sd to takd dodasne rozdiely, ktore budri viest k zdanitel'nri m sumdm pri urdovani
zdanitel'ndho zisku (dariovej straty) v budrjcich obdobiach, ked'(dtovnd hodnota aktrva alebo z6vdzku bude
ziskand spdt alebo vysporiadand, alebo

- odpoiitatel'nd dodasne rozdiely, s( to tak6 dodasne rozdiely, ktore budri vies{ k sumdm, ktor6 sJ
odpoditatel'nd pri urdovanf zdanitelheho zisku (dariovej straty) v buddcich obdobiach, ked'rjdtovn6 hodnota
aktiva alebo z1vlJzlcu bude zfskanj spdt alebo vysporiadand,

Pre vykdzanie aktfva je podstatnd jeho ddtovnd hodnota sa uhradi formou ekonomickfch riiitkov ktore Spolodnosti
budtl plynritv budrlcich obdobiach, Ak aktfva prevyiujrj dariovli z:1klad, hodnota zdanitel'nrich ekonomickych (Zitkov
bude prevySovat sumu, ktord sa uzn5 za odpoditatelhrj na dariovd ddely, Tento rozdiel je zdanitel'nf m dodasnri m
rozdielom a povinnos{ zaplati{ viislednri dari z prijmov v budricich obdobiach je odlo)enri m dariovlim zdviizkom.
l(ed'Spolodnos{ ziska spiit (dtovnJ hodnotu aktiva, zdanitel'nri dodasny rozdiel sa zruii a rjdtovnd jednotka bude
mafzdanitelhyzisk Vd6sledkutohojepravdepodobn6,ieei<onomicl<6UiitkysaodderpajrlzoSpolodnosti formou
platieb dani.

Niektor6 dodasnd rozdiely vznikajrj vtedy, ked'sri vrinosy alebo ndklady zahrnutd do rjdtovndho zisku vjednom
obdobi, ale zahrnutd do zdanitel'neho zisku v inom obdobi. Tak6to dodasn6 rozdiely sa dasto oznadujd iko dasovd
rozdiely.6alej srl uvedend priklady dodasnrich rozdielov tohto druhu, kto16 s( zdanitel'n1imi dodasnfmi rozdielmi, a
preto sp6sobujti vznik odlolenych dariovlich zdviizkov:

- odpisypouZivandpri urdovanizdanitelhdhozisku(darSovej straty) sam6iuli(itodtlich,kto16sapouiivajrl
pri urdovani tidtovndho zisku. Dodasnri rozdiel je rozdiel medzi ditovnou hodnotou majetku a jeho dariovym
zikladom, ktorri sa rovnd p6vodnej obstardvacej cene majetku zniienej o vietky odpoditatel'n6 poloiky
vzhl'adom na toto aktivum uznand dariovlimi orgdnmi pri urdovanizdanitel'ndho zisku za beind obdobie a
predchddzajrice obdobia. Zdanitel'nr,? dodasnri rozdiel vznil<d a vyvoldva vznik odloienr!ho dafiov,6ho zAvau<u,
ked'dariovd odpisy sr,1 zrrichlen6 (ak sd daiovd odpisy pomalSie ako ddtovnd, vznikzi odpoditatel'n1i dodasn!
rozdiel a sp6sobi vznik odloienej dariovej pohl'adiivky).

Niiklady, vfnosy a ich Easovd rozliSovanie

N:iklady a vri nosy sa f Etujd vZdy do obdobia, s ktorrim dasovo a vecne sdvisia. opravy vriznamn,ich chlib minulych(dtovnrich obdobisa (dtujrl na rjdet nerozdelenri zisk z minulll'ch rokov alebo nerozdelend strata z minulVch rokov,

l(rit6riom pre ridtovanie rjdtovnfch pripadov dasovdho rozlfleniaje skutodnost, ieje zndmy ich vecnfobsah, vriika a
obdobie, ktordho sa tlikaj( udtovnd jednotka sleduje dasov6 rozii3enie ndkladov a vVnosov na mesadnei bdze.

Majetok klientov

Majetok klientov a zdvdzky za klientmi zverenf majetok sa ildtuje majetok klientov ktorri klienti zverili obchodnfkovi
s cennlimi papiermi v rdmci poskytovania investidniich sluiieb, alebo ktorf obchodnik s cennrimi papiermi ziskal v
16mci posl(ytnutia investidnej sluiby pre klientov a zi:azky na vrdtenie tohto majetku.

Majetokv portfdliu odovzdanom na riadenie sa oceriuje reilnou hodnotou vidy k posledndmu driu v mesiaci.

Pods(vahovd evidencia

tjdtovnd jednotka ridtuje na podsdvahovrich ridtoch:

- Pohl'adiivky a zitvazky zo zaloin'(1ch prdv, zabezpedovacfch prevodov prdv a inli'ch zabezpedeni- majetok
prijatli ako zabezpedenie a majetok poskytnutri ako zabezpeden ie a zAvazky zo vietkllch druhov vecnfch
zabezpeieni. Zabezpedovacie predmety sa ddtujri ocenend redlnou hodnotou.- majetokklientovazltvdzkyzaklientmi zverenr/'majetok-hodnotyprevzat6dorischovy,spr6vy,nauloienie,
s ktorlTmisa nakladii v rdmci portf6lia prevzatdho na riadenie, hodnoty zverene na ddel obstaianie kdpy
alebo predaja cenndho papiera pre klienta, ridtuje sa tu o prinosoch pre klienta z poskytovanej investiinej
slu)by (napriklad inkaso dividendy zo spravovanej akcie) a hodnotdch obstaranrich pre klienta, ridtuje sa t-
zLidtovanie s trhom obchodov vykondvanfch na (det l<lienta,- odpisand pohl'addvky,
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Nov6 Standardy a interpretdcie aplikovand v tejto

Spolodnost prijala vgetky nov6 a revidovane Standardy a interpr
rittovnd itandardy (lnternational Accounting Standarjs Board -
Standardov pre finantnd vrikaznictvo (lnternational Financial Re
ktord sa vztahujil na jej tinnosti a boli schvdlene Ef s Ljdinnosto

- DodatkyklFRSL,,PrveuplatnenielFRS"-zruienie,,pevnichddtumov"predttovndjednotky,kto16
uplatduj( IFRS po prvf krdt a novd vyinimky pre subjekty, lto16 sa vymanili z vysokej hyperinfldcie (ddinnd
pre ddtovnd obdobia zathajrice 1. janudra 2013 alebo nesk6r)- DodatkylFRSl,,PrveuplatnenielFRS"-!t6tneUverysniiSouakotrhovoudrokovoumierou(rldinndpre
idtovn6 obdobia zadinajrice 1-, janudra 2013 alebo nesk6r)- DodatkvklFRSTFinandndndstroje: zverejriovanie-vzdjomndzapoditaniefinandnehomajetkuafinandnrich
zavazkov (ridinnd pre idtovnd obdobia zadfnajrice 1. janudra 2o1i alebo nesk6r)- IFRS 13,,Oceriovanie reSlnou hodnotou" (ridinnd pre rjdtovnd obdobia zadinajLice 1. janudra 2013 alebo
nesk6r)

- Dodatky k IAS l" ,,Prezent;icia ridtovnej zAvierky" - vykazovania ostatndho komplexndho vfsledku (Lldinnd
pre fdtovnd obdobia zadinajrice 1.. jula 2Ot2 alebo nesk6r)- DodatkyklASl2,,Danezprijmov"- odloienddafi-n:ivratnostpodkladovfchaktiv(ridinndpreridtovnd
obdobia zadinajilce 1. janudra 2013 alebo nesk6r)

- DodatkylAS19,,Zamestnanecl<epoiitky"-komplexndreviziaitandardu(ridinn6preddtovn6obdobia
zadinajdce 1 januelra 2013 alebo nesk6r)

- Dodatkykr6znymSt.andardom-rodndvylepienielFRSktFRSI, lAsl, lAS 16,tAs32,tAS34) -(rjdinndprerjdtovn6 obdobie zadinajLice l.janudra 2013 a nesl 6r)

uplatnenie tichto dodatkov k existujrlcim ltandardom nesp6sobilo iiadne zmeny v ddtovniich zdsaddch
Spolodnosti.

Nov6 itandardy a interpretdcie, ktor6 eite nie srl riiinn6 a neboli aplikovan6

K ddtumu zostavenia tejto ridtovnej.zdvierky boli vydan6 nasledovnd Standardy a interpretdcie alebo dodatky
existujticich Standardov a interpretdcii, ktord srj dtinn6 pre rodn6 ridtovnd obdobie zadinajUce od l.janudra 20L4
alebo nesk6r :

- lFRs l0,,Konsolidovani Lldtovni zdvierka" (rjdinne pre rjdtovne obdobie zadinajLice l.janudra 2014 a neskor)- IFRS 11 ,,Spolodnd dohody" (t1dinn6 pre rjdtovne obdobie zatinajlce 1-.janudra 201-4 a nesk6r)- IFRS 12 ,,Zverejnenia ridasti v infch spolodnostiach" (ridinnd pr" litovn6 obdobie zadinajrjce r.januAra Z0!4
a nesk6r)

- IAS 27 (revidovanf v r.201'1', dodatky) ,,lndividu6lna Lidtovnd zivierka" (riiinnd pre rjdtovn6 obdobie
zadinajrice l.janudra 2014 a nesk6r)

- lAs 28 (revidovanliv r. 201-1) ,,lnvestfcie do pridruien';ich spolodnostia spolodn!,ch podnikov,,((dinn6 pre(dtovni obdobie zaiinajrjce !.januira 2014 a nesk6r)- Dodatky k IFRS 10,,I(onsolidovani Udtovnd z6vierka", IFRS 11,,Spolodnd dohody', a IFRS L2 ,,Zverejnenia
ddasti v in'vich spolodnostiach" - prechodnd usmernenia (0dinn6 pre riitovn6 obdobie zadinilrice i.lanudra
2014 a nesk6r)

- Dodatky k IAS 32 ,,Finandne n6stroje: Prezentdcia" (ridinne pre ridtovnd obdobie zadinajrice l".januara 20!4 a
nesk6r)

- Dodatky k IAS 36,,Zniienie hodnoty majetku" (ridinn6 pre ddtovn6 obdobie zaEinajrice 1,.januAra20!4a
nesk6r)

- Dodatky k IAS 39,,Finandn6 ndstroje: vykazovanie a ocerlovanie" (rliinnd pre rjitovne obdobie zadfnajice
l.janudra 2014 a neskdr)

Spolodnost'sa rozhodla, ie nebude fieto Standardy, revidovand verzie a interpretdcie uplatriovat pred ditumom
ich ddinnosti. spolodnost odakdva, ie prijatie tlichto itandardov, revidovanfcir verzii a interpretdcii nebude matvfznamnli vplyv na jej finandnd vlikazy v obdobi prveho uptatnenia.

3. Pefrain6 prostriedky a ekvivalenty periain,ich prostriedkov

Periaind prostriedky a ekvivalenty periainlich prostriedkov

Peniaze v pokladnici

Bein6 ddty v bankdch (so splatnostou do 3 mesiacov)

Spolu

Pohladivky vodi klientom

Pohl'ad6vky vodi klientom - Slovenskd republika

Pohl'addvky vodi l<lientom - desk:i republika

Pohl'addvky vodi klientom - Velkj Brit;inia

Pohl'adiivky vodi klientom - pol'sko

3L. t2.20L3

7 084

196 I92

203 276

3L. L2.2072

7 t72

80 378

87 550

31. 12.2012

1- 992

22 329

12 458

8B
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pedainlich prostriedkov srj vykdzand peniaze v pokladnici, ceniny a ddty v bankdch so zmluvnou dobou splatnosti
do 3 mesiacov, ktor6 obchodnik s cennymi papiermi pouiiva na iiadenie periaindho toku,

4. Pohl'adiivky voii klientom

31.. 12.201"3

1.9 296

24 501

12 008

95



Spolu 55 906

Pohl'adi5vky vodi klientom s[ poplatky za poskytnutd investiin6 sluiby ako napriklad
klientov v pripade produktov Konto iivota PLUS, Konto iivota, Llfeflex a Flexmax.

5. Finanind aktfva v redlnej hodnoty precenend cez vvkaz ziskov a strSt

36 867

riadenie portf6lia a vlikon driitelskej sprdvv

Cenn6 papiere na obchodovanie

Zmenka Advisor Services International, s.a.r.l.

Central & Eastern Europe Real Estate Fund

WSF Global Equity Fund - USD Class I

WSP Global Strategy Alpha Portfolio B GBP

WSP Global Strategy Alpha Portfoloi A USD

WSP Global Strategy Alpha Portfolio B USD

Spolu

Central & Eastern Europe Real Estate Fund

Druh

Nehmotnri majetok

Softv6r a ostatn!' nehmotnf majetok

ISIN

MT0000076423

GGOO84Q85X38

1U0836480318

1U0858365520

1U0836480409

31.1,2.201,3

r91 780

220 459

50 458

1.1,4I

727

7t7

47L282

3L12.2012

1.94154

256 958

41.264

I207

755

755

495 695

Nepriame investicie do realit prostrednfctvom k6tovanlich a nek6tovanli'ch realitnlich fondov, ktor6 investuj( hlavne
do stredoeu16pskych a vrichodoeur6pskych cennlich papierov a cennrich papierov spojeniich so stredoeur6pskymi a
vlichodoeu rdpskymi nehn utel'nostami.

WIOF Emerging Europe Performance Fund - Class I

Zameranie investicie do akcii a pribuznfch cennych papierov spoloinosti, ktord sa nachiidzaji alebo srj vvstavene rastu v
krajindch strednej a vychodnej Eu16py, kto16 sa pripojili do EU alebo sa oEakdva, ie sa k nej pripoja v najbliiSej buddcnosti.
Podfond m6ie investovat do opdnlch listov a certifikdtov v ktorejkolVel< mene vvdanvch spolodnos{ami so sidlom v strednej a
vlichodnej Eur6pe.

WSF Global Equity Fund - USD Class I

Celosvetov6 investicie do aktivne riadendho portf6lia v srilade s tradiinrim islamskfm prdvom Shariah, kto16 sa m6iu nachddzat
v akejkolvek prdvnej prisluinosti alebo v ekonomickom sektore a srj kdtovand na uzndvanej burze cennfch papierov.

WSF Asian Pacific Shariah Growth Fund - USD Class I

Investovanie do akcii na rozvinutfch a rozvijaj(cich sa trhoch v dzijsko-pacifickom regi6ne vrdtane Japonska, ktord s[ v sillade s

investidnf mi pravidlami tradiindho islamskdho prdva Shariah,

6. Dlhodob'i nehmotn,i majetok

Prehl'ad o pohybe nehmotn6ho majetl<u od 1,,1 201,2 do 3t.I2.20I2:

Opriivky a

oprav. poloi.

1".1.2012

+ prfrastky

- tibytky

+/- presun

3L.12.2012

L.1..2012

+ prirastky

- ribytky

+/- presun

3L.1"2.2012

Obsta rdva ci a

cena

29 078

20L6

37 094

29 078

2 01.6

Oprdvky a

oprav. polol.

14 661

6 929

21 590

1.4 66t

6 929

Zostatkovii
cena

t6 236

9 504

1.4 4I7

Vtroirrd spriiva 201.1 I 23
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Prehl'ad o pohybe nehmotn6ho majetku od 1.L.2013 do 31.12.20L3:

Druh

Nehmotn'i majetok 1.1.2013

+ prirastky

- ribytky

+/- presun

31..t2.20L3

1.1.201,3

+ prirastky

- ribytky

+/- presun

31.12.2013

1,.2O72 d o 31,. 1,2,2012 i

Softvdr a ostatnf nehmotnli majetok

7. Dlhodobf hmotn,i majetok

Prehl'ad o pohybe hmotndho majetku od 1

Druh

Hmotnri majetok 1,.I.2012

+ prfrastky

- 0bytky

+/- presun

31.I2.20t2

1.1.2012

+ prirastky

- rjbytky

+/- presun

31.12.2012

t.1.2012

+ prirastky

- dbytky

+/- presun

31.12.20t2

t.1..20t2

+ prirastky

- ribytky

+/- presun

31.12.2012

1.1..2012

+ prirastky

- ribytky

+/- presun

3LI2.2012

1.1..2011

+ prirastky

- (bytky

+/- presun

31.12.20Lt

31 094

31 094

31 094

Obsta16vacia cena

203 653

4 550

201,28

188 075

62 539

4 550

67 t89

81 370

20 728

oL z4z

39 296

39 296

20 348

Oprdvky a oprav.
poloiky

145 400

24 56r

20 128

149 833

45 014

10 356

55 370

50 330

9 084

20 728

39 286

35 719

1 051

Obstardvacia
cena

31 094

Oprdvky a
oprav. poloi.

21 590

6 518

28 108

21 590

6 518

28 r-08

36 770

14 337

4 07Q

18 407

Zostatkov6
cena

9 504

2 985

9 504

2986

Zostatkovd cena

58 253

38242

17 625

11819

31 040

21 956

3 577

2 526

6 011

1 941

Stroje, prfstroje a zariadenia

Dopravnd prostriedky

Inventdr

Ostatnii hmotnf majetok

Obstariva n'i hm otnri majetok
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Prehl'ad o pohybe hmotn6ho

urun

Hmotnf majetok

Stroje, pristroje a zariadenia

Dopravn6 prostriedky

I nve ntd r

majetku od 1.1.2013 do3t.t2,20I3,

. Onrdvkv a onrav.obstaravacia cena -" -pJf"Z. - --' Zostatkovd cena

1.1.2013 188 075 149 833 38242

+ prirastky - 19 181

- ribytky

+/- presun

3L.t2.2073 188 075 L68994 19 081

1..1.2013 6t I89 55 370 11 819

+prirastl(y - 1084

- ubytky

+/- presu n

31.12.2013 57 1"89 62 454 4735

1..1.201,3 5L 242 39 285 21 956

+prirastl<y - 9085

- ubytky

+/- presun

31,72.2013 61.242 4837L t2 87I
rJ..20t3 39 296 36J70 2 526

+prlrastky - 105L

- ribytky

+/- presun

3L t2.2013 39 295 31 821. 1 415

I.1..20r3 20 348 1.8 401 L 94L

+ prrrastky - 1,94I

- ibytky

+/- presun

3112.2013 20348 20 348

31.1.2.2012

37 024

37 024

Ostatnli hmotnli m ajetok

Na Ziaden nehmotnri ani hmotnii majetok nebola tvorend opravnd poloika.

Spolodnost md v majetku 2 osobnd auti v obstardvacej cene 36 339 EUR (zostatkovd cena k 31.12.2013
ie1'2871' EUR), ktord srj na zdklade zmluvy o zabezpedovacom prevode vlastnickeho prdva vo vlastnictve
dverujd cej spolodnosti.

Spolodnos{ md poisten6 hnutel'ne veci v poistovni Union poist'ovria, a.s. na poistnI sumu 132 800 EUR a
osobitne sd poisten6 autd, pri ktorlich je preveden6 vlastnictvo na 0verujricu spolodnost na zdklade zmluvy
o zabezpedovacom prevode vlastnickeho prdva.

8. Dafrovd pohl'adaivky

Dadov6 pohl'addvky 3LL2.2OI3

Dafi z prijmu

Dafi ov6 pohl'addvky celkom

Spolodnosti vznikol za rol< 201,2 dariovli preplatok.

OdloienS dafi ovii pohl'adiivka

Pri vlipodte odloienej dane bola pouzitd sadzba dane platnd prerok20L4vovlil<e22%.
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Vfpodet odloienej dafiovej pohl'adiivky je uvedenf v nasledujricom prehl,ade:

Odloieni dari

Dodasnd rozdiely medzi tidtovnou hodnotou majetku a ddtovnou
hodnotou zAvazkov a ich dafiovou zilkladriou

- odpoditatel'nd (dlhodobt hmotnri majetok)

- odpoditatel'nd (rezerva na bonusy klientom)

- odpoditatel'nd (opravn6 poloiky nezahrnut6 do zdkladu dane)

DoEasnd rozdiely spolu

Sadzba dane z prr'jmov (v %) na rol<2OI4

Od loien ii da riov;i poh l'adiivka v 23%

OdloZenz{ dafi ovzi poh l'ad Avka v 22%

Rozdiel medzi sadzbou dane z prijmu 22% a 23%

Odloien;i daiovii pohl'adrivka

Bonusy klientov

3I.r2.2013

11 859

96716

160 579

269 2L4

22%

61 919

59 227

-2 692

59 227

31..1.2.7012

10 607

81 595

83 978

L76280

23%

33 493

40 544

7 051

40 544

v celrich eurdch

59 227

40 544

18 583

Klientom produktu LIFEFLEX vznikd po splnenf urditfch zmluvnrich podmienok ndrok na bonus po splneni dohodnutej doby
sporenia. Spolodnost vytvira rezervu na tieto bonusy v plnej vliike, znizenri o diskont.

Zmena odloienej dafrovej pohl'ad;ivky je uvedend v nasledujdcom prehl,ade:

Zmena odloienej dariovej pohl'adiivky

Stav k 31.12 2013

Stav k 31,12,2012

Zmena

9. Ostatnd aktiva

Ostatnd aktiva

Rdzni dlinici

Niiklady buddcich obdobi

Poskytnutd preddavky dlhodob6

Poskytnutd preddavky krdtkodobd

Prijmy budricich obdobi

Zdsoby

Dari z pridanej hodnoty

Dari z motorovf vozidiel

Ostatn6 aktfva pred opravnlimi poloikami

ZniTenie hodnoty majetku (opravn6 poloiky)

Ostatne aktfva celkom

v lehote splatnosti

452 494

do 30 dni od 31 - 90 dni

L523 250074

R6znidlinici

po lehote splatnosti

od 9L - 180 dni od 181 - 350 dni

51.2537 458128

31..L2.2012

7 4LO 374

33 49L

2t 643

131

1.42 292

1.51

25

r. 608 113

r2t 656

t 486 457

nad 360 dni Spolu

321.935 1 996 691

3I.1.2.201,3

1 996 691

31.7 0I

33 294

201,

3 321,

163

4 872

2 070 243

289 381

1 780 856

R6zni dlinici, tu Spolodnost eviduje krdtkodob6 pohl'adiivky z obchodn6ho styku, sprostredkovania investidnfch sluiieb a inrich
sl u Zi eb,

Vekovd itruktrjra r6znych dlinikov k 31.12.2013 je uvedend v nasledujricom prehl'aoe:
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Informdcia o ndkladoch budrjcich obdobi je uveden6 v nasledujdcej tabul,ke:

Niiklady budilcich obdobi

Niiklady budrlcich obdobi - prendjom priestorov

Poistnd

Softwarovd aktualizdcie

Ostatne

Spolu

31.. 1,2.2013

28 135

2 235

136

1 194

31.701

3L.12 2012

29 7I9

2 246

136

1 390

33 491

Poskytnutd preddavky dlhodob6 vypllvajri zo zaplatendho dlhodob6ho preddavl<u za prendjom nehnutel'nosti.

Na vySiie uveden6 pohl'addvky nebolo prijate iiadne zabezpedenie.

Spolodnost nemd riroky z al<tiv po splatnosti.

Tvorba opravnrich poloiiek

Poiasroka,ktorri saskondil 31 1'2.2lI3Spolodnostvytvorilaopravndpoloikyvsume2Sg388EUR (2oI2:Io4
797) opravnA poloika bola vytvoreni k pohl'addvkam voii r6znym dlinikom, ldentfikovan6 znehodnotenie bolo na
pohl'addvkach vodi dl)nikov, ktord boli po splatnosti viac al<o 365 dni.

10. Rezervy

Rezervy

Dlhodobd retervy so splatnost'ou nad S rokov

Rezerva na bonusy klientom

Dlhodobd rezervy spolu

Krdtkodob6 rezervy so splatnost'ou do L roka

Kriitkodob6 rezervy spolu

Spolu rezervy

k3t. 12 201,2

81 695

81 695

81 695

Tvorba

15 081_

r.5 08L

15 081

Pouiitie Zruienie k 31.12.2013

96 t76

96 776

96 776

Rezerva sa tvori v prospech Idtu toho druhu zdviizku, kto16ho.je odhadom a sivztaine na tarchu ridtu ndkladov, na
ktorybysasLivztaineUdtoval zdvdzok,ktorehojerezervaodhadom KlientomproduktuLlFEFLEXvznikdposplneni
urditfch zmluvnfch podmienok a dohodnutej doby sporenia ndrok na bonus Spolodnost vytvdra rezervu na tjeto
bonusy v plnej vyiike, zniienri o diskont.

11. Ostatnd zdvdzky

Ostatn6 z6va?ky T1220t3
R6zni veritelia -/Ig ils
Tivazky z poskytnutlich ilverov (r,lvery na autd) J,5 496

TAvdzky vodi zamestnancom 24g27

Tlvlzky voii Socidlnej poistovni a zdravotn;im pois{ovnram 15 323

Vldavky budrjcich obdobi 46 686

Sociiilny fond 348

Dafiovd povinnost z dane z pridanej hodnoty

Dafi zo zdvislej dinnosti 4 198

Ostatnd dane a poplatky 508

Mzdy za dovolenku vrdtane socidlneho zabezpedenra 24 090

Audit 3 150

Ostatnd L7O

Spolu ostatnd zdvdzky S54 521

Rdzni veritelia, tu Spolodnost eviduje krdtkodob6 ziivdzky z obchodnfch vzt'ahov, poplatkov a provizii.

3L.12.2012

484 900

25 260

24 134

13 r21.

1 399

1.730

2250

4 384

19 086

3 150

270

580 284
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TAvazky k 31.12 201"3 podl'a zostatkovej doby splatnosti

TAvitzky podl'a zostatkovej doby splatnosti

R6zni veritelia

TAvazlcy z poskytnutfch dverov (uvery na autd)

Tavdzky vodi zamestnancom

Titvlzky vodi Socidlnej poist'ovni a zdravotnlim
poistovn iam

Vfdavky budrlcich obdobf

Socidlny fond

Dai zo zdvislej dinnosti

Dai z prfjmov

Ostatn6 dane a poplatky

Mzdy za dovolenky

Audit

Ostatn 6

Spolu zdvdzky

Vekovd Struktrira

v lehote splatnosti

141 610

Soci;ilny fond

Stav k 1. janudru

Tvorba na tarchu ndkladov

ierpanie

Stav

Poloika

Majetok klientov

Pefi aine prostriedky klientov

Cenn6 papiere klientov

Pohl'addvky klientov vodi trhu

ZitvAzky vodi trh u

Majetok klientov spolu

ZSvdzky vofi klientom zo zverendho majetku

ZAvAzky z peiainlich prostriedkov klientov

76vizl<y z cenn11'ch papierov l<lientov (riadenie portfdlia)

ZAvdzl<y z cennrf'ch papierov klientov (driitelskd sprdva)

Ziivdzky voEi klientom zo zverendho majetku spolu

od 1- do 5 rokov spolu

71.9125

4772 15 496

24 827

15 323

46 686

348 348

4 L98

38 606

508

24 090

3 150

I10

5 120 893127

rdznych veritelbv k3L.I2.2O|3 je uvedend v nasledujdcom prehl,ade

R6zni veritelia

po lehote splatnosti

578 tts

do 1 roka

719 725

r0 724

24 827

15 323

45 586

4 198

38 506

508

24 090

3 150

lto
888 007

3 1.12.2013

t 730

2 250

(3 632)

348

Ostatnd zdvdzky spolodnosti sri v lehote splatnosti,

Tvorba a derpanie socidlneho fondu v priebehu Jitovneho obdobia sd zndzornend v nasledujricom prehlade:

Spolu

tlJ tz)

31.L2.2012

5 309

2 404

(s e83)

L730

Castsocidlneho fondu sa podl'a zdkona o socidlnom fonde tvori povinne na tarchu ndkladov a tast sa m6ie vytvdrat zo zisku.
Sociiilnf fond sa podl'a z6kon.a o socidlnom fonde derpd vo forme prispevku na stravnd listky. Do 30.6.2013 bol prispevok vo
vf5ke35%znomin6lnej hodnotystravneholistka,od 1..7.2or3vovri5ke r0%znominAlnej hodnotystravndhoiistka.

Vlikaz o majetku klientov

V rdmcl majetku klientov azAuazkov vodi klientom zo zverendho majetku sa ridtuje majetok klientov, ktorri klienti zverili
obchodnikovi s cennrimi papiermi v rdmci poskytovania investitnrich slu)ieb, alebo ktorli obchodnik s cennfmi papiermi ziskal
vrdmci poskytnutiainvestidnej sluibypreklientovazAvazkynavrdtenietohtomajetku.Spoloinosttentomajeiokevidujev
podsdvahovej evidencii.

31.12.2013

1.791.603

60 024 91,2

532 025

(68 886)

62279 655

r 79L 603

20 223 509

40 264 543

62279 655

3r t2.20t2

t 029 874

11 620 587

193 984

L2844 445

1. O29 874

7 362 518

4 452 053

12844 445
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12. tist6 vinosy z poplatkov a provfzii

Vfnosy z poplatkov a prcvizii

Sprostredkovanie fi nandnfch sluiieb

Riadenie portf6lia a driitel'skd sprdva

I nvestidnd poradenstvo

In6 finanine sluiby

Naklady na poplatky a provizie

Provizie za sprostredkovanie fi naninfch sluiieb

Bonusy pre klientov

Ostatn e

iistd v'inosy z poplatkov a provizii

iistri zisk (strata) z finandnfch
ndstrojov v redlnej hodnote
precenen;i'ch cez vri kaz ziskov a strdt

Spolu

Zisk Strata distd strata Zisk Strata distii strata
31.L2 2013 31.L2 20L3 3L.1.2.2073 31'12201,2 3Ij2201"2 3!.12.2012

20978 46 155 (25 188) 117 338 193 865 (76527\

20978 46t66 (2s 188) L77 338 193 86s (76s271

3L.12.201,3

3 899 361

1.073 844

887 381

1 938 136

(2946 62tl

(2 693 4SB)

(1s 081)

(238 042]'

952740

3r.12.2012

2 186 606

461 689

369 472

90 400

L 2s9 045

(Ls26 434)

(1 306 313)

(31r.17)

(18s 004)

660 t72

V1i'nosy z odpl:1t a proviziipodl'a typov sluiieb a podl'a hlavnrich teritdriisrj uvedend v nasledujricom prehl'ade:

Obdobie 31.IZ.2OI3 3LI2.2OL2

ti:""I",i 
r::#:" Investiind In6 sprostred- Riadenie

ryp sruiby ti"""r"v.r, driite'skii oo::.:"* ol,li':lu sporu ,,HHil:,, H#:,,,I'J ';::iiil: oilli"u sporu

sruiieb spriva slvo sluzbv sluiiel .orlu, stvo sluiby

Slovenskd republika 4 494 98 098 102 Sg2 859 4j 4SO _ 48 309

Luxembursko 908636 I 938136 2A467j2 423368 _ 9O4OO 1,25go45 r772g13

deskd republika 21,ol2g 210 828 2o2jo7 - 2oz:ioj

Vel'kd Britdnia 2 O97 517 5O2 579 S99 - I1.B 266 - 118 266

Cyprus 31 893

Guernsey 158 617 158 617 11 569 11 569

Pol'sko 953 953 - 1 049 _ 
'o4gspofu | 073 844 897 381 1 998 r3E 3 899 361 467 6g9 369 472 90 400 r 259 o4s z t8E 606

13, eistd vrinosovd Uroky

3]-t2.2013 3t.1,2.201,2

Vlinosy z rirokov a podobn6 vlinosy 3 032 5 390

Uroky z bankovli'ch riitov a vkladov E 168

Uroky z dlhovfch finandnrich ndstrojov 3 02G 1 S03

Urokyzp6iiiky - 37Ig
Ndkf ady na riroky a podobn6 niiklady {1 961.) 12 B34l

Debetn6 rirolcy z bankovVch rjdtov

Uroky z rlveru na autd (1 961) (2 834)

dist6 vfnosovd droky 1. Oj1. Z 556

14, distli (strata)/zisk z finandnfch ndstrojov v re6lnej hodnote precenenfch cez vlikaz ziskov

V1?rodrrd sprdv;l 2Ot3 I 29



15' eistii (strata)/zisk z operdcii s devizami a s majetkom a zdvf,zkami ocenen,y'mi cudzou menou

iistd strata z operdcii s devizami a s

majetkom a zdvdzkami ocenenfmi
cudzou menou

Spolu

16. Administrativne ndklady

Mzdov6 ndklady

Mzdovd ndklady

Ndklady na soci6lne zabezpedenie

Ostatn6 socidln6 niiklady

Odpis dlhodob6ho hmotn6ho a nehmotneho majetku

Dlhodobli hmotnli majetok

Dlhodobrf nehmotnf majetok

Ostatnd administrativne n:iklady

Spotreba materidlu

Spotreba automobily (PHM, materiiil na vozidlii)

Reprezentadnd niiklady

Poitovne a kurierskd sluiby

Telef6ny a internet

Prendjom priestorov

Prekladatelskd sluiby

Poditadov6 a servisnd sluiby

Skolenia

Dane a poplatky (okrem dani z prijmov)

Marketingov6 dinnosti

Pr5vne poradenstvo

Softwarove slu)by

Aud it

In6 administrativnd niiklady

Spolu

17, Ostatnd prevddzkovd niiklady/v'inosy

Ostatn€ prevddzkovd niiklady

Neuplatnend DPH (koefi cient)

Poistnd

Ine

Ostatn6 preUddzkovd vf nosy

PrevJdzkov6 vlinosy

V1i'nosy z predaj majetku

lne

Zisk Strata
31.12.2013 31,.I2,201,3

92925 104 605

92 925 L04 605

x,.. .,
Lrstv zrst< K lrsK
311220t3 31,.1220t2

(11 680) 94242

(11 680) 94242

Strata eistd strata k

3L.1.220r2 3I.1,2.2012

9L982 2260

91 982 2260

31..12 2013

(sss 820)

(4o5 stzl
/1 1? Cnql

(r.6 73e)

(2s 67s)

(1s 151)

(6 s18)

(459 141)

(s e37)

(7 0e8)

124 07r)

(37 2s2)

(22 ss9)

(e1 s41)

(18 981)

(s0 61s)

(201]|

(1 788)

(141 5s9)

(13 068)

(L4 443\

(13 03s)

(26 883)

(1 0s0 540)

31, L2.201,2

(s73 312)

1434708)

lr24 592\

(13 e12)

(31 4e0)

(24 s61.)

(6 e2e)

(573 s42\

(11.4s1)

(16 838)

(21 058)

126 t72l

(28 412)

ll 1 6 qno\

(20 834)

(31.778)

(4 !42\

(3 366)

l17n n))\

(23 768)

13 24s)

(r2789)

(83 1s2)

(L 778 3441

3t.L2.201,3

(L29 371)

(18 573)

(7 s06)

(103 132)

486 076

470 963

15 113

31..r2.2012

(217 303)

(tr6 322)

(6 17s)

(94 802)

786790

785 321.

7 200

269

Prevddzkovd vfnosy zahfiiajd vfnosy z produktu Konto )ivota, vynosy zo spracovania ridajov WIOF a Wpp, WSp fondov, vrinosy z
predaja majetku a in6 prevddzkovd vVnosv.
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18. Dari z prfjmov

Dari z prfjmov

Zisk/strata pred zdanenim

Odpoditatel'n6 poloiky

Pripoditatelhe poloiky

Umorovanie dariovej straty

Odloiend dart 22%(201.31
23% (2Or2\

Dafi z prijmov celkom

Efektivna dariovd sadzba

DaiovV zdklad
ZdrS Danz3%zoI3

55 337 12728

Dadovti"zaiklad 
Dai 19% 2oL2

201-2

(t2s 1.92) -23786

( 13s)

I23 918

179 180

(31)

28 515

4121,7

(18 683)

22 528

40,7L%

(2 537]|

t42 830

15 101

2013

3 960

38 75s

427t5

(4821

21 138

2 869

(2e 16e)

(26 300)

2t,ot%

2012

3 600

34 925

38 525

l'9' Informicie o pr(jmoch a vlihoddch ilenov Statutiirnych org6nov, dozornlich orgdnov a inrfch orgdnov ditovnej jednotky

dlenovia Statutdrnych a dozornli'ch orgdnovSpolodnosti nemajI za ich dinnostvStatutdrnych a dozornli,ch orgdnoch )iadne
prijmy' V5etky prijmy dlenov itatutdrnych a dozornrich orgdnov vyplrivajd len z pracovno-prdvnych vztahov. A tie s[ nasledovn6:

Hrub6 prijmy dlenov Staturnlich a dozornrich orgdnov z pracovno-prdvnlich vz{ahov

20. Transakcie so spriaznenrimi osobami

Materskou spolodnostou a jedinrim akciondrom Spolodnosti je 5FM Group International S.A. Sidlo spolodnosti je 20A rue des 3
Cantons, 8354 GARNICH..

P redstavenstvo

Dozornd rada

Spolu

a) Akciondr

Prehl'ad zostatkov vodi akciondrovi vo vlkaze o finaninej situdcii

(v cellich eurdch)

Aktiva

Ostatnd aktiva

Spolu

(v celrich eurzich)

Vlnosy z irokov a podobn6 vlinosy

Vynosy z poplatkov a provfzii

Spolu

31.12.2013 31..12.20].2

Spolodnostvykazuje opravnr.i polo)ku k pohl'addvkam voii SFM Group International SA v cell<ovej hodnote 148 0Bo Eur,

Spolodnos{ uskutodnila v priebehu ildtovn6ho obdobia nasledujrice transakcie s akcioniirom:

298 395

298 395

1.07 854

107 854

L4B 362

L48 362

3 719

751"94

78 973

31..1.2 2At3 3LL2.20I2
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b) Ostatni spriaznen6 osoby

Prehl'ad zostatkov vodi ostatnfm spriaznenrim osobdm vo vfkaze o finandnej situdcii

(v celri ch euriich)

Aktiva

Finanain6 aktiva v redlnej hodnote precenend cezv'i1l<az
ziskov a strdt

Ostatn6 aktfva

Spolu

T6viizky

Ostatnd zivAzky

Spolu

Vrinosy z poplatkov a provfzii

Ndklady na poplatky a provizie

Uroky z dlhovri ch finandnyich ndstrojov

Ostatn€ prevddzkov6 niiklady

Ostatnd prevddzkov6 vf nosy

Spolu

31.12.201"3 3tj220l2

Spolodnost uskutodnila v priebehu tjdtovndho obdobia nasledujrice transakcie s ostatnlimi spriaznenlimi osobami

(v cellich euriich) 31.12.2013 3L.I2.2O1,2

r97 779

517 978

7t5 757

13 928

13 928

tB07 537

\rt7 259)

3 025

(103 1ls)

1. 530 188

238 131

1.128 897

1367 634

1.8 223

t8 223

1.734 126

(183 16e)

1 503

(e4 410)

503 052

1 961 112

21. Redlne hodnoty a vykazovanie v riitovnictve

Redlna hodnota majetku je peria)n;i diastka, za ktorrj m6iem urditv druh majetku vymeni{ alebo za ktorri zaplatim zdvdzok vodi
druhej strane za obvyklri cenu.

odhadovand redlne hodnoty finandndho majetku a zdvdzkov k 31.12.2013 al<31,.12.201,2 zodpovedajd ich ridtovnlm hodnotdm,

22, Priemern j poEet zamestnancov

Priemernli, poiet zamestn ancov

Priemernri podet zamestnancov:

z toho vedJci zamestnanci

23. Informdcie o udalostiach, ktor6 nastali medzi dfiom, ku ktor6mu sa
ddtovnej zdvierky

24. Vysporiadanie vrisledku hospodirenia za rok2Ol.'2

Rozdelenie straty

Zdpodet s nerozdelenr/'m ziskom minullich rokov 2006, 2OO7, ZOOB,2OIO a 2Ot1,

Neuhradend strata minulfch rol<ov

Strata za fitovn6ho obdobie 2012

25. Ndvrh na rozdelenie zisku za rok 2013

NSvrh na rozdelenie zisku za rok 2013

Rezervnli fond

Nerozdeleny zisk minulfch rokov

Zisk za riitovn6ho obdobie 2013

31..12.20t3 3l.r2.20r2

19 2I

54

zostavuje iitovnd ziivierka a dfiom zostavenia

83 531

15 351

98 892

3 280

29 527

32807

Po 3r't2'20r3 nenastali )iadne skutodnosti, ktord majri vfznamnf vplyv na vern6 zobrazenie sl<utodnosti, ktore su predmetom
ddtovnictva.
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26, Zisk/strata na akciu

Vypotet zisku/straty na akciu je uvedenf v nasledujticom prehl'ade:

Zisk/strata na akciu

Zisk/strata za vykazovan6 obdobie

Vdienf priemer akcii podas roka

Zisk/strata na akciu

28. Riadenie rizfk v Spoloinosti

31..12.201,3 3L1.2.2072

32807 (e8 8s2)

4 500 4 500

7 l22l

Vykondvanie obchodnrich dinnosti si vyiaduje aj l<ontrolovane podstupova{ riziko s tri m spojene. Z tohto aspektu musf byt
Spolodnos{ schopnd ridinne riadit rizikd, ako aj mat k dispozicii primelanri vlastn!, kapitdl na-ich krytie.

systdmriadenierizikvspolodnosti jerealizovanf zsfladesozdkonom t.s66l20oLZz.ocennlichpapierochainvesticnych
sluZbich a ostatnVmivieobecne zdvdznlimi prdvnymi predpisr i upravujricimi rizikd a systdm riadenia rizik.

Udelom syst6mu riadenie rizik je zabezpeii{prechddzanie moinrim vlastnlim stratdm z podnikatelskrich rizik ich vdasnou
identifikdciou, sledovanim, meranim a zmiertiovanim jednotlivfch rizik. Tento systdm sirjil d'alej ako zdklad pre informovanie
organov Spolodnosti a NBS o aktudlnej rizikovej situdcii.

Hlavntim ciel'om riadenie rizik je predchddza{vlastnfm stratdm z rizik a prispiettim k zabezpedeniu dosiahnutia dlhodobrichpodnikovfch cielbv Spoloinosti, hlavne k zabezpedeniu ziskovosti a konkurencieschopnostr.

Spolotnost je povinnd dodriiavat regulatnd poiiadavky N85. Patria medzi limity a obmedzenia trikajrjce sa primeranosti
vlastnt'ich zdrojov a majetkovej angaiovanosti. Tieto poiiadavky sa uplatriujil na vSetklich obchoiniliov s cennlimi papiermi na
slovensku a ich dodriiavanie je urdene na zdklade hldseni, ktoG spolodnosi predkladd podl'a zdkonniich predpisov.

Spolodnost vymedzuje a identifikuje rizikd v oblasti:

- kreditndho rizika,
- trhov6ho rizika,
- operadndho rizika,
- rizika likvidity.

Spolodnost postupuje pri v!'poite rizfk v srjlade s opatrenim NBS z 13 3,2ooi t.4/2oo: (d'alej Ien ,,opatrenie,,).

Stratrigia riadenia rizik

Je sdbor dokumentov schvalbvanf a prehodnocovanli predstavenstvom spolodnosti, ktorf obsahuje hlavnd ciele a zdsadypouiivand Spolodnostou pri riadeni rizik.

Strategia riadenia kreditn6ho rizil<a Spolodnosti:

- ciele Spolodnosti v oblasti riadenia kreditndho rizika,- akceptovatel'nd mieru kreditndho rizika,
- akceptovatel'nd mieru rizika vodi jedndmu klientovi, hospoddrsky spojenej skupine klientov hospoddrskym odvetviam,

zemepisnvm oblastiam a itdtom,
- druhy obchodov a dinnosti, ktorfmi sa spolodnost vystavuje kreditn6mu riziku,- metody pre meranie, sledovanie a zmierfiovanie kreditneho rizika,- typy limitov ktord bude spolodnost pouiivat pre riadenie kreditn6ho rizika,- rozdelenie zodpovednosti pri riadeni kreditndho rizika

Stratdgia riadenia trhov6ho rizika Spolodnosti je:

- ciele v oblasti riadenie trhov6ho rizika,
- akceptovatel'nI mieru trhovdho rizika,
- druhy obchodov a dinnostr, kto^imi sa Spolodnostvystavuje trhovdmu rizil<u,- metddy pre meranie, sledovanie a zmierriovanie trhov6ho rizika- typy limito uiivat pre riadenie trhovdho rizika,- rozdelenie hovdho rizika,- zasady pre odnej knihy,

Stratdgia riadenia operadndho rizika Spolodnosti je:

- ciele Spoloinosti v oblasti riadenia
- z;iklady pre urdovanie a zatried'ova o rizika v srjlade s definiciou operadndho rizika,- vymedzenie vriznamnrich zdrojov o m je Spolodnost vystavend,- met6dy identifikdcie, odhadu, sledovania a zmierovania operadn6ho rizir<a,- rozdelenie zodpovednosti pre riadenie operain6ho rizika
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Kreditnd riziko

Riadenie kreditn6ho rizika

Ciel'om Spolodnosfi jevytvorenie primerandho systemu uzatvdrania obchodov na ridely riadenia kreditn6ho rizika zahfria pre
obchodovanie s finandnfmi ndstrojmi pefiaindho trhu a finan :nimi ndstrojmi kapitiilovdho trhu, pri ktorrich vznikii kreditnd
riziko najma:

a)vymedzenie druhov finandnlich ndstrojov, s ktoryimije moin6 obchodovat,
b) zavedeniepravidiel preuzatvdranieobchodn'ichpodmienok, zaakychm6iutietoosobypovoli{vfnimkuzobmedzenia

pripadov, kedy m6Ze zamestnanec:iadat takdto vfnimku,
c) poiiadavku na vyhotovenie pisomndho alebo zvukovdho zdznamu z dojedndvania a uzatvorenia kaiddho obchodu,

poZiadavku na uloienie zdznamov uvedenli'ch v pism. c) mimo organizadndho ritvaru, ktorri uzatvdra obchody tar<, aoy sa
zab16nilo neoprdvnenej manipuldcii najmenej na dobu, k!'m nezJniknJ zdvdzky a pohlad6vky Spolotnosti z obchodov, kto16 sd
zaznamen an 6.

Na Jdely riadenia kreditndho rizika, vnUtornd predpisy v sdlade so schvdlenou stratdgiou riadenia
kreditndho rizika obsahujri aj:

a) l<ompetencie pre uzatvdranie a schval'ovanie jednotlivrich druhov obchodov, pri ktorlich vznikd kreditnd riziko, pre
schval'ovanie limitov, pre povolbvanie vri nimiek zo schvdlenli'ch limitov a postup pri prekrodeni limitov,

b)sp6sob spolup16ce a popis informadnrich tokov medzi rjtvarmi, ktord vykon6vajri obchodn6 dinnosti, dinnosti spojene s
vysporiadavanim obchodov a dinnosti spojen6 s riadenim kreditn6ho rizika,

c) postup pre vykoniivanie spriivy obchodov, pri ktonich vznikd kreditn6 riziko a pravidlii pre tvorbu zdrojov kryfia
identifi kovan6ho rizika,

d) postup pre vymdhanie nespldcanfch pohl'addvok,
e) postup pre ocefiovanie zabezpedenia,
f) poiiadavky na pravidelnd a podrobnd informdcie o kreditnom riziku pre ltatutdrny orgdn a pre ostatnich zodpovednrich

za m estna ncov,
g) kontrolnd dinnosti pri uzatvdrani obchodov a vvkondvani iinnostf.

System merania kreditndho rizika zavedenri vSpolodnosfi md zodpovedatrozsahu a zloiitosti Einnosti Spolodnostr, a m6 najmd:

a) zabezpedovat meranie kreditndho rizika vo vdetklich obchodoch a dinnostiach, v ktorrich bolo kreditne riziko
identifikovan6,

b) zaznamendvat' vietky uzatvorend obchody sprdvne a vdas,
c) umoiriova{zachytdvanie vietkfch vriznamnfch zdrojov kreditndho rizika v aktivach a pasivach Spolodnosn,
d)vyhodnocovat dopad zmien rizikovrich faktorov na ndklady a vrinosy spolodnosti,
e) umoiriovat meranie kreditndho rizil<a zvolenou metddou v srjlade so strategiou Spolodnosti,
f) umoZriovat meranie kreditndho rizika v jednotlivrich obchodoch, skupiniich hospoddrsky spojenrich os6b, v jednotlivfch

portfdliiich, hospoddrskych odvetviach, zemepisnlich oblastiach a itdtoch a mendch

Pri vyibere met6dy meran ja kreditndho rizika sa zohl,adriuje najma:

a) druh obchodu a podmienky obchodu,
b) objem obchodu ai do jeho splatenia,
c) ekonomickd situdcia zmluvnej strany ai do splatenia obchodu.

Na ddely sledovania kreditn6ho rizika sa Spoloinost zabezpedi najmd:

a) urdenie limitov a sledovanie pozicii,
b)sdlad internlch limitov Spolodnosti so vietklimi limitmi a obmedzeniami obozretndho podnikania,
c) vytvorenie systdmu priebeinej kontroly dodrZiavania urdenVch limitov,
d)urdenie pravidiel a postupov pre pripad prel<rodenia limitov a pre povolenie vrinimiek z urtenli,ch limitov,
e) i nformovanie kom petentnrich rjtva rov o prekroien i li mitov,
f) sledovanie vfvoja celkov6ho zloienia a kvality portf6lif primerane rozsahu a zloiitosti dinnosti.

Spolodnost pre idely vr,ipodtu kreditndho rizika pristupuje itandardizovanrim pristupom to znamend, ie prirad'uje rizikove v5hy
na danf zmluvnri stranu v srilade s opatrenim, Rizikovd vzlha zdvisi od pohl'adu ratingovrich agentrir (rcnt) na danrj zmluvnd
stranu.

Stuped kreditnej kvality

Rizikovd vdha

t2
20% s0%

34
100% 1,00%

56
$0% 1,50%

Na ddely vlipodtu hodnoty rizil<ovo vdienr,ich expoziciiStandardizovanrim pristupom pre l<reditn6 riziko sa v Spolodnosti prirad,ujri
a urdujri rizikovd vShy expoziciiim vodi pr5vnickfm osobim. Expozicie vodi prdvnickri m osobdm podnikatelbm, pre ktor6 je k
dispozicii rating uznanej rafingovej agentLiry, sa prirad'uje rizikovd vdha podl'a priloienej tabul'ky v sr-ilade so zaradenfm ratingu
uznanrich ratingovfch agentdr do Siestich stupfiov stupnice kreditnei kvalitv.
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Prehlhd hodndt expoziciije uvedenri v nasledujdcej tabul'ke:

Prehl'ad hodn6t expozicii

Expozfcie vodi iniitriciiim

Expozlcie vodi priivnickri m osobdm

Ostatn6 expozicie

Spolu

Prehl'ad expoziciipodl'a rizikovfch v;1h je uvedenli v nasledujricom prehl'ade:

Hodnota expozicie k
31,.r2,201,3

196 1.92 €

1,740 597 €

169 601 €

2 106 390 €

Rizikovd vdha

r|zil(ova vana lu%

rizikovd vdha 1.00%

Spolu

Trhov6 riziko

Riadenie trhov6ho rizika

"Hodnota expozicie k 31.,12.2013
(v celrich euriich )"

1"96 192

1 910 198

2 106 390

Vvtvorenie primeran6ho systdmu uzatvdrania obchodov s finandnlimi ndstrojmi periaindho trhu
a finandnrimi nistrojmi kapitdlovdho trhu, pri ktorfch vznikd trhov6 riziko, zahfiia najmd:

a)vymedzenie druhov finandnlich niistrojov, s ktorrimije moine obchodovat,
b) zavedenie pravidiel pre uzatvdranie obchodoV
c) poiiadavku na vyhotovenie pisomndho alebo zvukovdho zdznamu z dojedndvania a uzatvorenia kaiddho obchodu,
d)poiiadavku na uloienie zdznamov uvedenfch v pism. c) mimo organizadn6ho ritvaru, ktorf uzatviira obchody tak, aby

sa zabrdnilo neoprdvnenej manipuldcii najmenej na dobu, kfm nezaniknri zivdzky a pohl'addvky z obchodov, ktord srl
zaznamenan6.

Na ddely riadenia trhovdho rizika, vnLitornd predpisy v srilade so schvdlenou stratrigiou riadenia trhov6ho rizika obsahujd aj:

a) kompetencie pre uzatvdranie a schvalbvanie obchodov, pri ktorlich vznikd trhovd riziko,
b) pravidld pre zarad'ovanie obchodov do obchodnej knihy,
c) postup a kompetencie pre vysporiadavanie obchodov s finandnlimi ndstrojmi,
d) postup pre monitorovanie cien pri uzatvoreni obchodu a ich porovndvanie s trhovlmi cenami,
e)spdsob spoluprdce a popis informadnlch tokov medzi ritvarmi, ktord vykondvajri obchodn6 dinnosti, dinnosti spojene s

vysporiadavanim obchodov a dinnosti spojene s riadenim trhov6ho rizika,
f) poiiadavky na pravidelnd a podrobn6 informicie o trhovom riziku pre Statutjrny orgdn a pre zodpovednych

zamestnancov,
g) kontrolnd dinnosfi pri uzatvdrani obchodov a vykondvani tinnosti.

Syst6m merania trhovdho rizika zavedenri v Spolodnosti md zodpoveda{ rozsahu a zloiitosti dinnosti Spoloinosti, a md najmii:

a) zabezpetova{ meranie trhovdho rizika vo vietkrich obchodoch a dinnostiach, v ktorfch bolo toto riziko identifikovand,
b) zaznamendvat vietky uzatvoren6 obchody sprdvne a vdas,
c) umoifiovat zachytdvanie vietkfch vfznamnl?ch zdrojov trhovdho rizil<a v aktivach a pasivach Spolodnosti,
d)vyhodnocovat dopad zmien rizikovfch faktorov na ndklady a vri nosy spoloEnosti,
e) umoifiovat meranie trhovdho rizika zvolenou met6dou v sr-ilade so stiatdgiou Spolodnosti,
f) umoiriovaf meranie trhoveho rizika v jednotlivrich obchodoch, skupindch hospoddrsky spojenrich os6b, v jednotlivfch

portf6lidch, hospod6rskych odvetviach, zemepisnlich oblastiach a ltzitoch a mendch,
g) umoifiovat sprdvne ocenenie pozlcii,
h)umoiriovat meranie rjrokov6ho rizika v kaidej hlavnej mene.

Na ddely sledovania trhovdho rizika sa v Spolodnosti zabezpeii nalma:

a)urdenie limitu pre mieru trhovdho rizika a limitu pre jednotliv6 zlo)ky trhovdho rizika,
b)silad internri ch limitov Spolodnosfi so vietkfmi limitmi a obmedzeniami obozretndho podnikania,
c) sledovanie pozicii, ktorfmi sa Spolodnost vystavuje trhovdmu riziku ,
d)vytvorenie systdmu priebeZnej l<ontroly dodriiavania urdenli,ch limitov,
e) urdenie pravidiel a postupov pre prfpad prekrodenia limitov a pre povolenie vfnimiek z limitov
f) informovanie kompetentnlich ritvarov o miere trhovdho rizika a piekrodeni limitov

Spolodnost pre ridely vvpodtu trhovdho rizika v zmysle opatrenia zvolila Standardizovany pristup.
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Trhovdmu riziku podliehajri pozicie zaznamenand v obchodnej knihe t,j, :

- pozfcie vo finandnlich ndstrojoch alebo komoditdch drZanfch na obchodovanie na vlastnf rldet,- dlhoupoziciouvofinaninomndstroji alebokomoditezaznamenanouvobchodnej knihe,poietkusovfinandndho
ndstroja alebo komodity, v srjvislosti s ktorli'mi je Spolodnost v postaveniveritel'a aleloo majitel'a

V zmysle itandardizovan6ho pristupu Spolodnos{ pridel'uje koeficienty na z6klade opatrenia pre jednotlivo identifikovan6
pozicie v obchodnej knihe.

Poiiadavky na vlastnd zdroje k 31'1.2.201.3

Poiiadavky na vlastnd zdroje

Vfpofet Standardizovanrfm pristupom pre kreditnd riziko

Vlipodet z dlhodobfch expozicii vodi inititdcidm

Vri podet z krdtkodobrich expozicii vodi tnititdciiim a prdvnickri m
osobdm podnikatel'om

Vlipodet z ostatnlich poloiier

V'ipoEet zjednoduBenrim pristupom

H odnota rizi ka dlhovrich fi nandnlich ndstrojov

Hodnota rizika kapitdlovlich ndstrojov

Hodnota devizovdho rizika

Poiiadavka na vlastn6 zdroje krytia rizika majetkovej
angaiovanosti obchodnej knihy

Poiiadavky na vlastn6 zdroje krytia operain6ho rizika

ViTpodet prfstupom zdkladndho indikdtora

(v tis. EUR)

4L0

156

3

Poiiadavky na vlastnd zdroje k 31..I2.2O1.2

Poiiadavky na vlastn6 zdroje

Vripoiet Standardizovan'fm pristupom pre kreditni riziko

Vfpodet z dlhodobfch expozicif vodi ingtitrjciilm

Vfpodet z kriitkodobych expozicii vodi inititricidm a prdvnickri m osobdm podnikatel,om

Vripodet z ostatnlich poloiier

VVpoiet zjednoduienf m pristupom

Hodnota rizika dlhovlTch finandnlch ndstrojov

Hodnota rizika kapitdlovlich ndstrojov

Hodnota devizovdho rizika

Poiiadavka na vlastn6 zdroje krytia rizika majetkovej angaiovanosti obchodnej knihy
Poiiadavky na vlastn6 zdroje krytia operatn6ho rizika

Vlipodet pristupom zdkladneho indikdtora

Vlastnd zdroje celkom k 31,,1,2.20t3

Ziikladn6 vlastnd zdroje

Zdkladnd imanie

Vyuiitel'n6 fondy a in6 poloZky

Poloiky vytvdrajrice hod notu zdkladnrich vlastnlich zd rojov

Splatend zdkladnd imanie

Rezervnli fond a ostatnd fondy vytvdrand z rozdelenia zisl<u po zdaneni, kto16 sri dostupnd pre
neobmedzend a okamiitd pouiitie na ridely pokrytia rizik alebo strdt, aiondhle sa vyskytnLi

Nerozdelenri zisk minulrich rokoy okrem zisku vypllivaj(ceho z budLicich prrlmov zo
sekuritizovanrich aktrv a umoiriujricich zniZenie kreditn6ho rizika v pozicidch v sekuritizdcii

Poloiky zn iiujtice hodnotu zdrkladnfch vlastnlich zdrojov

distii tidtovnii hodnota programovdho vybavenia

Nerozdelend strata minulvch rokov

139

I4

t08

20

88

146

L46

(v tis. EUR)

534

729

1

105

23

154

20

96

38

119

t32

132

(v tis. EUR)

L567

I 494

73

1 585

1.494

91

0

18

2

15
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Vlastnd zdroje celkom k 3t.L2.20t2

Ziikladn6 vlastn6 zdroje

Zdkladnd imanie

Wu:itel'nd fondy a ine poloiky

Poloiky vytvdrajrice hodnotu ziikladnrich vlastni?ch zdrolov

Splaten6 zdkladnd imanie

Rezervny fond a ostatnd fondy vytvdrand z rozdelenia zisku po zdaneni, ktord su dostupnd
pre neobmedzend a okam)itd pouiitie na ridely pokrytia rizik alebo strdt, akondhle sa
vys kytn u

Nerozdelenri zisk minullich rokov, okrem zisku vyplrivajriceho z budrjcich prijmov zo
sekuritizovanrich aktfv a umoZriujrjcich zniienie kreditndho rizika v pozicidch v sekuritjzdcii

Poloiky zniiujtice hod notu z;i kladnrich vlastnf ch zdrojov

Cistd rj dtovnd h od nota programov6ho vvbavenra

Strata beindho ridtovn6ho obdobia

Devizovri riziko

Finandne akitiva a finandn6 zAvazl<y v cudzej mene mali k 31,1-2

Spolodnos{ za sledovand obdobie roku 2013 a roku 2o!2 spifiala vietky poZiadavky na vlastnd zdroje krytia uriene opatrenim
NBS z 13 marca20o-l o vlastnrich zdrojoch financovania bink a poiiadavkdch na viastnd zdroje financovania bink a o vlastnvch
zdrojoch financovania obchodnikov s cennymi papiermi a poiiadavkiich na vlastnd zdroje financovania obchodnikov s cennr;mipapiermi (d'alej len,,Opatrenie").

(v tis. EUR)

1 56L

r 494

67

1 569

L 494

91.

84

108

9

99

Aktiva a zAvdzky v cudzej mene

Aktfva

Pefiain6 prostriedky a ekvivalenty
perSainf ch prostriedkov

Pohl'ad:ivky voii klientom

Finandnd aktfva v redlnej hodnote
precenene cez vrl'kaz ziskov a strdt

Odloien6 dariov;i pohl'addvka

Ostatne aktfva

Spolu

ZAudzky

Rezervy

Dari z prijmov

Ostatn6 zAvazky

Spolu

deski Libra
l<oruna Sterlingov

20 115 60 549

24501 1"21I

- L1.41,

250 66 523

44872 129524

2012 nasledovnri itruktriru:

PolskV Americkri
trotv' J"rai ' ostatnr

664 60 550 2t4

95 10 151

- 51 901

- 1,44 041

759 266549 2L4

EURO Spolu

6ttg4 203276

t9 942 55 906

41.8240 47L282

qq ))1 qo lrf

1 569 936 1 780 856

2L28529 2570547

39 055

39 055

1.6 871

t6 877

455 600

455 600

20

20

96776 96776

38 506 38 606

342969 854 521

478 351 989 903
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Finandnd aktiva a finanine zavazky v cudzej mene mali k31,.tz.2oL2 nasledovnf ltruktilru

Aktiva a zdvdzky v cudzej mene

Aktfva

"Periain6 prostriedky a ekvivalenty
periainfch prostriedkov"

Pohl'adivky vodi klientom

Finandnd aktiva v redlnej hodnote
precenene cez vlil<az ziskov a strdt

Dari z prijmu

Odloiend dariov6 pohl'addvka

Ostatnd aktiva

Spolu

Ziv'itzky

Rezervy

Ostatne zdvdzky

Spolu

Riziko likvidity

Ceskii Libra polsk!
koruna Sterlingov zlotf

Americkti
doldr usratne EURO Spolu

2I7 65 035 87 550/ )t

22 329

286 335

309 416

2 416

1.892

1.207

70 906

76 42t

46 842 13 348

46842 13 348

79 19 052

89 9 TL6

- 42776

1 002 370 4t0

tt70 441,354

14 292 405

L4 292405

3 441, 36 857

- 451712 495 695

- 37 024 37 024

- 40544 40544

- 7s7 802 t 486 451

2L7 1 355 558 2184L37

81 595 81 695

227 675 580 284

309 370 66!979

Spolu

203 276

5s 906

471 282

2 986 2986

19 081 19 081

59227 59227

33 294 1 780 856

114 s88 2592614

96716 95775

38 605

349 854 52I

97 725 989 903

Rozdelenie sfvahovdho majetku a zdvdzkov do dasovfch piisiem podl'a zostatkovej doby splatnosti k 31 decembru 2013

Rozdelenie s(hrnnej vriSky expozicii v dleneni podl'a zostatkovej doby splatnosti k 31.12.2013 (v celVch eu16ch)

doL
mesiaca

203 276

r747 562

2280246 t97 780

81.2 1,1,3 5 052

812 113 5 052

odl 093
,.rir.i Uo mesiacov Od 1 roka 

^,^:- - -!E,. _

;';;#; do. 12 do 5 rokov NesPecinkovane

mestacov

Pedaine prostriedky a
ekvivalenty periainrich
prostriedkov

Pohl'adiivky voii klientom 55 906

Finandnd aktr'va v reilnej
hodnote precenene cezvyl<az 2j3502 tg7 lg}
ziskov a strdt

Dlhodobli nehmotnri majetok

Dlhodob! hmotnri majetok

Odloienii dariovd pohl'adiivka

Ostatne aktfva

Aktfva celkom

Rezervy

Dafi z prijmov

Ostatnd zfv}zky

Zdvdzky celkom

38 605

32223

70 829

4784

4 784
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Rozdelenie sdvahov6ho majetku a zdvijzkov do dasovyi,ch pdsiem podl,a zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru ZOL2

Rozdelenie sdhrnnej vfiky expozicii v dleneni podl'a zostatkovej doby splatnostr k 31.12.2012 (v celrich eur6ch)

odl 093
do l mesiaca 

ffi':X?:: '::'i'r'" f i'""-K Nespecifikovan6 sporu

Periaind prostriedky a
ekvivalenty periainiich
prostried kov

Pohl'addvky voii klientom

Finandnd aktfva v redlnej
hodnote precenene cez vfkaz
ziskov a strdt

Dlhodobf nehmotnii majetok

Dlhodobf hmotnri majetol<

Dai z prijmov

Odloiend dariovd pohl'addvka

Ostatn6 aktrva

Aktiva celkom

Rezervy

87 550

35 867

300 941

- 37 024

r 464 81,4

L890t72 37 024

- 1.94754

L94754

- 9504

- 38242

40 544

- 21643

- 109 933

- 81 695

- 22506

- 104201

- 87 550

- 36 867

- 495 695

9 504

38 242

37 024

40 544

t 486 451

2 231 883

81 69s

580 284

56t979

Ostatne ziiviizky SSj 779

Zdvfrzky celkom SS7 778

Operadni riziko

Riadenie operadneho rizika

ldentifi kdcia operaindho rizika Spolodnost zabezpeduje

a) vo vdetklich druhoch obchodov, l(tore uzatvdra,
b) vo vietkfch procesoch, ktore uplatiuje,
c) vo vietklich informadnfch systdmoch, ktord pouiiva.

Na Idely riadenia operadndho rizjka identifikiicia zahffia:

a) vymedzenie udalosti operadn6ho rizika sledovanfch Spolodnost'ou,
b) zatried'ovanie udalostf operadndho rizika do skupfn urdenri ch Spolodnos{ou v srjlade so strategiou Spoloinosti.

Na fdely riadenia operadndho rizika, vnLitornd predpisy v sdlade so schvdlenou stratdgiou riadenia
operadn6ho rlzika obsahujd aj:

a)vypracovanle postupov pre identifikdciu zdrojov operadn6ho rizika v obchodoch kl'ridovfch dinnostiach, procesoch a
syst6m och,

ika do kaidodenndho vfkonu iinnosti v Spolodnosti,
md pre udalosti operadneho rizika s nizkou frekvenciou, ale

s di nn osta mi zabezpedovanlim i doddvatel'sk1im sp6sobom

f) vypracovanie pldnov pre nepredvidand udalosti a pre zabezpedenie nepretriitej obchodnej dinnosti,

g) pravidelnd testovanie a prehodnocovanie pldnov pre nepredvidand udalosti tak, aby zodpovedali aktudlnej obchodnejstratdgii Spolodnosti,
h)sp6sob spoluprdce a vr/menu informdciimedzi organizadnlimi ritvarmi, kde vzniklo operain6 riziko a organizacn!,mftvarom, ktorf vyhodnocuje operadn6 riziko za ce-lrj Spolodnost.

Na idely riadenia operadn6ho rizika sa v spolodnosti zavedie syst6m odhadu operadndho rizika, ktorV:

a) zodpovedd rozsahu a zloiitosti dinnosti Spolodnosti, a ktoril najmd
b)umoifiuje pravidernd monitorovanie prfpadov strdt z operadndho rizika,
c) umoirluje zachytdvat vietky vriznamnd zdroje operadndho rizika v obchodoch a iinnostiach, poskytuje vdasnd
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upozornenie o zvV(enom riziku budricich str6t na zdklade tiselnrich ul<azovatelbv urdenrich Spolodnos{ou.

Na odhad miery operadndho rizika sa m6ie vyuiit najmA:

a) hodnotenie procesov a tinnostf spolodnosti vodi siboru vymedzenlich udalosti operaindho rizika sledovanych
spolodnostou,

b) mapovanie operadndho rizika,
c) sledovanie ukazovatel'ov.operadndho rizika, napriklad potet neIspe3nlch obchodov, miera fluktudcie zamestnancov

frekvencia a podetnos{ chri b,
d) meranie operadndho rizika, napriklad na zdklade sledovania historickfch strdt z udalosti operadndho rizika.

Na idely sledovania operadndho rizika sa v Sporodnosti zabezpeduje najmii:

a) urdenie ukazo iely vtasn6ho upozornenia o zvriSenom riziku mo:nlich strdt,
b) sledovanie ud nocovanie str;it vypllvajricich z tiichto udalostf,
c) informovanie operadndho rizika podlb zvolen6ho systdmu hodnotenia operadndho rizika

a vfznamnfch

Na ddely zmierfiovania operadn6ho rizika sa v sporodnosti zabezpeEuje najmd:

a) urdenie postupov pre vfber pristupu sporodnosti k identifikovandmu riziku,
b) pravidelnd vyhodnocovanie pristupov spolodnosti k identifikovandmu riziku a na zdklade jeho vfsledkov zmeny v pouiitfjednotlivrich pristupov,
c) pravideln6 informovanie zodpovednfch zamestnancov o vrisledkoch vyhodnocovania pristupu Spolodnosti k operadn6muriziku,
d)bezpednzi, spol'ahlivd a plynuld prevddzka jej informadn6ho systdmu, najm6 sa

- vypracuje bezpednostn6 politika informadndho syst6mu, ktord urduje ciele v oblasti bezpednosti informadneho systdmuSpolodnosti, hlavnd zdsady a postupy na ich dosiahnutie a zabezpedidodriiavanie telto politiky,
stavuje cielene vytvorend riadiace orgdny a pracovnd skupiny,
osti informadndho systdmu, ddajov a inform6cii,
avidelne prehodnocuje,
vanfm pristupom a poikodenim a ochrana priestorov, v
informdcii a inform jcie a rjdaje samotnd,
zl<a zariadeni na spracovanie,
Spolodnosti,- zabezpedi identifiki{cia a vyhodnotenie neautorizovanrich al<tivit v informadnom systdme Spolodnosti,- zabezpedi l<ontinuitafunkdnosti aprevddzkyinformadn6hosyst6muvpripadevel'klichzlyhaniahavdrii azatimrjdelomsa

vypracujri pldny obnovy a zjlohovania informaindho systemu.

Pre rjdely vripodtu operadndho rizika Spolodnos{ zvolila v zmysle opatrenia pristup zdkladndho indikdtora.

Na zdklade rldtovnfch poloiiek vri kazu ziskov a strdt sa v spolotnosti podita prislulnf indikdtor ako srjdet pololiek uvedenfch vtabul'ke. Do stiitu sa zahiria kaZdii poloZka

Vfnosy z rlrokov a obdobnd vfnosy

N;lklady na riroky a obdobnd niiklady

Vfnosy z akcii a inlch cennfch papierov s premenlivfm/pevnym v;inosom

Vrinosy z poplatkov a provizii

Naklady na poplatky a provizie

disty zisk alebo distd strata z finandnfch operilcii

Ostatnd vri nosy z finandnfch iinnosti

Udtovn;i zivierl<a bola zostavend a podpisand drta 1.9. maia 2OI4

Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie riitovnej zdvierky

1

1

3

A
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o
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Podpis osoby zodpovednej
za vedenie ddtovnictva
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Spr6va nez6visl6ho auditora

akcionarom spolodnostl Cornhill Management, o,c.p , a s. :

Uskutodnili sme audit
sidlomMickiewiczova 'as so

situ6cii k 3.1. decemb llx?f:fl
imani, vlkaz o petiaZn obsahuj0
prehl'ad vlznamnfch 0dtovnlch zdsad a 0etovn!

a vernf obraz v s0lade s Medzin6ro Vmi Stanr
Eurdpskou riniou a za intern6 kontro ktor6 statut6rny orgdn povaZuje za potrebne pre zostavenie
0dtovnej zAvierky, ktora neobsahuje vfznamnd nesprAvnosti, di uZ v d6iledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost' audltora
Nagou zodpovednost'ou je vyjadrit'nezor na t0to Uetovn( zAvierku na zdklade n6Sho auditu, Audits 1 klmi $tandardmi. podla tlchto Standardov memeo p audit tak, aby sme zlskali primerane uistenie, ZetJ 6 ti.

S[dast'ou auditu je uskutodnen
vykdzanfch v 0dtovnej z6vierke.
vlznamnej nesprevnosti v 0dtov
tohto rizika auditor berie do U

[0tovnej jednotky, ktor6 poskytuje pravdivf a
vhodn6 za danfch okolnosti, nie vgak na

Jeq nie vhodnostl pouZitlch Uetovnych z6sad a [dtovnlchpri utocnenych Statut6rnym orgdnom spolodnosti, ako aj
teni
sve sme ziskali, poskytuj0 dostatodnf a vhodn! zaklad pre

n63 nAzor,

Nizor
Podla n65ho ndzoru, UdtovnA zAvierka poskytuje pravdiv! avernli obraz finandnej situ6cie vo
v5etklch vyznamnych stlvislostiach spolodnosti Cornhill Management, o.cp., as tS-t, decembru

Bratislava, 05.06,201 4

E.R. Audit, sool. s r.o.
Gagarinova 7|b,821 03 Bratislava
Obchodn! register Okresn6ho stidu
Bratislava l, oddiel: Sro, vloZka L.: 112171B

Licencia SKAU d. 114

Vfroind sprdva 2O!) I 4I






