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Informacie zverejnené obchodnikom s cennymi papiermi podl'a Opatrenia NBS ¢. 20/2014 k 30.6.2018

1. Informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi a poboéke obchodnika s cennymi papiermi, o
ich ¢innosti a o opatreniach na napravu a pokutach, ktoré im boli ulozené
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Celkovy pocet zamestnancov podla evidenéného stavu

28

Pocet veducich zamestnancov podla evidenéného stavu

5

Datum zapisu do obchodného registra

03.09.1999

Datum udelenia povolenia na poskytovanie investi¢nych sluZieb

19.12.2008

Datum skutoéného zaciatku vykondvanie povolenia na poskytovanie investiénych sluzieb

01.02.2009

Zoznam c¢innosti vykonavanych podla udeleného povolenia na poskytovanie investicnych

sluzieb:

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo

vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi
investovania,

2. vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditefné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani€nymi
investovania,

3. riadenie portfdlia vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi
investovania,

4. investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi
investovania,
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subjektmi
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5. uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitelskej spravy, a sulvisiacich
sluzieb, najma spravy pefilaznych prostriedkov a finanénych zdbezpek vo vztahu k finanénym
nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniCnymi subjektmi kolektivneho
investovania,

6. vykonavanie investicného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vSeobecného
odporucania tykajuceho sa obchodov s finan&nymi nastrojmi.

Zoznam ¢cinnosti, ktorych vykonavanie bolo prislusnym organom obmedzené, docasne
pozastavené alebo zruSené

Ziadne g&innosti neboli prislusnym organom obmedzené, dogasne pozastavené alebo zrusené.

Citdcia vyrokovej ¢asti pravoplatného rozhodnutia, ktorym bolo uloZené opatrenie na ndpravu
v priebehu kalendarneho roka

V priebehu vykazovaného polroka nebola ulozend Ziadne opatrenie na napravu.

Citacie vyrokovej casti pravoplatného rozhodnutia, ktorym bola uloZena pokuta v priebehu
kalendarneho roka

V priebehu vykazovaného polroka nebola uloZend Ziadana pokuta.
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2. Informacie o finanénych ukazovateloch obchodnika s cennymi papiermi v zmysle Opatrenie
€. 20/2014 § 1 ods. (2) k 30.6.2018

Vykaz o finanénej situacii k 30. junu 2018

(v celych eurach) Poznamka 30.6.2018 31.12.2017
Aktiva
Penazné prostriedky a ekvivalenty
peniaznych prostriedkov 3 1113077 765 419
Pohladawky voci klientom 4 269 160 259 279
Finana¢né aktiva v realnej hodnote
precenené cez wkaz ziskov a strat 5 534 130 501 350
Dlhodoby nehmotny majetok 6 3825 4 975
Dlhodoby hmotny majetok 7 6 262 7 394
Odlozena dariova pohladavka 8 137 436 137 436
Dan z prijmov 49 920 -
Ostatné aktiva 9 898 837 830 399
Aktiva spolu 3012 647 2 506 252
Rezerwy 10 56 412 62 646
Dani z prijmov - 67 297
Ostatné zavazky 11 551 001 367 851
Zavazky spolu 607 413 497 794
Vlastné imanie
Zakladné imanie 1 494 000 1 494 000
Rezerwné fondy 137 259 123 578
Nerozdeleny zisk 377 201 254 077
Neuhradena strata
Zisk/(strata) za vkazované obdobie 396 774 136 803
Vlastné imanie spolu 2 405 234 2 008 458
Zavazky a vlastné imanie spolu 3012 647 2 506 252
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Vykaz komplexného vysledku za 6 mesiacov koné€iacich sa 30. juna 2018

(v celych eurdch) |Poznémka | 30.6.2018 | 30.6.2017
VWnosy z poplatkov a provizi 12 1542 328 1273 458
Naklady na poplatky a provizie 12 (237 035) (278 666)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 12 1 305 293 994 792
Vynosy z urokov a podobné vynosy 13 17 084 17 092
Naklady na uroky a podobné naklady 13 - -
Cisté vynosové uroky 13 17 084 17 092
Cista (strata)/zisk zfinan&nych nastrojov v
realnej hodnote precenenych cez vwkaz ziskov a
strat 14 (31 069) (4 566)
Cista (strata)/zisk zoperacii s devizamia s
majetkom a zavadzkami ocenenymi cudzou
menou 15 (4 662) (13 370)
Cistd (strata)/zisk z obchodovania (35 731) (17 936)
Mzdové naklady 16 (356 372) (315 026)
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného
majetku 16 (2 282) (1615)
Ostatné administrativné naklady 16 (717 638) (630 893)
Administrativné naklady celkom 16 (1076 292) (947 534)
Ostatné prevadzkové naklady 17 (7 141) (8 025)
Ostatné prevadzkové vynosy 17 169 563 166 683
Nédklady na zniZzenie hodnoty majetku 23 998 (69 172)
Zisk pred zdanenim 396 774 135 900
Zisk po zdaneni 396 774 135 900
Ostatné sucasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok 396 774 135 900
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Vykaz o zmenach vo vlastnom imani

Prehlad zmien vo vlasthnom imani v priebehu u¢tovného obdobia je uvedeny v nasledujucej tabulke.

Fondy
Polozka Zakladné Rezervné z Nerozdeleny
imane fondy ocenenia  zisk/strata Spolu
EUR EUR EUR EUR EUR
Stavk 31.12.2016 1494 000 110 602 - 267 053 1871655
Zisk/strata za rok 2017 - 12 976 - 123 827 136 803
Stav k 31.12. 2017 1494 000 123578 - 390 880 2008 458
Zisk roku 2017 - - - 396 774 396 774
Rozdelenie zisku 13681 (13679)
Stav k 30.6.2018 1494 000 137 259 - 773975 2 405 234

Zisk vykazany Spolo¢nostou za rok 2017 — po zdaneni vo vySke 136 803 sa na zaklade
rozhodnutia Valného zhromazdenia konaného dia 30.06.2017 rozdelil nasledovne:

e (Cast zisku vo vySke 13 680 EUR sa pouzila ako pridel do zdkonného rezervného fondu,
e azostavajuca Cast vo vySke 123 123 EUR sa ponechala ako nerozdeleny zisk minulych
rokov
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Vykaz o penaznych tokoch k 30.06.2018

Penazné toky z prevadzkovej €innosti
Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie pred zdanenim
Upravy o nepefiazné operacie

Odpisy

Zmena staw rezerv

Zisk alebo strata zoperacii s devizami a s majetkom a

zavazkami ocenenymi cudzou menou

Precenenie financnych aktiv vrealnej hodnote precenené
cez wkaz ziskov a strat
Znizenie hodnoty majetku

Uroky Gétované do nékladov
Uroky Gétované do wnosov

ZwySenie/znizenie stawu pohladavok voci klientom
ZwySenie/znizenie staw cennych papierov na obchodovanie
Zwysenie/znizenie staw ostatného majetku a ostatnych
danowvych pohladavok

ZvwySenie/znizenie staw zavazkov

Zaplatené uroky
Prijaté uroky
Vratena dan/Zaplatena dan

Cisté pefazné toky z prevadzkovej éinnosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup nehmotného a hmotného majetku
Prijmy z predaja nehmotného a hmotného majetku
Predaj cennych papierov na predaj

Cisté peiazné toky z investi¢nej éinnosti

Penazné toky z finanénej ¢innosti
Splatky na finanény prenajom

Viyplatené dividendy

Cisté peiazné toky z finanénej ¢innosti

Prirastok (Ubytok) pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov
penaznych prostriedkov

Periazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
na zacCiatku roka

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov na konci roka

Poznamky uvedené na stranach 7 az 41 su sucastou tejto uctovnej zavierky.

1. VSeobecné informacie

30.6.2018 30.6.2017
396 774 135 900
2282 1615
(6 234) (3915)
4662 4566
31069 13 370
(23 998) 69172
(17 084) (17 092)
(9 881) 131315
32 780 (102 467)
(128 646) (205 788)
183 150 (45 191)
(117 216) (39 071)
347 658 (57 586)
347 658 (57 586)
765 419 542 054
1113077 484 468
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Cornhill Management, o.c.p., a. s. bola zalozena 3.8.1999 a do obchodného registra bola zapisana
3.9.1999 (Obchodny register Olfresného sudu Bratislava | v Bratislave, oddiel vSa, vlozka 4532/B).
Identifikacéné Cislo spolo¢nosti (ICO) je 35 771 801, danové identifikacné ¢islo (DIC) je 2020275587 .

Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti

Hlavnymi c&innostami Spolo¢nosti je poskytovanie investi€nych sluzieb, investi€nych ¢&innosti a

vedlajsSich sluzieb podfa zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi€énych sluzbach
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov v rozsahu:

e prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych

nastrojov vo vztahu k finanénym nastrojom,

vykonanie pokynu klienta na jeho Ucet vo vztahu k finanénym nastrojom,

riadenie portfélia vo vztahu k finanénym nastrojom,

investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom,

uschova a sprava finanénych nastrojov na Ucet klienta, vratane drzitelskej spravy, a

suvisiacich sluzieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek

vo vztahu k finanénym nastrojom,

e vykonavanie investitného prieskumu a financnej analyzy alebo inej formy vSeobecného
odporucania tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi.

Datum schvalenia uétovnej zavierky za predchadzajuce uétovné obdobie

Ugtovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2017, za predchadzajice Uétovné obdobie, bola schvalena
valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dfia 26.6.2018.

Clenovia statutarneho a dozorného organu Spoloénosti

Predstavenstvo Dozorna rada

Jakub Sykora Jana Friikova

Daniel Petrakovi¢ Dominika Dombrovska
Jan Simuni¢ Derek Chambers

Informéacie o konsolidovanom celku
Spolo€nost sa nezahffia do konsolidovanej u¢tovnej zavierky Ziadnej spolo¢nosti.
Struktura vlastnikov

Jedinym akcionarom Spolo¢nosti je SFM Group International S.A. Sidlo spolo¢nosti je 20A rue des 3
Cantons, 8354 GARNICH

stav k 30.6.2018 ’Podleltna zakladnom imani Hlasovacie prava
v celych eurach % %
SFM Group International S.A. 1 494 000 100 100
Spolu 1 494 000 100 100

2. Pouzité uétovné zasady a uétovné metody

o
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Ugtovna zavierka Spolognosti (,uétovna zavierka®) za rok, ktory sa skongil 30. juna 2018 bola
zostavena podfa Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva (dalej len ,IFRS®) v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou a zakona €. 431/2002 Z. z. o uc&tovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Ugtovna zavierka obsahuje najmenej jedno porovnatelné obdobie.
Vychodiska zostavenia uétovnej zavierky

Ugtovna zavierka bola zostavena na principe asového rozlienia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti Spolo¢nost vykazuje v ¢ase ich vzniku. Transakcie a ostatné udalosti sa v Uc¢tovnej zavierke
vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia, za predpokladu, ze Spolo¢nost bude nepretrzite pokracovat
VO svojej €innosti.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade ocenenia v historickych cenach, priom finanéné nastroje
boli precenené na realnu hodnotu.

Prezentaéna mena v uc¢tovnej zavierke je euro (,€“) a zostatky su uvedené v celych eurach.
Vyznamné ucétovné odhady

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje vypracovanie odhadov a predpokladov, ktoré
maju vplyv na vykazované sumy aktiv a zavazkov a na vypracovanie dohadnych aktivnych
a pasivnych poloziek k datumu udtovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov
pocas Uctovného obdobia. Skutoéné vysledky sa moézu od odhadov lisit o budice zmeny
ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, regulacnych opatreni, uctovnych pravidiel, resp.
inych faktorov a mézu zapricinit zmenu odhadov.

Vyznamné oblasti s potrebou subjektivneho usudku:

- sumy vykazané ako rezervy vychadzaju z usudku vedenia a predstavuji najlepsi odhad
vydavkov potrebnych na vyrovnanie zavazku s neistym naCasovanim alebo s neistou vyskou.

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov pre potreby zostavenia ,Vykazu
o periaznych tokoch* a ,Vykazu o finanénej situacii“ obsahuju pefaznu hotovost a zostatky
na beznych uctoch a ostatnych bankovych uétoch so zmluvnou dobou splatnosti kratSou ako tri
mesiace.

Cudzia mena

Funk&nou menou Spolo¢nosti je mena euro.

Transakcia v cudzej mene sa pri prvotnom vykazani zaznamena vo funkénej mene, priom sa
pre sumu cudzej meny pouZije kurz vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou (dalej len ,ECB®) v defy
predchadzajici dfiu transakcie medzi funk&€nou menou a cudzou menou.

Datum transakcie je datum, ked sa transakcia prvykrat kvalifikuje, aby bola vykazana v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva. Z praktickych dévodov sa &asto pouziva kurz,
ktory sa priblizuje skutoénému kurzu datumu transakcie, napriklad priemerny kurz za tyzden alebo
mesiac sa mdze pouzit pri vSetkych transakciach v kaZzdej cudzej mene vyskytujucej sa poc€as
uctovného obdobia. Ak v3ak kurz podstatne koliSe, je pouZitie priemerného kurzu za obdobie
nevhodné. Spolo€nost pre datum transakcie pouZije kurz vyhlasenym ECB v defi predchadzajuci diu
transakcie.

Kurzové rozdiely vzniknuté precenovanim majetku a zavazkov v cudzej mene Spolo¢nost UCtuje ako
Cisty zisk/stratu z operacii s devizami as majetkom azavazkami ocenenymi cudzou menou.
Spolo¢nost vzdy k poslednu diu v mesiaci prepocita majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene
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na eura kurzom vyhlasenym ECB v den predchadzajuci tomuto dnu alebo kurzom vyhlasenym ECB
poslednym dfiom v mesiaci a ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka.

Finan¢éné aktiva

Cenné papiere na obchodovanie Spolo¢nost vykazuje ako finanéné aktiva v realnej hodnote
precenené cez vykaz ziskov a strat. Obchodovanim sa vo vSeobecnosti vyjadruje aktivne a Casté
nakupovanie a predavanie, pricom finanéné nastroje drzané na obchodovanie sa obvykle pouzivaju
s cielom vytvarat zisk z kratkodobych zmien v cene alebo z marze dilera.

Cenny papier na obchodovanie je cenny papier drzany s ciefom vytvarat' zisk z kratkodobych zmien
v cene. Pri jeho oceneni sa rozdiel z ocenenia suvztazne zalc€tuje cez hospodarsky vysledok na ucet
Cista strata/zisk z finan€nych nastrojov v realnej hodnote precenenych cez vykaz ziskov a strat.

Den uskuto€nenia uctovného pripadu je den vysporiadania obchodu (settlement date).

Datum vysporiadania je datumom, ku lftorému sa aktivum doda uctovnej jednotke, alebo ku ktorému je
aktivum dodané uc¢tovnou jednotkou. U&tovanie datumom vysporiadania znamena:

- vykazanie aktiva k datumu jeho prijatia u¢tovnou jednotkou a

- ukoncCenie vykazovania aktiva a vykazanie akéhokolvek zisku alebo straty z vyradenia ku driu,
ked doslo k jeho dodaniu Uctovnou jednotkou. Spolo¢nost Uctuje akukolvek zmenu realnej
hodnoty aktiva, ktoré sa ma prijat, v obdobi od datumu uskutonenia obchodu do datumu
vysporiadania rovnakym spésobom, ako sa uUdtuje pri nadobudnutom aktive. Pri aktivach
klasifikovanych ako finanéné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa
zmena hodnoty vykazuje v hospodarskom vysledku; a pokial ide o aktiva klasifikované ako k
dispozicii na predaj, zmena hodnoty sa vykazuje vo vlastnom imani.

O cennom papieri sa prvotne Uétuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou,
za ktoru sa obstaral cenny papier drzany na obchodovanie a jeho realnou hodnotou, rozdiel je vynos
alebo néaklad, ktory sa u&tuje na ucéte Cista strata/zisk z finanénych nastrojov v redlnej hodnote
precenenych cez vykaz ziskov a strat.

Odo dna obstarania dlhového cenného papiera prirasta k jeho uctu urokovy vynos. Prirastanie Uroku
sa UcCtuje pouzitim efektivnej urokovej miery.

V def precenenia sa cenny papier preceni na tarchu alebo v prospech u¢tu cenného papiera
stvztazne v prospech alebo na tarchu Gétu Cista strata/zisk z finanénych nastrojov v reainej hodnote
precenenych cez vykaz ziskov a strat v pripade cennych papierov na obchodovanie a v prospech
alebo na tarchu uctu Fondy z ocenenia v pripade cennych papierov na predaj. Ocenenie nema vplyv
na urokovy vynos, ktory sa pripisuje k prisluSnému cennému papieru.

Oceriovanie finanénych nastrojov
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Spolo¢nost urCuje realne hodnoty s pouzitim nasledovnej hierarchie metéd, ktoré uréuju spdsoby
stanovenia ocenenia:

- Stupen 1: Trhova cena na aktivnom trhu pre identicky nastro;.

- Stupen 2: Ocerovacie techniky zalozené na pozorovatelnych vstupoch priamych (napriklad
ceny) alebo nepriamych (napriklad odvodenych priamo z cien). Tato metdéda zahffia nastroje
ocenené pouzitim nasledujucich informacii: koétovana trhova cena na aktivhom trhu
pre podobné nastroje, alebo iné ocefiovacie techniky, kde vSetky vyznamné vstupy su priamo
alebo nepriamo pozorovatelné z trhovych udajov.

- Stupen 3: Oceflovacie techniky pouzivajuce vyznamné nepozorovatefné vstupy.

Vykézané hodnoty finanénych néstrojov v redlnej hodnote analyzované podla vy3Sie spomenutych
spbsobov ocenenia:

k 31.12.2017

Finanéné nastroje

Stupeni 1 Stupern 2 Stupern 3

Finanéné aktiva vrealnej hodnote
precenené cez vwkazziskov a strat 6
Spolu

- 501 350 -
501 350

k 30.06.2018

Finanéné nastroje

Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3

Finanéné aktiva vrealnej hodnote
precenené cez vykaz ziskov a strat 6
Spolu

- 534 130 -
534 130

Rezervy

Rezerva je zavazok s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou.

Zavazujuca udalost’ je udalost, ktorou sa vytvara zakonna alebo mimozmluvna povinnost, ktora vedie
k tomu, Ze Spolo€nost nema inu realnu alternativu nez vysporiadat danu povinnost.

Zakonna povinnost je povinnost, ktora sa odvija zo:

- zmluvy (prostrednictvom jej vyslovnych alebo implicitnych podmienok),
- pravnych predpisov alebo
- ostatnych pravnych tkonov.

Mimozmluvna povinnost je povinnost, ktora sa odvija z ¢innosti Spolo¢nosti, ked

zavedenymi vzormi spravania sa z minulej praxe, zverejnenymi postupmi alebo dostatoCne
konkrétnym su&asnym vyhlasenim Spoloénost naznadila ostathym stranam, Ze bude
akceptovat’ urcité zavazky a

- v dosledku ¢oho Spolo¢nost vytvorila platné o€akavanie na strane ostatnych zu¢astnenych
stran, ze si spini tito zodpovednost.

Rezervy a ostatné zavazky
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Rezervy mozno odliSit od ostatnych zavazkov, akymi su zavazky z obchodného styku a vydavky
buducich obdobi, pretoze existuje neistota o obdobi alebo vySke buducich vydavkov vyZzadovanych
na vysporiadanie.

Rezerva sa vykazuje, ak:

- Spoloénost ma sucasnd povinnost (zmluvni alebo mimozmluvnl) ako vysledok minulej
udalosti,

- je pravdepodobné, Ze na vysporiadanie povinnosti bude potrebny dbytok zdrojov
stelesfiujucich ekonomické uzitky, a

- mozno urobit spolahlivy odhad vySky zavazku.

Ak tieto podmienky nie su splnené, Ziadna rezerva sa nevykazuije.
Najlepsi odhad

- Suma vykazana ako rezerva je najlepsSim odhadom vydavku potrebného na vysporiadanie
sucasnej povinnosti ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

- NajlepSim odhadom vydavku potrebného na vysporiadanie sti¢asnej povinnosti je suma, ktoru
by Spolo¢nost logicky zaplatila na vysporiadanie povinnosti ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje
ustovna zavierka alebo na jej prevedenie na tretiu stranu v danom &ase. Casto bude nemozné
alebo neumerne nakladné vysporiadat alebo previest povinnost ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje ucétovna zavierka. AvSak odhadom sumy, ktori by Spolo¢nost logicky zaplatila
na vysporiadanie alebo prevedenie povinnosti, sa poskytuje najlepSi odhad vydavku
pozadovaného na vysporiadanie sucCasnej povinnosti ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

- Odhady vysledkov a finanénych vplyvov sa uruju na zaklade usudku manazmentu uctovnej
jednotky, doplneného skusenostami z podobnych transakcii a v niektorych pripadoch
spravami od nezavislych odbornikov. Zvazovany dokaz obsahuje akykolvek dodatocny dbkaz
poskytnuty udalostami po suvahovom dni. Neistoty sprevadzajice sumu, ktora sa ma vykazat
ako rezerva, sa rieSia roznymi spdsobmi podla okolnosti. Ked rezerva, ktora sa ocenriuje,
obsahuje rozsiahly subor poloziek, povinnost sa odhaduje zvazenim vsetkych moznych
vysledkov podla pravdepodobnosti s nimi spojenych. Nazov tejto Statistickej metody
odhadovania je ,o€akavana hodnota“. Rezerva bude preto rézna v zavislosti od toho, Ci
pravdepodobnost straty z danej sumy je napriklad 60 percent alebo 90 percent. Ak existuje
suvisly rozsah moznych vysledkov a kazdy bod tohto rozsahu je taky pravdepodobny ako
ktorykolvek iny, pouziva sa stredny bod rozsahu.

Znizenie hodnoty majetku

Identifikacie znehodnoteného aktiva

Spolo€nost ma ku kazdému ku driu, ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka a k poslednému driu
prislusného Stvrtroka stanovit, &i existuje nadznak, Ze aktivum méze byt znehodnotené. Pokial existuje
akykolvek naznak, odhadne Spolo&nost’ spatne ziskatelni sumu takéhoto aktiva. Spatne ziskatefna
suma aktiva alebo penazotvorna jednotka je vy3Sie z dvoch hodn6t:

- redlna hodnota aktiva zniZzena o naklady z predaja,
- hodnota z pouzivania aktiva.

Reédlna hodnota zniZzena o naklady predaja — je suma, ktoru mozno ziskat z predaja aktiva alebo
pefiazotvornej jednotky pri transakcii za obvyklych podmienok, medzi informovanymi, ochotnymi
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stranami, znizena o naklady z predaja. Naklady predaja su naklady priamo suvisiace s predajom
aktiva, s vynimkou finanénych nakladov a danovych nakladov.

Hodnota z pouzivania — je su€asna hodnota buducich periaznych tokov, ktoré sa ofakavaju, Zze budu
ziskané z aktiva alebo pernazotvornej jednotky.

Stanovenie spatne ziskatelnej sumy - na danom aktive je vzdy nutné stanovit redlnu hodnotu aktiva
znizenu o naklady na predaj i jeho hodnotu z uzivania. Pokial je jedna z tychto hodnét vysSia ako
uctovna hodnota, aktivum nie je znehodnotené a nie je nutné stanovit’ druht hodnotu.

Realna hodnota zniZzena o naklady na predaj

NajlepSim dbékazom realnej hodnoty majetku znizenej o naklady na predaj je cena v zavaznej
predajnej zmluve v nezdvislej transakcii, upravena o dodatoéné naklady, ktoré by boli priamo
priraditefné k vyradeniu majetku. Ak neexistuje zavazna predajna zmluva, ale s majetkom sa
obchoduje na aktivhom trhu, redlnou hodnotou majetku znizenou o naklady na preda;j je trhova cena
majetku znizena o naklady na vyradenie. Vhodnou trhovou cenou je zvy€ajne aktualna cena ponuky.
Ak nie su aktualne ceny ponuky k dispozicii, realna hodnota majetku znizena o naklady na predaj sa
mdze odhadnut na zaklade ceny poslednej uskuto€nenej transakcie za predpokladu, Zze nenastala
vyznamna zmena v ekonomickych podmienkach medzi datumom transakcie a datumom, ku ktorému
sa uskutoc¢riuje odhad.

Externé indikatory znehodnotenia

- trhova hodnota majetku sa v priebehu obdobia znizila podstatne viac ako by sa dalo oCakavat
vplyvom €asu alebo normalneho pozivania,

- podstatné zmeny v technoldgii, trhu, ekonomickom alebo pravnom prostredi, v ktorom podnik
pbsobi alebo na trhu, pre ktory je majetok uréeny, ktoré sa stali v priebehu obdobia alebo sa
stanu v blizkej buducnosti, s negativnym dopadom na podnik,

- zvySenie trhovych urokovych mier alebo mier navratnosti investicii a je pravdepodobné, Ze
toto zvySenie ovplyvni diskontnu sadzbu pouZitu pri vypolte hodnoty pouzZivaného majetku
a podstatne zniZuje jeho nahraditelnu hodnotu.

Interné indikatory znehodnotenia

- uctovna hodnota Cistého majetku podniku je vySSia nez je jeho trhova kapitalizacia,

- existuju dokazy o zastaralosti alebo fyzickom znehodnoteni,

- podstatné zmeny s negativnym dopadom na podnik, ktoré sa stali v priebehu obdobia alebo
sa stanu v blizkej buducnosti €o do rozsahu a U&elu pouZitia majetku, na ktory je alebo bude
uréeny. Tieto zmeny zahrnuju plany zruSenia alebo reStrukturalizacie prevadzky, do ktorej
majetok patri alebo neplanované vyradenie majetku,

- existuju dékazy z internych hlaseni, ktoré indikuju, Ze ekonomické vykonnost majetku je alebo
bude niZ3ia ako sa otakavalo.

Hmotny a nehmotny majetok

Obstaravacia cena polozky nehnutelnosti, strojov a zariadeni sa vykazuje ako majetok iba vtedy, ak:
- je pravdepodobné, Ze uctovnej jednotke budu z danej polozky plynut buduce ekonomické
uzitky, a
- obstaravaciu cenu tejto poloZzky je mozné spolahlivo urgit.

ZloZky obstaravacej ceny
Obstaravacia cena poloZzky nehnutefnosti, strojov a zariadeni zahffa:

- jej nakupnu cenu vratane dovoznych ciel a nerefundovatelnych dani, po odpoditani
obchodnych zliav a rabatov,
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- vSetky priamo priradite/né naklady v suvislosti s dopravou majetku na miesto urenia a
uvedenim do stavu, v ktorom je schopny prevadzky, ktorej spdsob urcil manazment,

- prvotny odhad nakladov na demontaz a odstranenie danej polozky a na uvedenie miesta jej
umiestnenia do pdvodného stavu, €o je povinnost, ktora uctovnej jednotke vznika bud
pri obstarani polozky majetku alebo v désledku jej pouzivania po¢as urcitého obdobia na iné
ucely, ako je vyroba zasob pocas tohto obdobia.

Odpisovatelna hodnota majetku je systematicky rozvrhnuta na celd dobu jeho pouzitefnosti.

Rezidualna hodnota a doba pouzitelnosti majetku by sa mali prehodnotit najmenej ku koncu kazdého
finanéného roka a ak sa o¢akavané hodnoty liSia od predchadzajicich odhadov, G¢tuje sa suma alebo
sumy tohto rozdielu ako zmena v U&tovnom odhade v stlade s IAS 8 Uétovna politika, zmeny
v uctovnych odhadoch a chyby.

Odpisy sa vykazuju aj vtedy, ak realna hodnota majetku prevySuje jeho ucétovnu hodnotu, pokial jeho
rezidualna hodnota neprevysuje jeho uétovnu hodnotu. Opravy a udrzZiavanie majetku nevylucéuju
potrebu odpisovat ho.

Odpisovatelna hodnota aktiva sa stanovi po odpocitani jeho rezidudlnej hodnoty. V praxi je rezidualna
hodnota majetku ¢asto nevyznamna, a preto nie je vyznamna pri vypocte odpisovatelnej hodnoty.

Rezidualna hodnota majetku sa mbze zvysit na sumu, ktora sa rovna jeho uctovnej hodnote alebo je
vySSia. V takom pripade sa odpisovy naklad majetku rovna nule, okrem pripadu a dovtedy, kym sa
jeho rezidualna hodnota nasledne neznizi na sumu nizSiu, ako je u¢tovna hodnota majetku.

Odpisovanie majetku sa zacina vtedy, ked je k dispozicii na pouzivanie, t. j. ked je na mieste uréenia
a v stave, v ktorom je schopny prevadzky spésobom uréenym manazmentom. Odpisovanie majetku
sa ukon¢i bud k datumu, ked sa majetok klasifikuje ako majetok k dispozicii na predaj (alebo zaradi
do skupiny, ktora je klasifikovana ako k dispozicii na predaj) v sulade s IFRS 5 alebo k datumu,
ku ktorému sa vykazovanie majetku ukonéi, podla toho, ktory z nich nastane skér. Preto, pokial déjde
k situdcii, Ze sa preruSi pouzZivanie majetku alebo sa jeho aktivne pouzivanie ukonci, odpisovanie
majetku sa neukondi, ak nie je majetok uplne odpisany. Pri pouzivani vykonovych metdd odpisovania
sa vSak mdze odpisovy naklad rovnat nule, ak sa majetok nepouziva vo vyrobe.

Buduce ekonomické uzitky zahrnuté v majetku spotrebuje predovSetkym prostrednictvom jeho
pouzivania. Iné faktory, ako je technické alebo obchodné zastaranie a fyzické opotrebenie pocas
obdobia, ked sa majetok nevyuziva, viak ¢asto maju za nasledok pokles ekonomickych uzitkov, ktoré
by sa mohli ziskat z majetku. Z toho vyplyva, Ze pri ur€ovani doby pouzitelnosti majetku je potrebné
zohfadnit vSetky tieto faktory:

- oCakavané pouzivanie majetku. Toto pouzivanie sa posudzuje so zretefom na ocakavanu
kapacitu alebo fyzické vystupy z majetku,

- oCakavané fyzické opotrebenie, ktoré zavisi od prevadzkovych faktorov, ako je pocet
pracovnych zmien, pocas ktorych sa majetok pouziva a plan oprav a udrzby, ako aj urover
udrziavania a starostlivosti o majetok v ase, ked' sa nepouziva,

- technické alebo obchodné zastaranie vyplyvajiuce zo zmien alebo vylepSeni vo vyrobe alebo
zo zmeny v trhovom dopyte po vyrobku alebo po sluzbach, predstavujacich vystupy z majetku,

- z&konné alebo podobné obmedzenia na pouZivanie aktiva, ako je datum ukon&enia
suvisiacich lizingov.

Doba pouZitelnosti majetku sa vymedzuje na zaklade ofakavanej uzitoénosti majetku pre Spolo&nost.
Zasady spravovania majetku Spolo€nosti mbZu zahffiat jeho vyradenie po stanovenej dobe alebo
po spotrebovani urcitej €asti buducich ekonomickych UZitkov zahrnutych v majetku. Doba pouzitelnosti
majetku mbéze byt preto kratdia ako jeho ekonomicka Zivotnost. Odhad doby pouZitelnosti majetku je
vecou posudenia zalozeného na skusenostiach uctovnej jednotky s podobnym majetkom.
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Odpisy nehmotného majetku su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho pouzivania a
predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zalina v mesiaci, kedy bol uvedeni
nehmotny majetok do uzivania, teda ked sa stane majetok pripravenym na zamyslané pouzitie.
Za nehmotny majetok sa povaZuje majetok, ktorého ocenenie je vy3Sie ako 2 400 EUR a doba
pouzitelnosti dihSia ako jeden rok, rovnako za nehmotny majetok sa povazuje aj majetok, ktorého
ocenenie je nizSie ako 2 400 EUR a vysSie ako 450 EUR a doba pouzitelnosti je dlhSia ako jeden rok.
Majetok, ktorého hodnota je nizSia ako 450 EUR a doba pouzitelnosti je kratSia ako jeden rok sa
uctuje jednorazovo do nakladov. Predpokladana doba pouzivania, metdéda odpisovania a odpisova
sadzba su uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladana doba Roéna odpisova sadzba v
pouzivania v rokoch Metoda odpisovania %
Softvér 2;5 linearna 50; 20

Odpisy hmotného majetku su stanovené vychadzajlic z predpokladanej doby jeho pouzivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zac¢ina v mesiaci, kedy bol uvedeni
hmotny majetok do uzivania, teda ked sa stane majetok pripraveny na zamyslané pouzitie. Hmotny
majetok je majetok, ktorého vstupna cena je vySSia ako 1 700 EUR a prevadzkovo — technické
obdobie je dlhSie ako jeden rok, rovnako za hmotny majetok sa povazuje aj majetok, ktorého ocenenie
je nizSie ako 1 700 EUR a vysSie ako 450 EUR a doba pouzitelnosti je dihSia ako jeden rok. Majetok,
ktorého hodnota je nizSia ako 450 EUR a doba pouzitelnosti je kratSia ako jeden rok sa uctuje
jednorazovo do nakladov.

Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba su uvedené v nasledujucej
tabulke:

Predpokladana doba Metoda Roéna odpisova sadzba v
pouzivania v rokoch odpisovania %

Technické zhodnotenie L

_ . 5 linearna 20

prenajatého majetku

Stroje, pristroje a zariadenia 2,4 linearna 50; 25

Dopravné prostriedky 34 linearna 33,3; 25

Inventar 4; 6 linearna 25; 16,7

Lizing

Lizing sa klasifikuje ako finan¢ny lizing, ak sa nim prevadzaju v podstate v3etky rizikd a odmeny
plynuce z vlastnictva. Lizing sa klasifikuje ako operativny lizing, ak sa nim neprevadzaju v podstate
vSetky rizika a odmeny plynuce z vlastnictva.

PretoZe transakcia medzi prenajimatelom a najomcom je zaloZena na lizingovej zmluve medzi nimi, je
vhodné pouZit zhodné definicie. PouZitie tychto definicii na rozdielne okolnosti prenajimatefa a
najomcu méze mat’ za nasledok, Ze rovnaky lizing kazdy z nich klasifikuje odlisne. MéZe k tomu dbjst
napriklad vtedy, ak ma prenajimatel UZitky z rezidualnej hodnoty zaru€enej osobou, ktora nie je
spriaznena s najomcom.

Ci je lizing finanénym lizingom alebo operativnym lizingom, to zavisi od podstaty transakcie a nie
od formy zmluvy. Prikladmi situacii, ktoré by mohli jednotlivo alebo v kombinacii bezne viest
ku klasifikacii lizingu ako finanéného lizingu, su:

- lizingom sa na konci doby lizingu prevadza vlastnictvo majetku na najomcu,

- najomca ma opciu na kupu majetku za cenu, pri ktorej sa oCakava, Ze bude podstatne nizSia
ako realna hodnota k datumu, ked sa opcia stava uplatnitelnou, takze na zaciatku lizingu je
primerane isté, Ze opcia sa uplatni,
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- doba lizingu je na podstatnu ¢ast ekonomickej zivotnosti majetku, aj ked sa vlastnicke pravo
neprevedie,

- na zagiatku lizingu sa su€asna hodnota minimalnych lizingovych splatok rovna minimalne
v podstate celej realnej hodnote prenajimaného majetku a

- prenajimany majetok ma taky Specificky charakter, ze bez vacSich uprav ho méze pouzit len
najomca.

Finangny lizing

Na zaciatku doby lizingu vykazuje Spoloc¢nost finanéné lizingy ako majetok a zavazky vo svojich
suvahach v sumach stanovenych na zaciatku lizingu, ktoré sa rovnaju realnej hodnote prenajimaného
majetku, alebo ak je nizSia, su¢asnej hodnote minimalnych lizingovych splatok. Diskontnou sadzbou,
ktora sa pouzije na vypocet su€asnej hodnoty minimalnych lizingovych splatok, je implicitna urokova
miera lizingu, ak je mozné ju urcit; ak nie, pouZije sa urokova sadzba pozZicky najomcu. VSetky
zaciato¢né priame naklady najomcu sa pripocitaju k sume vykazanej ako majetok.

Transakcie a iné udalosti sa U¢tuju a prezentuju v sulade s ich podstatou a finanénou realitou a nie
vyluéne na zaklade ich pravnej formy. Aj ked je pravna forma lizingovej zmluvy taka, Ze najomca
neméze ziskat pravny narok na prenajimany majetok, v pripade finanénych lizingov su podstata a
finanéna realita také, Ze najomca ziskava ekonomické uzitky z pouzivania prenajimaného majetku
pocas podstatnej Casti jeho ekonomickej Zivotnosti vymenou za prijatie zavazku zaplatit za toto pravo
sumu na zaciatku lizingu, ktora sa priblizuje realnej hodnote majetku a suvisiacemu finanénému
poplatku.

Spolo¢nost finanény lizing vykazuje vo vykaze o finan¢nej situacii ako majetok a zaroven ako zavazok
zaplatit buduce lizingové splatky. Na zacdiatku doby lizingu sa majetok a zavazky z buducich
lizingovych splatok vykazuju v suvahe v rovnakych sumach okrem zaciato€nych priamych nakladov
najomcu, ktoré sa pripocitaju k sume vykazanej ako majetok.

Zaciato€né priame naklady €asto vznikaju v suvislosti so Specifickymi lizingovymi &innostami, akymi
sU vyjednavanie a zabezpelovanie lizingovych dohdd. Néklady identifikované ako naklady priamo
priraditefné Cinnostiam vykonavanym najomcom pre finanény lizing sa pripo€itavaju k sume vykazanej
ako majetok.

Odlozena dan

OdloZené darové pohfadavky su sumy dani z prijmov navratnych v buducich obdobiach v suvislosti s:

- odpocitatelnymi do€asnymi rozdielmi (temporary differences),
- nevyuzitymi dafovymi stratami prevedenymi z minulych obdobi a
- nevyuzitymi dafovymi ulavami prevedenymi z minulych obdobi.

Docasné rozdiely su rozdiely medzi uétovnou hodnotou aktiva alebo zavazku v suvahe a ich dafiovym
zékladom. Doc¢asné rozdiely m6zu byt bud:

- zdanitelné docCasné rozdiely, su to také doCasné rozdiely, ktoré budi viest k zdanitelnym
sumam pri uréovani zdanitefného zisku (darfiovej straty) v buducich obdobiach, ked u&tovna
hodnota aktiva alebo zavazku bude ziskana spat alebo vysporiadana, alebo

- odpocitatelné do¢asné rozdiely, su to také doCasné rozdiely, ktoré budu viest k sumam, ktoré
sU odpoditatelné pri urovani zdanitefného zisku (dafiovej straty) v buducich obdobiach, ked
uctovna hodnota aktiva alebo zavazku bude ziskana spat alebo vysporiadana.
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Pre vykazanie aktiva je podstatna jeho u¢tovna hodnota sa uhradi formou ekonomickych uGzitkov,
ktoré Spolo¢nosti budu plynut v buducich obdobiach. Ak aktiva prevySuju danovy zaklad, hodnota
zdanitelnych ekonomickych uzitkov bude prevySovat sumu, ktora sa uzna za odpocitatelnu na darnoveé
ucely. Tento rozdiel je zdanitelnym do¢asnym rozdielom a povinnost zaplatit vyslednu dan z prijmov
v buducich obdobiach je odlozenym dafiovym zavazkom. Ked Spolo¢nost ziska spat uétovnu hodnotu
aktiva, zdanitelny doCasny rozdiel sa zrusi a u¢tovna jednotka bude mat zdanitelny zisk. V désledku
toho je pravdepodobné, ze ekonomické Uzitky sa od¢erpaju zo Spolo¢nosti formou platieb dani.

Niektoré doCasné rozdiely vznikaju vtedy, ked su vynosy alebo ndklady zahrnuté do uctovného zisku
v jednom obdobi, ale zahrnuté do zdanitefného zisku v inom obdobi. Takéto doCasné rozdiely sa
gasto oznaduju ako &asové rozdiely. Dalej st uvedené priklady dogasnych rozdielov tohto druhu, ktoré
su zdanitefnymi dogasnymi rozdielmi, a preto spésobuju vznik odloZzenych darfiovych zavazkov:

- odpisy pouzivané pri ur¢ovani zdanitelného zisku (danovej straty) sa mozu lisit od tych, ktoré
sa pouzivaju pri ur€ovani uctovného zisku. DoCasny rozdiel je rozdiel medzi uctovnou
hodnotou majetku a jeho dafiovym zakladom, ktory sa rovna pdévodnej obstaravacej cene
majetku znizenej o vSetky odpocitatelné polozky vzhlfadom na toto aktivum uznané dafovymi
organmi pri urCovani zdanitelného zisku za bezné obdobie a predchadzajuce obdobia.
Zdanitelny doCasny rozdiel vznika a vyvolava vznik odlozeného danového zavazku, ked
dafiové odpisy su zrychlené (ak su danové odpisy pomalSie ako uctovné, vznika odpocitatelny
docasny rozdiel a spdsobi vznik odlozenej dafiovej pohlfadavky).

Naklady, vynosy a ich €asové rozliSovanie

Naklady a vynosy sa uctuju vzdy do obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia. Opravy vyznamnych
chyb minulych uétovnych obdobi sa Uc¢tuju na GCet nerozdeleny zisk z minulych rokov alebo
nerozdelena strata z minulych rokov.

Kritériom pre uctovanie uc¢tovnych pripadov éas’ového rozliSenia je skutonost, Ze je znamy ich vecny
obsah, vySka a obdobie, ktorého sa tykaju. UcCtovna jednotka sleduje Casové rozliSenie nakladov
a vynosov na mesacnej baze.

Majetok klientov

Majetok klientov a zavazky za klientmi zvereny majetok sa uctuje majetok klientov, ktory klienti zverili
obchodnikovi s cennymi papiermi v ramci poskytovania investi¢nych sluzieb, alebo ktory obchodnik
s cennymi papiermi ziskal v ramci poskytnutia investi¢nej sluzby pre klientov a zavazky na vratenie
tohto majetku.

Majetok v portféliu odovzdanom na riadenie sa ocefuje realnou hodnotou vzdy k poslednému diu
Vv mesiaci.

Podsuvahova evidencia

Ugtovna jednotka Uétuje na podstvahovych uétoch:

- Pohlfadavky a zavazky zo =zaloZnych prav, zabezpelovacich prevodov prav a inych
zabezpec€eni - majetok prijaty ako zabezpelenie a majetok poskytnuty ako zabezpedenie
a zavazky zo vSetkych druhov vecnych zabezpeleni. Zabezpelovacie predmety sa uctuju
ocenené realnou hodnotou,

- majetok klientov a zavazky za klientmi zvereny majetok - hodnoty prevzaté do uschovy,
spravy, na ulozZenie, s ktorymi sa naklada v ramci portfélia prevzatého na riadenie, hodnoty
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zverené na UCel obstaranie kupy alebo predaja cenného papiera pre klienta, ucétuje sa tu
o prinosoch pre klienta z poskytovanej investi¢nej sluzby (napriklad inkaso dividendy
zo spravovanej akcie) a hodnotach obstaranych pre klienta, G¢tuje sa tu zuctovanie s trhom
obchodov vykonavanych na ucet klienta,

- odpisané pohladavky.

Nové Standardy a interpretacie, ktoré boli aplikované

Spolo€nost prijala vSetky nové arevidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor
pre interpretaciu medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial
Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré sa vztahuju na jej €innosti a boli
schvalené EU s uginnostou pre uétovné obdobia zaginajuce 1. januara 2017:

- Dodatky k IAS 7 ,Vykazy penaznych tokov“ — zlepSenie v oblasti zverejiiovania informacii
(s ucinnostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2017 alebo neskoér),

- Dodatky kIAS 12 ,Dane zprijmov* — vykazovanie odlozenych darfovych pohladavok
z nerealizovanych strat (s u€innostou pre ucétovné obdobia zac€inajuce sa 1. januara 2017
alebo neskor),

- Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)¢
vyplyvajuce z ro¢ného projektu zvySovania kvality IFRS (len IFRS 12), ktorych cielom je
predovSetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 12 sa budu
vztahovat na uctovné obdobia zac&inajuce sa 1. januara 2017 a neskor)

Uplatnenie tychto dodatkov k existujucim Standardom nespdsobilo ziadne zmeny v uétovnych
zasadach Spolo¢nosti.

Nové standardy a interpretacie, ktoré este nie su ucéinné a neboli aplikované

K datumu zostavenia tejto Uctovnej zavierky boli vydané nasledovné Standardy a interpretacie alebo
dodatky existujucich Standardov a interpretacii, ktoré su u¢inné pre ro€né uctovné obdobie zacéinajuce
od 1.januara 2018 alebo neskér:

- IFRS 14 ,U¢ty &asového rozlisenia pri regulécii® (s G&innostou pre Gdétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskér) — Eurdpska komisia sa rozhodla, ze nezacne
proces schvalovania tohto predbezného Standardu a po¢ka na jeho kone&né znenie,

- Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka“ a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych
spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov“ — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom (s uginnostou pre Ucétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskér) — ucinnost Standardu bola odloZena na neurdito,
dokym sa neskondi projekt skimania metédy vlastného imania,

- Dodatok k IFRS 2 ,Platby na z&klade podielov* (s u€innostou pre uctovné obdobia za€inajuce
sa 1. januara 2018 a neskoér),

- IFRS 9 ,Finanéné nastroje” a nasledné dodatky (s u€innostou pre uétovné obdobia za&inajuce
sa 1. januara 2018 alebo neskér),

- Dodatok k IFRS 9 ,Finanéné nastroje“ - predCasné splatenie s negativnou kompenzaciou (s
ucinnostou pre uétovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2019 alebo neskoér),

- IFRS 15 ,Vynosy zo zmluv so zakaznikmi“ (s u€innostou pre uctovné obdobia zacinajice sa
1. januara 2018 alebo neskoér),

- IFRS 16 ,Lizingy“ (s uc€innostou pre uctovné obdobia zalinajuce sa 1. januara 2019 alebo
neskor),

- Dodatky kIAS 28 ,Investicie do pridruzenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov® (s
uginnostou pre uétovné obdobia za&inajuce sa 1. januara 2019 alebo neskér),

- Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutelnosti® — Presuny investicii do nehnutelnosti (s
ucinnostou pre uétovné obdobia za&inajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

- Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)*
vyplyvajuce z rocného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1 a IAS 28), ktorych cielom je
predovSetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (s ucinnostou od 1. januara 2018
alebo neskoér),
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- Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 — 2017)"
vyplyvajuce z ro¢ného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23),
ktorych cielom je predov8etkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (s u€innostou od 1.
januara 2019)

- IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie” (s Uc¢innostou pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

- IFRIC 23 ,U&tovanie neistot v oblasti dane z prijmov* (s U&innostou pre U&tovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2019 a neskoér).

Spolo¢nost sa rozhodla, Ze nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretacie uplathovat

pred datumom ich uc&innosti. Spolo¢nost ofakava, Ze prijatie tychto Standardov, revidovanych verzii
a interpretacii nebude mat' vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

3. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefnaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefnaznych

prostriedkov 30.6.2018 31.12.2017
Peniaze v pokladnici 10 420 9779

Bezné ucty vbankach (so splatnostou do 3 mesiacov) 1102 657 755 640

Spolu 1113077 765419
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Ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pehnaznych prostriedkov su vykazané peniaze v pokladnici,
ceniny a ucty v bankach so zmluvnou dobou splatnosti do 3 mesiacov, ktoré obchodnik s cennymi

papiermi pouziva na riadenie penazného toku.

4. Pohladavky voci klientom

PohlPadavky voci klientom 30.6.2018 31.12.2017
Pohfadavky vodi klientom - Slovenska republika 10 918 9185
Pohladavky voéi klientom - Ceska republika 32015 29 321
Pohladavky voci klientom - Velk& Britania 226 220 220 656
Pohladavky voci klientom - Polsko 7 117
Spolu 269 160 259 279

Pohladavky voci klientom su poplatky za poskytnuté investiéné sluzby ako napriklad riadenie portfélia
klientov v pripade produktov Konto zivota PLUS a Lifeflex a drzitelska sprava v pripade produtkov

FlexMax a New Lifestyle

5. Finanéné aktiva v realnej hodnoty precenené cez vykaz ziskov a strat

Cenné papiere na obchodovanie ISIN 30.6.2018 31.12.2017
GFG FX ALGORITHMIC FUND GGOOBQRRWBO08 269 405 309 880
Central & Eastern Europe Real Estate Fund MT0O000076423 0 0
WSF Global Equity Fund - USD Class | GG00B40Q85X38 78 651 74 080
WIOF International Equity Fund - Class A GBP LU1594446863 60116 58 697
WIOF International Equity Fund - Class B GBP LU1594447325 60 029 58 693
WSF - ASIAN PACIFIC CLASS |. USD GGO0B4LF6141 15 580 0
WSF - ASIAN PACIFIC CLASS |. GBP GGO0B4R6YR33 22 621 0
WSF - GLOBAL EQUITY CLASS I. GBP GGO0OB4ANOKC64 27728 0
Spolu 534 130 501 350

GFG FX ALGORITHMIC FUND

Algoritmicky fond GFG FX je volbou algoritmickych stratégii FxPro, ktoré obchoduju s viacerymi
menami so zameranim na EUR/USD, GBP/CHF, GBP/USD a USD/JPY

Central & Eastern Europe Real Estate Fund

Nepriame investicie do realit prostrednictvom koétovanych a nekétovanych realitnych fondov, ktoré
investuju hlavne do stredoeurdpskych a vychodoeurdpskych cennych papierov a cennych papierov
spojenych so stredoeurdpskymi a vychodoeurdpskymi nehnutefnostami.

WSF Global Equity Fund - USD Class |

Celosvetové investicie do aktivne riadeného portfélia v sulade s tradi€nym islamskym pravom Shariah,
ktoré sa mbézu nachadzat v akejkolvek pravnej prisluSnosti alebo v ekonomickom sektore a su

kotované na uznavanej burze cennych papierov.

6. DIhodoby nehmotny majetok

Prehlad o pohybe nehmotného majetku od 1.1.2017 do 31.12.2017:

Obstaravacia Opravky a Zostatkova
Druh cena oprav. poloz. cena
Nehmotny majetok 1.1.2017 39 702 35 795 3907
+ prirastky 2694 1626
- Ubytky
+/- presun -
- 31.12.2017 42 396 37 421 4 975
Softvér a ostatny nehmotny majetok 1.1.2017 39 702 35 795 3907
+ prirastky 2 694 1626
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2017 42 396 37 421 4 975
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Prehlad o pohybe nehmotného majetku od 1.1.2018 do 30.06.2018:

Obstaravacia Opravky a Zostatkova
Druh cena oprav. poloz. cena
Nehmotny majetok 1.1.2018 42 396 37 421 4 975
+ prirastky - 1150
- Ubytky
+/- presun -
30.6.2018 42 396 38 571 3 825
Softvér a ostatny nehmotny majetok 1.1.2018 42 396 37 421 4 975
+ prirastky 1150
- Ubytky - -
+/- presun - -
30.6.2018 42 396 38571 3825

7. Dlhodoby hmotny majetok
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Prehlad o pohybe hmotného majetku od 1.1.2017 do 31.12.2017:

Obstaravacia Opravky a Zostatkova
Druh cena oprav. poloz. cena
Hmotny majetok 1.1.2017 192 661 190 257 2404
+ prirastky 6 883 1893
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2017 199 544 192 150 7 394
Stroje, pristroje a zariadenia 1.1.2017 71775 69 371 2404
+ prirastky 6 883 1893
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2017 78 658 71264 7 394
Dopravné prostriedky 1.1.2017 61 242 61 242 -
+ prirastky - -
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2017 61 242 61 242 -
Inventar 1.1.2017 39 296 39 296 -
+ prirastky - -
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2017 39 296 39 296 -
Ostatny hmotny majetok 1.1.2017 20 348 20 348 -
+ prirastky -
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2017 20 348 20 348 -
Prehlad o pohybe hmotného majetku od 1.1.2018 do 30.06.2018:
Obstaravacia Opravky a Zostatkova
Druh cena oprayv. poloz. cena
Hmotny majetok 1.1.2018 199 544 192 150 7 394
+ prirastky - 1132
- Ubytky - -
+/- presun - -
30.6.2018 199 544 193 282 6 262
Stroje, pristroje a zariadenia 1.1.2018 78 658 71264 7 394
+ prirastky - 1132
- Ubytky - -
+/- presun - -
30.6.2018 78 658 72 396 6 262
Dopravné prostriedky 1.1.2018 61 242 61 242 -
+ prirastky - -
- Ubytky - -
+/- presun - -
30.6.2018 61 242 61 242 -
Inventar 1.1.2018 39 296 39 296 -
+ prirastky - -
- Ubytky - -
+/- presun - -
30.6.2018 39 296 39 296 -
Ostatny hmotny majetok 1.1.2018 20 348 20 348 -
+ prirastky -
- Ubytky - -
+/- presun - -
30.6.2018 20 348 20 348 -
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Na ziaden nehmotny ani hmotny majetok nebola tvorena opravna polozka.

Spolo¢nost ma poistené hnutelné veci v poistovni Union poistovria, a.s. na poistni sumu 132 800
EUR a osobitne su poistené auta, pri ktorych je prevedené vlastnictvo na uverujucu spolo¢nost
na zaklade zmluvy o zabezpe€ovacom prevode vlastnickeho prava.

8. Odlozena danova pohladavka

Pri vypocte odlozenej dane bola pouzita sadzba dane platna pre rok 2018 vo vyske 21%.

Vypocet odloZzenej dafovej pohladavky je uvedeny v nasledujucom prehlade:

Odlozena dan 30.6.2018 31.12.2017
Docasné rozdiely medz uctovnou hodnotou majetku a

uctovnou hodnotou zavazkov a ich danovou zakladriou

— odpocitatelné (dlhodoby hmotny majetok) 12 034 12 034
— odpocitatelné (rezerva na bonusy klientom) 62 646 62 646
— odpocitatelné (opravné polozky nezahrnuté do zakladu 552 230 552 230
dane)

— odpocitatelné (zavazky po lehote splatnosti) 23 302 23 302
- naklady danovo uznatelné az po zaplateni 4 247 4 247
Docasné rozdiely spolu 654 459 654 459
Sadzba dane zprijmov (v %) 21% 21%
QOdlozena danova pohladavka 137 436 137 436
Odlozena danova pohladavka 137 436 137 436

Bonusy klientov

Klientom produktu LIFEFLEX vznika po splneni urlitych zmluvnych podmienok narok na bonus
po splneni dohodnutej doby sporenia. Spolo¢nost vytvara rezervu na tieto bonusy v plnej vyske,
zniZzenu o diskont.

Zmena odloZenej dariovej pohladavky je uvedena v nasledujucom prehlade:

Zmena odlozenej danovej pohlfadavky v celych eurach
Stavk 31.12.2017 137 436
Stavk 30.06.2018 137 436
Zmena -
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9. Ostatné aktiva

Ostatné aktiva 30.6.2018 31.12.2017
Ro6zni diznici 1441733 1433 268
Poskytnuté p6zicky 689 577 672 492
Naklady buducich obdobi 55 444 36 531
Poskytnuté preddavky dlhodobé 33293 33293
Poskytnuté preddavky kratkodobé 303 382
Prijmy buducich obdobi - -
Zasoby 263 208
Ostatné aktiva pred opravnymi polozkami 2220613 2176174
ZniZzenie hodnoty majetku (opravné polozky) 1321776 1345775
Ostatné aktiva celkom 898 837 830 399

Rézni diznici, tu Spolo¢nost eviduje kratkodobé pohladavky z obchodného styku, sprostredkovania
investiCnych sluzieb a inych sluzieb.

Vekova Struktura réznych diZznikov k 30.06.2018 je uvedena v nasledujucom prehlade:

R6zni diznici

v lehote po lehote splatnosti
splatnosti do 30 dni od31-90dni | od91-180dni | od 181 - 360 dni nad 360 dni Spolu
105 584 6 393 37 328 49 063 95 738 1147 627 1441 733

Poskytnuté preddavky dlhodobé vyplyvaju zo zaplateného dlhodobého preddavku

nehnutelnosti.

Na vySSie uvedené pohladavky nebolo prijaté ziadne zabezpecenie.

za prenajom

Spolo¢nost nema uroky z aktiv po splatnosti.

10. Rezervy

Rezervy k 31.12.2017 Tvorba Pouzitie Zrusenie k 30.6.2018
Dlhodobé rezervy so splatnostou nad 5 rokov

Rezerva na bonusy klientom 62 646 - 6 234 - 56 412
Dlhodobé rezervy spolu 62 646 - 6 234 - 56 412
Kratkodobé rezervy so splatnost’'ou do 1 roka

Kratkodobé rezervy spolu - - - - -
Spolu rezervy 62 646 - 6 234 - 56 412
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Rezerva sa tvori v prospech uctu toho druhu zavazku, ktorého je odhadom a suvztazne na tarchu
uctu nakladov, na ktory by sa suvztazne Uctoval zavazok, ktorého je rezerva odhadom. Klientom
produktu LIFEFLEX vznika po splneni ur€itych zmluvnych podmienok a dohodnutej doby sporenia
narok na bonus. Spolo¢nost vytvara rezervu na tieto bonusy v pinej vyske, znizeny o diskont.

11. Ostatné zavazky

Ostatné zavazky 30.6.2018 31.12.2017
Ro6zni veritelia 340 580 244 536
Zavazky z poskytnutych Gverov (Uvery na auta) N -
Zavazky voCi zamestnancom 33186 30 238
Zavazky voci Socialnej poistovni a zdravotnym poistovniam 20 974 18 926
Vydavky buducich obdobi - -
Socialny fond 2 809 2 465
Danova povinnost zdane zpridanej hodnoty 18871 24 334
Dan zo zavislej innosti 5 832 5 087
Ostatné dane a poplatky - 398
Mzdy za dovolenku vratane socialneho zabezpecenia 27 665 38017
Audit - 3850
Vydavky buducich obdobi 93 000

Ostatné 8 084 -
Spolu ostatné zaviazky 551 001 367 851

Tvorba a cerpanie socialneho fondu v priebehu Uétovného obdobia si znazornené v nasledujicom

prehlade:

Socialny fond 30.6.2018 31.12.2017
Stav k 1. januaru 2 465 1761
Tworba na tarchu nakladov 1419 2 785
Cerpanie (1 075) (2 081)
Stav 2 809 2 465

Cast socialneho fondu sa podla zakona o socialnom fonde tvori povinne na tarchu nakladov a ¢ast sa
mdze vytvarat zo zisku. Socialny fond sa podla zakona o socialnom fonde ¢erpa vo forme prispevku
na stravné listky vo vySke 10 % z nominalnej hodnoty stravného listka.
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Vykaz o majetku klientov

V ramci majetku klientov a zavazkov vodi klientom zo zvereného majetku sa Uctuje majetok klientov,
ktory klienti zverili obchodnikovi s cennymi papiermi v ramci poskytovania investi¢nych sluzieb, alebo
ktory obchodnik s cennymi papiermi ziskal vramci poskytnutia investiCnej sluzby pre klientov
a zavazky na vratenie tohto majetku. Spolo¢nost tento majetok eviduje v podsuvahovej evidencii.

Polozka | 30.6.2018] 31.12.2017
Majetok klientov

Penazné prostriedky klientov 13 405 413 11 756 264
Cenné papiere klientov 190 517 918 163 703 080
Majetok klientov spolu 203 923 331 175 459 344
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku

Zavazky z perniaznych prostriedkov klientov 13 405 413 11 756 264
Zavazky z cennych papierov klientov (riadenie

portfélia) 20 638 644 21 510 232
Zavazky z cennych papierov klientov (drzitelska

sprava) 169 879 274 142 192 848
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku

spolu 203 923 331 175 459 344

12. Cisté vynosy z poplatkov a provizii
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30.6.2018 30.6.2017
Vynosy z poplatkov a provizii 1542 328 1273457
Sprostredkovanie finanénych sluzieb 76 711 71 566
Riadenie portfélia a drzitelska sprava 1 381 569 1 089 826
Iné finanéné sluzby 84 048 112 065
Naklady na poplatky a provizie (237 035) (278 665)
Provizie za sprostredkovanie finan&nych sluzieb (17 077) (32 114)
Bonusy pre klientov 4876 3767
Ostatné (224 834) (250 318)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 1 305 293 994 792

Vynosy z odplat a provizii podla typov sluzieb a podla hlavnych teritérii si uvedené v nasledujucom

prehfade:
Obdobie 30.6.2018 30.6.2017
. Sprostredkovanie R|adwen|e p‘orlfoha Iné finanéné Sprostredkovanie R|ad:en|’e p’orrfolla Iné finanéné
Typ sluzby . ... |adrztelska . Spolu " ... |adrZtelska . Spolu
financnych sluzieb| sluzby finanénych sluzieb| ", sluzby
sprava sprava

Slovenska republika 0 53 162 2 405 55567 0 63075 2723 65798
Luxembursko 76711 81643 158 354 64 250 109 342 173592
Ceska republika 235305 0 235305 144 868 0 144 868
Velka Britania 1092 762 -| 1092762 7316 881334 888 650
Guernsey - - 0 - 0
Polsko 340 - 340 - 549 549
Cyprus

Spolu 76711 1381569 84048 1542328 71566 1089 826 112065 1273457
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13. Cisté vynosové Groky

30.6.2018 30.6.2017
Vynosy z urokov a podobné vynosy 17 084 17 092
Uroky z bankowych Gétov a vkladov - 8
Uroky zdlhowvych finan&nych nastrojov - -
Uroky z p6zi&ky 17 084 17 084
Naklady na uroky a podobné naklady - -
Debetné uroky z bankovych uétov - -
Uroky zfinanéného prenajmu - -
Cisté vynosové troky 17 084 17 092

14. Cista (strata)/zisk z finanénych nastrojov v realnej hodnote precenenych cez vykaz ziskov

a strat

Zisk Strata [Cista strata Zisk Strata |Cista strata
30.6.2018 | 30.6.2018 | 30.6.2018 | 30.6.2017 | 30.6.2017 | 30.6.2017
Cisty zisk (strata) zfinan&nych
nastrojov vrealnej hodnote
precenenych cez wkaz ziskov a strat 52133 83 202 (31 069) 14 126 18 692 (4 566)
Spolu 52133 83 202 (31 069) 14126 18 692 (4 566)

15. Cista (strata)/zisk z operacii s devizami a s majetkom a zaviazkami ocenenymi cudzou

menou

Zisk Strata s?astt:k Zisk Strata st?:tt:k
30.6.2018 | 30.6.2018 30.6.2018 30.6.2017 | 30.6.2017 30.6.2017
Cista strata zoperacii s devizamia s
majetkom a zavazkami ocenenymi
cudzou menou 42 050 46 712 (4 662) 28 568 41938 (13 370)
Spolu 42 050 46 712 (4 662) 28 568 41938 (13 370)
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16. Administrativne naklady

30.6.2018] 30.6.2017|
Mzdové naklady (356 372) (315 026)
Mzdové naklady (257 509) (227 746)
Naklady na socialne zabezpecenie (87 756) (76 520)
Ostatné socialné naklady (11107) (10 760)
Odpis dlhodobého hmotného a nehmotného
majetku (2 283) (1615)
DIhodoby hmotny majetok (1133) (914)
Dlhodoby nehmotny majetok (1 150) (701)
Ostatné administrativne naklady (717 637) (630 893)
Spotreba materialu (8 030) (5943)
Spotreba automobily (PHM, material na vozidla) (5 823) (2 184)
Reprezentacné naklady (10 366) (10 599)
Postovné a kurierské sluzby (9 392) (11 084)
Telefény a internet (7 868) (5 839)
Prenajom priestorov (55 806) (61 264)
Prekladatel'ské sluzby (8673) (10 082)
PocitaCove a servisné sluzby (23 801) (22 442)
Skolenia (265) -
Dane a poplatky (okrem dani z prijmov) (298) (442)
Marketingové &innosti (452 457) (358 975)
Pravne poradenstvo (16 060) (8 456)
Softwarové sluzby (12 581) (7 780)
Audit - -
Iné administrativné naklady (106 217) (125 803)
Spolu (1076 292) (947 534)
17. Ostatné prevadzkové naklady/vynosy

30.6.2018| 30.6.2017|
Ostatné prevadzkové naklady (7141) (8 025)
Neuplatnena DPH (koeficient) (2 565) (2 938)
Poistné (4 534) (5 087)
Iné (42) -
Ostatné prevadzkové vynosy 169 563 166 683
Prevadzkové wnosy 148 308 166 256
VWnosy z predaja majetku -
Iné 21 255 427

Ostatné prevadzkové vynosy zahffiaju vynosy z produktu Konto zivota, vynosy zo spracovania udajov

WIOF a WPP, WSP fondov, vynosy z predaja majetku a iné prevadzkové vynosy.

18. Transakcie so spriaznenymi osobami
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Materskou spolo¢nostou a jedinym akcionarom Spolo¢nosti je SFM Group International S.A. Sidlo
spolo¢nosti je 20A rue des 3 Cantons, 8354 GARNICH..

a) Akcionar

Prehlad zostatkov voc&i akcionarovi vo vykaze o finanénej situacii

(v celych eurach) | 30.6.2018 31.12.2017
Aktiva
Ostatné aktiva 655 422 607 326
Spolu 655 422 607 326
Pasiva
Ostatné zavazky 14 535 14 516
Spolu 14 535 14 516

Spolo¢nost vytvorila v priebehu roka opravnu polozku k pohlfadavkam voci akcionarovi vo vyske
655 395 Eur.

Spolo€nost uskuto€nila v priebehu uctovného obdobia nasledujiuce transakcie s akcionarom:

(v celych eurach) | 30.6.2018| 30.6.2017
Vynosy z poplatkov a provizi 48 096 38 806
Spolu 48 096 38 806

b) Ostatné spriaznené osoby

Prehlad zostatkov voci ostatnym spriaznenym osobam vo vykaze o finan€nej situacii

(v celych eurach) | 31.12.2017] 31.12.2016
Aktiva

Finana¢né aktiva vrealnej hodnote

precenené cez vykaz ziskov a strat

Ostatné aktiva 689 576 639 040
Spolu 689 576 639 040
Ostatné zavazky 121 111 10 220
Spolu 121 111 10 220

Spolo€nost uskutoénila v priebehu U¢tovného obdobia nasledujuce transakcie s ostatnymi
spriaznenymi osobami:

(v celych eurach) | 30.6.2018)| 30.6.2017
Vynosy z urokov a podobné wynosy 17 084 17 092
Vynosy z poplatkov a provizii - -
Naklady na poplatky a provizie (168 347) (196 800)
Ostatné prevadzkové vynosy - -
Ostatné prevadzkové naklady -

19. Redlne hodnoty a vykazovanie v uétovnictve
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Reélna hodnota majetku je pefiazna Ciastka, za ktord mdézem urcity druh majetku vymenit alebo za
ktoru zaplatim zavazok voci druhej strane za obvyklu cenu.

Odhadované realne hodnoty finanéného majetku a zavéazkov k 30.6.2018 a k 31.12.2018 zodpovedaju
ich u¢tovnym hodnotam.

20. Priemerny poéet zamestnancov

Priemerny poc¢et zamestnancov 30.6.2018 31.12.2017
Priemerny pocet zamestnancov: 29 25
ztoho veduci zamestnanci 5 5

21. Informacie o udalostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zavierka a dinom zostavenia ucétovnej zavierky

Po 30.6.2018 nenastali zZiadne skutoCnosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skuto€nosti, ktoré su predmetom uctovnictva.

22. Rozdelenie zisku za rok 2017

Rozdelenie zisku za rok 2017

Rezervny fond 13 680
Nerozdeleny zisk minulych rokov 123123
Zisk za uctovného obdobie 2017 136 803

23. Zisk/strata na akciu

Vypocet zisku na akciu je uvedeny v nasledujucom prehlade:

Zisk/strata na akciu 30.6.2018 30.6.2017
Zisk/strata za vykazované obdobie 396 774 135900
Vazeny priemer akcii pocas roka 4500 4500
Zisk/strata na akciu 88 30

Riadenie rizik v Spolo¢nosti
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Vykonavanie obchodnych €innosti si vyZaduje aj kontrolovane podstupovat riziko s tym spojené.
Z tohto aspektu musi byt Spolo¢nost schopna ucinne riadit' rizika, ako aj mat’ k dispozicii primerany
vlastny kapital na ich krytie.

Systém riadenie rizik v Spolo€nosti je realizovany z sulade so zakonom €. 566/2001 Z.z. o cennych
papieroch ainvestiCnych sluzbach a ostatnymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi
upravujucimi rizika a systém riadenia rizik.

Ugelom systému riadenie rizik je zabezpedit prechadzanie moZnym viastnym stratam
z podnikatefskych rizik ich v€asnou identifikaciou, sledovanim, meranim a zmierfiovanim jednotlivych
rizik. Tento systém sluzi dalej ako zaklad pre informovanie organov Spolo€nosti a NBS o aktualnej
rizikovej situdcii.

Hlavnym cielom riadenie rizik je predchadzat’ vlastnym stratam z rizik a prispiet tym k zabezpeceniu
dosiahnutia dlhodobych podnikovych cielov Spoloénosti, hlavne k zabezpecéeniu ziskovosti
a konkurencieschopnosti.

Spolo¢nost je povinna dodrziavat regulacné poziadavky NBS. Patria medzi limity a obmedzenia
tykajuce sa primeranosti vlastnych zdrojov a majetkovej angazovanosti. Tieto poziadavky sa uplatfuiju
na vSetkych obchodnikov s cennymi papiermi na Slovensku a ich dodrziavanie je uréené na zaklade
hlaseni, ktoré Spolo¢nost predklada podla zakonnych predpisov.

Spolo¢nost vymedzuje a identifikuje rizika v oblasti:

- kreditného rizika,
- trhového rizika,

- operaéného rizika,
- rizika likvidity.

Stratégia riadenia rizik

Je subor dokumentov schvalovany a prehodnocovany predstavenstvom Spolo¢nosti, ktory obsahuje
hlavné ciele a zasady pouzivané Spolo¢nostou pri riadeni rizik.

Stratégia riadenia kreditného rizika Spolo&nosti:

- ciele Spolo€nosti v oblasti riadenia kreditného rizika,

- akceptovatelnu mieru kreditného rizika,

- akceptovatelnu mieru rizika voci jednému klientovi, hospodarsky spojenej skupine
klientov, hospodarskym odvetviam, zemepisnym oblastiam a Statom,

- druhy obchodov a €innosti, ktorymi sa Spolo€nost vystavuje kreditnému riziku,

- metddy pre meranie, sledovanie a zmierfovanie kreditného rizika,

- typy limitov, ktoré bude Spolo¢nost pouzivat pre riadenie kreditného rizika,

- rozdelenie zodpovednosti pri riadeni kreditného rizika

Stratégia riadenia trhového rizika Spolo¢nosti je:

- ciele v oblasti riadenie trhového rizika,

- akceptovatelnu mieru trhového rizika,

- druhy obchodov a &innosti, ktorymi sa Spolo¢nost’ vystavuje trhovému riziku,
- metddy pre meranie, sledovanie a zmierfiovanie trhového rizika,

- typy limitov, ktord bude Spolo€nost pouZzivat pre riadenie trhového rizika,

- rozdelenie zodpovednosti pri riadeni trhového rizika,

- zéasady pre zaradovanie pozicii do obchodnej knihy.

Stratégia riadenia operac¢ného rizika Spolo¢nosti je:
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- ciele Spolo¢nosti v oblasti riadenia opera¢ného rizika,

- zaklady pre urCovanie a zatriedovanie udalosti operacného rizika v sulade
s definiciou operacného rizika,

- vymedzenie vyznamnych zdrojov operaéného rizika, ktorym je Spolo¢nost
vystavena,

- metddy identifikacie, odhadu, sledovania a zmierovania opera¢ného rizika,

- rozdelenie zodpovednosti pre riadenie operacného rizika.

Kreditné riziko

Riadenie kreditného rizika

Cielom Spolo¢nosti je vytvorenie primeraného systému uzatvarania obchodov na ucely riadenia
kreditného rizika zahffia pre obchodovanie s finanénymi nastrojmi pefiazného trhu a finanénymi
nastrojmi kapitalového trhu, pri ktorych vznika kreditné riziko najma:

a)
b)

c)

vymedzenie druhov finanénych nastrojov, s ktorych je mozné obchodovat,

zavedenie pravidiel pre uzatvaranie obchodnych podmienok, za akych moézu tieto osoby
povolit vynimku z obmedzeni a pripadov, kedy méze zamestnanec Ziadat takuto vynimku,
poziadavku na vyhotovenie pisomného alebo zvukového zaznamu 2z dojednavania
a uzatvorenia kazdého obchodu,

poziadavku na uloZenie zaznamov uvedenych v pism. ¢) mimo organizacného utvaru, ktory
uzatvéara obchody tak, aby sa zabranilo neopravnenej manipulacii najmenej na dobu, kym
nezaniknu zavazky a pohladavky Spolo€nosti z obchodov, ktoré su zaznamenané.

Na ucCely riadenia kreditného rizika, vnutorné predpisy v sulade so schvalenou stratégiou riadenia
kreditného rizika obsahuju aj:

a)

b)

c)
d)
e)

)
9)

kompetencie pre uzatvaranie a schvalovanie jednotlivych druhov obchodov, pri ktorych vznika
kreditné riziko, pre schvalovanie limitov, pre povolovanie vynimiek zo schvalenych limitov
a postup pri prekroceni limitov,

spbsob spoluprace a popis informaénych tokov medzi utvarmi, ktoré vykonavaju obchodné
¢innosti, €innosti spojené s vysporiadavanim obchodov a ¢&innosti spojené s riadenim
kreditného rizika,

postup pre vykonavanie spravy obchodov, pri ktorych vznika kreditné riziko a pravidla pre
tvorbu zdrojov krytia identifikovaného rizika,

postup pre vymahanie nesplacanych pohladavok,

postup pre ocefiovanie zabezpecenia,

poziadavky na pravidelné a podrobné informacie o kreditnom riziku pre Statutarny organ a pre

ostatnych zodpovednych zamestnancov,

kontrolné €innosti pri uzatvarani obchodov a vykonavani ¢innosti.

Systém merania kreditného rizika zavedeny v Spolo¢nosti ma zodpovedat rozsahu a zloZitosti innosti
Spolo€nosti, a ma najma:

a)

b)
c)

d)
e)

f)

zabezpec€ovat meranie kreditného rizika vo vSetkych obchodoch a &innostiach, v ktorych bolo
kreditné riziko identifikované,

zaznamenavat vSetky uzatvorené obchody spravne a vcas,

umoznovat zachytavanie vsSetkych vyznamnych zdrojov kreditného rizika v aktivach
a pasivach Spolo¢nosti,

vyhodnocovat dopad zmien rizikovych faktorov na naklady a vynosy Spolo¢nosti,

umoziovat meranie kreditného rizika zvolenou metddou v sulade so stratégiou Spolo¢nosti,
umoznovat meranie kreditného rizika v jednotlivych obchodoch, skupinach hospodéarsky
spojenych o0sOb, v jednotlivych portfélidch, hospodarskych odvetviach, zemepisnych
oblastiach a Statoch a menéach.

Pri vybere metddy merania kreditného rizika sa zohladfiuje najma:
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druh obchodu a podmienky obchodu,
objem obchodu az do jeho splatenia,
ekonomicka situacia zmluvnej strany az do splatenia obchodu.

Na ucely sledovania kreditného rizika sa Spolo¢nost zabezpedéi najma:

a)
b)

uréenie limitov a sledovanie pozicii,

sulad internych limitov Spolo¢nosti so vSetkymi limitmi a obmedzeniami obozretného
podnikania,

vytvorenie systému priebeznej kontroly dodrziavania uréenych limitov,

urCenie pravidiel a postupov pre pripad prekroCenia limitov a pre povolenie vynimiek
z uréenych limitov,

informovanie kompetentnych utvarov o prekro€eni limitov,

sledovanie vyvoja celkového zlozZenia a kvality portfélii primerane rozsahu a zlozitosti ¢innosti.

Spolo€nost pre ucely vypodtu kreditného rizika pristupuje Standardizovanym pristupom to znamena,
Ze priraduje rizikové vahy na danu zmluvna stranu v sulade s opatrenim. Rizikova vaha zavisi
od pohladu ratingovych agentur (ECAI) na danu zmluvnu stranu.

Stupen kreditnej kvality 1 2 3 4 5 6

Rizikova vaha 20% 50% 100% 100% 150% 150%

Na ucely vypoctu hodnoty rizikovo vazenych expozicii Standardizovanym pristupom pre kreditné riziko
sa v Spoloc¢nosti priraduju a uréuju rizikové vahy expoziciam vodi pravnickym osobam. Expozicie voci
pravnickym osobam podnikatefom, pre ktoré je k dispozicii rating uznanej ratingovej agentury, sa
priraduje rizikova vaha podla priloZenej tabulky v sulade so zaradenim ratingu uznanych ratingovych
agentur do Siestich stupriov stupnice kreditnej kvality.

Prehlad hodndt expozicii je uvedeny v nasledujucej tabulke:

PrehlFad hodnét expozicii Hodnota expozicie k 30.6.2018

Expozicie voci inSituciam 220 531 €
Expozicie voci retailu 269 160 €
Expozicie voci pravnickym osobam 1376 957 €
Ostatné expozicie 199 708 €
Spolu 2 066 356 €

Prehlad expozicii podla rizikovych vah je uvedeny v nasledujucom prehlade:

Hodnota expozicie k 30.6.2018

Rizikova vaha (v celych eurach)
rizikova vaha 20% 1102 657
rizikova vaha 100% 1 845 825

Spolu

2 948 482

Trhové riziko

Riadenie trhového rizika

Vytvorenie primeraného systému uzatvarania obchodov s finanénymi nastrojmi pefiazného trhu
a finanénymi nastrojmi kapitalového trhu, pri ktorych vznika trhové riziko, zahffia najma:
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vymedzenie druhov finanénych nastrojov, s ktorymi je mozné obchodovat,

zavedenie pravidiel pre uzatvaranie obchodov,

poziadavku na vyhotovenie pisomného alebo zvukového zaznamu 2z dojednavania
a uzatvorenia kazdého obchodu,

poziadavku na uloZenie zaznamov uvedenych v pism. ¢) mimo organizacného Utvaru, ktory
uzatvara obchody tak, aby sa zabranilo neopravnenej manipulacii najmenej na dobu, kym
nezaniknu zavazky a pohladavky z obchodov, ktoré su zaznamenané.

Na ucely riadenia trhového rizika, vnutorné predpisy v sulade so schvalenou stratégiou riadenia
trhového rizika obsahuju aj:

a)
b)
c)
d)
e)

f)

a)

kompetencie pre uzatvaranie a schvalovanie obchodov, pri ktorych vznika trhové riziko,
pravidla pre zaradovanie obchodov do obchodnej knihy,

postup a kompetencie pre vysporiadavanie obchodov s finanénymi nastrojmi,

postup pre monitorovanie cien pri uzatvoreni obchodu a ich porovnavanie s trhovymi cenami,
spbsob spoluprace a popis informaénych tokov medzi Utvarmi, ktoré vykonavaju obchodné
¢innosti, ¢innosti spojené s vysporiadavanim obchodov a €innosti spojené s riadenim trhového
rizika,

poziadavky na pravidelné a podrobné informacie o trhovom riziku pre Statutarny organ a pre
zodpovednych zamestnancov,

kontrolné €innosti pri uzatvarani obchodov a vykonavani ¢innosti.

Systém merania trhového rizika zavedeny v Spolo¢nosti ma zodpovedat rozsahu a zlozitosti ¢innosti
Spolo¢nosti, a ma najma:

a)

b)
c)

d)
e)

f)

)
h)

zabezpec€ovat meranie trhového rizika vo v3etkych obchodoch a &innostiach, v ktorych bolo
toto riziko identifikované,

zaznamenavat vSetky uzatvorené obchody spravne a v€as,

umoznovat zachytavanie vSetkych vyznamnych zdrojov trhového rizika v aktivach a pasivach
Spoloénosti,

vyhodnocovat dopad zmien rizikovych faktorov na naklady a vynosy Spolo¢nosti,

umoziiovat meranie trhového rizika zvolenou metddou v sulade so stratégiou Spolo¢nosti,
umoznovat meranie trhového rizika v jednotlivych obchodoch, skupinach hospodarsky
spojenych o0sbb, v jednotlivych portféliach, hospodarskych odvetviach, zemepisnych
oblastiach a Statoch a menach,

umoznovat spravne ocenenie pozicii,

umoznovat meranie urokoveého rizika v kaZzdej hlavnej mene.

Na ulely sledovania trhového rizika sa v Spolo&nosti zabezpeci najma:

a)
b)

c)
d)
e)

f)

ur€enie limitu pre mieru trhového rizika a limitu pre jednotlivé zlozky trhového rizika,

sulad internych limitov Spolo¢nosti so vSetkymi limitmi a obmedzeniami obozretného
podnikania,

sledovanie pozicii, ktorymi sa Spolo¢nost vystavuje trhovému riziku ,

vytvorenie systému priebeznej kontroly dodrziavania uréenych limitov,

uréenie pravidiel a postupov pre pripad prekrocenia limitov a pre povolenie vynimiek z limitov,
informovanie kompetentnych Gtvarov o miere trhového rizika a prekroc¢eni limitov.

Spolo¢nost pre ucely vypodctu trhového rizika v zmysle opatrenia zvolila Standardizovany pristup.

Trhovému riziku podliehaju pozicie zaznamenané v obchodnej knihe t.j. :

- pozicie vo finanénych nastrojoch alebo komoditach drzanych na obchodovanie na
vlastny ucet,
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- dlhou poziciou vo finanénom nastroji alebo komodite zaznamenanou v obchodnej
knihe, poCet kusov finanéného nastroja alebo komodity, v suvislosti s ktorymi je
Spolo€nost v postaveni veritela alebo majitela

v tis. EUR
VLASTNE ZDROJE k 30.6.2018 2 401
KAPITAL TIER 1 2 401
VLASTNY KAPITAL TIER 1 2 401
Kapitalové nastroje pripustné ako kapital CET1 1 494
Splatené kapitalové nastroje 1494
Nerozdelené zisky 774
Pripustny zisk alebo strata 397
Nerozdelené zisky z predchadzajucich rokov 377
Ostatné rezervy 137
Ostatné nehmotné aktiva -4
CELKOVA HODNOTA RIZIKOVEJ EXPOZICIE k 30.6.2018 6 244
HODNOTY RIZIKOVO VAZENY CH EXPOZICI PRE KREDITNE RIZIKO, KREDITNE RIZIKO PROTISTRANY
A RIZIKO ZNIZENIA KVALITY POHLADAVOK Z INY CH AKO KREDITNY CH DOV ODOV A
BEZODPLATNE DODANIE 2 067
Standardizovany pristup (SA) 2 067
SA triedy expozicii bez sekuritizacnych pozicii 2 067
InStitacie 221
Podnikatel'ské subjekty 1377
Retail 269
Iné polozky 200
CELKOVA HODNOTA RIZIKOVY CH EXPOZICIi PRE POZICNE, DEVIZOVE A KOMODITNE RIZIKO 1293
Hodnota rizikovych expozicii pre pozi¢né, devizové a komoditné riziko v ramci Standardizovanych
pristupov (SA) 1 293
Devizy 1 293
DODATOCNA HODNOTA RIZIKOVY CH EXPOZICIi NA ZAKLADE FIXNY CH REZIUNY CH NAKLA DOV 2884
Pomery a urovne kapitialu k 30.6.2018
PoloZzka Hodnota
Podiel kapitalu CET1 00,3845
Nadbytok (+)/schodok (-) kapitalu CET1 2120
Podiel kapitalu T1 0,3845
Nadbytok (+)/schodok (-) kapitalu T1 2026
Celkovy podiel kapitalu 0,3845
Nadbytok (+)/schodok (-) celkového kapitalu 1901
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v tis. EUR
VLASTNE ZDROJE k 31.12.2017 2 003
KAPITAL TIER 1 2 003
VLASTNY KAPITAL TIER 1 2 003
Kapitalové nastroje pripustné ako kapital CET1 1 494
Splatené kapitalové nastroje 1 494
Nerozdelené zisky 391
Pripustny zisk alebo strata 137
Nerozdelené zisky z predchadzajucich rokov 254
Ostatné rezervy 123
Ostatné nehmotné aktiva -5
CEL KOVA HODNOTA RIZIKOVEJ EXPOZICIE k 31.12.2017 6 006
HODNOTY RIZIKOVO VAZENY CH EXPOZICIl PRE KREDITNE RIZIKO, KREDITNE RIZIKO PROTISTRANY
A RIZIKO ZNIZENIA KVALITY POHLADAVOK Z INY CH AKO KREDITNY CH DOV ODOV A
BEZODPLATNE DODANIE 1 887
Standardizovany pristup (SA) 1887
SA triedy expozicii bez sekuritizacnych pozicii 1 887
InStitaucie 151
Podnikatel'ské subjekty 1 295
Retail 259
Iné polozky 182
CELKOVA HODNOTA RIZIKOVY CH EXPOZICIi PRE POZICNE, DEVIZOVE A KOMODITNE RIZIKO 785
Hodnota rizikovych expozicii pre pozi¢né, devizové a komoditné riziko v ramci Standardizovanych
pristupov (SA) 785
Devizy 785
DODATOCNA HODNOTA RIZIKOVY CH EXPOZICIi NA ZAKLADE FIXNY CH REZIJNY CH NAKLA DOV 3334
Pomery a turovne kapitalu k 31.12.2017
PoloZka Hodnota
Podiel kapitalu CET1 0,3361
Nadbytok (+)/schodok (-) kapitalu CET1 1735
Podiel kapitalu T1 0,3361
Nadbytok (+)/schodok (-) kapitalu T1 1645
Celkovy podiel kapitalu 0,3361
Nadbytok (+)/schodok (-) celkového kapitalu 1526
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Devizové riziko

Finangné aktiva a finanéné zavazky v cudzej mene mali k 30.06.2018 nasledovnu Struktdru:

Aktiva a zavazky v cudzej mene Ceska - th_)ra Pol’sl'(y Ameri'cky L
koruna Sterlingov zloty dolar Ostatné EURO Spolu

Aktiva
Penazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov 443 631 195 690 - 214 090 214 260 452 1114077
Pohladavky voéi klientom 31 903 112 049 7 107 156 - 18 045 269 160
Finanéné aktiva vredinej hodnote | 110465 154 260 - 269 405 534 130
precenené cez vykaz ziskov a strat
OdloZena darnova pohladavka - - - - - 137 436 137 436
Ostatné aktiva 27 34 805 - 11 985 - 852 020 898 837
Spolu 475 561 453 009 7 487 491 214 1 537 358 2 953 640
Zavazky
Rezervy - - - - - 56 412 56 412
Ostatné zavazky 20 942 18 798 - 81 503 - 429 758 551 001
Spolu 20 942 18 798 - 81 503 - 486 170 607 413
Finanéné aktiva a finanéné zavazky v cudzej mene mali k 31.12.2017 nasledovnu $truktaru
Aktiva a zavazky v cudzej mene Ceska ” Lll_)ra Pol’sl'(y Ameri’cky .

koruna Sterlingov zloty dolar Ostatné EURO Spolu

Aktiva
Penazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov 203 517 163 041 3311 105 408 216 289 926 765 419
Pohladavky voéi klientom 29 322 128 073 117 87 623 - 14 144 259 279
Finanéné aktiva vreainej hodnote | 1173900 74 080 - 309 880 501 350
precenené cez vykaz ziskov a strat
OdloZena danova pohladavka - - - - - 137 436 137 436
Ostatné aktiva 27 29 135 - 11 651 - 789 586 830 399
Spolu 232 866 437 639 3428 278 762 216 1540972 2 493 883
Zavazky
Rezervy 11 899 5113 - 28 891 - 16 743 62 646
Ostatné zavazky 11 659 32514 474 77 101 - 313 400 435 148
Spolu 23 558 37 627 474 105 992 - 330 143 497 794
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Riziko likvidity

Rozdelenie sivahového majetku a zavazkov do ¢asovych pasiem podla zostatkovej doby splatnosti k

30. juna 2018

Rozdelenie suhrnnej vysSky expozicii v €éleneni podla zostatkovej doby splatnosti k 30.6.2018 celych eurach)

. C_)d a C_)d - Od 1 roka do| Nespecifikov
do 1 mesiaca| mesiaca do [mesiacov do Spolu
) . 5 rokov ané
3 mesiacov |12 mesiacov
Penazné prostriedky a
ekvivalenty periaznych
prostriedkov 1113 077 - - - - 1113 077
Pohladavky voci klientom 269 160 - - - - 269 160
Finan&né aktiva vrealnej
hodnote precenené cez vwkaz
Zziskov a strat 534 130 - - - 534 130
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - 3 825 3 825
Dlhodoby hmotny majetok - - - - 6 262 6 262
Dan zprijmov - - - - - -
OdloZzena darnova pohladavka ~ B ~ 137 436 137 436
Dan zprijmov 49 920 49 920
Ostatné aktiva 865 544 - - - 33 293 898 837
Aktiva celkom 2781911 - - 49 920 180 816 3012 647
Rezervy - - - - 56 412 56 412
Dan zprijmov - - - - - -
Ostatné zavazky 548 536 - - - 2 465 551 001
Zavazky celkom 548 536 - - - 58 877 607 413

Rozdelenie sivahového majetku a zavazkov do ¢asovych pasiem podla zostatkovej doby splatnosti k

31. decembru 2017

Rozdelenie suhrnnej vysky expozicii v Eéleneni podla zostatkovej doby splatnosti k 31.12.2017 (v celych eurach)

. C.)d i (.Dd = Od 1 roka do | NeSpecifikov
do 1 mesiaca| mesiaca do |mesiacov do " Spolu
) . 5 rokov ané
3 mesiacov (12 mesiacov
Penazné prostriedky a
ekvivalenty penaznych
prostriedkov 765 419 - - - - 765 419
Pohladavky voci klientom 259 279 - - - - 259 279
Finanéné aktiva vrealnej
hodnote precenené cez vykaz
ziskov a strat 501 350 - - - 501 350
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - 4 975 4 975
Dlhodoby hmotny majetok - - - - 7 394 7 394
Dan zprijmov - - - - - -
OdloZena darnova pohladavka _ ~ _ 137 436 137 436
Ostatné aktiva 797 106 - - - 33 293 830 399
Aktiva celkom 2 323 154 = = = 183 098 2 506 252
Rezervy - - - - 62 646 62 646
Dan z prijmov - - 67 297 - - 67 297
Ostatneé zavazky 257 019 66 498 41 869 - 2 465 367 851
Zavazky celkom 257 019 66 498 109 166 - 65 111 497 794
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Operacné riziko

Riadenie operacného rizika

Identifikacia operaéného rizika Spolo¢nost zabezpeduje

a)
b)
c)

vo vSetkych druhoch obchodov, ktoré uzatvara,
vo vSetkych procesoch, ktoré uplatiuje,
vo vSetkych informaénych systémoch, ktoré pouziva.

Na ucely riadenia operacného rizika identifikacia zahffia:

a)
b)

vymedzenie udalosti opera¢ného rizika sledovanych Spoloénostou,
zatriedovanie udalosti operacného rizika do skupin urCenych SpoloCnostou v sulade so
stratégiou Spolocnosti.

Na ucely riadenia operaéného rizika, vnutorné predpisy v sulade so schvalenou stratégiou riadenia
operacného rizika obsahuju aj:

a)

b)
c)

d)
e)
f)
9)
h)

vypracovanie postupov pre identifikaciu zdrojov opera¢ného rizika v obchodoch kfucovych
¢innostiach, procesoch a systémoch,

Clenenie udalosti opera¢ného rizika a ich zatriedovanie,

zaclenenie sledovania a vyhodnocovania opera¢ného rizika do kazdodenného vykonu €innosti
v Spoloc¢nosti,

postup pre pouzitie zmierfiovania operacného rizika, najma pre udalosti operacného rizika
s nizkou frekvenciou, ale moznymi vysokymi finanénymi stratami pre Spolo¢nost,
vypracovanie zasad a postupu riadenia rizika spojeného s €innostami zabezpelovanymi
dodavatelskym spésobom (outsourcing),

vypracovanie planov pre nepredvidané udalosti a pre zabezpeenie nepretrZitej obchodnej
éinnosti,

pravidelné testovanie a prehodnocovanie planov pre nepredvidané udalosti tak, aby
zodpovedali aktualnej obchodnej stratégii Spolo¢nosti,

spbsob spoluprace a vymenu informacii medzi organizaénymi utvarmi, kde vzniklo operacné
riziko a organiza¢nym utvarom, ktory vyhodnocuje operacné riziko za celi Spolo¢nost.

Na uc&ely riadenia operacného rizika sa v Spolo¢nosti zavedie systém odhadu operaéného rizika,

ktory:

a)
b)
c)

zodpoveda rozsahu a zloZitosti €innosti Spolo€nosti, a ktory najma

umozniuje pravidelné monitorovanie pripadov strat z operaéného rizika,

umoznuje zachytavat vSetky vyznamné zdroje operacného rizika v obchodoch a &innostiach,
poskytuje v€asné upozornenie o zvySenom riziku buducich strat na zaklade Ciselnych
ukazovatelov uréenych Spolo¢nostou.

Na odhad miery operacného rizika sa moéze vyuzit najma:

a)

b)
c)

d)

hodnotenie procesov a &innosti Spolo€nosti vodi suboru vymedzenych udalosti operaéného
rizika sledovanych spolo€nostou,

mapovanie operacného rizika,

sledovanie ukazovatelov operacného rizika, napriklad pocet neuspesnych obchodov, miera
fluktuacie zamestnancov, frekvencia a pocetnost’ chyb,

meranie operacného rizika, napriklad na zaklade sledovania historickych strat z udalosti
operacného rizika.

Na ucely sledovania operaéného rizika sa v Spolo¢nosti zabezpeluje najma:
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uréenie ukazovatelov pre operacné riziko na ucely v€asného upozornenia o0 zvySenom riziku
moznych strat,

sledovanie udalosti operaéného rizika a vyhodnocovanie strat vyplyvajucich z tychto udalosti,
informovanie kompetentnych utvarov o miere operacného rizika podla zvoleného systému
hodnotenia opera¢ného rizika a vyznamnych udalostiach opera¢ného rizika.

Na ucely zmierfiovania operac¢ného rizika sa v Spolo¢nosti zabezpec€uje najma:

a)
b)

c)

d)

uréenie postupov pre vyber pristupu Spolo¢nosti k identifikovanému riziku,

pravidelné vyhodnocovanie pristupov Spolo¢nosti k identifikovanému riziku a na zaklade jeho
vysledkov zmeny v pouziti jednotlivych pristupov,

pravidelné informovanie zodpovednych zamestnancov o vysledkoch vyhodnocovania pristupu
Spolocnosti k operaénému riziku,

bezpecéna, spolahliva a plynula prevadzka jej informaéného systému, najma sa

- vypracuje bezpecnostna politika informaéného systému, ktora urCuje ciele v oblasti
bezpecnosti informaéného systému Spolo¢nosti, hlavné zasady a postupy na ich
dosiahnutie a zabezpedi dodrziavanie tejto politiky,

- vytvori infrastruktira informacénej bezpecnosti, ktora predstavuje cielene vytvorené
riadiace organy a pracovné skupiny, ktorych ulohou je riadit a zaistit efektivhu Groven
bezpelnosti informaéného systému, udajov a informacii,

- vypracuje analyza rizik informacného systému, ktora sa pravidelne prehodnocuije,

- zabezpeli ochrana informaéného systému pred neautorizovanym pristupom
a poskodenim a ochrana priestorov, v ktorych s umiestnené zariadenia na spracovanie
udajov a informacii a informacie a udaje samotné,

- zabezpeci efektivna, bezpelna, spolahliva a plynula prevadzka zariadeni na spracovanie,

- zabezpedi riadenie pristupu os6b k Udajom a informaciam Spolocnosti,

- zabezpedi identifikacia a vyhodnotenie neautorizovanych aktivit v informaénom systéme
Spoloénosti,

- zabezpec€i kontinuita funkénosti a prevadzky informa&ného systému v pripade velkych
zlyhani a havérii a za tym u€elom sa vypracuju plany obnovy a zalohovania informaéného
systému.
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4. Informacie o desiatich najvacsich akcionaroch obchodnika s cennymi papiermi, ktori
vlastnia aspon 5 % podielu na zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi a o velkosti
ich podielov na zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi a na hlasovacich pravach v
spoloénosti, ktora je obchodnikom s cennymi papiermi

Pocet akcionarov obchodnika s cennymi papiermi
1

Obchodné meno a pravna forma

SFM Group International S.A. (Société Anonyme — akciova spolo¢nost)
Sidlo

20A rue des 3 Cantons, 8354 GARNICH, Luxembourg

Identifikacné cislo

B 99725

Hlavny predmet ¢innosti

Marketingova koordinacia a podpora €innosti podnikov kolektivneho investovania

Podiel na zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi
100%

Podiel na hlasovacich pravach v spolo¢nosti, ktora je obchodnikom s cennymi papiermi
100%

Informacia o konsolidovanom celku

Spolo€nost’ nie je su€astou konsolidovaného celku v zmysle zdkona &. 566/2001 Z.z. o cennych
papieroch a investiénych sluzbach v zneni neskorsich predpisov.
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