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PRIHOVOR
PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Vazeni klienti, obchodni partneri a akciondri,

som rad, Ze mozem konstatovat, Ze rok 2010 bol pre spolocnost SEM Group, o.¢.p., a.s. Gspesnym. Ide o
druhy rok fungovania spolocnosti ako obchodnika s cennymi papiermi a vdaka nasadeniu mojich kolegov,
vybornej spolupraci s partnermi a dévere klientov sa nam podarilo takmer strojnasobit pocet klientov
v produktoch pravidelného investovania. Vysledkom tohto snaZenia st aj koncorocné cisla, kde spolo¢-
nost ukoncila financny rok so ziskom viac ako 500 000 EUR.

Pocas roka 2010 sme venovali znacnii pozorost dobudovaniu produktového portfdlia a dalSiemu rozsiro-
vaniu finan¢nych sluZieb. Stcasne nasim ciefom bolo, v sdladne s hodnotami spolocnosti, skvalitfiovanie
a zefektiviiovanie poskytovanych sluZieh, kde sme implementovali procesy a systémy veduce k ich zlep-
Seniu. Medzi vyznamné kroky patri tspesné spustenie dalSich produktov pravidelného investovania vo
viacerych variantoch v rdmci Eur6pskej tnie.

Za velmi dolezité povazujem i nadalej skvalitiovanie produktov a sluZieb nadej spolocnosti. Je pre nds
poctou a zdroveni vyzvou poskytovat sluzby obchodnika s cennymi papiermi a vyvinieme maximélne
Gsilie, aby sme ete posilnili doveru naich partnerov i klientov.

. . . o , . Jan Jancovic
Zaverom by som rad podakoval vsetkynj kl.lenltom a (r)bchotmym partngrgm ako |vzamestnalv1com predseda predstavenstva
za spoluprdcu v roku 2010, nakolko sa vetci vyznamnym spdsobom podielali na naSom spolocnom

Gspechu a zérover vyjadril oCakdvanie este Uspesnejsej spoluprdce v roku 2011.

/

(

Jan Jancovi¢
predseda predstavenstva
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ZAKLADNE INFORMACIE
0 SPOLOCNOSTI

Sidlo:

1Co:
DIC:

Zapisana:

Mickiewiczova 2
81107 Bratislava
Slovenskad republika
35771801
2020275587

Obchodny register Okresného sidu Bratislava |., oddiel Sa, vlozka 4532/

Pravna forma: akciova spolocnost

Hlavny predmet cinnosti: poskytovanie investicnych sluZieb, investicnych ¢innosti a vedlajsich sluZieb podla z&kona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych

papieroch a investicnych sluzbdch a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov v rozsahu:

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajticeho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo vztahu k finanénym néstrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahranicnymi subjektmi kolektivneho investovania,
2. vykonanie pokynu klienta na jeho ticet vo vztahu k finanénym ndstrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahranicnymi subjektmi kolektivneho investovania,
3. riadenie portfélia vo vztahu k finanénym néstrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahranicnymi subjektmi kolektivneho investovania,
4. investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym ndstrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahranicnymi subjektmi kolektivneho investovania,
5. tschova a sprdva finanénych néstrojov na Ucet klienta, vratane drZitelskej spravy, a slvisiacich sluzieb, najma sprévy pefaznych
prostriedkov a financnych zabezpek vo vztahu k financnym néstrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania,
6. vykondvanie investitného prieskumu a financnej analyzy alebo inej formy vieobecného odporicania tykajiceho sa obchodov
s finanénymi nastrojmi

Akcionari k 31.12.2010: SFM Group International S.A., Luxemburské velkovojvodstvo 100 %

Zakladné imanie: 1494000 EUR (4 500 ks zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote 332 EUR)

Kontakt:

SFM Group, 0.c.p., a.s.
Aupark Tower, Einsteinova 24
85101 Bratislava

0800111144
www.sfmgroup.eu
bratislava@sfmgroup.com

Této vyrocnd sprava bola zostavend podla zakona o Gc¢tovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
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Orientacia na zakaznika

Neustle sa zaujimame o poziadavky a o¢akavania nasich klientov a obchodnych partnerov k ich napliianiu pristupujeme seriézne a na profesionélnej rovni.
Nasou snahou je byt schopni vzdy predvidat potreby nasich zékaznikov a prispdsobit im poskytované sluzby. Touto cestou si s nimi vytvirame dlhodobé
profesiondIne vztahy.

Zodpovednost

Uvedomujeme si nasu zodpovednost zlepSovat kvalitu Zivota naich klientov prostrednictvom sluzieb, ktoré im poskytujeme. Nikdy nezabtidame na socialny
a spolocensky rozmer nasich aktivit. VyZadujeme od kazdého spolupracovnika, aby pine preberal zodpovednost za rozhodnutia, ktoré uskuto¢ni v rdmci
plnenia svojich dloh.

Inovativne rieSenia

Nasim klientom pontikame moderné riesenia v oblasti investicii. Prostrednictvom inova¢nych technoldgii a modernych rieSeni Sitych na mieru vieme nasim
klientom poskytnut sluzby vysokej kvality a v tom je nasa pridand hodnota.

Produktivita

Investicné aktivity s dérazom na optimélne vyuZivanie financnych prostriedkov. Vdaka dovere, ktord sme si u nasich Klientov ziskali a neustéle ziskavame,
upeviiujeme svoju poziciu na trhu a tym ddvame predpoklad dlhodobému rozvoju spolocnosti.

Solidarita

Spajame individudlne zaujmy v prospech spoloéného zameru, s ciefom vytvorit spolonost, v ktorej sa delime o poznatky a skiisenosti. Uspechy sii spoloénym
vitazstvom nds vsetkych.



VRCHOLOVY MANAZMENT
A ORGANIZACIA SPOLOCNOSTI

Predstavenstvo

Jan Jancovi¢ predseda predstavenstva
Jakub Sykora Clen predstavenstva

Dozorna rada

Derek Chambers
Jana Friikova
Martin Visiiovsky

Vnitorné organiza¢nd Struktdra spolocnosti je nastavend tak, aby zodpovedala poZiadavkam dozornych orgdnov a legislative, ale taktiez odrézala potreby
efektivneho fungovania spolocnosti

Valné zhromazdenie
SFM GROUP, 0.c.p., ass.

Dozorna rada

Predstavenstvo

Predseda

Usek Operations Usek Legal & Compliance
/ Compliange Officer

Usek Custody & Usek Portfolio
Administration Management
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ZAMERY NA ROK 2011

Z&merom spolo¢nosti v roku 2011 je nadalej skvalitiiovat produkty a sluzby spolocnosti. Za Standardné sluzby povazujeme sprostredkovanie ndkupu a pre-
daja cennyich papierov investi¢nych fondov, pricom v tejto oblasti by sme chceli rozsirit platformu ponikanych fondov a zaradit'sa tak medzi poskytovatelov
sluzby. Z&merom spolocnosti pre rok 2011 je tiez pokracovat v poskytovani vlastnych produktov portfélio manazmentu zalozeného na principe pravidelné-
ho investovania. Tieto sluzby chceme poskytovat na izemi Slovenskej republiky, Ceskej republiky, Polska a postupne rozsirovat teritoridlnu pdsobnost'i na
dalsie krajiny Eurépskej tinie, najma do krajin pdsobnosti skupiny SFM Group, aby sa tak vyuZil synergicky efekt skupiny.

Okrem novej produktovej ponuky si spolocnost uvedomuje potrebu neustéleho vyvoja a zefektiviiovania informacnyich systémov, ktorym venujeme vysoki
pozornost. Informacné technoldgie st pre nés doleZitym ndstrojom na kvalitné zvlddnutie vietkych realizovanych Cinnosti a sticasne konkurencnou vyho-
dou z hladiska priameho napojenia na poskytovatelov sluZieb investicnych fondov so sidlom najmé v Luxembursku, ale i v inych krajinéch.

Velimi dolezitym cielom je nadalej upeviiovat a rozvijat existujtice obchodné vztahy a tak posiliovat obchodnd poziciu v spojeni s kontinudlnym rozsirova-
nim produktovej Struktdry a skvalitiovanim predajného i popredajného servisu zékaznikom.

- Vyrocna sprava 2010 / 6



PREHLAD PRODUKTOV

Spolocnost SFM Group, o.c.p. a.s. spolupracovala v roku 2010 s obchodnymi partnermi na nasledujucich produktoch:

@) VIOE

Opportunities Funds

whl WPP

World Performance Portfolios

.2 WSP

World Strategy Portfolios

' rng 3 World
%’ Shariah
Funds

konto zivota

& Lifellex

World Investment Opportunities Funds SICAV

Najvyznamnejsou stcastou nasej ponuky si World Investment Opportunities Funds (WIOF),
ktoré boli zalozené v roku 1999 a v sti¢asnosti st registrované pre verejnt ponuku v mnohych
dalSich krajindch. WIOF sa skladajd z 15 podfondov a s riadené spolocnostou Lemanik Asset
Management Luxembourg SA. Depozitarom je KBL European Private Bankers SA, ktord je su-
Castou financnej skupiny KBC Bank (Belgicko). Fondy WIOF sa odliSuji od konkurencie najmé
v unikdtnom multi manazmente — vybere exkluzivnych investicnych profesiondlov pre sprévu
jednotlivych podfondov tak, aby tak bola zabezpecend najvyssia drover vykonu sticasne so spl-
nenim kritérif riadenia rizik.

World Performance Portfolios

Spolocnost mé vo svojom portféliu aj World Performance Portfolios (WPP), ktoré st zlozené z
viacerych podfondov investujucich na akciovych a dlhopisovych trhoch. Ciefom tychto fondov
je dosiahnut Groven historickej volatility v rdmci stanoveného rozsahu pre kazdy fond. WPP je k
dispozicii ako retailovym, tak institucionalnym investorom.

World Strategy Portfolios

World Strategy Portfolios (WSP) zahfiaj sibor fondov fondov zameranych na vytvéranie diho-
dobého kapitdlového rastu. Ich cielom je névratnost investicii, pricom sa snaZia dosiahnut danti
troveri trhovej volatility v rdmci stanoveného obdobia. Investori si mozu vybrat z ponuky tried
akcii, menu Upisu a $truktdru poplatkov.

World Shariah Funds

World Shariah Funds (WSF) predstavuje sériu podfondov, ktorych investicné procesy prisne
dodrZiavajd principy Saria. Fondy investuji jednak na vybranych regionalnych, ako aj na global-
nych trhoch a investori si mozu vybrat zo Siestich tried akii s roznymi Struktdrami poplatkov a
minimélnou droviiou investicii.

Konto zivota PLUS

Konto Zivota PLUS je produkt pravidelného investovania, ktory investorom pontka flexibilnd
investicn stratégiu na realizdciu dihodobého investicného planu, a tym aj moznost vytvorit si
rentu na odchod do dochodku alebo pouZit prostriedky na dosiahnutie strednodobych finan¢-
nych cielov. V ramci produktu Konto Zivota PLUS si mdzu klienti vybrat vysku a frekvenciu ich
pravidelnych investicii, ako aj dobu investovania.

LifeFlex

LifeFlex patri medzi produkty pravidelného investovania. Pontka flexibilnd dobu investovania
od troch do desiatich rokov a pravidelnd alebo jednorazovd investiciu. Investor si tieZ moZe vy-
brat'z viacerych investicnych stratégii s ohladom na svoj rizikovy profil.

Vyro¢na sprava 2010
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DALSIE SKUTOCNOSTI

Ludské zdroje

Spolocnost mala v roku 2010
- priemerny pocet zamestnancov 26,
- pocet nastupuijticich zamestnancov 2,
- pocet vystupujcich zamestnancov 1,
« celkovy pocet dni v roku 2010, pocas ktorych boli zamestnanci spolocnosti praceneschopni 37.

V roku 2011 je predpokladany priemerny pocet zamestnancov spolocnosti 28

Vplyv Cinnosti tiictovnej jednotky na Zivotné prostredie

Cinnost i¢tovnej jednotky nema negativny vplyv na Zivotné prostredie.

Naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja

V tictovnom roku 2010 spolocnost neinvestovala Ziadne vydavky na cinnosti v oblasti vyskumu a vyvoja.

Informacie o vyvoji a financnej situacii

V roku 2010 dosiahla spolocnost cisty zisk 552 421,93 EUR. K dosiahnutiu tohto zisku vyrazne prispela spolupraca SFM Group, o.c.p., a.s. s fondmi World
Performance Portfolios SICAV a World Strategy Portfolios SICAV pocas roka 2010. Vynosy z poskytovania investi¢nych sluzieb v roku 2010 zaznamenali vysoky
ndrast oproti predchddzajticemu roku, ¢o taktiez prispelo k pozitivnemu hospodéarskemu vysledku.

Prehlad hospodarskych vysledkov od roku 2006:
- rok 2009: strata 91 569 EUR,
- rok 2008: isty zisk 12 453 EUR,
- rok 2007: Cisty zisk 5 354 EUR,
- rok 2006: isty zisk 133 166 EUR.

Spolocnost mala v roku 2010 nasledujice vyznamné vynosy:
- vynosy z produktu, Konto Zivota PLUS” 977 813 EUR,
- vynosy zo sluzieb poskytovanych fondu WIOF 362 547 EUR,
- vynosy zo sluZieb poskytovanych fondu WPP 569 723 EUR,
- vynosy zo sluzieb poskytovanych fondu WSP 361 290 EUR,
- vynosy stvisiace s produktom ,Konto Zivota” 195 617 EUR,
- vynosy z poskytovania investicnych sluzieb 117 832 EUR.

Spolocnost mala v roku 2010 nasledujtice vyznamné naklady:
- persondine ndklady 621 745 EUR,
- prendjom priestorov a s tym sdvisiace sluzby 117 066,47 EUR,
- provizie vyplatené sprostredkovatelom 947 090,86 EUR,
- odpisy hmotného a nehmotného majetku 42 587,28 EUR,
- sluzby v oblasti IT 44 366,63 EUR.

Podiel vlastného imania na celkovych zdrojoch k 31. 12. 2010 predstavoval 83 %.

Vyrotna sprava 2010 /8



FINANCNE UKAZOVATELE
SPOLOCNOSTI

1. Likvidita

Okamzitd likvidita informuje o tom, kolko kratkodobych zdvéazkov méze spolocnost pokryt likvidnymi prostriedkami (likvidné prostriedky: pefiazné hotovost,
ceniny, vklady v pefiaznych dstavoch).

rok 2010 rok 2009 rok 2008

271 % 100 % 76 %

V roku 2010 vzréstla okamyzitd likvidita o 171 percentudlnych bodov oproti predchédzajticim rokom. Spolocnost drzala vysSiu hotovost ako bola potrebné na
pokrytie krdtkodobych zavazkov.

- Bezné likvidita (odporucand hodnota viac ako 100 %)

Bezna likvidita umoziiuje posidit v akom rozsahu si krétkodobé zavazky kryté likvidnymi prostriedkami a pohladavkami. Dalej umozZiiuje postidit platobnd
pripravenost spolo¢nosti.

rok 2010 rok 2009 rok 2008

627 % 540 % 785%

Beznd likvidita spolocnosti vzrastla o 87 percentudlnych bodov oproti roku 2009. Spolo¢nost dokdze kratkodobé zavézky pokryt likvidnymi prostriedkami a krdt-
kodobymi pohladavkami.

- Celkova likvidita (odpordcana hodnota 150 — 250 %)

Celkova likvidita je pomer obezného majetku a krdtkodobych zdvézkov. Je postacujiica, ak je nad 150 %.

rok 2010 rok 2009 rok 2008

627 % 540 % 785%

Celkova likvidita spolocnosti vzrastla oproti roku 2009. Prekracuje postacujticu hodnotu. Spolocnost pokryje obeznym majetkom krétkodobé zévazky.

2. Stupen (koeficient) samofinancovania (podiel vlastného kapitdlu a celkového kapitalu) v %

Poukazuje na finan¢ni nezavislost spolocnosti — schopnost pokryt potreby spolocnosti vlastnym kapitalom. Tento ukazovatel by mal mat hodnotu aspoi 30 %.

rok 2010 rok 2009 rok 2008

83% 89 % 89 %

Stupen samofinancovania v roku 2010 poklesol o 6 percentudinych bodov oproti predchddzajicim rokom. Spolo¢nost ma napriek tomuto poklesu dostatony
vlastny kapitél na krytie svojich potrieb.

Vyroc¢na sprava 2010 /9 -



3. Podiel cudzieho a vlastného kapitalu

cudzi kapital (EUR) 425352 189434 205600
vlastny kapital (EUR) 2094250 1541828 1633397
podiel cudzieho a vlastného kapitalu 20% 12% 13%

V spolocnosti doslo v roku 2010 k ndrastu podielu cudzieho a vlastného kapitalu oproti roku 2009 o 8 pecrentudinych bodov.

4, Stupeii financnej samostatnosti (podiel vlastného a cudzieho kapitalu) v %

Tento ukazovatel'je pozitivny, ak je vacsi ako 200 %.

492% 814% 794 %

V roku 2010 vyrazne poklesol podiel vlastného a cudzieho kapitalu oproti predchadzajticim rokom. Napriek tomuto poklesu stupen finannej samostatnosti vysoko
prekracuje poziadavky kladené na tento ukazovatel.

5. Celkova zadlZenost'v %

Ak celkovd zadlZenost presiahne troveri 50 % ide o vysoku zadlZenost.

17 % 1% 1%

V roku 2010 vzrastla celkovd zadlZenost spolocnosti o 6 percentudlnych bodov oproti roku 2009. Spolocnost viak ma i napriek tomuto nérastu celkovi zadlZenost na
nizkej drovni.

6. Nakladova narocnost trzieb

0,80 1,08 1,01

V roku 2010 doslo k vyraznému poklesu ukazovatela nékladovosti oproti predchédzajiicim rokom. Tento pokles bol spolo¢nostou predpokladany. V predchddzajticich
rokoch nakladovost stvisela so zmenou cinnosti spolocnosti a zavadzanim novych postupov.

Hospodarsky vysledok za rok 2010

Hospodarsky vysledok spolocnosti za rok 2010 skonil ziskom vo vy3ke 552 421,93 EUR.
Névrh na rozdelenie zisku:

55 242,19 EUR — pridel do zakonného rezervného fondu,

450 000 EUR — vyplata dividendy akciondrovi,

47179,74 EUR - pridel do nerozdeleného zisku.



VYJADRENIE
DOZORNEJ RADY

Dozornd rada spolocnosti SFM Group, 0.¢.p., a.s. sa pri vykone svojej ¢innosti riadila z&konnymi ustanoveniami, plnila dlohy vyplyvajce zo stanov spolocnosti
a pravnych predpisov Slovenskej republiky.

Predstavenstvo spolocnosti v priebehu kalendarneho roka pravidelne informovalo ¢lenov dozornej rady o podnikatelskej ¢innosti a plneni obchodného plé-
nu, priebezne predkladalo vysledky hospodérenia, sprévy o stave majetku a informdcie o vyvoji spolocnosti. Dozorné rada rokovala v zmysle stanov na
Styroch zasadnutiach. Na tychto zasadnutiach prerokovala okrem iného aj G¢tovnd zavierku, ndvrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku, obchodny plan
na rok 2010. Rozhodovala o zéleZitostiach spadajdcich do kompetencii dozornej rady v zmysle stanov a internych predpisov spolo¢nosti. Priebezne hola
informovand o vetkych zésadnych skutocnostiach suvisiacich s vyvojom spolocnosti a jej strategickym smerovanim.

Audit G¢tovnej zavierky SFM Group, o.c.p., a.s., k 31. 12. 2010 vykonala spolocnost KPMG Slovensko spol. s r.o., v stilade so zakonom ¢. 540/2007 Z. z. o
auditoroch, audite a dohlade nad vykonom auditu a o zmene a doplneni zékona ¢. 431/2002 Z. z. o ictovnictve v zneni neskorsich predpisov a v stlade s
Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi ISA, ktord zéroven potvrdila, Ze Gi¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie spolocnosti
k31. decembru 2010 a vysledku jej hospoddrenia za rok konciaci 31. decembrom 2010 v silade so slovenskym zakonom o Uctovnictve.

Na zéklade uvedenych skutocnosti Dozorna rada spolocnosti SFM Group, o.c.p., a.s. odporucila valnému zhromazdeniu schvélit G¢tovnd zavierku spolocnosti
zarok 2010 a rozdelit zisk tak, Ze suma 55 242,19 EUR bude tvorit pridel do rezervného fondu spolocnosti, suma 450 000 EUR bude vyplatend akciondrom vo
forme dividend a suma vo vyske 47 179,74 EUR bude tvorit pridel do nerozdeleného zisku spolocnosti.

Vyrocna sprava 2010 /
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Suvahak 31.12.2010 (EUR)

a b ¢ 1 2
31.12.2010 31.12.2009
X Aktiva X X X
1 f:ie:;i:j prostriedky a ekvivalenty pefiaznych pros- F11 56 481 23358
2. Pohladavky voci klientom F12 18722 6282
2 ilnsgzri)glr;lg‘)"git:lLn(:;i?tifnych sluZieb, vedlajsich sluZieb a F12 1872 6282
b) z poZiciek poskytnutych klientom
3 Cenné papiere na obchodovanie F13 493820 13708
4 Derivaty
5. (Cenné papiere na predaj F1.4 1001716
6 Upisané cenné papiere na umiestnenie
7 Pohladavky voci bankdm F1.5 1006 041 87525
a) z obratenych repohchodov
b) ostatné kratkodobé F1.5 1006 041 87525
Q) dlhodobé
8. Uverya
a) obrétené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
0 dihodobé
9 Podiely na za’klad.nom imaniv dcérskych Gctovnych
jednotkach a v pridruzenych tctovnych jednotkach
a) v (itovnych jednotkach z finanéného sektora
b) ostatnych Gctovnych jednotkach
10. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného majetku F1.6 7472
1. Nehmotny majetok F1.6 16 236 14737
12. Hmotny majetok F1.6 39734 63589
a) neodpisovany
a).l. pozemky
a).2. ostatny
b) odpisovany F1.6 39734 63589
b).1. budovy
b).2. ostatny F1.6 39734 63589
13. Danové pohladévky F23 1255 26577
14. Ostatny majetok F1.7 887313 486298
Aktiva spolu 2519602 1731262




a b d 1 2
31.12.2010 31.12.2009
X Pasiva X X X
I Zavazky (sucet poloziek 1az 9) 425352 189434
1. Zavézky vodi bankédm splatné na poZiadanie
2. Z&vazky vodi klientom
3. Ostatné zavazky voci bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
o] dihodohé
4 Zavdzky z cennych papierov predanych na kratko
5. Derivaty
6. Zavdzky z Gverov a z repoobchodov
a) zrepoobchodov
b) ostatné kratkodobé
o] dlhodobé
7. Ostatné zavazky F2.2 272888 165411
8. Podriadené financné zdvézky
9. Danové zavazky F2.3 152 464 24023
I Vlastné imanie (sucet poloZiek 10 az 17) D 2094250 1541828
10. Zakladné imanie, z toho D 1494000 1494000
a) upisané zékladné imanie
b) pohladdvky voci akciondrom (x)
1. Vlastné akcie (x)
12. Emisné dZio
13. Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
14. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni D 11491 11491
1. :loei(r::()i(t/z:)e(;ly zisk alebo neuhradend strata z minulych D 36337 127906
16. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
17. Zisk alebo strata bezného i¢tovného obdobia x/(x) D 552422 (91569)
Pasiva spolu 2519602 1731262




Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2010 (EUR)

Oznacenie POLOZKA Cislo poznamky Bei:: d‘fj:i:v“é :;teo (:'cl:'éa':;:j: l:iee
a b d 1 2
31.12.2010 31.12.2009
1. Vynosy z odplét a provizii F3.1 1899403 354565
5 Wnos.y z ﬂrokQV z l]verov.poskytnutych v rdmai posky-
' tovania investicnych sluzieb
a. Néklady na odplaty a provizie F3.2 (963999) (117 968)
3h. .Cisté txor!)a rszerv n’a zéviiz,k')vllz invegiénych sluzieb,
investicnych cinnosti a vedlajsich sluzieb
L Skt vedihslaies mestinh ot S35 404 236557
4 Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi F3.3 35371 (1292)
5.d. Zisk alebo strata z derivatov
e Wmmdsmmns p; s o
71, Zisk/strata z drokov z investi¢nych néstrojov F3.3 38479 79498
Il. Zisk alebo strata z obchodovania 57 884 77018
8. Vynosy z tirokov a obdobné vynosy 3212 84
9. Vynosy z vkladov do zékladného imania
10g. ﬁ:;lj :tllfl?o strata z predaja iného majetku a z prevodu 6700
/. Zisk/strata z.éistého zru§e,nia {niienia ,hod.noty/.zm’ienia
hodnoty majetku a z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zrusenia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy F3.4 821693 624175
i. personélne naklady F3.5 (621745) (550 000)
i1 mzdové a socidlne néklady F3.5 (615292) (543 820)
i.2. ostatné persondlne néklady F3.5 (6453) (6180)
j ndklady na tvorbu rezerv na ostatné zdvazky
k Odpisy F1.6 (42587) (51067)
k.1. odpisy hmotného majetku F1.6 (38722) (47 668)
k.2. odpisy nehmotného majetku F1.6 (3865) (3399)
| zniZenie hodnoty majetku
1.1, znizenie hodnoty hmotného majetku
1.2. zniZenie hodnoty nehmotného majetku
m ostatné prevadzkové naklady F3.6 (457 495) (435539)
n Néklady na financovanie (4133) (9244)
n.1. Néklady na droky a podobné néklady (2650) (6451)
n.2. Dane a poplatky (1483) (2793)
14/, f’odiel na zisku glebg st[ate ’vvdcérs’kyc.h uEtovr!ych
jednotkéch a pridruzenych G¢tovnych jednotkach
A Zisk alebo strata za G¢tovné obdobie pred zdanenim 692233 (101 276)
p. Dari z prijmov (139811) 9707
p.1. splatn dan z prijmov (130778) -
p.2. odlozend da z prijmov (9033) 9707
B Zisk alebo strata za Gctovné obdobie po zdaneni 552422 (91569)
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31.3.20M
Détum zostavenia ictovnej zdvierky

odpis Statutdrneho orgénu

S

Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie Uctovnej zavierky

Podpis osoby zodpovednej
za vedenie ¢tovnictva



POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
K31. DECEMBRU 2010

A. VSEOBECNE INFORMACIE

1. Obchodné meno a sidlo spolocnosti:

SFM Group, 0.c.p., a.S.
Mickiewiczova 2
81107 Bratislava

Spolocnost SFM Group, 0.c.p., . s. (dalej len Spolocnost), bola zalozena 3. 8. 1999 a do obchodného registra bola zapisana 3. 9. 1999 (Obchodny register

Okresného sddu Bratislava | v Bratislave, oddiel Sa, vlozka 4532/B).

2. Hlavnymi cinnostami Spolo¢nosti su:

Hlavnymi cinnostami Spolocnosti je poskytovanie investicnych sluzieb, investicnych cinnosti a vedlajsich sluzieb podla zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investicnych sluzbdch a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov v rozsahu:

- prijatie a postdpenie pokynu klienta tykajticeho sa jedného alebo viacerych finannych ndstrojov vo vztahu k finanénym ndstrojom,

- vykonanie pokynu klienta na jeho Ucet vo vztahu k finanénym ndstrojom,

« riadenie portfélia vo vztahu k finan¢nym ndstrojom,

« investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym ndstrojom,

- lschova a sprava financnych ndstrojov na Ucet klienta, vratane drZitelskej sprévy, a stvisiacich sluZieb, najmé spravy peiaznych prostriedkov a financnych
zdbezpek vo vztahu k finan¢nym ndstrojom,

+vykondvanie investicného prieskumu a financnej analyzy alebo inej formy vieobecného odpordcania tykajtceho sa obchodov s finanénymi ndstrojmi.

Spolocnost vykonava svoje innosti prevazne na izemi Slovenskej republiky a Ceskej republiky.

3. Pravny dovod na zostavenie tctovnej zavierky

Uttovnd zvierka Spolocnosti k 31. 12. 2010 je zostavena ako riadna (¢tovnd zvierka podla § 17 ods. 6 zakona NR SR & 431/2002 Z. z. o tictovnictve, za
(i¢tovné obdobie od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010.

4. Datum schvalenia ti¢tovnej zavierky za predchadzajtice ictovné obdobie

U¢tovna zévierka Spoloénosti k 31.12. 2009, za predchadzajtice G¢tovné obdobie, bola schvélend valnym zhromazdenim Spoloénosti diia 29. 6. 2010.

5. Informéacie o akciondroch tictovnej jednotky

stavk31.12.2010 Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
v celych eurach % %

SFM Group International S.A. 1494000 100 100

Spolu 1494000 100 100

Jedingm akciondrom Spolo¢nosti je SFM Group International S.A. Sidlo spolocnosti je 10, rue Mambra, L-8246 Mamer, Luxemburg.

6. Informacie o konsolidovanom celku

Spolocnost sa nezahriia do konsolidovanej ictovnej zavierky Ziadnej spolocnosti.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Riadna ti¢tovna zvierka je zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého fungovania Spolocnosti. U¢tovna zvierka je zostavena na zaklade dodrzania
Casovej a vecnej stvislosti nakladov a vynosov.

Uctovné zasady a tictovné metody

Spolo¢nost uplatiiuje U¢tovné zdsady a Gctovné metddy pri zostavovani tctovnej zavierky podla zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich
predpisov a v zmysle opatrenia ¢. MF/26307/2007-74, ktorym sa ustanovujti podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek U¢tovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tdajov urcenych z i¢tovnej zdvierky na zverejnenie, o ramcovej ictovej osnove a postupoch Gctovania pre obchodnikov
s cennymi papiermi a pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi v zneni neskorsich zmien a doplneni.

Riadna i¢tovnd zavierka je vykdzand v celych Cislach v mene euro.

(¢tovné met6dy a vieobecné tictovné zasady boli ti¢tovnou jednotkou konzistentne aplikované.

Spolocnost ocefiuje majetok a zavazky

« ku diiu uskutocnenia ictovného pripadu,
« ku driu, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zdvierka.

Kurzové rozdiely a cudzia mena

Menou vykazovania Spolo¢nosti je mena primérne platnd v krajine sidla Spolo¢nosti. Utovnd zavierka je vykdzand v mene euro.

Majetok a zévazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) prepocitava Spolocnost na eura referencnym kurzom uréenym a
vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska

« v den predchddzajuci diu uskutocnenia Gctovného pripadu a
« v den, ku ktorému sa zostavuje G¢tovnd zdvierka.

Pri kipe a pri predaji cudzej meny za menu euro pouZzije i¢tovnd jednotka kurz, za ktory boli tieto hodnoty naktpené.

Nehmotny a hmotny majetok

Nehmotny a hmotny majetok nakupovany sa ocefiuje obstarvacou cenou, ktord zahffia cenu obstarania a néklady stvisiace s obstaranim (clo, prepravu,
montdZ, poistné a pod.).

Odpisy nehmotného majetku sd stanovené vychddzajtic z predpokladanej doby jeho pouZivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa
zatina prvym ditom mesiaca nasledujticeho po zaradeni nehmotného majetku do uZivania, teda ked'sa stane majetok pripravenym na zamyslané pouzitie.
Za nehmotny majetok sa povazuje majetok, ktorého ocenenie je vysSie ako 2 400 eur a doba pouZitelnosti dlhia ako jeden rok, rovnako za nehmotny majetok
sa povazuje aj majetok, ktorého ocenenie je nizsie ako 2 400 eur a vy3Sie ako 450 eur a doba pouZzitelhosti je dlhsia ako jeden rok. Majetok, ktorého hodnota
je nizsia ako 450 eur a doba pouZzitelnosti je kratsia ako jeden rok sa t¢tuje jednordzovo do nakladov. Predpokladand doba pouzivania, metéda odpisovania
a odpisovd sadzba st uvedené v nasleduijticej tabulke:
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Predpokladana doba Metdda Rocnd
pouZivania v rokoch odpisovania odpisova sadzbha v %

Softvér 2,5 linedrna 50;20

Odpisy hmotného majetku st stanovené vychadzajtic z predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa
zatina prvym dilom mesiaca nasledujticeho po uvedeni hmotného majetku do uZivania, teda ked'sa stane majetok pripraveny na zamyslané pouZitie. Hmotny
majetok je majetok ktorého vstupnd cena je vyssia ako 1700 eur a prevédzkovo — technické obdobie je dihsie ako jeden rok, rovnako za hmotny majetok sa
povazuje aj majetok, ktorého ocenenie je nizSie ako 1700 eur a vy3Sie ako 450 eur a doba pouZitelnosti je dlhsia ako jeden rok. Majetok, ktorého hodnota je
nizsia ako 450 eur a doba pouZitelnosti je kratSia ako jeden rok sa tctuje jednordzovo do nékladov. Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a
odpisovd sadzba s uvedené v nasledujticej tabulke:

Predpokladana doba Metdda odpisovania Rocna odpisova
pouzivania v rokoch sadzba v %
Technické zhodnotenie prenajatého majetku 5 linedrna 20
Stroje, pristroje a zariadenia 2;4 linedrna 50,25
Dopravné prostriedky 3;4 linedrna 33,3;25
Inventér 46 linedrna 25,16

6. Lizing

Spolocnost tctovala o financnom lizingu, ktory predstavuje spdsob financovania majetku, pricom znasa vsetky vyznamné rizikd z drzby majetku ako aj vSetky
vyhody a ekonomické UZitky z vyuZitia majetku. Doba trvania leasingovej zmluvy je taxativne urcend Zdkonom o dani z prijmov a zavisi od odpisovej skupiny,
do ktorej je predmet financného leasingu zaradeny. Tato doba zodpovedad podstatnej casti Zivotnosti predmetu financného leasingu.

Spolocnost vykazuje majetok vo svojom majetku a odpisuje ho podla jeho redlnej doby Zivotnosti linedrnou metddou odpisovania.

7. Cenné papiere

Cenny papier na obchodovanie je cenny papier drzany na (cel zisku z rozdielu medzi jeho cenou obstarania a jeho predajnou cenou.
Cenny papier na predaj je cenny papier, ktory nie je drzany na ohchodovanie.

Den uskutocnenia Uc¢tovného pripadu prevodu cenného papiera je def pripisania na Ucet alebo odpisania z U¢tu cennych papierov obchodnika s cennymi
papiermi vedenom u inej osoby.

0 cennom papieri uréenom na obchodovanie sa prvotne tctuje v oceneni jeho redlnou hodnotou. V3etky zmeny redInej hodnoty sd vykdzané ako stiast zisku/
straty z operdcii s cennymi papiermi vo vykaze ziskov a strét.

Cenny papier na predaj sa prvotne vykdze v redlnej hodnote. Pri néslednom oceneni sa rozdiel z ocenenia stivztazne zauctuje na tcet fond z ocenenia cennych
papierov vo vlastnom imani. Pri jeho predaji sa rozdiel z ocenenia predctuje z G¢tu fond z ocenenia cennych papierov na zisk/stratu z operdcii s cennymi
papiermi vo vykaze ziskov a strat.

Odo dna obstarania dlhového cenného papiera prirasta k jeho Gctu trokovy vynos, ktory by mal byt budtcim pefiaznym tokom z cenného papiera. Prirastanie
Groku sa ctuje linedrnym spdsobom trokovou mierou podfa emisnych podmienok prislusného cenného papiera.

8. Pohladavky

Pohladdvky pri ich vzniku sa oceriujd ich menovitou hodnotou; posttpené pohladavky a pohladdvky nadobudnuté vkladom do zdkladného imania sa ocenuj
obstaravacou cenou vratane nékladov sivisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa znizuje o pochybné a nevymoZitelné pohladavky.

Opravné polozky sa tvoria k pohladavkam, pri ktorych je riziko, Ze ju diznik UpIne alebo Ciastocne nezaplati. Spdsob tvorby opravnych poloZiek k pohladévkam
sa odvija od splatnosti pohladdvky, ak je dlhsia ako:
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

12 mesiacov do vysky 20 % celkovej pohladdvky

24 mesiacov do vysky 50 % celkovej pohladévky

36 mesiacov do vy3ky 100 % celkovej pohladavky

Penainé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiajui pefiazni hotovost, pefiazné prostriedky na beznych tctoch v bankdch a financny majetok, ktory spolo¢-
nost pouziva na riadenie pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného diia, so zanedbatelnymi transakénymi nékladmi, lahko zamenitelny

za dopredu zndme mnoZstvo pefiaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty.

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov sa ocefiujd ich menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

Néklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi

Néklady buddcich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktord je potrebnd na dodrZanie zdsady vecnej a casovej sivislosti s prislusnym
obdobim.

Rezervy

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zavazok alebo ind povinnost, ktord je vysledkom minulych udalosti, ktord ma neistti vysku alebo splatnost, pricom
konkrétny veritel' alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Pravdepodobnost tbytku zdrojov zahf#iajticich ekonomické uzitky, ktory bude nutny na

Rezerva sa tvori v prospech toho G¢tu zavézku, ktorého je odhadom a stvztazne na tarchu Gc¢tu nakladov, na ktory by sa stvztazne Gctoval zavézok,
ktorého je rezerva odhadom.

Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuji obstardvacou cenou. Ak sa pri inventarizii zisti, Ze suma
zdvézkov je ind ako ich vyska v Uctovnictve, uvedd sa zdvazky v G¢tovnictve a v Uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

Odlozené dane
Odlozené dane (odlozend dariovéa pohladavka a odloZeny dafovy zavazok) sa vztahujd na:

a) docasné rozdiely medzi ti¢tovnou hodnotou majetku a G¢tovnou hodnotou zévazkov vykdzanou v sivahe a ich dafiovou zékladrou,
b) moznost umorovat dafovu stratu v budtcnosti, ktorou sa rozumie moznost odpocitat dafovu stratu od zkladu dane v buddcnosti,
) moznost previest nevyuzité darové odpocty a iné dariové naroky do budticich obdobi.

Vydavky budicich obdobi a vynosy budiicich obdobi

Vydavky budtcich obdobi a vynosy budtcich obdobi sa vykazuju vo vy3ke, ktord je potrebné na dodrZanie zésady vecnej a Casovej stvislosti s i¢tovnym
obdobim.

Néklady, vynosy a ich casové rozliSovanie

Néklady a vynosy sa Gctuju spravidla prirastkovym spdsobom na tarchu tctu, ak ide o Ucet ndkladov a v prospech G¢tu, ak ide o Ucet vynosov. Na opac-
nej strane (¢tu sa G¢tuje len oprava zapisu alebo jeho prevod na konecny tcet stivahovy. Pri ti¢tovani o operdciéch s majetkom, pripadne so zavazkami,
ktorymi s ocenenia, sa G¢tuje vyrovndvacim spdsobom, prirastok v prospech ¢tu a dbytok na tarchu tétu. Zostatok prislusného titu sa vykdze podla
zostatku ako zisk aleho ako strata.

Néklady a vynosy sa Uctuju vzdy do obdobia, s ktorym asovo a vecne suvisia. Opravy vyznamnych chyb minulych G¢tovnych obdobi sa G¢tuju na tcet
nerozdeleny zisk z minulych rokov alebo nerozdelend strata z minulych rokov.
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Kritériom pre ti¢tovanie t¢tovnych pripadov ¢asového rozligenia je skutonost, Ze je zndmy ich vecny obsah, vyska a obdobie, ktorého sa tykajd. Uctovnd
jednotka sleduje casové rozlidenie ndkladov a vynosov na mesacnej baze. Do mesacného ¢asového rozliSenia st zaradené naklady a vynosy, ktorych
pomer na jeden mesiac presiahne sumu 10 EUR.

16. Majetok klientov

Majetok klientov a zdvézky za klientmi zvereny majetok sa tctuje majetok klientov, ktory klienti zverili obchodnikovi s cennymi papiermi v ramci
poskytovania investicnych sluZieb, alebo ktory obchodnik s cennymi papiermi ziskal v rdmci poskytnutia investicnej sluzby pre klientov a zvazky na
vrétenie tohto majetku.

Majetok v portféliu odovzdanom na riadenie sa ocefiuje redlnou hodnotou vzdy k poslednému diu v mesiaci.

17. Podstvahové ucty

U¢tovnd jednotka Gétuje na podstivahovych tctoch:

Pohladévky a zavézky zo zaloznych prdv, zabezpecovacich prevodov prav a inych zabezpeceni - majetok prijaty ako zabezpecenie a majetok
poskytnuty ako zabezpecenie a zdvézky zo vietkych druhov vecnych zabezpedeni. Zabezpecovacie predmety sa ctujd ocenené redlnou hod-
notou,

majetok klientov a zdvézky za klientami zvereny majetok - hodnoty prevzaté do ischovy, sprdvy, na uloZenie, s ktorymi sa nakladd v rdmi
portfdlia prevzatého na riadenie, hodnoty zverené na (cel obstaranie kiipy alebo predaja cenného papiera pre klienta, ti¢tuje sa tu o prinosoch
pre klienta z poskytovanej mu investicnej sluzby (napriklad inkaso dividendy zo spravovanej akcie) a hodnotdch obstaranych pre klienta,
G¢tuje sa tu zi¢tovanie s trhom obchodov vykondvanych na tcet klienta,

odpisané pohladévky.

C.  PREHLAD 0 PENAZNYCH TOKOCH

2010 2009
Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk alebo strata za G¢tovné obdobie pred zdanenim 692233 (101 276)
Upravy o nepefiazné operécie
Odpisy 42587 51067
Imena stavu rezerv 6816 (4005)
Néklady na znizenie hodnoty majetku - 17792
Zisk alebo strata z operdcii s devizami a s majetkom a zdvazkami ocenenymi cudzou menou 15966 1188
Zisk alebo strata z predaja nehmotného a hmotného majetku - (6700)
Uroky t¢tované do nakladov 2650 6451
Uroky (i¢tované do vynosov (41692) (79582)
Lvy3enie stavu pohladavok voci klientom (12 440) (6282)
Zvysenie stavu cennych papierov na obchodovanie (496 078) (13708)
Lvy3enie stavu pohladavok voci bankdm (918516) (87 525)
Inizenie stavu ostatného majetku a ostatnych daiovych pohladévok (401005) 149308
Inizenie stavu ostatnych zévazkov 126 941 11612
Zaplatené troky (2650) (64571)
Prijaté droky 41692 79 866
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Vrdtend dan/Zaplatend dan 15737 (26 930)

Cisté penazné toky z prevadzkovej cinnosti (927759) (15175)

Pefiainé toky z investicnej cinnosti

Nékup nehmotného a hmotného majetku (12759) (7 256)

Prijmy z predaja nehmotného a hmotného majetku - 6700

Nékup cennych papierov na predaj - R

Predaj cennych papierov na predaj 1001716 18000

Cisté pefiané toky z investi¢nej cinnosti 988 957 17 444

Peniazné toky z financnej cinnosti

Spldtky na financny prendjom (28075) (45495)
Cisté penainé toky z financnej cinnosti (28 075) (45 495)
Prirastok (Ubytok) pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov 33123 (43 226)
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na zaciatku roka 23358 66 584
Penazné prostriedky a ekvivalenty peilaznych prostriedkov na konci roka 56481 23358

D. PREHLAD ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

Prehlad zmien vo vlastnom imani v priebehu bezného tctovného obdobia je uvedeny v nasledujticej tabulke:

Fondy

5 Akciovy Rezervné . Nerozdelené
Rub KapitalEUR  fondyEUR 27" " zigky FUR S
Stav k 31.12.2009 1494000 11491 - 36337 1541828

Imeny v (¢tovnej politike - - - - -
Upraveny stav k 31. 12. 2009 1494000 11491 - 36337 1541828

Ocefovacie rozdiely z ocenenia cennych papierov na predaj - - - - -

Ostatné ocefovacie rozdiely - - - - -

Dari tictovand na polozky vlastného imania - - - - -

Zmena cistého obchodného imania bez zisku za

besné tictovné obdobie 1494000 11491 - 36337 1541828
Zisk/strata bezného t¢tovného obdobia - - - 552422 552422
UpIna zmena cistého obchodného imania 1494000 11491 - 588759 2094250
Rozdelenie zisku/straty - - -
Ivysenie akciového kapitlu - - - - -
Stavk31.12.2010 1494000 11491 - 588759 2094250

0 strate vykdzanej Spolocnostou za rok 2009 — vo vyske 91 569 EUR sa na zaklade rozhodnutia Valného zhromazdenia konaného da 29. 6. 2010
rozhodlo nasledovne:

« strata spolocnosti za finan¢ny rok 2009 sa zctuje s nerozdelnym ziskom za rok 2005 a s ¢astou nerozeleného zisku 2006.
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Prehlad zmien vo vlastnom imani v priebehu predchédzajticeho t¢tovného obdobia je uvedeny v nasledujucej tabulke:

. Akciovy . Fondy z Nerozdelené
Polozka Kapital Rezervné fondy ocenenia zisky/straty Spolu
EUR EUR EUR EUR EUR

Stav k31.12.2008 1493726 10246 - 129425 1633397
Imeny v (ictovnej politike - - - - -
Upraveny stav k 31. 12. 2008 1493726 10246 - 129425 1633397
Oceriovacie rozdiely z ocenenia cennych ) ) . ) )
papierov na predaj
Ostatné ocefiovacie rozdiely - - - - -
Dan ¢tovand na polozky vlastného imania - - - - -
Zmena cistého obchodného imania bez 1493726 10246 - 129425 1633397
zisku za bezné uctovné obdobie
Strata bezného ti¢tovného obdobia - - - (91569) (91569)
Uplna zmena distého obchodného imania 1493726 10246 - 37856 1541828
Rozdelenie zisku/straty - 1245 - (1245) -
Zvy3enie/zniZenie akciového kapitdlu - - - - -
Imena v dosledku prechodu na euro 274 - - (274) -
Stav k31.12.2009 1494000 11491 - 36337 1541828

V stivislosti s prechodom na euro Spolocnost prijala rozhodnutie, Ze menovitd hodnotu akcii zaokruhli na celé eurd nahor pri uplatneni konverzného
kurzu (1 EUR = 30,1260 Sk). Kladny rozdiel vysky zakladného imania vzniknuty po premene vo vyske 274 EUR sa uhradil z nerozdeleného zisku z
minulych rokov.

Zisk vykdzany Spolocnostou za rok 2008 — zisk po zdaneni vo vyske 12 453 EUR sa na zéklade rozhodnutia Valného zhromazdenia konaného dia
23. 6.2009 rozdelil nasledovne:

« Cast'vo vyske 1245 EUR ako doplnenie rezervného fondu
« zostavajlica Cast vo vyske 11 207 EUR bola pretictovana ako nerozdeleny zisk z minulych rokov.

E. PREHLAD 0 MAJETKU KLIENTOV

Spolocnost tctuje o majetku klientov v podstvahovej evidencii.

Polozka 31.12.2010 31.12.2009
Majetok klientov
Pefiazné prostriedky klientov 290521 88020
Cenné papiere klientov 2008 091 174 409
Pohladdvky klientov voi trhu 264612 -
Majetok klientov spolu 2563224 262429
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Zavazky voci klientom zo zvereného majetku

Lavézky z pefaznych prostriedkov klientov 290 521 88020
Zavazky z cennych papierov klientov 2272703 174 409
Zavazky vodi klientom zo zvereného majetku spolu 2563224 262429

Pefiazné prostriedky klientov si ocenené v nomindinej hodnote, cenné papiere klientov si ocenené v redinej hodnote.

F.  POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. AKTIVA

1.1 Penainé prostriedky a ekvivalenty peiaznych prostriedkov

Ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov s vykdzané peniaze v pokladnici, ceniny a Ucty v bankach splatné na poziadanie, ktoré

obchodnik s cennymi papiermi pouziva na riadenie pefiazného toku.

Penainé prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 31.12.2010 31.12.2009
Peniaze v pokladnici 6863 6680
Bezné lcty v bankéch 49618 16678
Spolu 56481 23358
1.2 Pohladavky voci klientom
Pohladavky voci klientom podla hlavnych teritdrii si uvedené v nasledujticom prehlade:
Pohladavky voci klientom 31.12.2010 31.12.2009
Pohladdvky voci klientom - Slovenska republika 3133 880
Pohladévky voci klientom - Ceské republika 14174 5063
Pohladdvky voci klientom - Velkd Britdnia 1351 304
Pohladavky voci klientom - Polsko 64 35
Spolu 18722 6282
1.3 Cenné papiere na obchodovanie
Ako cenné papiere na obchodovanie st vykdzané podiely v uvedenych fondoch:
Cenné papiere na obchodovanie ISIN 31.12.2010 31.12.2009
Central & Eastern Europe Real Estate Fund MT0000076423 11427 13708
WIOF Emerging Europe Perform. Fund I. LU0494361149 160039 -
WSF - RELIANCE GLOBAL CLASS I. GGO0B4Q85X38 167789 -
WSF - ASIAN PACIFIC CLASS I. GGOOBALF6141 154 565 -
Spolu 493 820 13708
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1.4 Cenné papiere na predaj

Ako cenny papier na predaj je vykazany dlhovy cenny papier vydany uvedenym fondom:

Cenné papiere na predaj ISIN 31.12.2010 31.12. 2009
Zero Load Securitisation Fund LU03874403263 - 1001716
Cenny papier Zero Load bol splateny v pInej vy3ke v priebehu prvého polroka 2010.
1.5 Pohladavky voci bankam
Pohladavky voci bankam 31.12.2010 31.12.2009
Sporiaci tiet 4009271729 (S0B 506 041 87525
Nadlimitny terminovany vklad 2284-70716901 PB 300000 -
Nadlimitny terminovany vklad 2284-70513901 PB 200000 -
Spolu 1006 041 87525

Spolocnost md nasledovné ticty/vklady:

« Sporiaci ticet v CSOB a.s. s vypovednou lehotou 7 dni,

- Nadlimitny terminovany vklad s ¢islom ¢tu 2284-70716901 v Privatbanke s dobou viazanosti od 13. 12. 2010 do 12. 6. 2011,
« Nadlimitny terminovany vklad s ¢islom ¢tu 2284-70513901 v Privatbanke s dobou viazanosti od 13.12. 2010 do 13. 3. 2011.

1.6 Nehmotny a hmotny majetok

Prehlad o pohybe nehmotného majetku od 1. 1.2010 do 31. 12. 2010 je uvedeny v nasledujticej tabulke:

Druh Obstaravacia cena a o:::vé.‘;)kzloi. Zostatkova cena
Nehmotny majetok 1.1.2010 19094 4357 14737
+ prirastky 5364 3865
- Ubytky
+/- presun
31.12.2010 24458 8222 16236
Softvér 1.1.2010 18136 3399 14737
+ prirastky 5364 3865
- Gbytky - -
+/- presun - -
31.12.2010 23500 7264 16 236
Ostatny nehmotny majetok 1.1.2010 958 958 -
+ prirastky - -
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2010 958 958 -
Obstaravany nehmotny 1.1.2010 - -
majetok + prirastky -
- Ubytky
+/- presun
31.12.2010 - -
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Prehlad o pohybe nehmotného majetku za porovnatelné obdobie od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009 je uvedeny v nasledujticej tabulke:

Druh Obstaravacia cena a o:rpa:la'.‘;)kzloi. Zostatkova cena
Nehmotny majetok 1.1.2009 958 958 -
+ prirastky 7256 3399
- ibytky - -
+/- presun 10880
31.12.2009 19094 4357 14737
Softvér 1.1.2009 - - -
+ prirastky 7256 3399
- Gbytky - -
+/- presun 10880 -
31.12.2009 18136 3399 14737
Ostatny nehmotny majetok 1.1.2009 958 958 -
+ prirastky - -
- Gbytky - -
+/- presun - -
31.12.2009 958 958 -
Obstaravany nehmotny 1.1.2009 10880 - 10880
majetok + prirastky 7256
- ubytky (7 256)
+/- presun (10880)
31.12.2009 -

Prehlad o pohybe hmotného majetku od 1. 1.2010 do 31. 12. 2010 je uvedeny v nasledujticej tabulke:

Druh Obstaravacia cena Opré\:)k‘:ll:it')prav. Zostatkova cena
Hmotny majetok 1.1.2010 268 497 204908 63589
+ prirastky 7395 38722
- tibytky - -
+/- presun 7472 -
31.12.2010 283 364 243630 39734
Stroje, pristroje a zariadenia 1.1.2010 131629 116810 14819
+ prirastky 4917 13998
- bytky - -
+/- presun 7472 -
31.12.2010 144018 130 808 13210
Dopravné prostriedky 1.1.2010 79668 57475 22193
+ prirastky - 13892
- Gbytky - -
+/- presun - -
31.12.2010 79668 71367 8301
Inventar 1.1.2010 38616 23809 14 807
+ prirastky 2478 7115
- Gbytky - -
+/- presun - -
31.12.2010 41094 30924 10170
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Ostatny hmotny majetok 1.1.2010 18584 6814 11770
+ prirastky - 3717

- Ubytky - -

+/- presun - -
31.12.2010 18584 10531 8053

Obstaravany hmotny 1.1.2010 7472 - 7472
majetok

+ prirastky -
- ibytky - -
+/- presun (7472)
31.12.2010 -

Na Ziaden nehmotny ani hmotny majetok nebola tvorend opravnd polozka.

Spolocnost md v ndjme (finanny prendjom, zmluvy boli uzatvorené po 1. 1. 2004) 1 osobné auto v obstarévacej cene 24 902 EUR (zostatkova
cenak31.12.2010 je 8 301 EUR), vypoctov techniku v obstardvacej cene 19 774 EUR (zostatkové cena k 31.12. 2010 je 2 197 EUR) a ndbytok v obstarévacej
cene 20 323 EUR (zostatkové cena k 31.12. 2010 je 5 542 EUR), ktoré vykazuje ako svoj majetok.

Spolocnost ma poistené hnutelné veci v poistovni Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. na poistnti sumu 132 776 EUR a osobitne s poistené veci vo finanénom
prendjme.

Prehlad o pohybe hmotného majetku za porovnatelné obdobie od 1. 1. 2009 do 31. 12. 2009 je uvedeny v nasledujticej tabulke:

Opravky

Druh Obstaravacia cena a oprav. poloz. Zostatkova cena
Hmotny majetok 1.1.2009 265383 179 028 86355
+ prirastky 24902 47 668
- ubytky 21788 21788
+/- presun - -
31.12.2009 268497 204908 63589
Stroje, pristroje a zariadenia 1.1.2009 131629 97315 34314
+ prirastky - 19 495
- Gbytky - -
+/- presun - -
31.12.2009 131629 116810 14819
Dopravné prostriedky 1.1.2009 76 554 64253 12301
+ prirastky 24902 15010
- lbytky 21788 21788
+/- presun - -
31.12.2009 79668 57475 22193
Inventér 1.1.2009 38616 14363 24253
+ prirastky - 9446
- lbytky - -
+/- presun - -
31.12.2009 38616 23809 14 807
Ostatny hmotny majetok 1.1.2009 18584 3097 15487
+ prirastky - 3717
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2009 18584 6814 11770
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Obstaravany hmotny majetok 1.1.2009 - - -

+ prirastky 7472 -
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2009 7472 - 7472
1.7 Ostatny majetok
Ide o tieto polozky:
Ostatny majetok 31.12. 2010 31.12.2009
Rozni dlznici 831114 432 806
Néklady buddcich obdobi 6311 32323
Poskytnuté preddavky dihodobé 20978 20978
Poskytnuté preddavky kratkodobé 27776 63
Prijmy buducich obdobi 1032 1
Ostatné 102 127
Spolu 887313 486298

Vekova Struktra roznych dlznikov je uvedend v nasledujicom prehlade:

Rozni dlznici
vlehote splatnosti po lehote splatnosti

do 30 dni 0d 31-90 dni 0d 91- 180 dni od 181 - 360 dni Spolu
360984 42038 100204 93532 234356 831114

K polozke rozni diznici neboli k 31. 12. 2010 tvorené Ziadne opravné polozky, nakolko neexistovali dovody na ich tvorbu.

Informdacia o ndkladoch budicich obdobi je uvedend v nasledujtcej tabulke:

Naklady buducich obdobi 31.12.2010 31.12.2009
Néklady buddcich obdobi - prendjom priestorov - 26989
Poistné 4115 3491
Softwarové aktualizdcie 1014 1014
Ostatné 1182 829
Spolu 6311 32323

Poskytnuté preddavky dihodobé vyplyvajti zo zaplateného dlhodobého preddavku za prendjom nehnutelnosti.
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2. PASIVA

2.1 Ostatné zavazky voci bankam

Spolocnost md k 31. 12. 2010 jeden kontokorentny dver poskytnuty Privatbankou. Uver nebol k 31. 12. 2010 ¢erpany. Uverovy limit kontokorent-
ného tveru je vo vyske 33 000 EUR. Konecnd splatnost Gveru je 18. 5. 2011. Uver je zabezpeceny zéloznym pravom k pohladavkam v celkovej
hodnote 36 300 EUR.

2.2 Ostatné zavazky

Ostatné zavazky 31.12.2010 31.12.2009
Doddvatelia 180001 44040
Zavdzky z finanného prendjmu 11310 39385
Zavdzky voci zamestnancom 30168 26474
Z&vazky vodi Socidlnej poistovni a zdravotnym poistovniam 17 852 16219
Vydavky budicich obdobi 2497 15680
Socidlny fond 4274 3643
Rezervy 26786 19970
Spolu ostatné zavazky 272 888 165411

V3etky ostatné zavazky si v lehote splatnosti.

Prehlad o rezervach je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Rezervy k31.12.2009 Tvorba Poutzitie Zrudenie k31.12.2010
Mzdy za dovolenku vratane socidineho zabezpecenia 13034 19250 12567 467 19250
Audit 6600 7200 6600 - 7200
Rezerva na zverejnenie (ictovnej zdvierky a uloZenie 166 166 100 66 166

do zbierky listin

Ostatné 170 170 137 33 170

Spolu 19970 26786 19404 566 26786

Rezerva sa tvori v prospech G¢tu toho druhu zdvézku, ktorého je odhadom a stvztazne na tarchu Gctu nékladov, na ktory by sa sivztaine tctoval
zdvdzok, ktorého je rezerva odhadom.

2.3 Dariové pohladavky a danové zavazky

Danové pohladavky a darové zavazky 31.12.2010 31.12.2009
Darové pohladavky 1255 26577
Preddavky na dan podla §42 zakon o dani z prijmov - 16278
Dan vyberand zrdzkou podla §43 zdkon o dani z prijmov - n
OdloZend darovd pohladévka 1255 10288
Danové zavazky 152 464 24023
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Dari z prijmov za rok 2010 130237 -

Dan zo zvislej ¢innosti 5259 4536
Dariovd povinnost z dane z pridanej hodnoty 16391 18910
Ostatné dane a poplatky 577 577

Odlozena dariova pohladavka
Pri vypocte odlozenej dane bola pouZitd sadzba dane platnd pre rok 2010 vo vy3ke 19 %.

Vypocet odlozenej dariovej pohladavky je uvedeny v nasledujicom prehlade:

OdloZena dan 3

-

.12.2010 31.12.2009

Docasné rozdiely medzi Gctovnou hodnotou majetku a G¢tovnou hodnotou zévazkov a
ich danovou zékladiiou

- odpocitatelné (nehmotny a hmotny majetok) 6606 4715

- odpocitatelné (ostatné) . B,

Moznost umorovat dariovd stratu v buddcnosti - 49431
Docasné rozdiely spolu 6606 54146
Sadzba dane z prijmov (v %) 19% 19%

Odlozena darova pohladavka 1255 10288

Imena odloZenej daniovej pohladdvky je uvedend v nasledujicom prehlade:

Zmena odloZenej dariovej pohladavky EUR
Stavk31.12.2010 1255
Stavk31.12.2009 10288
Zmena (9033)
ztoho:

- zalctované ako vynos (9033)

- zatctované do vlastného imania -

2.4 Socialny fond

Tvorha a Cerpanie socidlneho fondu v priebehu G¢tovného obdobia st znazornené v nasledujicom prehlade:

Socialny fond 2010 2009
Stavk 1. januéru 3643 2353
Tvorba na tarchu nékladov 2474 2166
Cerpanie (1843) (876)
Stav k 31. decembru 4274 3643

Cast socidlneho fondu sa podla zakona o socidlnom fonde tvori povinne na tarchu nakladov a cast sa moze vytvérat zo zisku. Socidlny fond sa poda
zakona o socidinom fonde cerpa vo forme prispevku na stravné listky vo vyske 10 % z nominélnej hodnoty stravného listka.
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2.5 Majetok a zavazky v cudzej mene

Finan¢ny majetok a financné zavazky v cudzej mene malik 31. 12. 2010 nasledovnd Struktdru:

Majetok a zavazky v cudzej Ceska Libra Polsky  Americky Ostatné EURO Spolu

mene koruna Sterlingov zloty dolar

Majetok

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 1118 1067 270 743 217 53066 56481

penaznych prostriedkov

Pohladévky voci klientom 14174 796 63 406 3283 18722

(Cenné papiere na obchodovanie - - - 322354 - 171466 493820

Pohladdvky voci bankdm - - - - 1006 041 1006 041

Dariové pohladévky - - - - 1255 1255

Ostatny majetok 121866 21362 358 7290 - 736437 887313

Spolu 137158 23225 691 330793 217 1971548 2463 632

Zavazky

Danové zdvdzky - - - - 152 464 152 464

Ostatné zavazky 132037 - 358 674 - 139819 272 888

Spolu 132037 - 358 674 - 292283 425352
Financny majetok a financné zavazky v cudzej mene malik 31. 12. 2009 nasledovnd Struktdru:

Majetok a zavazky v cudzej mene Ceska Libra Polsky Ostatné EURO Spolu

koruna Sterlingov zloty

Majetok

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 837 2142 173 203 20003 23358

penaznych prostriedkov

Pohladavky vodi klientom 5063 304 35 - 880 6282

Cenné papiere na obchodovanie - - - - 13708 13708

Cenné papiere na predaj - - - - 1001716 1001716

Pohladévky voci bankam - - - - 87525 87525

Dariové pohladévky - - - - 26577 26577

Ostatny majetok 23328 - 553 - 462417 486298

Spolu 29228 2446 761 203 1612826 1645 464

Zavazky

Dariové zavazky - - - - 24023 24023

Ostatné zdvazky 18417 - 491 1464 145039 165411

Spolu 18417 - 491 1464 169 062 189434
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3. VYKAZZISKOV A STRAT

3.1 Vynosy z odplat a provizii

Vynosy z odplét a provizii podla typov sluZieb a podla hlavnych teritdrii su uvedené v nasledujicom prehlade:

Obdobie 2010 2009

Typ sluzby Sprostredkovanie Riadenie Iné financné ~ Sprostredkovanie Riadenie Iné finan¢né
financnych sluzieb portfdlia sluzby financnych sluzieb portfdlia sluzby

Slovenska republika 2251 26262 1802 12598 4529 -

Luxembursko 651480 - 1081432 172427 - 155393

Ceska republika - 75204 1687 - 8198 -

Velké Britania - 15708 - - 1385 -

Guernsey 42919 - - - - -

Polsko - 658 - - 35 -

Spolu 696 650 117 832 1084921 185 025 14147 155393

Spolu 1899403 354565

3.2 Naklady na odplaty a provizie
Prehlad o nékladoch na odplaty a provizie je uvedeny v nasledujicom prehlade:

Naklady na odplaty a provizie 2010 2009

Provizie za spostredkovanie financnych sluzieb 947091 105 664

Ostatné 16908 12304

Spolu 963 999 117 968

3.3 Ziskalebo strata z obchodovania
Prehlad o ziskoch a stratdch z obchodovania je uvedeny v nasledujicej tabulke:
Zisk alebo strata z obchodovania Zisk2010  Strata Cisty zisk Zisk Strata Cisty zisk
2010  (strata)2010 2009 2009  (strata) 2009

Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi 66909 31538 35371 606 1898 (1292)

Zisk alebo strata z operdcii s devizami a s majetkom 44 545 60511 (15 966) 918 2106 (1188)

a zdvazkami ocenenymi cudzou menou

Zisk/strata z rokov z investi¢nych ndstrojov 38479 - 38479 79498 - 79498

Spolu 149933 92049 57884 81022 4004 77018
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3.4 Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy 2010 2009
Prevédzkové vynosy (poskytnuté financné sluzby) 821554 62411
Ostatné 139 64
Spolu 821693 624175

3.5 Persondlne naklady

Personalne naklady 2010 2009
Mzdové naklady 451408 399271
Néklady na socidlne a zdravotné poistenie 150767 132745
Zakonné socidlné naklady 13117 11804
Spolu mzdové naklady a naklady na socidlne a zdravotné poistenie 615292 543 820
Ostatné persondlné naklady 6453 6180
Spolu 621745 550000

3.6 Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové naklady 2010 2009
Spotreba materidlu 18132 24505
Spotreba automobily (PHM, materidl na vozidld) 9336 10222
Reprezentacné naklady 28342 22353
Postovné 3754 19181
Telefény a internet 34249 32316
Prenédjom priestorov 110590 110410
Prekladatelské sluzby 20160 28779
Pocitatové a servisné sluzby 44367 31332
Skolenia 25546 16209
Lictovanie neuplatnenej dane z pridanej hodnoty - koeficient 50044 29793
Néklady na tvorbu opravnych poloZiek a odpis pohladévok - 17792
Iné prevadzkové naklady 112975 92647
Spolu 457 495 435539

Néklady na audit Uctovnej zavierky (vrétane ostatnych zakonom pozadovanych uistovacich sluZieb) za rok, ktory sa skoncil 31. 12. 2010 predstavuju
12152 EUR bez DPH. Iné sluzby auditor neposkytol.
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OSTATNE POZNAMKY

Informécie o prijmoch a vyhodach clenov Statutarnych organov, dozornych organov a inych organov uctovnej jednotky

Clenovia $tatutarnych a dozornych orgénov Spoloénosti nemajii za ich €innost v $tatutarnych a dozomych organoch Ziadne prijmy. Vietky prijmy clenov

Statutarych a dozornych orgénov vyplyvaju len z pracovno—pravnych vztahov.

Informacie o ekonomickych vztahoch tctovnej jednotky a spriaznenych osob.

Pohladévky a zdvazky voci spriaznenym osobam st uvedené v nasledujicom prehlade:

Pohladavky 31.12.2009 prirastky ubytky 31.12.2010
SFM Group International S.A. 173934 97337 141157 130114
Advisor Services International, s.a.r.l. 32322 979 833 864691 147 464
Zavazky 31.12.2009 prirastky ubytky 31.12.2010
SFM Group, s.r.0. (Cesk republika) 116 62450 32703 29863

Spolocnost uskutocnila v priebehu ictovného obdobia nasledujiice transakcie so spriaznenymi osobami:

Transakcie so spriaznenymi osobami 2010 2009

Vynosy z odpldt a provizii 1062 645 288455

Néklady na odplaty a provizie 62716 5436
Navrh na rozdelenie zisku bezného obdobia

Navrh na rozdelenie zisku z bezného obdobia

Rezervny fond 5524

Dividendy 470000

Nerozdeleny zisk minulych rokov 76 898

Zisk za bezné tictovného obdobie 2010 552422
Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny pocet zamestnancov 2010 2009

Priemerny pocet zamestnancov: 26 25

z toho veduci zamestnanci 6 6

Informécie o udalostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a divom zostavenia uctovnej zavierky

Po 31.12.2010 nenastali Ziadne skutocnosti, ktoré majui vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré st predmetom tctovnictva.
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6. Zisk/strata na akciu

Vypocet zisku/straty na akciu je uvedeny v nasledujicom prehlade:

Zisk/strata na akciu 31.12.2010 31.12.2009
Zisk/strata za Gctovné obdobie po zdaneni 552422 (91569)
Vazeny priemer akcif pocas roka 4500 4500
Zisk/strata na akciu 123 (20)

7. Riadenie rizik v Spolocnosti

Spolocnost je pri svojom podnikani vystavend operacnému riziku.

Vzhladom na rozsah licencie a obchodni ¢innost na jej zaklade realizovant Spolo¢nost nepodlieha nasledujiicim skupinam rizik:
« Kreditné riziko
« Trhové riziko

aviak vzhladom na povinnost obchodnika s cennymi papiermi konat pri poskytovani investicnych sluZieb alebo vedlajsich sluZieb a vykonavani in-
vesticnych cinnosti s odbornou starostlivostou tak, aby nedochadzalo k naruseniu bezpecnosti financného systému, vo vieobecnej rovine je potrebné
identifikovat a vymedzit aj tieto rizikd, pretoZe v budtcnosti moze dojst k stavu, Ze im Spolocnost bude vystavena.

Spolocnost postupuje pri vypocte rizik v stilade s Opatrenim Ndrodnej banky Slovenska z 13. 3. 2007 ¢. 4/2007 (dalej len, opatrenie”).

Kreditné riziko

Spolocnost pre tcely vypoctu kreditného rizika pristupuje Standardizovanym pristupom to znamend, Ze priraduje rizikové vahy na dand zmluvnd stranu
v stlade s opatrenim. Rizikovd vaha zévisi od pohladu ratingovych agenttr (ECAI) na dand zmluvnd stranu.

Na tcely vypoctu hodnoty rizikovo vaZenych expozicii Standardizovanym pristupom pre kreditné riziko sa v Spolo¢nosti priradujti a ur€uju rizikové vahy
expozicidm voci prévnickym osobam. Expozicie voci pravnickym osobam podnikatelom, pre ktoré je k dispozicii rating uznanej ratingovej agentury, sa
priraduje rizikova véha podla priloZenej tabulky v stlade so zaradenim ratingu uznanych ratingovych agentir do Siestich stupfiov stupnice kreditnej

kvality.
Stupen kreditnej kvality 1 2 3 4 5 6
Rizikova vaha 20% 50% 100 % 100 % 150 % 150 %

Pokial expozicie voci pravnickym osobam podnikatelom, pre ktoré nie je k dispozicii rating uznanej ratingovej agentury (European Community, Interna-
tional Monetary Fund, Bank of International Settlement), sa priraduje rizikovéa véha 100 %.
Trhové riziko
Spolocnost pre ticely vypoctu trhového rizika v zmysle opatrenia zvolila Standardizovany pristup.
Trhovému riziku podliehajd pozicie zaznamenané v obchodnej knihe t,j. :
- pozicie vo financnych ndstrojoch alebo komoditéch drzanych na obchodovanie na vlastny tcet,
« dlhou poziciou vo financnom nastroji alebo komodite zaznamenanou v obchodnej knihe, pocet kusov financného néstroja alebo komodity,

v stvislosti s ktorymi je Spolocnost v postaveni veritela alebo majitela.

V zmysle Standardizovaného pristupu Spolocnost prideluje koeficienty na zéklade opatrenia pre jednotlivo identifikované pozicie v obchodnej knihe.
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Operacné riziko
Pre ticely vypoctu opera¢ného rizika Spolo¢nost zvolila v zmysle opatrenia pristup zakladného indikdtora.

Na zéklade uctovnych poloZiek vykazu ziskov a strét sa v Spolocnosti pocita prislusny indikator ako sicet poloZiek uvedenych v tabulke. Do si¢tu sa
zahfiia kazdd polozka.

1 Vynosy z trokov a obdobné vynosy

2 Naklady na droky a obdobné naklady

3 Vynosy z akcii a inych cennych papierov s premenlivym/pevnym vynosom
4 Vynosy z poplatkov a provizii

5 Néklady na poplatky a provizie

6 Cisty zisk alebo €ista strata z finanénych operddii

7 Ostatné vynosy z financnych Cinnosti

8. Informacie o organoch tictovnej jednotky

Predstavenstvo Jan Jancovic - predseda
Jakub Sykora

Dozornd rada Jana Friikova
Martin Vidiiovsky
Derek Chambers

31.3.20M
Détum zostavenia ictovnej zdvierky

odpis Statutdrneho orgénu

s RN
i
Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie Gctovnej zavierky

€5 A=
Podpis osoby zodpovednej
za vedenie (ctovnictva
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Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akciondrovi, dozomnej rade a predstavenstvu spolo¢nosti SFM Group, o.c.p., a. s.:

Uskutoénili sme audit priloZzenej G¢tovnej zavierky spolo€nosti SFM Group, o.c.p., a. s., ktora
obsahuje sivahu k31. decembru 2010, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci 31. decembrom
2010 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho organu spolocnosti

Statutarny orgén spoloénosti je zodpovedny za zostavenie iétovnej zavierky, ktord poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade so slovenskym zdkonom o ti¢tovnictve a za tie interné kontroly,
ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uftovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Na3ou zodpovednost'ou je vyjadrit' nazor na tito Gétovni zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovatf' a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, ze uétovné zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sudastou auditu je uskutognenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach
a udajoch vykédzanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tisudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie uétovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na téely vyjadrenia nazoru na
udinnost’ internych kontrol u&tovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych Gétovnych zasad a uétovnych metdd a primeranosti vyznamnych a¢tovnych odhadov
uskutoénenych Statutirnym organom spolocnosti, ako aj zhodnotenie prezenticie uctovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné avhodné ako
vychodisko pre na$ nazor.

Nazor
Podl'a nasho nazoru uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie

spolo¢nosti k 31. decembru 2010 a vysledku jej hospodarenia za rok konéiaci 31. decembrom
2010 v sulade so slovenskym zdkonom o ¢tovnictve.

8. april 2011 & e
Bratislava, Slovenska republika %//\%
/

ZodpovednS’r auditor:
Ing. Richard Farkas, PhD.
Licencia SKAU ¢&. 406
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Licencia SKAU &. 96
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