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VaZeni klienti, obchodni partneri a akciondri,

rok 2009 bol pre spolocnost SFM Group, o.c.p., a.s. vyznamnym medznikom v jej historii. V sdlade
s hodnotami spolo¢nosti a za i¢elom kontinudIneho skvalitfiovania a zlepSovania poskytovanych sluZieb
klientom a obchodnym parterom sme uskutocnili viacero zésadnych zmien. Medzi najdéleZitejSie patri
ziskanie licencie obchodnika s cennymi papiermi.

Pocas roka 2009 sme venovali znacnii pozornost vyvoju produktov a rozsirovaniu financnych sluzieb.
Medzi vyznamné kroky patri Gspesné spustenie produktu pravidelného investovania vo viacerych varian-
toch na Styroch trhoch v rdmci Eurdpskej tinie, zastupovanie zahranicnych fondov na Gzemi Slovenska a
celkové rozsirenie aktivit spolocnosti v zahranici na zaklade notifikdcie v rdmci jednotného eurdpskeho
trhu. V sicasnosti rad konstatujem, Ze stanovené ciele sa ndm podarilo Gspesne naplnit a tak zaviSit prvy
rok fungovania spolocnosti pod hlavickou obchodnika s cennymi papiermi.

Spolocnost v roku 2009 realizovala rozsiahlu investi¢nt ¢innost' v stvislosti s komplexnou restrukturali-
zdciou spolo¢nosti, vyvojom vlastnej produktovej Struktury aimplementdciou novych ¢innosti a ukoncila
tak rok s planovanou miernou stratou na trovni 92 tisic EUR.

Za velmi dolezité povazujem i nadalej skvalitfiovanie produktov a sluZieb nadej spolocnosti. Je pre nds
poctou a zdrove vyzvou poskytovat sluzby obchodnika s cennymi papiermi a vyvinieme maximalne dsi-
lie, aby sme este posilnili ddveru naich partnerov i klientov.

Zaverom by som réd podakoval vietkym klientom a obchodnym partnerom ako i zamestnanom za spo-
luprdcu v roku 2009, nakolko sa vietci vjznamnym spdsobom podielali na nasom spolo¢nom tspechu a
zdroven vyjadril ocakdvanie eSte GispenejSej spoluprdce v roku 2010.

I( s :
Jan Jancovic
predseda predstavenstva
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Sidlo:

1Co:
DIC:
Zapisana:

Pravna forma:

Hlavny predmet cinnosti:

Akcionari k 31.12.2009:

Zakladné imanie:

Kontakt:

Mickiewiczova 2
81107 Bratislava
Slovenska republika

35771801

2020275587

Obchodny register Okresného stidu Bratislava |., oddiel Sa, vlozka 4532/B
akciova spolocnost

poskytovanie investi¢nych sluZieb, investicnych ¢innosti a vedlajsich sluzieb podfa zékona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach a 0 zmene a dopineni niektorych zakonov v zneni neskor3ich predpisov v rozsahu:

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finan¢nych ndstrojov vo vztahu
k finanénym ndstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektami kolektivneho investovania,
2. vykonanie pokynu klienta na jeho ticet vo vztahu k financnym ndstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektami kolektivneho investovania,
3. riadenie portfélia vo vztahu k finan¢nym néstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektami kolektivneho investovania,
4. investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym ndstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektami kolektivneho investovania,
5. Uschova a spréva financnych ndstrojov na Gcet klienta, vratane drZitelskej spravy, a stvisiacich sluZieb, najma
spravy penaznych prostriedkov a finannych zdbezpek vo vztahu k finanénym néstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahranicnymi subjektami kolektivneho investovania,
6. vykondvanie investicného prieskumu a financnej analyzy alebo inej formy vieobecného odporicania tykajiceho
sa obchodov s finanénymi ndstrojmi

SFM Group International S.A., Luxemburské velkovojvodstvo 100 %

1.494.000 EUR (4 500 ks zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote 332 EUR)

SFM Group, 0.c.p., a.s.
Aupark Tower, Einsteinova 24
85101 Bratislava

0800111144
www.sfmgroup.eu
bratislava@sfmgroup.com

Tato vyrocnd sprava bola zostavené podla zdkona o Uctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskor3ich predpisov.



Orientacia na zakaznika

Neustale sa zaujimame o poZiadavky a o¢akavania nasich klientov a obchodnych partnerov k ich napifianiu pristupujeme seridzne a na profesionalnej rovni.
Nasou snahou je byt schopni vzdy predvidat potreby nasich zdkaznikov a prispdsobit im poskytované sluzby. Touto cestou si s nimi vytvarame dlhodobé
profesiondlne vztahy.

Zodpovednost

Uvedomujeme si nadu zodpovednost zlep3ovat kvalitu Zivota nasich klientov prostrednictvom sluZieb, ktoré im poskytujeme. Nikdy nezabtidame na socialny
a spolocensky rozmer nasich aktivit. Vyzadujeme od kazdého spolupracovnika, aby plne preberal zodpovednost za rozhodnutia, ktoré uskuto¢ni v rdmci
plnenia svojich dloh.

Inovativne rieSenia

Nasim klientom pontkame moderné rieenia v oblasti investicii. Prostrednictvom inovacnych technoldgii a modernych rie3eni Sitych na mieru vieme nasim
klientom poskytndt sluzby vysokej kvality a v tom je nasa pridand hodnota.

Produktivita

Investicné aktivity s dorazom na optimélne vyuZivanie finannych prostriedkov. Vdaka dovere, ktord sme si u nasich klientov ziskali a neustéle ziskavame,
upeviiujeme svoju poziciu na trhu a tym ddvame predpoklad dlhodobému rozvoju spolocnosti.

Solidarita

Spajame individualne zaujmy v prospech spoloéného zameru, s ciefom vytvorit spolocnost, v ktorej sa delime o poznatky a skdsenosti. Uspechy sii spoloénym
vitazstvom nds vsetkych.
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Vrcholovy manazment
a organizacia spolocnosti

Predstavenstvo

Jan Jandovi¢ predseda predstavenstva
Jakub Sykora Clen predstavenstva
Dozornd rada

Jana Frikova
Martin Visfiovsky
Derek Chambers

Vndtorné organiza¢nd Struktdra spolocnosti je nastavend tak, aby zodpovedala poZiadavkam dozornych organov a legislative, ale taktiez odréZala potreby
efektivneho fungovania spolocnosti

Valné zhromazdenie

SFM GROUP, o.c.p., a.s.

Dozornéarada

Predseda

Usek Custody & Usek Portfolio Usek Operations Usek Legal & Compliance
Administration Management / Compliance Officer




Zémerom spolocnosti v roku 2010 je nadalej skvalitiiovat produkty a sluzby spolocnosti. Za Standardné sluzby povazujeme sprostredkovanie nakupu a pre-
daja cennych papierov investi¢nych fondov, pricom v tejto oblasti by sme cheeli rozsirit platformu pontkanych fondov a zaradit sa tak medzi poskytovate-
[ov s najsirsim portfoliom zahranicnych investi¢nych fondov. Taktiez je zamerom spolocnosti pre rok 2010 pokracovat v poskytovani vlastnych produktov
portfélio manaZmentu zaloZeného na principe pravidelného investovania. Tieto sluzby chceme poskytovat na tizemi Slovenskej republiky, Ceskej republi-
ky, Polska a postupne rozsirovat teritoridlnu pdsobnost i na dalsie krajiny Eurépskej tnie, najmé do krajin pdsobnosti skupiny SFM Group, aby sa tak vyu-
Zil synergicky efekt skupiny.

Okrem novej produktovej ponuky si spolocnost uvedomuje potrebu neustéleho vyvoja a zefektiviiovania informacnych systémov, ktorym venujeme vyso-
ki pozomnost. Informacné technoldgie st pre nas dolezitym nastrojom na kvalitné zvladnutie vSetkych realizovanych cinnosti a sticasne konkurencnou vy-
hodou voci nasim konkurentom z dovodu priameho napojenia na poskytovatelov sluZieb investicnych fondov domicilovanych najmé v Luxembursku, ale
i vinych krajindch.

Velimi déleZitym ciefom je nadalej upeviiovat a rozvijat existujtice obchodné vztahy a tak posiliovat obchodni poziciu v spojeni s kontinulnym rozsirova-
nim produktovej $truktdry a skvalitfiovanim predajného i popredajného servisu zdkaznikom.
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Spolocnost SFM Group, o.c.p., a.s. spolupracovala v roku 2009 s obchodnymi partnermi na nasledujucich produktoch

= WIOF

= Konto Zivota
= Konto Zivota Plus

W/

WIOF

World Tnvestment
Opportunitics Funds

Konto zivota

konto Zivota

World Investment Opportunities Funds SICAV

N&S hlavny produktovy partner. Fond WIOF bol zalozeny v roku 1999 a v sicasnej dobe je
registrovany pre verejni ponuku v 10 krajinach Eurépy a Azie. WIOF poniika 19 pod-fondov.
Spravcovskou spolocnostou a promotérom fondov WIOF je Lemanik Asset Management Luxem-
bourg S.A.. Depozitdrom je KBL European Private Bankers S.A., patriaca do financnej skupiny
KBC Bank (Belgicko). Jednou z vyhod je systém multimanagementu, kde niekolko samostatnych
investicnych manazérov spravuje jeden alebo viac pod-fondov. Jednotlivi investicni spravcovia
prechddzajd prisnym procesom vyberu, ktory pomaha identifikovat skisenych investicnych
manazérov z roznych kitov sveta, aby dosiahli ¢o najvyssiu vykonnost pri dodrZani systému
requldcie rizika.

Konto zivota (predaj produktu bol ukoneny k 31.05.2009)

Investicny sporiaci pldn pod zastitou Privatbanky, a.s., ktory pontka jedinecnt a atraktivnu
moznost zaloZend na $pecifickom pristupe riadenia aktiv. Jeho jedinecnost spociva v meté-
de aktivneho riadenia investiéného rizika. Konto Zivota poskytuje moznosti na vybudovanie
financnej stability a pontka rieSenie finan¢nych pléanov pravidelnym investovanim.

Konto zivota PLUS

Konto Zivota PLUS je program pravidelného investovania, vytvarajuci vynosy potrebné pre za-
bezpecenie buddcnosti a pokrytie vjznamnych Zivotnych potrieb, cielov a snov. Poméha reali-
zovat ciele klienta v rdznych casovyich horizontoch. Produkt umoziiuje investovat v dlhodobom
horizonte a vytvorit si rentu na obdobie dochodku alebo realizovat dalsie plany i v kratSom
¢asovom obdobi.



Ludské zdroje

Spolocnost mala v roku 2009

®  priemerny pocet zamestnancov 25,

pocet nastupujticich zamestnancov 5,

pocet vystupujlcich zamestnancov 3,

celkovy pocet dni v roku 2009, pocas ktorych boli zamestnanci spolocnosti praceneschopni 122.

Vroku 2010 je predpokladany priemerny pocet zamestnancov spolocnosti 26.

Vplyv dinnosti tictovnej jednotky na Zivotné prostredie

Cinnost ti¢tovnej jednotky nemé negativny vplyv na Zivotné prostredie.

Naklady na ¢innost'v oblasti vyskumu a vyvoja

V tictovnom roku 2009 spolocnost neinvestovala Ziadne vydavky na ¢innosti v oblasti vyskumu a vyvoja.
Informécie o vyvoji a financnej situacii

V roku 2009 skoncila spolocnost'so stratou -91 569 EUR, strata stivisela so zmenou predmetu cinnosti spolocnosti. Spolocnost' v decembri 2008 ziskala od Na-
rodnej banky Slovenska licenciu obchodnika s cennymi papiermi a od janudra 2009 je hlavnym predmetom cinnosti spolocnosti poskytovanie investicnych
sluZieb, investicnych cinnosti a vedlajsich sluZieb podla zékona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niekto-
rych zakonov. Spolocnost v roku 2010 rozsiruje ako produktovi bazu, tak i bazu obchodnych partnerov, pricom prijmy plyntice z tychto obchodnych vztahov
by mali prispiet v roku 2010 a taktiez v nasledujticich rokoch k zlep3eniu hospodérskeho vysledku spolo¢nosti.

Spolocnost dosahovala v predchadzajucich rokoch zisky. Prehlad hospodarskych vysledkov od roku 2006:
- rok 2008: isty zisk 12 453 EUR,

- rok 2007: isty zisk 5 354 EUR,

- rok 2006: cisty zisk 133 166 EUR.

Spolocnost mala v roku 2009 nasledujiice vyznamné vynosy:
- vynosy zo sluZieb poskytovanych fondu WIOF 471021 EUR,
- vynosy stvisiace s produktom ,Konto Zivota, 188 334 EUR,

- vynosy zo sprostredkovania finan¢nych sluzieb 185 025 EUR,
- vynosy z tirokov 79 582 EUR.

Spolocnost mala v roku 2009 nasledujtice vyznamné naklady:
- persondlne naklady 550 000 EUR,

- prendjom priestorov a s tym suvisiace sluzby 118 515 EUR,

- provizie za sprostredkovanie finannych sluZieb 105 664 EUR,
- odpisy hmotného a nehmotného majetku 51067 EUR,

- telekomunikacné sluzby 32 316 EUR,

- sluzby v oblasti IT 31 332 EUR.

Podiel vlastného imania na celkovych zdrojoch k 31. 12. 2009 predstavoval 89%.
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1. Likvidita

Okamzitd likvidita informuje o tom, kolko krétkodobych zévézkov méze spolocnost pokryt likvidnymi prostriedkami (likvidné prostriedky: pefiazna hotovost,
ceniny, vklady v pefiaznych tstavoch).

rok 2009 rok 2008

100% 76%
Spolocnost zaznamenala v roku 2009 ndrast okamZitej likvidity oproti roku 2008 0 24%.
- Beznd likvidita (odportcana hodnota viac ako 100%)

Beznd likvidita umozfiuje postidit v akom rozsahu sii krétkodobé zaviizky kryté likvidnymi prostriedkami a pohladavkami. Dalej umoZiiuje posdit platob-
n pripravenost spolo¢nosti.

rok 2009 rok 2008
540% 785%

Bezné likvidita spolocnosti poklesla v roku 2009 0 245% oproti roku 2008, jej vy3ka je v3ak i napriek tomu postacujiica. Spolocnost dokdze kratkodobé zavaz-
ky pokryt likvidnymi prostriedkami a krétkodobymi pohladavkami.

- Celkovd likvidita (odporticand hodnota 150 — 250%)

Celkova likvidita je pomer obezného majetku a kratkodohych zdvézkov. Je postadujtica, ak je nad 150%, ale nie je efektivna, ak presiahne 250%.

rok 2009 rok 2008
540% 785%
Celkovd likvidita spolocnosti poklesla v roku 2009 0 245% oproti roku 2008. Napriek poklesu je celkova likvidita podstatne vyssia ako je odpori¢and maximal-

na hodnota, ¢o znamené, Ze spolo¢nost mala prostriedky, ktoré dostatocne nevyuzivala.

2. Stupen (koeficient) samofinancovania (podiel'vlastného kapitalu a celkového kapitalu) v %
Poukazuje na financnd nezavislost spolocnosti — schopnost pokryt potreby spolocnosti viastnym kapitdlom. Tento ukazovatel by mal mat hodnotu aspoii
30%.

rok 2009 rok 2008
89% 89%

Stuperi samofinancovania bol v roku 2009 na rovnakej tirovni ako v predchédzajticom roku. Spolocnost ma dostatocny vlastny kapitdl na krytie svojich po-
trieb.



3. Podiel cudzieho a vlastného kapitalu

rok 2009 rok 2008
cudzi kapitél (EUR) 189434 205600
vlastny kapitdl (EUR) 1541828 1633397
podiel cudzieho a vlastného kapitalu v % 12% 13%

V spolocnosti doslo v roku 2009 k znizeniu podielu cudzieho a vlastného kapitalu oproti roku 2008 o 1%.

4, Stupen financnej samostatnosti (podiel vlastného a cudzieho kapitalu) v %
Tento ukazovatel'je pozitivny, ak je va¢si ako 200%.

rok 2009 rok 2008
814% 794%
V roku 2009 vzrastol podiel vlastného a cudzieho kapitalu o 20% oproti predchddzajicemu roku.

5. Celkova zadlzenost'v %
Ak celkovd zadlZenost presiahne troveri 50% ide o vysoku zadlzenost.

rok 2009 rok 2008
1% 11%

Celkové zadlzenost spolocnosti bola v roku 2009 na rovnakej drovni ako v predchddzajicom roku. Spolocnost ma celkov zadlzenost na velmi nizkej drovni.

Hospodarsky vysledok za rok 2009

Hospodarsky vysledok spolocnosti za rok 2009 skondil stratou vo vyske 91 569 EUR. Této strata bude navrhnutd na zictovanie vodi Uctu nerozdelenych zis-
kov minulych obdobi.
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Dozorné rada SFM Group, o.c.p., a.s. sa pri vykone svojej ¢innosti riadila z&konnymi ustanoveniami, pinila dlohy vyplyvajtice zo stanov spolocnosti, Stattitu
dozornej rady a prévnych predpisov Slovenskej republiky.

Predstavenstvo spolo¢nosti v priebehu kalenddreho roka pravidelne informovalo ¢lenov dozornej rady o podnikatelskej cinnosti a plneni obchodného plé-
nu, priebezne predkladalo vysledky hospodarenia, spravy o stave majetku a informdcie o vyvoji spolocnosti. Dozorné rada rokovala v zmysle stanov na 3ty-
roch zasadnutiach. Na tychto zasadnutiach prerokovala okrem iného aj tctovnu zavierku, ndvrh na rozdelenie hospodérskeho vysledku, obchodny plan na
rok 2009. Rozhodovala o zaleZitostiach spadajticich do kompetencii dozornej rady v zmysle stanov a internych predpisov spolo¢nosti. Priebezne bola infor-
movand o ¢innosti spolocnosti v stvislosti so zavedenim eura a dal3ich skutocnostiach sdvisiacich s vyvojom spolocnosti.

Audit i¢tovnej zavierky SFM Group, o.c.p., a.s., k 31. 12. 2009 vykonala spolocnost KPMG Slovensko spol. s r.o., v silade so zékonom ¢. 540/2007 Z. z. o
auditoroch, audite a dohlade nad vykonom auditu a o zmene a dopineni zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov a v silade
s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi ISA, ktord zaroven potvrdila, Ze i¢tovnd zavierka vyjadruje finanénd situdciu spolocnostik 31. 12. 2009 objektivne
avo vietkych vyznamnych sivislostiach.

Na zdklade uvedenych skutocnosti dozornd rada odporucila valnému zhromazdeniu schvalit G¢tovni zavierku spolocnosti za rok 2009 a névrh na thradu stra-
ty z hospodérenia spolocnosti zi¢tovanim s nerozdelenym ziskom za rok 2005 a s ¢astou nerozdeleného zisku za rok 2006.
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Uctovna zavierka

Suvaha k31.12.2009 (EUR)

e (O pozclg'll(;ky e obobi i e
a b 4 1 2
31.12.2009 31.12.2008
X Aktiva X X X
1 Ef:;ﬂ:j E(r)?lstriedky a ekvivalenty pefaznych F1. 23358 66 584
2. Pohladévky voci klientom F1.2. 6282
. %.posky,tnutych investicnych sluzieb, vedIajsich sluzieb a investicnjch . -
cinnosti
b) 2 poiciek poskytnutych klientom
3 Cenné papiere na obchodovanie F13. 13708
4 Derivéty
5. Cenné papiere na predaj F14. 1001716 1020000
6 Upisané cenné papiere na umiestnenie
7 Pohladavky voci bankdm F1.5. 87525
a) 2 obratenych repobchodov
b) ostatné kratkodobé F15. 87525
0 dihodobé
8. Uverya
a) obrétené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
0 dihodobé
9 !’odiely na zékladponl im,anl'\{ ficérs!(YCh ﬂEtovn}'lch
jednotkach a v pridruzenych ictovnych jednotkach
a) v étovnych jednotkach z finanéného sektora
b) ostatnyich tctovnjich jednotkach
10. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného majetku F1.6. 7472 10880
1. Nehmotny majetok F1.6. 14737
12. Hmotny majetok F1.6. 63589 86355
a) neodpisovany
a).l. pozemky
a).2. ostatny
b) odpisovany F16. 63589 86355
b).1. budovy
b).2. ostatny F16. 63589 86355
13. Dariové pohladavky F23. 26577 56 241
14. Ostatny majetok F1.7. 486298 598 937
Aktiva spolu 1731262 1838997
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T
a b d 1 2
31.12.2009 31.12.2008
X Pasiva X X X
l. Zavazky (sucet poloziek 1az 9) 189434 205 600
1. Z&vazky voci bankam splatné na poZiadanie
2. Zavazky voci klientom
3. Ostatné zavazky voci bankdm
a) zrepoobchodov
b) ostatné kratkodobé
0 dihodobé
4 Zévdzky z cennych papierov predanych na krdtko
5. Derivaty
6. Zévdzky z Gverov a z repoobchodov
a) zrepoobchodov
b) ostatné kratkodobé
0 dihodobé
7. Ostatné zavazky F2.2. 165411 190249
8. Podriadené financné zavazky
9. Danové zdvézky F23. 24023 15351
I Vlastné imanie (sicet poloZiek 10 az 17) D 1541828 1633397
10. Zakladné imanie, z toho D 1494000 1493726
a) upisané zakladné imanie
b) pohladavky voci akciondrom (x)
1. Vlastné akcie (x)
12. Emisné dZio
13. Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennjich papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
4. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni D 11491 10246
s, :\:)ei(r:\fc)i(%e(;l)’l zisk alebo neuhradend strata z minulych D 127906 116972
16. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
17. Zisk alebo strata bezného t¢tovného obdobia x/(x) D (91569) 12453
Pasiva spolu 1731262 1838997




30.03.2010
Datum zostavenia Uctovnej zavierky

odpis Statutdrneho organu

o, Ll
S\ e

Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie Gctovnej zavierky

Podpis osoby zodpovednej
za vedenie ¢tovnictva
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Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2009 (EUR)

ot oy | |
a b d 1 2
31.12.2009 31.12.2008
X X X X X
1. Vynosy z odplat a provizii F3.1. 354565 28349
) Vyngsy z l]quov z l]vergv poskytnutych v rdmci poskyto-
’ vania investicnych sluzieb
a. Néklady na odplaty a provizie F3.2. (117 968) (36 175)
3p, ?isté txor!)a rszerv n’a zévéz'k')f’z inve%iénflch sluzieb,
investicnych cinnosti a vedlajsich sluzieb
- o
4c Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi F3.3. (1292)
5.d. Zisk alebo strata z derivtov
o Bl imins gy e s
7f. Zisk/strata z trokov z investi¢nych néstrojov F33. 79498 20000
II. Zisk alebo strata z obchodovania 77018 (9511)
8. Vynosy z Grokov a ohdobné vynosy 84 1294
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
10g. ﬁl};lj eatllfl?o strata z predaja iného majetku a z prevodu 6700 (2007)
/b Zisk/strata z_Eistého zru§e’nia %niienia ,hod_noty/_zniienia
hodnoty majetku a z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zrudenia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevddzkové vynosy F3.4. 624175 1012893
i. personaine naklady F3.5. (550 000) (473 036)
il mzdové a socidlne néklady F3.5. (543 820) (465 543)
i.2. ostatné persondlne naklady F3.5. (6180) (7493)
j naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavézky
k Odpisy F1.6. (51067) (65 443)
k.1. odpisy hmotného majetku F1.6. (47 668) (65443)
k.2. odpisy nehmotného majetku F1.6. (3399)
| zniZenie hodnoty majetku
1.1 znizenie hodnoty hmotného majetku
1.2. zniZenie hodnoty nehmotného majetku
m ostatné prevadzkové naklady F3.6. (435539) (412 407)
n Néklady na financovanie (9244) (15 564)
n.1 Néklady na troky a podobné naklady (6451) (12038)
n.2. Dane a poplatky (2793) (3526)
14/, Podiel na zisku alebo strate v dcérskych utovnych

jednotkdch a pridruzenych G¢tovnych jednotkach

16 /17



A. Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie pred zdanenim (101 276) 28393
p. Dafi z prijmov 9707 (15940)
p.1. splatnd dan z prijmov (16522)
p.2. odlozend dafi z prijmov 9707 582
B Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie po zdaneni (91569) 12453
ol
30.03.2010

Détum zostavenia ictovnej zdvierky
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odpis Statutdrneho orgénu

Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie G¢tovnej zavierky

) —

EN o

Podpis osoby zodpovednej
za vedenie G¢tovnictva



A. VSEOBECNE INFORMACIE

1. Obchodné meno a sidlo spolocnosti:

SFM Group, 0.c.p., a.s.
Mickiewiczova 2
81107 Bratislava

Spolocnost SFM Group, 0.c.p., a. s. (dalej len Spolo¢nost), bola zaloZend 3.8.1999 a do obchodného registra bola zapisana 3.9.1999 (Obchodny register
Okresného stdu Bratislava | v Bratislave, oddiel Sa, vlozka 4532/B).

2. Hlavnymi éinnostami Spolo¢nosti sii:

Hlavnymi ¢innostami Spolo¢nosti je poskytovanie investicnych sluZieb, investi¢nych Cinnosti a vedlajsich sluZieb podla zdkona ¢. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch a investicnych sluzbéch a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor3ich predpisov v rozsahu:

« prijatie a posttpenie pokynu klienta tykajticeho sa jedného alehbo viacerych financnych ndstrojov vo vztahu k finanénym ndstrojom,

« vykonanie pokynu klienta na jeho Ucet vo vztahu k finanénym ndstrojom,

« riadenie portfolia vo vztahu k financnym nastrojom,

«investicné poradenstvo vo vztahu k financnym ndstrojom,

« lischova a sprdva finan¢nych néstrojov na Gcet klienta, vrétane drZitelskej sprévy, a stvisiacich sluZieb, najma sprdvy pefiaznyich prostriedkov a financnyich
zabezpek vo vztahu k financnym nastrojom,

«vykondvanie investicného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy veobecného odporticania tykajticeho sa obchodov s finanénymi nastrojmi.

Spolocnost vykonava svoje cinnosti prevazne na tzemi Slovenskej republiky a Ceskej republiky.

3. Pravny dévod na zostavenie tictovnej zavierky
Uctovné zdvierka Spolocnosti k 31.12.2009 je zostavend ako riadna i¢tovnd zdvierka podla § 17 ods. 6 zdkona NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o (¢tovnictve, za
Gctovné obdobie od 1.1.2009 do 31.12.2009.

4, Détum schvalenia tictovnej zavierky za predchadzajtice tictovné obdobie

Uttovna zavierka Spolocnosti k 31.12.2008, za predchadzajiice Gétovné obdobie, bola schvélend valnym zhromazdenim Spoloénosti diia 23.6.2009.

5. Informacie o akcionaroch ii¢tovnej jednotky

stav k 31.12.2009 Podiel na zékladnom imani Hlasovacie préva
v celych eurdch % %

SFM Group International S.A. 1494000 100 100

Spolu 1494000 100 100

Jedinym akciondrom Spolocnosti je SFM Group International S.A. Sidlo spolocnosti je Avenue Gaston Diderich 15-17, Luxemburg.

6. Informacie o konsolidovanom celku

Spolocnost sa nezahfia do konsolidovanej tctovnej zévierky Ziadnej spolocnosti.



B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Vychodiska pre zostavenie tictovnej zavierky

Riadna (i¢tovna zavierka je zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého fungovania Spolocnosti. Uétovna zvierka je zostavena na zaklade dodrza-
nia ¢asovej a vecnej stvislosti nakladov a vynosov.

2. Uctovné zasady a lictovné metody

Spolocnost uplatiiuje G¢tovné zdsady a Uctovné metddy pri zostavovani individudlnej G¢tovnej zdvierky podfa zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve
v zneni neskorsich predpisov a v zmysle opatrenia ¢. MF/26307/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek tc¢tov-
nej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tidajov uréenych z G¢tovnej zavierky na zverejnenie, 0 ramcovej i¢tovnej osnove a postu-
poch G¢tovania pre obchodnikov s cennymi papiermi a pobocky zahranicnych obchodnikov s cennymi papiermi.

Riadna dctovné zavierka je vykazanad v celych ¢islach v mene euro.

Uétovné met6dy a vieobecné ti¢tovné zasady boli i¢tovnou jednotkou konzistentne aplikované okrem:

«Na zaklade povolenia NBS ¢islo OPK-12778-2/2008, ktoré nadobudlo prévoplatnost 19.12.2008 ziskala Spolocnost povolenie na poskytovanie
investicnych sluzieb a vznik obchodnika s cennymi papiermi. V predchadzajticom ctovnom obdobi Spolocnost uplatnila G¢tovné zasady a tic-
tovné metddy podla opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 16.12.2002, ktorymi sa ustanovujd podrobnosti o postupoch ticto-
vania a rdmcovej Uctovej osnove pre podnikatelov Uctujucich v sistave podvojného t¢tovnictva. Z tohto dévodu boli zostatky za predchédzaji-
ce ¢tovné obdobie pre zostavenie ictovnej zdvierky preklasifikované a prepocitané v zmysle opatrenia MF ¢. 26307/2007-74.

- zmeny meny zo slovenskych koriin na menu euro od 1.1.2009 (pozri Prechod na euro),

«ocenenia majetku a zavazkov v cudzej mene, pri ktorom sa po prechode na menu euro od 1.1.2009 pouZziva referenény vymenny kurz Eurdpskej
centrélnej banky, kurz Nérodnej banky Slovenska sa pouZije len pre td cudziu menu, pre ktord Eurdpska centrélna banka nevyhlasuje kurz,

Prechod na euro
0d 1.1.2009 je z&konnym platidlom a menovou jednotkou na Gzemi Slovenskej republiky mena euro. 0d 1.1.2009 sa ctovnictvo vedie v mene euro a
(i¢tovnd zavierka sa zostavuje v mene euro.

Majetok, zdvazky a vlastné imanie sa prepocitali k 1.1.2009 zo slovenskych kordn na menu euro konverznym kurzom, okrem

« prijatych preddavkov a poskytnutych preddavkov vyjadrenych v eurdch,
« Uctov casového rozliSenia charakteru preddavkov v eurdch,

na prepocet ktorych sa pouZil kurz platny v defi uskutocnenia tctovného pripadu, t.j. historicky kurz.

Porovnatelné tidaje boli prepocitané zo slovenskych kordin na menu euro konverznym kurzom v zmysle ustanoveni prislusnych pravnych predpisov.
Hodnota konverzného kurzu je 1 euro = 30,1260 Sk.

3. Spolocnost ocefiuje majetok a zavazky

« ku diu uskutocnenia G¢tovného pripadu,
« ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje (ctovna zavierka.

4. Kurzové rozdiely a cudzia mena

Menou vykazovania Spolocnosti je mena primarne platnd v krajine sidla Spolocnosti. Individudlna dctovna zavierka je vykdzand v mene euro.

Majetok a zévazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) prepocitava Spolocnost na eurd referencnym kurzom urce-
nym a vyhlasenym Eurdpskou centrdlnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska

« vden predchddzajtci diiu uskutocnenia tctovného pripadu alebo
« vden ku ktorému sa zostavuje G¢tovnd zavierka.
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Pri kuipe a pri predaji cudzej meny za menu euro pouZzije G¢tovné jednotka kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené.

Nehmotny a hmotny majetok

Nehmotny a hmotny majetok nakupovany sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktord zahfiia cenu obstarania a néklady stvisiace s obstaranim (clo, prepra-
vu, montdz, poistné a pod.).

Odpisy nehmotného majetku st stanovené vychddzajic z predpokladanej doby jeho pouZivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpi-
sovat'sa zacina prvym diiom mesiaca nasledujliceho po zaradeni nehmotného majetku do uzivania, teda ked'sa stane majetok pripravenym na zamys-
lané pouZitie. Nehmotny majetok, ktorého obstardvacia cena je 1660 EUR, od 1.3.2009 2 400 EUR a nizSia, sa ti¢tuje jednorazovo do nakladov. Predpo-
kladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisové sadzba s uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladand doba ~ Metdda odpisovania Rocné odpisova
pouzivania v rokoch sadzba v %
Softvér 5 linedrna 20

Odpisy hmotného majetku su stanovené vychddzajuc z predpokladanej doby jeho pouZivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpiso-
vat'sa zacina prvym diiom mesiaca nasledujticeho po uvedeni hmotného majetku do uzivania, teda ked'sa stane majetok pripraveny na zamyslané po-
uzitie. Hmotny majetok, ktorého obstardvacia cena je 996 EUR, od 1.3.2009 1700 EUR a niZSia, sa Uctuje priamo do nékladov. Predpokladana doba po-
uzivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba sd uvedené v nasledujicej tabulke:

Predpokladand doba ~ Metdda odpisovania Rocné odpisova

pouzivania v rokoch sadzba v %
Technické zhodnotenie prenajatého majetku 5 linedrna 20
Stroje, pristroje a zariadenia 4 linedrna 25
Dopravné prostriedky 3;4 linedrna 333;25
Inventar 46 linedrna 25,16

Lizing

Spolocnost G¢tovala o finanénom lizingu, ktory predstavuje sposob financovania majetku, priom znasa vietky vyznamné rizikd z drzby majetku ako aj
vetky vyhody a ekonomické uZitky z vyuZitia majetku. Doba trvania leasingovej zmluvy je taxativne ur¢end Zakonom o dani z prijmov a zdvisi od od-
pisovej skupiny, do ktorej je predmet financného leasingu zaradeny. Tato doba zodpoveda podstatnej Casti Zivotnosti predmetu financného leasingu.

Spolocnost vykazuje majetok vo svojom majetku a odpisuje ho podla jeho redlnej doby Zivotnosti linedrnou metédou odpisovania.

Cenné papiere

Cenny papier na obchodovanie je cenny papier drZany na (el zisku z rozdielu medzi jeho cenou obstarania a jeho predajnou cenou.
Cenny papier na predaj je cenny papier, ktory nie je drzany na obchodovanie.

Den uskutocnenia G¢tovného pripadu prevodu cenného papiera je defi pripisania na Ucet alebo odpisania z U¢tu cennych papierov obchodnika s cenny-
mi papiermi vedenom u inej osoby.

0 cennom papieri uréenom na obchodovanie sa prvotne ti¢tuje v oceneni jeho redlnou hodnotou. V3etky zmeny redInej hodnoty sd vykdzané ako sicast
zisku/straty z operdcii s cennymi papiermi vo vykaze ziskov a strat.

Cenny papier na predaj sa prvotne vykéZe v redlnej hodnote. Pri ndslednom oceneni sa rozdiel z ocenenia sivztazne zad¢tuje na cet fond z ocenenia
cennych papierov vo vlastnom imani. Pri jeho predaji sa rozdiel z ocenenia predctuje z G¢tu fond z ocenenia cennyich papierov na zisk/stratu z operaci
s cennymi papiermi vo vykaze ziskov a strat.

Odo dia obstarania dlhového cenného papiera prirasta k jeho Gctu drokovy vynos, ktory by mal byt budticim pefiaznym tokom z cenného papiera. Pri-
rastanie roku sa Uctuje linedrnym spdsobom trokovou mierou podfa emisnych podmienok prislusného cenného papiera.
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10.

1.

12

13.

Pohladavky

Pohladdvky pri ich vzniku sa ocefiujd ich menovitou hodnotou; postipené pohladavky a pohladavky nadobudnuté vkladom do zékladného imania sa
ocenujti obstarvacou cenou vratane nakladov sivisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa znizuje o pochybné a nevymozitelné pohladdvky.

Opravné polozky sa tvoria k pohladévkam, pri ktorych je riziko, Ze ju dlznik Gplne alebo Ciastocne nezaplati. Spdsob tvorby opravnych poloZiek k pohla-
ddvkdm sa odvija od splatnosti pohladavky ak je dlhia ako:

12 mesiacov do vysky 20 % celkovej pohladavky
24 mesiacov do vy3ky 50 % celkovej pohladdvky
36 mesiacov do vy3ky 100 % celkovej pohladavky

Peniainé prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiajd pefiazn hotovost, pefiazné prostriedky na beznyich tictoch v bankdch a financny majetok, ktory spoloc-
nost pouZiva na riadenie pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného diia, so zanedbatelnymi transakénymi nékladmi, fahko zamenitel-
ny za dopredu zndme mnozstvo pefiaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty.

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov sa ocefiuju ich menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi

Néklady budicich obdobi a prijmy budtcich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktord je potrebnd na dodrZanie zasady vecnej a ¢asovej suvislosti s prislus-
nym obdobim.

Rezervy

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zavazok alebo ind povinnost, ktoré je vysledkom minulych udalosti, ktord ma neistd vy3ku alebo splatnost, pri-
com konkrétny veritel alebo oprdvnend osoba nemusia byt zname. Pravdepodobnost tbytku zdrojov zahriiajiicich ekonomické uzitky, ktory bude nut-

Rezerva sa tvori v prospech toho tctu zavézku, ktorého je odhadom a stivztazne na tarchu G¢tu nékladov, na ktory by sa sivztazne tctoval zavézok, kto-
rého je rezerva odhadom.

Zavazky

Zavazky priich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky priich prevzati sa ocefiuji obstardvacou cenou. Ak sa pri inventarizadii zisti, Ze suma z-
vazkov je ind ako ich vyska v ictovnictve, uvedu sa zavdzky v Gctovnictve a v Uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

OdloZené dane

Odlozené dane (odlozena danova pohladévka a odlozeny darovy zévazok) sa vztahujd na:
a) docasné rozdiely medzi i¢tovnou hodnotou majetku a G¢tovnou hodnotou zdvézkov vykdzanou v sivahe a ich dafovou zékladiiou,
b) moZnost umorovat dafovd stratu v buddcnosti, ktorou sa rozumie moznost odpocitat dafovd stratu od zakladu dane v buducnosti,

¢) moznost previest nevyuZité danové odpocty a iné danové naroky do buddcich obdobi.
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14.

15.

16.

17.

C

Vydavky buducich obdobi a vynosy buduicich obdobi

Vydavky budtcich obdobi a vynosy buducich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktord je potrebnd na dodrZanie zdsady vecnej a Casovej sivislosti s Uctov-
nym obdobim.

Naklady, vynosy a ich casové rozliSovanie

Néklady a vynosy sa Gctuju spravidla prirastkovym spdsobom na tarchu tctu, ak ide o i¢et nakladov a v prospech t¢tu, ak ide o Ucet vynosov. Na opac-
nej strane ctu sa U¢tuje len oprava zapisu alebo jeho prevod na konecny tcet sivahovy. Pri t¢tovani o operdcidch s majetkom, pripadne so zdvézkami,
ktorymi sd ocenenia, sa Uctuje vyrovndvacim spdsobom, prirastok v prospech tictu a dbytok na tarchu Uctu. Zostatok prislusného ctu sa vykdze pod-
la zostatku ako zisk alebo ako strata.

Néklady a vynosy sa ctujd vzdy do obdobia, s ktorym €asovo a vecne sdvisia. Opravy vyznamnych chyb minulych Gctovnych obdobi sa G¢tuja na ucet
nerozdeleny zisk z minulych rokov alebo nerozdelend strata z minulych rokov.

Kritériom pre ttovanie ttovnych pripadov ¢asového rozliZenia je skutocnost, Ze je znamy ich vecny obsah, vyika a obdobie, ktorého sa tykaji. Uctov-
nd jednotka sleduje ¢asové rozli3enie ndkladov a vynosov na mesacnej baze. Do mesacného casového rozliSenia st zaradené néklady a vynosy, ktorych
pomer na jeden mesiac presiahne sumu sumu 10 EUR.

Majetok klientov

Majetok klientov a zavazky za klientmi zvereny majetok sa ictuje majetok klientov, ktory klienti zverili obchodnikovi s cennymi papiermi v ramci po-
skytovania investi¢nych sluZieb alebo ktory obchodnik s cennymi papiermi ziskal v rdmci poskytnutia investi¢nej sluzby pre klientov a zavézky na vré-
tenie tohto majetku.

Majetok v portféliu odovzdanom na riadenie sa ocefiuje redlnou hodnotou vzdy k poslednému diiu v mesiaci.

Podsuvahové ucty

Uétovna jednotka t¢tuje na podsiivahovych tictoch:

Pohladdvky a zvézky zo zaloznych prav, zabezpecovacich prevodov prav a inych zabezpeceni sa U¢tuje majetok prijaty ako zabezpecenie a ma-
jetok poskytnuty ako zabezpecenie a zavdzky zo v3etkych druhov vecnych zabezpeceni. Zabezpecovacie predmety sa Uctuji ocenené redlnou
hodnotou,

majetok klientov a z&vazky za klientami zvereny majetok sa G¢tuju hodnoty prevzaté do tschovy, spravy, na uloZenie, s ktorymi sa nakladd v
rami portfélia prevzatého na riadenie, hodnoty zverené na (el obstaranie kupy alebo predaja cenného papiera pre klienta, ttuje sa tu o pri-
nosoch pre klienta z poskytovanej mu investicnej sluzby (napriklad inkaso dividendy zo spravovanej akcie) a hodnotach obstaranych pre klien-
ta, Gctuje sa tu zictovanie s trhom obchodov vykondvanych na tcet klienta,

odpisané pohladdvky.

PREHLAD 0 PENAZNYCH TOKOCH

2009 2008
Periazné toky z prevadzkovej cinnosti
Zisk alebo strata za Uctovné obdobie pred zdanenim (101 276) 28393
Upravy o nepefiazné operécie
Odpisy 51067 65443
Zmena stavu rezerv (4005) -
Néklady na znizenie hodnoty majetku 17792 4448
Zisk alebo strata z predaja nehmotného a hmotného majetku (6700) 2007
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Uroky ti¢tované do nakladov 6451 12038
Uroky t¢tované do vynosov (79 582) (21311)
Lvy3enie stavu pohladavok voci klientom (6282) -
Zvy3enie stavu cennych papierov na obchodovanie (13708) -
Lvy3enie stavu pohladévok voci bankdm (87525) -
Inizenie stavu ostatného majetku a ostatnych dafiovych pohladavok 150 496 427 926
Inizenie stavu ostatnych zdvazkov 11612 (615127)
Zaplatené troky (6451) (12038)
Prijaté droky 79 866 213N
Zaplatend dan (26 930) 15700
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej cinnosti (15175) (71210)
Peiazné toky z investicnej ¢innosti
Nékup nehmotného a hmotného majetku (7 256) (37 698)
Prijmy z predaja nehmotného a hmotného majetku 6700 12978
Nékup cennych papierov na predaj - (1000000)
Predaj cennych papierov na predaj 18000 -
Cisté peiiainé toky z investiénej cinnosti 17 444 (1024 720)
Peniazné toky z financnej cinnosti
Lvy3enie zékladného imania - 1160659
Splatky na finan¢ny prendjom (45 495) (27 830)
Cisté pefiazné toky z finanénej cinnosti (45 495) 1132829
(Ubytok) prirastok pefiaznyich prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (43 226) 36899
Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 66 584 29685
Penazné prostriedky a peilazné ekvivalenty na konci roka 23358 66 584
D. PREHLAD ZMIEN VO VLASTNOM IMANi
Prehlad zmien vo vlastnom imani v priebehu bezného i¢tovného obdobia je uvedeny v nasledujticej tabulke:
Poloika Akciovy kapitél Rezervné fondy ~ Fondyzocenenia  Nerozdelené zisky Spolu
EUR EUR EUR EUR EUR

Stav k 31.12.2008 1493726 10246 129 425 1633397

Zmeny v Uctovej politike -
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Upraveny stav k 31.12.2008

Ocenovacie rozdiely z ocenenia
cennych papierov na predaj

Ostatné ocenovacie rozdiely

Dan ¢tovana na polozky
vlastného imania

Zmena cistého obchodného
imania bez zisku za bezné
uctovné obdobie

Strata bezného dctovného
obdobia

Uplna zmena cistého
obchodného imania

Rozdelenie zisku

Zvy3enie/zniZenie akciového
kapitalu

Zmena v dosledku prechodu
na euro

Stav k 31.12.2009

1493726

1493726

1493726

274

1494000

10246

10246

10246

1245

11491

- 129 425

- 129 425

- (91569)

- 37856

- (1245)

- (274)

36337

1633397

1633397

(91569)

1541828

1541828

V stvislosti s prechodom na euro Spolocnost prijala rozhodnutie, Ze menovitd hodnotu akcii zaokruhli na celé eurd nahor pri uplatneni konverzného
kurzu (1 EUR = 30,1260 Sk). Kladny rozdiel vy3ky zakladného imania vzniknuty po premene vo vyske 274 EUR sa uhradil z nerozdeleného zisku z mi-

nulych rokov.

Zisk vykazany Spolocnostou za rok 2008 — zisk po zdaneni vo vyske 12 453 EUR sa na zéklade rozhodnutia Valného zhromazdenia konaného diia

23.06.2009 rozdelil nasledovne:

. ¢ast vo vyske 1245 EUR ako doplnenie rezervného fondu

. zostdvajlica cast vo vyske 11 207 EUR bola pretictovana ako nerozdeleny zisk z minulych rokov.

Prehlad zmien vo vlastnom imani v priebehu predchddzajticeho ¢tovného obdobia je uvedeny v nasledujcej tabulke:

Polozka

Stav k 31.12.2007

Zmeny v Uctovej politike

Upraveny stav k 31.12.2008

Ocefiovacie rozdiely z ocenenia
cennych papierov na predaj

Ostatné ocefiovacie rozdiely

Akciovy kapital

EUR

298745

298745

Rezervné fondy

EUR

9978

9978

Fondyzocenenia  Nerozdelené zisky
EUR EUR
151553
151553

Spolu
EUR

460276

460 276
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Da ctovand na polozky
vlastného imania

Zmena cisteho obchodného
imania bez zisku za bezné 298 745 9978 - 151553 460 276
uictovné obdobie

Zisk/strata bezného Gctovného

obdobia - - - 12453 12453
Uplna zmena distého

P 298745 9978 - 164 006 472729
obchodného imania
Rozdelenie zisku - 268 - (268) -
Zvysenie akciového kapitdlu 1194981 - - (34313) 1160668
Stavk31.12.2008 1493726 10246 - 129 425 1633397

Akciovy kapital sa v priebehu i¢tovného obdobia 2008 zvysil ciastocne presunom z nerozdeleného zisku vo vyske 34 313 EUR a ciastocne pefaznym
vkladom.

E.  PREHLAD 0 MAJETKU KLIENTOV

Spolocnost Gctuje o majetku klientov v podsivahovej evidencii.

Polozka 31.12.2009 31.12.2008
Majetok klientov
Pefiazné prostriedky klientov 88020 -
Cenné papiere klientov 174409 -
Majetok klientov spolu 262429
Zavazky vodi klientom zo zvereného majetku
Zavazky z pefaznych prostriedkov klientov 88020 -
Z&vdzky z cennych papierov klientov 174409 -
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku spolu 262429

Peniazné prostriedky klientov si ocenené v nomindlnej hodnote, cenné papiere klientov s ocenené v redInej hodnote.

Spolocnost k 31.12.2008 netictovala o majetku klientov vzhladom na to, Ze povolenie NBS na poskytovanie investicnych sluZieb a vznik obchodnika s
cennymi papiermi nadobudlo pravoplatnost 19.12.2008.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. AKTIVA

1.1 Penainé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov st vykdzané peniaze v pokladnici, ceniny a G¢ty v bankach splatné na poZiadanie, ktoré
obchodnik s cennymi papiermi pouZiva na riadenie pefiazného toku.
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Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov 31.12.2009

Peniaze v pokladnici 6680
BeZné ucty v bankach 16678
Spolu 23358

1.2 Pohladavky voci klientom

Pohladéavky voci klientom podIa hlavnych teritdrii st uvedené v nasledujicom prehlade

Pohladdvky voci klientom 31.12.2009
Pohladdvky voci klientom - Slovenska republika 880
Pohladévky voci klientom - Ceskd republika 5063
Pohladavky voci klientom - Velkd Britania 304
Pohladdvky voci klientom - Polsko 35
Spolu 6282

31.12.2008

9761

56823

66 584

31.12.2008

K pohladévkam voci klientom k 31.12.2009 neboli tvorené Ziadne opravné polozky, nakolko neexistovali dovody na ich tvorbu.

1.3 Cenné papiere na obchodovanie

Ako cenné papiere na obchodovanie sd vykdzané podiely v uvedenom fonde:

Cenné papiere na obchodovanie ISIN

Central & Eastern Europe Real Estate Fund MT0000076423

1.4 Cenné papiere na predaj

Ako cenny papier na predaj je vykdzany dihovy cenny papier vydany uvedenym fondom:

DIhové cenné papiere ISIN

Zero Load Securitization Fund LU03874403263

Konecnd splatnost dlhového cenného papiera je 30.9.2013. Dihovy cenny papier je Groceny drokovou sadzbou 8% a kupdn je vypldcany raz Stvrtrocne.

1.5 Pohladavky voci bankam

Pohladévky voci bankdm 31.12.2009

Sporiaci Ucet 87525

Spoloénost ma otvoreny sporiaci cet v CSOB a.s. s vypovednou lehatou 7 dni.

31.12.2009 31.12.2008
13708 -

31.12.2009 31.12.2008

1001716 1020000

31.12.2008

0
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1.6 Nehmotny a hmotny majetok

Prehlad o pohybe nehmotného majetku od 1.1.2009 do 31.12.2009 je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Druh Obstardvacia cena Oprévky a oprav. poloz. Zostatkova cena
Nehmotny majetok 1.1.2009 958 958 -
+ prirastky 7256 3399
- Gbytky - -
+/- presun 10880 -
31.12.2009 19094 4357 14737
Softvér 1.1.2009 - - -
+ prirastky 7256 3399
- Gbytky - -
+/-presun 10880 -
31.12.2009 18136 3399 14737
Ostatny nehmotny majetok 1.1.2009 958 958 -
+ prirastky - -
- Gbytky - -
+/- presun - -
31.12.2009 958 958 -
Obstaravany nehmotny majetok 1.1.2009 10880 - 10880
+ prirastky 7256 -
- ibytky (7256) -
+/- presun (10880) -
31.12.2009 - - -

Prehlad o pohybe nehmotného majetku za porovnatelné obdobie od 1.1.2008 do 31.12.2008 je uvedeny v nasledujticej tabulke:

Druh Obstardvacia cena Obstardvacia cena Oprévky a oprav. poloZ. Zostatkova cena

Nehmotny majetok 1.1.2008 958 958 -

+ prirastky - -

- Ubytky - -

+/- presun - -

31.12.2008 958 958 -

Softvér 1.1.2008 - - -

+ prirastky - -

- Ubytky - -

+/- presun - -

31.12.2008 - - -

Ostatny nehmotny majetok 1.1.2008 958 958 -

+ prirastky - -

- Ubytky - -

+/- presun - -

31.12.2008 958 958 -
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Obstaravany nehmotny majetok 1.1.2008 - - -
+ prirastky 10880 -
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2008 10 880 - 10 880
Prehlad o pohybe hmotného majetku od 1.1.2009 do 31.12.2009 je uvedeny v nasledujticej tabulke:
Druh Obstardvacia cena Oprévky a oprav. poloZ. Zostatkova cena
Hmotny majetok 1.1.2009 265383 179028 86355
+ prirastky 24902 47 668
- lbytky 21788 21788
+/- presun - -
31.12.2009 268497 204908 63 589
Stroje, pristroje a zariadenia 1.1.2009 131629 97315 34314
+ prirastky - 19495
- Gbytky - -
+/- presun - -
31.12.2009 131629 116 810 14819
Dopravné prostriedky 1.1.2009 76 554 64253 12301
+ prirastky 24902 15010
- lbytky 21788 21788
+/- presun - -
31.12.2009 79 668 57 475 22193
Inventar 1.1.2009 38616 14363 24253
+ prirastky - 9446
- Gbytky - -
+/- presun - -
31.12.2009 38616 23809 14 807
Ostatny hmotny majetok 1.1.2009 18 584 3097 15487
+ prirastky - 3717
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2009 18584 6814 11770
Obstaravany hmotny majetok 1.1.2009 - - -
+ prirastky 7472 -
- Gbytky - -
+/- presun - -
31.12.2009 7472 - 7472
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Prehlad o pohybe hmotného majetku za porovnatelné obdobie od 1.1.2008 do 31.12.2008 je uvedeny v nasledujticej tabulke:

Druh Obstardvacia cena Oprévky a oprav. poloZ. Zostatkova cena
Hmotny majetok 1.1.2008 242925 142 676 100 249
+ prirastky 66439 05443
- tbytky 43981 29091
+/- presun - -
31.12.2008 265383 179028 86355
Stroje, pristroje a zariadenia 1.1.2008 108249 66128 42121
+ prirastky 23380 31187
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2008 131629 97315 34314
Dopravné prostriedky 1.1.2008 105071 54475 50596
+ prirastky - 23 405
- tibytky 28517 13627
+/- presun - -
31.12.2008 76 554 64 253 12301
Inventdr 1.1.2008 14141 6609 7532
+ prirastky 24475 7754
- Gbytky - -
+/- presun - -
31.12.2008 38616 14363 24253
Ostatny hmotny majetok 1.1.2008 15464 15464 -
+ prirastky 18584 3097
- Gbytky 15464 15464
+/- presun - -
31.12.2008 18 584 3097 15487
Obstardvany hmotny majetok 1.1.2008 - - -
+ prirastky - -
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2008 - - -

Na Ziaden nehmotny ani hmotny majetok nebola tvorené opravna polozka.

Spolocnost ma v ndjme (financny prendjom, zmluvy boli uzatvorené po 1.1.2004) 2 osobné autd v obstaravacej cene 45 030 EUR (zostatkova cena k
31.12.2009 je 17 043 EUR), vypoctov techniku v obstaravacej cene 29 517 EUR (zostatkova cena k 31.12.2009 je 12 668 EUR) a nébytok v obstardva-
cej cene 20 082 EUR (zostatkovd cena k 31.12.2009 je 9 674 EUR), ktoré vykazuje ako svoj majetok.

Spolocnost ma poistené hnutelné veci v poistovni Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. na poistnd sumu 132 776 EUR a osobitne st poistené veci vo fi-
nancnom prendjme.
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1.7 Ostatny majetok

Ide o tieto polozky:

Ostatny majetok

Rozni dlznici

Naklady budicich obdobi
Poskytnuté preddavky dlhodobé
Poskytnuté preddavky kratkodobé
Prijmy buddcich obdobi

Opravnd polozka - rdzni dlznici
Ostatné

Spolu

Vekova Struktura roznych dlZnikov je uvedend v nasledujiicom prehlade:

Rozni diznici
v lehote splatnosti

do 30 dni

189303 40554

po lehote splatnosti

31.12.2009
432806
32323
20978
63
1
127

486 298

0d 181 - 360 dni

K polozke rozni dlznici neboli k 31.12.2009 tvorené Ziadne opravné polozky, nakolko neexistovali ddvody na ich tvorbu.

Informécia o nékladoch buduicich obdobi je uvedend v nasledujucej tabulke:

Naklady budicich obdobi

Néklady budicich obdobi - prendjom priestorov
Poistné

Softwarové aktualizécie

Naklady budicich obdobi - provizie

Ostatné

Spolu

31.12.2009

26989

3491

1014

829

32323

Poskytnuté preddavky dihodobé vyplyvajt zo zaplateného dlhodobého preddavku za prendjom nehnutelhosti.

2. PASiVA

2.1 Ostatné zavazky voci bankam

31.12.2008

542 205
35269
22302
1210
2312
(4448)

87

598 937

Spolu

432806

31.12.2008
26472

4424

3776
597

35269

Spolonost ma k 31.12.2009 jeden kontokorentny tver poskytnuty Privatbankou. Uver nebol k 31.12.2009 ¢erpany. Uverovy limit kontokorentné-
ho tveru je vo vyske 33 000 EUR. Kone¢na splatnost Gveru je 17.5.2010. Uver je zabezpeceny zéloznym pravom k pohladévkam v celkovej hodnote

36300 EUR.
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2.2 Ostatné zavazky

Ostatné zdvazky

Dodavatelia

Z&vazky z finan¢ného prendjmu

Zavazky voci zamestnancom

Zavazky voci Socidlnej poistovni a zdravotnym poistovniam

Vydavky buddcich obdobi

Nevyfakturované dodavky

Ostatné

Rezervy

Spolu ostatné zavazky

Vekovd Struktura dodavatelov je uvedend v nasledujicom prehlade:

Dodavatelia

v lehote splatnosti

44040

Prehlad o rezervdch je uvedeny v nasledujiicej tabulke:

Rezervy

Ostatné rezervy:

do 30 dni

Mzdy za dovolenku vratane socidlneho zabezpelenia

Uttovna zavierka

Rezerva na zverejnenie t¢tovnej zdvierky

Ostatné

Ostatné dlhodobé rezervy:

0dchodné do ddchodku a Zivotné a pracovné jubiled

Spolu

od 31-90dni

k31.12.2008
16482
13063
2092
166
1161
893
893

17375

31.12.2009

44040

39385

26474

16219

15680

6600

3643

13370

165 411

po lehote splatnosti

0d 91 - 360 dni

Tvorba
13370

13034

100

236

13370

nad 360 dni

Pouzitie

14176

11984

2092

100

14176

Zrudenie
2306

1079

66
1161
893
893

3199

31.12.2008
19086
59978
23058
14418
46898

541
4025
17375

190 249

Spolu

44040

k31.12.2009
13370

13034

100

236

13370

Rezerva sa tvori v prospech tictu toho druhu zévazku, ktorého je odhadom a stvztazne na tarchu tictu nakladov, na ktory by sa sdvztazne tictoval zava-
zok, ktorého je rezerva odhadom.

SFM Group, o.c.p., a.s.
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2.3 Darové pohladavky a daiové zavazky

Darové pohladavky a dariové zdvazky 31.12.2009 31.12.2008
Darové pohladévky 26577 56 241
Preddavky na dan podla §42 zékon o dani z prijmu 16278 -
Nadmerny odpocet dane z pridanej hodnoty - 55536
Dan vyberand zrézkou podla §43 zakon o dani z prijmu n -
0Odlozend danova pohladavka 10288 581
Dan z motorovych vozdiel - 124
Danové zdvézky 24023 15351
Daf z prijmu za rok 2008 - 10652
Dan zo zévislej ¢innosti 4536 4128
Danova povinnost z dane z pridanej hodnoty 18910 -
Ostatné dane a poplatky 577 571

OdloZena darova pohladavka
Pri vypocte odlozenej dane bola pouZita sadzba dane platna pre rok 2010 vo vyske 19%.
Vypocet odloZenej daiiovej pohladavky je uvedeny v nasledujiicom prehlade:

OdloZend dari 31.12.2009 31.12.2008

Docasné rozdiely medzi G¢tovnou hodnotou majetku a G¢tovnou hodnotou zavazkov a
ich dariovou zékladfiou

— odpocitatelné (nehmotny a hmotny majetok) 4715 2165
— odpocitatelné (ostatné) - 895
Moznost umorovat danovu stratu v budtcnosti 49431 -
Docasné rozdiely spolu 54146 3060
Sadzba dane z prijmov (v %) 19% 19%
Odlozena dariova pohladavka 10288 581

Zmena odloZenej danovej pohladdvky je uvedena v nasledujicom prehlade:

Imena odloZenej dafovej pohladdvky EUR
Stavk 31.12.2009 10288
Stav k 31.12.2008 581
Imena 9707
z toho:

— zaui¢tované ako vynos 9707

— zali¢tované do vlastného imania -



2.4 Socialny fond

Tvorba a Cerpanie socidineho fondu v priebehu ti¢tovného obdobia st zndzornené v nasledujicom prehlade:

SocidIny fond

Stavk 1. janudru

Tvorba na tarchu nakladov

Cerpanie

Stav

31.12.2009
2353
2166
(876)

3643

31.12.2008
1165
2062
(874)

2353

Cast'socidlneho fondu sa podfa zdkona o socidlnom fonde tvori povinne na tarchu nakladov a cast'sa moze vytvérat zo zisku. Socialny fond sa podla za-
kona o sociélnom fonde Cerpa vo forme prispevku na stravné listky vo vyska 5% z nomindlnej hodnoty stravného listka.

2.5 Majetok a zavazky v cudzej mene

Finanény majetok a finanéné zdvézky v cudzej mene mali k 31.12.2009 nasledovnd Struktdru:

Majetok a zavazky v cudzej mene

Majetok

Ceska koruna

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 837

pefaznych prostriedkov

Pohladavky voci klientom

5063

Cenné papiere na obchodovanie -

Cenné papiere na predaj
Pohladavky voci bankdm
Dafové pohladavky
Ostatny majetok

Spolu

Zavazky

Dafové zavazky

Ostatné zdvazky

Spolu

23328

29228

18417

18417

Libra Sterlingov

2142

304

2446

173

35

553

761

491

491

Polsky zloty

Financny majetok a finan¢né zévazky v cudzej mene mali k 31.12.2008 nasledovnd Struktdru:

Majetok a zavézky v cudzej mene

Majetok

Ceskd koruna

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 27

penaznych prostriedkov

Cenné papiere na predaj

SFM Group, o.c.p., a.s.
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Slovenska koruna

58 644

Ostatné

466

Ostatné

EURO

203 20003

- 880

- 13708

- 1001716

- 87525

- 26577

- 462417
203 1612826

- 24023
1464 145039

1464 169 062

EURO

7447

1020000

Spolu

23358

6282
13708
1001716
87525
26577
486298

1645 464

24023

165411

189434

Spolu

66 584

1020000



Danové pohladavky
Ostatny majetok

Spolu

Zavazky
Daflové zavazky
Ostatné zdvazky

Spolu

3. VYKAZZISKOV A STRAT

3.1 Vynosy z odplat a provizii

Vynosy z odplét a provizii podla typov sluZieb a podfa hlavnych teritérii si uvedené v nasledujiicom prehlade:

Slovenska republika

2009 2008
Sprostredkovanie 12598 19554
financnych sluzieb
Riadenie portfdlia 4529 -
Iné finan¢né sluzby - -
Spolu 17127 19554

3.2 Naklady na odplaty a provizie

27

56 241

380401

495 286

15351

190 249

205 600

Luxembursko
2009 2008 2009
172427 8795 -
- - 8198
155393 - -
327820 8795 8198

Ceska republika

2008

Prehlad o nékladoch na odplaty a provizie je uvedeny v nasledujicom prehlade:

Néklady na odplaty a provizie

Provizie za spostredkovanie financnych sluzieb

Ostatné
Spolu

3.3 Zisk alebo strata z obchodovania

2009

105 664

12304

117 968

466

Velka Britania

2009

1385

1385

2008

- 56 241
218536 598937
1245983 1741762
- 15351
- 190 249
- 205600
Ostatné Spolu
2009 2008 2009 2008
- 185025 28349
35 14147 -
- 155393 -
35 354565 28349

2008

36175

36175
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Prehlad o ziskoch a stratdch z obchodovania je uvedeny v nasledujticej tabulke:

Zisk alebo strata z obchodovania Zisk 2009 Strata Cisty zisk Zisk2008  Strata Cisty zisk
2009 (strata) 2009 2008 (strata) 2008

Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi 606 1898 (1292) - - -

Zisk alebo strata z operdcii s devizami a s majetkom a 918 2106 (1188) 560 30071 (29511)

zdvdzkami ocenenymi cudzou menou

Zisk/strata z trokov z investi¢nych ndstrojov 79498 - 79498 20000 - 20000

Spolu 81022 4004 77018 20560 30071 (9511)

3.4 Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy 2009 2008
Prevédzkové vynosy (poskytnuté financné sluzby) 624111 998112
Pnenie poistovni - 4619
Ostatné 64 10162
Spolu 624175 1012893

3.5 Persondlne naklady

Persondlne naklady 2009 2008
Mzdové naklady 399271 345125
Naklady na sociélne a zdravotné poistenie 132745 108 385
Z&konné socidlné néklady 11804 12033
Spolu mzdové naklady a naklady na socialne a zdravotné poistenie 543 820 465 543
Ostatné persondlné naklady 6180 7493
Spolu 550000 473 036

3.6 Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové naklady 2009 2008
Spotreba materidlu 24505 16724
Spotreba automobily (PHM, materidl na vozidld) 10222 13423
Reprezentacné néklady 22353 8911
Postovné 19181 8892
Telefony a internet 32316 32947
Prendjom priestorov 110410 72455
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Prekladatelské sluzby 28779

Ekonomické sluzby -

Pocitacové a servisné sluzby 31332
Skolenia 16209
Zi¢tovanie neuplatnenej dane z pridanej hodnoty - koeficient 29793
Néklady na tvorbu opravnych poloZiek a odpis pohladavok 17792
Iné prevadzkové naklady 92 647
Spolu 435539

13309

32211

30623

4845

2354

4448

171265

412407

Naklady na audit Gctovnej zavierky (vrétane ostatnych zakonom poZadovanych uistovacich sluzieb) za rok, ktory sa skoncil 31.12.2009 predstavuju

11000 EUR bez DPH. Iné sluzby auditor neposkytol.

OSTATNE POZNAMKY

Informécie o prijmoch a vyhodach ¢lenov Statutarnych organov, dozornych organov a inych organov tictovnej jednotky

Clenovia $tatutarnych a dozorjch organov Spolo¢nosti nemajti za ich éinnost v Statutamych a dozornych organoch Ziadne prijmy. Vietky prijmy clenov

Statutarnych a dozornych orgdnov vyplyvaju len z pracovno—pravnych vztahov.

Informacie o ekonomickych vztahoch ti¢tovnej jednotky a spriaznenych osdb.

Pohladévky a zavézky voci spriaznenym osobam st uvedené v nasledujicom prehlade:

Pohladdvky 31.12.2008 prirastky Gbytky 31.12.2009
SFM Group International S.A. 236210 226963 289239 173934
SFM Group, s.r.0. (Ceské republika) 20 486 - 20486 -
ZLavazky 31.12.2008 prirastky Gbytky 31.12.2009
SFM Group, s.r.0. (Ceské republika) - 5436 5320 116

Spolocnost uskutocnila v priebehu ictovného obdobia nasledujiice transakcie so spriaznenymi osobami (vjznamné transakcie sa uskutocnili len s ma-

terskou spolocnostou a so sesterskou spolocnostou):

Transakcie s materskou spolocnostou a sesterskou spolocnostou

Vynos z odplat a provizii 1
Néklady na odplaty a provizie

Ostatné prevadzkové vynosy

Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny pocet zamestnancov 2009
Priemerny pocet zamestnancov z toho: 25
veduci zamestnandi 6

2009

72421

5436

2008

25

2008

132776
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Informdcie o udalostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje tictovna zavierka a dilom zostavenia tictovnej zavierky

Po 31.12.2009 nenastali Ziadne skutocnosti, ktoré majd vjznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré si predmetom tctovnictva.

Strata na akciu

Vypocet straty na akciu je uvedeny v nasledujicom prehlade:

Strata na akciu 31.12.2009
Strata za i¢tovné obdobie po zdaneni (91569)
Vazeny priemer akcii pocas roka 4500
Strata na akciu (20)

Na zdklade rozhodnutia jediného spolocnika zo diia 29.05.2008 doslo k zmene prévnej formy Spolocnosti zo spolocnosti s rucenim obmedzenym na ak-
ciovi spolocnost. Vzhladom na uvedent skutocnost nie je uvedeny vynos na akciu za porovnatelné obdobie

Riadenie rizik v Spolocnosti

Spolocnost je pri svojom podnikani vystavend operacnému riziku.

Vzhladom na rozsah licencie a obchodnt ¢innost na jej zaklade realizovand Spolocnost nepodlieha nasledujicim skupinam rizik:

« Kreditné riziko

« Trhové riziko

aviak vzhladom na povinnost obchodnika s cennymi papiermi konat pri poskytovani investicnych sluZieb alebo vedlajsich sluZieb a vykondvani investi¢-
nych cinnosti s odbornou starostlivostou tak, aby nedochddzalo k naruseniu bezpecnosti financného systému, vo vieobecnej rovine je potrebné identi-
fikovat a vymedzit aj tieto rizika, pretoze v budtcnosti moze dojst k stavu, Ze im Spolocnost bude vystavena.

Spolocnost postupuje pri vypocte rizik v stilade s Opatrenim Narodnej banky Slovenska z 13.3.2007 ¢. 4/2007 (dalej len ,opatrenie”).

Kreditné riziko

Spolocnost pre ticely vypoctu kreditného rizika pristupuje Standardizovanym pristupom to znamend, Ze priraduje rizikové vahy na dand zmluvnd stra-
nu v stilade s opatrenim. Rizikova vaha zavisi od pohladu ratingovych agentdr (ECAI) na dant zmluvnd stranu.

Na ucely vypoctu hodnoty rizikovo véZenych expozicii $tandardizovanym pristupom pre kreditné riziko sa v Spolo¢nosti priradujt a urcujd rizikové véhy
expozicidm voci pravnickym osobam. Expozicie vodi prévnickym osobam podnikatefom, pre ktoré je k dispozicii rating uznanej ratingovej agentdry, sa

priraduje rizikovd vdha podla priloZenej tabulky v stlade so zaradenim ratingu uznanych ratingovych agentur do Siestich stupiiov stupnice kreditnej
kvality.

Stupen kreditnej kvality 1 2 3 4 5 6

Rizikovd vdha 20% 50% 100% 100% 150% 150%
Pokial expozicie voci pravnickym osobam podnikatelom, pre ktoré nie je k dispozicii rating uznanej ratingovej agentry (Europoean Community, Inter-
national Monetary Fund, Bank of International Settlement), sa priraduije rizikova vaha 100%.

Trhové riziko

Spolocnost pre ticely vypoctu trhového rizika v zmysle opatrenia zvolila Standardizovany pristup.
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Trhovému riziku podliehaji pozicie zaznamenané v obchodnej knihe .. :
« pozicie vo finan¢nych néstrojoch alebo komoditach drZzanych na obchodovanie na vlastny et

« dlhou poziciou vo finantnom néstroji alebo komodite zaznamenanou v obchodnej knihe, pocet kusov financného néstroja alebo komodity,
v stivislosti s ktorymi je Spolocnost v postaveni veritela alebo majitela.

V zmysle Standardizovaného pristupu Spolocnost prideluje koeficienty na zéklade opatrenia pre jednotlivo identifikované pozicie v obchodnej knihe.

Operacné riziko
Pre tcely vypoctu operacného rizika Spolocnost zvolila v zmysle opatrenia pristup zakladného indikétora.

Na zéklade ictovnych poloZiek vykazu ziskov a strat sa v Spolo¢nosti pocita prislusny indikdtor ako sicet poloZiek uvedenych v tabulke €. 2. Do si¢tu sa
zahfia kazda polozka.

1 Vynosy z Grokov a obdobné vynosy

2 Néklady na droky a obdobné naklady

3 Vynosy z akcii a inyich cennych papierov s premenlivym/pevnym vynosom
4 Vynosy z poplatkov a provizii

5 Néklady na poplatky a provizie

6 Cisty zisk alebo ¢ista strata z finanénych operécit

7 Ostatné vynosy z financnych Cinnosti

7. Informécie o organoch ti¢tovne;j jednotky

Predstavenstvo Jan Janovi¢ - predseda
Jakub Sykora

Dozornd rada Jana Fritkova
Martin Visfiovsky
Derek Chambers

30.03.2010 / P

Datum zostavenia Uctovnej zavierky ///.-

L—/ﬁ)dpis Statutdrneho organu
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Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie Uctovnej zavierky

—

N o

Podpis osoby zodpovednej
za vedenie (i¢tovnictva
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Slovakia

Translation of the Independent Auditors’ Report originally prepared in Slovak

Independent Auditors’ Report

To the Shareholder, Supervisory Board and Board of Directors of SFM Group, o.c.p., a. s.:

We have audited the accompanying financial statements of SFM Group, o.c.p., a. s. (‘the Company’),
which comprise the balance sheet as at 31 December 2009, the income statement for the year then ended,
and the notes to the financial statements. The financial statements of the Company for the year ended
31 December 2008 were audited by another auditor, whose report, dated 31 March 2009, expressed an
unqualified opinion on those statements.

Management’s responsibility for the financial statements

Management, as represented by the Board of Directors, is responsible for the preparation and fair
presentation of these financial statements in accordance with the Slovak Act on Accounting. This
responsibility includes: designing, implementing and maintaining internal control relevant to the
preparation and fair presentation of financial statements that are free from material misstatement, whether
due to fraud or error; selecting and applying appropriate accounting policies; and making accounting
estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditors’ responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted
our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply
with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in
the financial statements. The procedures selected depend on our judgment, including the assessment of the
risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those
risk assessments, we consider internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of
the financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but
not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit
also includes evaluating the appropriateness of accounting principles used and the reasonableness of
accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial
statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

Opinion

In our opinion, the financial statements present fairly, in all material respects, the financial position of the
Company as at 31 December 2009 and its financial performance and cash flows for the year then ended in
accordance with the Slovak Act on Accounting.

29 April 2010
Bratislava, Slovak Republic

Auditing company: Responsible auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o0. Ing. Richard Farka3, PhD.
SKAU licence No. 96 SKAU licence No. 406
CO/Ragistratizn numbar
31348 238
KPMIG Sicvenske spol. s n.o. a Stovak limted liblity E":ﬁ_\e’;g'so lpeneie
compary gnd a member firm of the KPMG netwark b
of independent memnier fimrs affifaled with KPNE Intamrationg), Lizence numoer
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8 Swiss cocperalva.
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